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iMKB 100 80,723 0.62|VOB Endeks 100.825 0.77|Dolar/TL 1.7638 0.10
Dow Jones 13,880 -0.93|vOB Dolar 1.764 0.37|Faiz 5.84 0.69
S&P 500 1,496 -1.15|VOB 30 Acik Pozisyon 191,237|Euro/Dolar 1.3470 -0.36
Bovespa 59,576 -1.28|Dolar Agik Pozisyon 137,050|Dollar Index 79.75 0.24
D AX 7,638 -2.49|Fut. Dow Jon. 13,853 0.06|Brent Petrol 115.10 -0.28
Nikkei 11,047 -1.90|Fut. S&P 500 1,495 0.12[Altin (Ons) 1,676.95 0.14
Sangay 2,428 -0.03|Fut. DAX 7,633 -0.18|Doviz Sepeti 2.0705 0.15

2012 yili Ocak ayinda yabanci yatirnmcilar IMKB hisse
senedi piyasasinda net 182,9 milyon dolarhk alm
gercgeklestirdi. Gergeklestirilen alim islemleri 9,55 milyar
dolar oldu. Ayni ayda satim islemleri ise 8,87 milyar dolar
seklinde olustu. Bdylece toplam islem hacmi 17,9 milyar
dolar oldu.

Cin'de HSBC tarafindan hazirlanan ve hizmet sektdriinin
aktivitesini 6lcen Hizmetler Satinalma Ydneticileri Endeksi
(PMI) Ocak ayinda Aralik ayindaki 51.7 puandan 54.0
puana ylkseldi.

Kasim ayinda kredi ve mevduat faizlerinde ortak hareket
ettikleri  gerekgesiyle Rekabet Kurumu tarafindan
haklarinda inceleme baslatilan bankalar, bu ay Rekabet
Kurumu (Gyeleri karsisinda so6zli savunma verecekler.
Milliyet Gazetesinin haberine goére, yazili savunmalar
alinan ve 25 Subat'ta Rekabet Kurumu’nda sézli savunma
verecek olan bankalar, cezalari kesinlesirse 6deyecekleri
tutarlarin  bilangolarindaki net faiz gelirleri (zerinden
hesaplanmasini istiyor. Ancak yasal diizenleme bankalarin
bu talebini karsilamiyor.

Dallas FED Baskani Richard Fisher, ekonomi gig
kazandikca merkez bankalarinin varlik alim miktarlarini
azaltmasi fikrini destekledigini soyledi.

IMKB Stratejisi
80.300-80.600 destek bdlgesi 6nemli. Din giin boyu bu bdlge

destek haline getirilmeye ¢alisildi. Buglin 80.300-80.600
destek bdlgesinden 81.500 ile 81.900 direnglerine bir tepki
gelisimi gorilebilir. Halen zayif bir tepki gelisimi goriiniminde
olan yukselisin kalici olacagini séylemek igin 82.500'U asmasini
gbérmek gerek. Mevcut durum yasanan blyldk dlsus
sonrasinda yataya gegme gabasi olarak yorumlamak gerekir.

Avrupa piyasalan diin, Ispanya ve Italya’dan gelen siyasi

Aciklanacak Ekonomik Veriler

Onemli Gelismeler Piyasa Stratejisi

Yurtdisi piyasalarda din Avrupa’da hakim olan siyasi gerginlikler
nedeniyle saticili bir seyir etkili oldu. Ispanya’da basbakanin yolsuzluk
yapti§i iddialarn, Italya’da yaklasan segimlerde eski basbakan
Berlusconi’nin yeniden adayhgini ilan etmesi gerginlik yaratan gelismeler
olarak izlendi. Son dénemde 6zellikle Japonya’nin devreye aldigi gevsek
para politikasinin da etkisiyle artan risk istahi sorunlu llke tahvillerinde
de ralli yasanmasini saghyordu. Din etkisini gosteren siyasi gerginlik, kar
realizasyonu igin bahane yaratmis oldu. Yani sira zirve seviyelerine
yaklasan ABD endekslerinde de zayif bir gindemin hakim oldugu bu
hafta, Ispanya ve Italya’daki karisiklik yine kar realizasyonu igin
kullanildi. Asya’da da saticih bir seyir hakim. Cin‘de hizmet PMI
endeksinin yulkselis gdstermesi Shanghai endeksinin pozitif ayrismasini
sagladi. Japonya’da ise Euro/Yen paritesindeki zayiflama, ihracatgi
sirketler 6nclltgiinde saticili bir kapanis yasanmasina neden oldu.

Ocak ay! yabanci islemleri agiklandi. Ocak ayinda yabanci 182.9 milyon $
net alim gergeklestirdi. Yabancilarin Ocak ayinda hisse degisimi
gergeklestirdikleri goriliyor. 138.1 milyon $ Garanti Bankasi satan
yabancilar, 118 milyon $ is Bankasi almislar. 30 milyon $ Yapi Kredi
Bankas! satan yabancilar, 46 milyon $ Akbank almis. TCMB verilerine
gore 25 Ocak tarihine gbre net alimlari 494.2 milyon $ seviyesindeydi.
Persembe gini TCMB, Ocak ayinin son haftasindaki verileri de
aciklayacak. TCMB ile IMKB arasindaki 309.3 milyon $ fark, Ocak’in son
haftasinda IMKB’deki disiiste yabanc satislarinin  etkili oldugunu
gosteriyor. Yabanci yatirmcilar ilk (¢ hafta yodun bir alm
gergeklestirdikten sonra daha bilylk bir kismi satmis olabilir. Ocak ayi
enflasyonun 0,97’'si islenmemis gida, 0,72'si sigara zammindan olustu.
Yani manset enflasyon 1,65 c¢ikarken, cekirdek enflasyon dlsus
gergeklesti. Enflasyon ile ilgili bir sorun gérinmiyor ama 18 Ocak
haftasinda gerileyen krediler 25 Ocak haftasinda hizh bir ylkselis
gésterdi. Kredi artislari  hala bir riskken, IMKB’nin  zorlukla
gergeklestirmeye calistigi tepkide, temettll beklentisi olan sirketlerde
ogunlasmal.

VOB Stratejisi
VOB 30 diin glinG 100.275'i destek haline getirmek icin ugrasti. Dun gin
ici 100.000 altina gerilemede iyi sayilabilecek bir tepki ile karsilasti. Daha
ylkselen trend igin yeterli bir olusum gergeklesmedi ama tepki olusumu
yardimci indikatérler tarafindan destekleniyor. 100.300 Uzerinde kalindigi
slirece gostergeler tepkinin bir trende donlsebilecedini isaret ediyor.
100.300 (zerinde olusan bir tabanda ilk hedef 102.200 ve sonraki
103.200. 100.300°Un altinda kapaniglar ise basarisiz sonuglanacak bir
tepki denemesi anlamina gelecek.

Yurtdisi Piyasalar

haberlerle birlikte sert diisiisler yasadi. Ispanya’da Rajoy hikimetine

yonelik olarak giindeme gelen yolsuzluk skandali, italya’da ise eski basbakan Berlusconi’'nin anketlerde rakipleriyle arasindaki
puan farkini indirerek tekrar 6n plana c¢ikmasi, mevcut hikimetler tarafindan baslatilan ekonomik reformlarin kesintiye
ugrayacad! endiselerini glindeme getirdi. Siyasi kaynakli bu gelismeler sonrasinda Avrupa borsalarinda %?2.5 ile %4 arasinda
kayiplar yasandi. ABD borsalari ise beklentilerden dislik gelen fabrika siparisleri verisi ve Avrupa tarafindan gelen bu yondeki
siyasi haberler nedeniyle glinl negatif seviyelerde sonlandirdi.

Tarih  Saat Ulke Dénem  Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
5$Qubat 10:53 Almanya Ocak Bilesik PMI 50.3

Sali 12:00 Avro Bolg. Aralik Perakende Satiglar(Aylik) 0.10%
17:00 ABD Ocak ISM imalat Disi Endeks 55.1 56.1
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Sirket Haberleri

. AKFEN - Akfen Holding, pay ihraci igin Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurdu. SPK haftalik bilteninde yer alan karara gore, sirket 145,5 milyon
TL i¢ kaynaklardan karsilanmak Uzere bedelsiz pay ihrag edecek.

. AKGUV - Sirket, stratejik bliyime planlar gergevesinde yurtici ve yurtdisinda, savunma sanayi sektoriindeki teknoloji ve bilgi yogun calisan
sirketlerden gogunluk hissesi, azinlik hissesi satin alinmasi veya stratejik ortaklik kurulmasi konusunda sureglerin yonetilmesi igin galismalara
baslandigini agikladi.

. AKSA - Sirket, Yalova fabrikasinda gikan yangin akabinde glivenlik amaciyla devreden gikan Uretim makinelerinin, 3 Subat 2013 tarihli
vardiyalarda tamamiyla tekrar devreye alindidini ve %100 kapasiteyle calismaya basladigini agikladi.

. ATAC - Sirket, 125 milyon TL'lik 6denmis sermayenin, rigchan hakki kisitlanmak suretiyle 168.269.744 TL tutarinda tahsisli artinimasi ve
artinlan bedeli temsil eden paylarin, sirketten olan alacaklarina mahsuben belirli kisilere tahsis edilmesine iliskin SPK nezdinde bulunan kayda
alma basvurusunun dederlendirilip, yenilenecegini agikladi. .

. COMDO - Componenta DOkimculik Ticaret ve Sanayi A.S., daha 6nce Uretime devam eden Manisa Aluminyum Jant Uretim tesislerinin ve
ilgili varliklarinin satis kararini almisti. Sirket Yonetim Kurulu, finansal piyasalardaki ekonomik belirsizlikler nedeniyle Manisa Aluminyum Jant
tesislerinin satisinin durduruldugunu acikladi.

. DENTA - Sirket, Denizli‘deki 94,000 ton/yil kapasiteli iki Gretim hattindan 40.000 ton/yil kapasiteli Gretim hattinin, fabrikanin yapisal problemi
nedeniyle planli olarak durdurulmasina karar verildigini agikladi. Sirket ayrica, Corlu Kadit tesisinin 2 ay igerisinde devreye girmesinin
planlandigini ve bu iki aylik dénemdeki hammadde tedariginin planlanmis ve gerekli alim baglantilarinin yapilmis oldugunu acikladi.

. GEREL - Sirket onceki agiklamasinda belirttigi gesitli stratejik opsiyonlarin dederlendirmesi ve isbirligi olanaklarin arastiriimasi amaciyla
baslanilan gorismelerin, karsi tarafin ortaklik yapisinin degismesinden dolayi olumsuz olarak sonuglandigini ve bu gercevede yapilmis olan
gizlilik sdzlesmesinin de hiikimstz oldugunu acikladi.

. ISGYO - Sirket, portféylinde bulunan otellerin satisina iliskin strecin devam etmekte oldugunu, kesinlesmis bir islemin s6z konusu olmadigini
aciklad.

. PETKM - Petkim Petrokimya Holding A.S., STAR Rafineri A.S. tarafindan Petkim yarimadasinda insa edilecek Star Rafinerisi projesi kapsaminda
yapilacak uzun dénemli mal ve hizmet alim satimlari ile ilgili olarak, sirketin dolayh ana hissedari SOCAR Turkey Enerji A.S. 'nin ana hissedari
oldugu STAR Rafineri A.S. ile gorismelere baslandigini agikladi. Petkim bu goérismelerde; Rafineri'nin tamamlanmasindan sonra Rafineri'nin
Uretecedi nafta, LPG ve mixed xylenes'in Petkim tarafindan alinmasi, Petkim tarafindan Gretilen rafineri'nin ihtiyaglarini karsilamaya yonelik mal
ve hizmetlerin rafineri'ye satilmasina iliskin uzun dénemli sézlesmeler giindemde oldugunu agikladi.

. SARKY - Sarkuysan A.S., %090 hissesine sahip oldugu Sarkuysan-AK Is Merkezi S Blok'unun 40.050.000,00 TL (Sarkuysan A.S.'nin sahip
oldugu %90 hisseye ait tutar) nakden ve pesin bedelle Ak Insaat Mermercilik ve Gayrimenkul Yatinm Ticaret A.S.’ye satiimasina karar
vermistir.

. SKPLC - Bandirma 2. Asliye Hukuk Mahkemesi (Ticaret Mahkemesi Sifatiyla) sirket hakkindaki haciz, tim muhafaza ve satis islemlerinin
tedbiren durdurulmasina karar verilmistir.

. TEKST - Banka, medyada yer alan ve "Emirates Bank'in, satisi uzun sliredir glindemde olan Tekstilbank'la ilgilendigi konusuluyor" seklinde
cikan haberle ilgili kamuya agiklanmamis bir 6zel durum bulunmadigini agikladi.

Giinliik Hisse Onerileri

ANACM 2.92 2.91-2.92 2.96-2.98 2.80 0.61
ARCLK 12.30 12.20-12.25 12.50-12.55 11.70 0.86
AYGAZ 10.35 10.25-10.30 10.55-10.60 9.75 0.75
SAHOL 10.00 9.95-10.00 10.15-10.20 9.85 1.14
TOASO 10.75 10.70-10.75 10.90-10.95 10.30 0.90
TTKOM 7.58 7.56-7.58 7.68-7.70 7.40 0.64

Haftalik Hisse Onerileri (04 Subat — 07 Subat)

KV Alis KV Satis Potansiyel KV Alis KV Satis Potansiyel

Fiyati Fiyati Prim Fiyati Fiyati Prim
ANACM 2.90 3.04 4.83 ARCLK 12.00 12.80 6.67
AYEN 2.15 2.30 6.98 AYGAZ 10.00 10.80 8.00
SAHOL 10.00 10.95 9.50 DOCO 83.50 88.00 5.39
TOASO 10.80 11.40 5.56 DOHOL 1.10 1.20 9.09
TTKOM 7.56 7.86 3.97 TTRAK 50.00 54.00 8.00
* Haftalik hisse 6nerileri haftanin ilk islem giinii, 6gleden sonra giincellenmektedir. Kv alis/satis fiyatlari da hafta basinda belirlenmekte ve hafta boyunca dedisiklik géstermemektedir.
Global Yatirim Fonlari FON GETIRISI
Giinliik Aybasina Gore Yilbasina Gore

Bugiinkii Degeri (TL)

Dedisken Fon 20.31292 1.68% 3.23% 8.09%
Karma Fon 0.039083 1.06% 1.81% 2.78%
Formula Kar Payi Hisse Yogun Fonu 0.013798 0.91% 1.84% 3.74%
Aktif Strateji Fon 0.041499 0.74% 1.32% 2.77%
Hedef Alpha Hisse Senedi Yogun Fonu 0.326298 -0.04% 0.08% 0.76%
Cocugumun Gelecegi 0.009913 0.50% 1.46% 5.47%
Hedef 2014 0.109228 0.00% 0.03% 0.28%
Likit Fon 0.057848 0.01% 0.06% 0.49%
Tahvil Bono Fon 1.111485 -0.05% 0.02% 0.60%

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yénelik yorumlari iletmek amaciyla hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve
eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gériis ve diisiincelerin Global
Menkul Degerler A.S. yonetimi igin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti
verebilir. Bu yayin, Global Menkul Degerler A.S.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2013 Global Menkul Degerler A.S.



