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BiIST 100 83,244 -1.90|VOB Endeks 101.650 -2.05|Dolar/TL 1.8040 0.07
Dow Jones 14,606 0.38|VOB Dolar 1.815 0.00|Faiz 6.16 -1.75
S&P 500 1,560 0.40|/VOB 30 Acik Pozisyon 214,657|Euro/Dolar 1.2919 -0.13
Bovespa 54,648 -1.64|Dolar Acgik Pozisyon 182,073|Dollar Index 82.76 0.10
DAX 7,817 -0.73|Fut. Dow Jon. 14,504 -0.19|Brent Petrol 106.37 0.08
Nikkei 12,890 2.02|Fut. S&P 500 1,551 -0.23|Altin (Ons) 1,551.80 -0.17
Sangay 2,225 -0.11|Fut. DAX 7,847 0.07|Doéviz Sepeti 2.0635 0.07

Onemli Gelismeler

Bugiinden itibaren isleme agilacak olan endeks opsiyon
sozlesmelerinde normal seans baslangi¢ saatinin 9:15
olarak belirlenmesi dolayisi ile Pay Piyasasi ve Gelisen
isletmeler Piyasasi'nda da seans baslangi¢ saatinin
9:15'e gekilmesine karar verilmistir.

2013 yill Mart ayinda yabanci yatinmcilar IMKB hisse senedi
piyasasinda net 442,3 milyon dolarlik alim gergeklestirdi. Alim
islemleri 6,76 milyar dolar olurken, satim islemleri 6,32 milyar
dolar seklinde olustu.

FED'in 2 numarali ismi Janet Yellen son donemde agiklanan
verilerin  ekonominin  toparlandiina ve saglhigini  geri
kazanmaya isaret etmesinin cesaret verici bir gelisme
oldugunu belirterek istihdam piyasalarinda toparlanmanin
FED'in alisiimadik ©6nlemleri konusunda geri adim atmasini
kolaylastiracak bir durum olacagini séyledi.

Japonya Merkez Bankasi Baskani Haruhiko Kuroda bugin
yaptigi aciklamada hisse senedi ve tahvil piyasalarinda bu
asamada bir balon olusumunun sézkonusu olmadigini sdyledi.
Japonya Merkez Bankasi'nin din acikladidi agresif gevseme
adimlari sonrasinda hisse senedi piyasalarinda sert yukseligler
yasanmis ve gosterge endeks son 5 yilin en yliksek seviyesine
ulasmisti.

IMKB Stratejisi
Din giin ici asin satim bélgesine gerileyen IMKB’nin asiri satim
cilkma cabasi daha sert bir satigla karsilasti. Hacim 2,4 milyar
TL ile olmasi ashinda alicilarin zayif kaldigi ile agiklanabilir.
Din IMKB dik acili bir yiikselen trendi asagdi ydonde kirdi. Kisa
vadede halen yataya gecmemesi igin bugiin arti kapatmasi
gerekiyor. 83.200°den gegen daha yatay bir trend olusumu,
ihtimali gelismesi ve alicilarin kademeli glglenmesi igin 6nemli.
Trend olusumu basarisiz olursa 82.000'ne gerileme ve asiri
satimdan sert bir tepki ihtimali olacak.

Para Piyasalari

gevsetecegine yonelik aciklamalari tahvil faizlerinde dasarica
devam edebilir. TCMB Baskani onceki gin reel efektif kur
yapabilecedini belirmisti. 5.50 olan politika faizi 25 baz puan

Japon Merkez Bankasi’'nin asiri gevsek para politikasi benimseyen adimlari, Avrupa Merkez Bankasi'nin ihtiyag duyuldukga para politikasini

vadelerde faizlerde geri gekilme gordiik. Bliyiime beklentilerinin olumsuza dénmesi ve 29 Mart haftasinda 500 milyon $ seviyesine yakin
repoya para girisi olmasi; faizler gerilesede déviz sepetinin yukar yonde tepkisinin sinirli olacagini gésteriyor. DOviz sepetinde yukari bir

hareket beklemezken, faizler gerilemeye devam edebilir.
Aciklanacak Ekonomik Veriler

Saat Ulke Donem Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
5Nisan 12:00  Euro Bdlge Subat Perakende Satiglar (Aylik) -0.5% 1.2%
Cuma 1300 Almanya Subat Fabrika Siparigleri (Aylik) 1.1% -1.9%
1530  ABD Mart Tarim Digi istihdam 190.000 236.000
15:30  ABD MArt ssizlik Orani 7.7% 7.7%
15:30  ABD Subat Dis Ticaret Dengesi ($) 44.6MLR 445MLR

Piyasa Stratejisi

Buglin acgiklanacak tarimdisi istihdam verileri piyasalar igin oldukca
dnemli. istihdamda 190 bin kisilik artis yasanmasi bekleniyor. Gegen ay
dahil olmak Uzere son donemde acgiklanan veriler istihdam piyasasinda
iyilesmeye isaret ederken, FED'in gevsek politikalarinin strdarilebilirligi
piyasalari endise konusu. Bu nedenle tarimdisi istihdam verileri
aciklanana kadar vyurtdisi piyasalarda temkinli bir seyir izlendigini
gorebiliriz. Beklentilerin Gzerinde bir artis yasanmasi, altin fiyatlarindaki
distsu devam ettirecek bir etken olacaktir.

IMKB’nin negatif ayrismasinin nedeni; biiyime ya da biylyememe.
Piyasa 2012'nin verisi diye blylmeyi tartismasa da; 2013'Un ilk
ceyredinin, 2012'nin son ceyredinden bir farki yok. Tlrkiye bliylyemezse,
2013’e 6zglu bir hikayesi yok. Son ceyrek bliyiime verisi sonrasinda para
politikasinda da dedisim sinyalleri geldi. TCMB politika faizinden indirim
mesaji verdidi glin, reel efektif kur endeksi 120 seviyesine ulasti. TCMB
16 Nisan toplantisinda haftalik politika faiz oranini diisiirecek. IMKB’de
son Ug¢ gunlik fiyatlandirmalara baktigimizda bilylimeye hassas
sektorlerde satiglarin yogunlastigr gortliyor. Mardin’de TCMB Baskani'nin
ve diun BDDK Baskani’nin acgiklamalari, kredi sinirlamalarinda gevseklik
yasandigini gésteriyor. icinde bulundugumuz ceyrek igerisinde biiyiime
daha fazla desteklenecek. Blylmenin zayif kalmasinin olumsuz tarafi,
IMKB'yi diger gelismekte olan iilkelerden ayiran sebebin géreceli yiksek
blylme beklentisi olmasiydi. Blylime beklentisini diistiren yabanci fonlar
varsa onlarin satislarini 6zellikle sanayi sirketlerinde gérmek olagan
olabilir. Fakat TCMB tarafindan dengeli blylmeyi saglayacak adimlar
bankacilik sektérini olumlu yonde etkileyecektir. O ylizden gerilemelerde
alimlarda sanayi degil, bankacilik sektori secilmelidir.

VOB Stratejisi

Din kanal destedinden tepki verme cabasi basarisiz olunca ylkselen
kanal kirildi ve sert bir satis gergeklesti. Yardimci indikatorlerdeki zayiflik
dinki satisla birlikte satim bolgesine gecgerken, seans igi gostergelerde
asiri satim bdélgesine gegis yasandi. Artik 101.000-101.400 destek bdlgesi
asir satimdan g¢ikmak igin ©6nemli noktalar. 101.400’de bir trend
denemesi, 101.000 ise ana destek noktalari olarak 6n plana gikabilir.
Hedeflenecek diren 103.000'dir.

etki yaratmaya devam edecek. Ozellikle uzun vadelerde geri cekilmeler
endekinin 120 seviyesini asmasi durumunda politika faizinde indirim
daha dlsip 5.25e gerileyecek. Daha distik fonlama nedeniyle din tim
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