Yurtdisi piyasalar blyime ve imalat sektorti PMI gibi 6nemli makro ekonomik veriler ile
sirket bilangolarinin aciklandigi bir haftayr geride birakirken oldukca 6nemli verilerin
acliklanacadi hareketli bir haftaya baslayacak. Avrupa ve ABD Merkez Bankasi’nin faiz
kararlari, ABD'nin tarim disi istihdam verisi ve kiiresel ekonomilerden gelecek olan PMI
verileri haftanin baslica 6nemli verileri konumunda. Yurtici piyasalarda gectigimiz hafta
sirket bilangolari takip edildi. Bu hafta ise yarin acgiklanacak olan enflasyon raporu ve
Cuma glnl agiklanacak olan enflasyon verisinin disinda 6nemli bir veri olmamakla birlikte
yurtdisi kaynakh veriler ve sirket bilangolari yurtigi piyasalara yon tayin edecek.

ABD ve Ingiltere’nin ilk geyrek bilyime rakamlar gectigimiz haftanin en dnemli verileri
konumundaydi. ABD ekonomisi yilin ilk geyredinde %2.5 ile beklentilerin altinda bir
blyime performansi géstermis oldu. Ancak bu haftaki FED toplantisina iliskin beklentilerle
birlikte zayIf gelen biiyime verisinin piyasalara yansimasi sinirli kaldi. Ingiltere ekonomisi
ise 2013 yilinin ilk ceyredinde %0.3 ile beklentilerin lizerinde bir bliyime rakamina
ulasirken bu bilylme orani Ulkeyi Ug dipli durgunluga girmekten de kurtarmis oldu.
Blyume verilerinin yani sira Cin‘den ve Avrupa’dan gelen PMI verileri gectigimiz haftanin
bir diger 6énemli verileriydi. Cin’den ve Almanya’dan gelen PMI rakamlari beklentilerin
altinda kalirken, Avrupa Bdlgesi‘nin PMI verisi ise beklentilere yakin seviyede gergeklesti.

Bu hafta ise yurtdisi piyasalarda oldukga énemli veriler agiklanacak. Haftanin ilk gini Cin
ve Japonya borsalari isleme kapali olacak. ABD tarafindan gelecek olan kisisel tliiketim
harcamalari ve bekleyen konut satislari giiniin 6ne gikan verileri. Sali ginld Cin borsasi
kapall kalmaya devam edecek ancak Japonya ve Almanya tarafinda issizlik orani ve
perakende satiglar gibi 6nemli makroekonomik veriler takip edilecek. Bu verilerin yani sira
Avrupa Bolgesi'nin issizlik ve enflasyon oranlari Sali giniintn diger 6nemli verileri olacak.
Persembe glini gergeklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi'nin kritik faiz toplantisi
O6ncesinde bdlgeye dair gelecek olan bu iki veri piyasalar tarafindan yakindan takip
edilecek. Carsamba giinu Cin ve Avrupa’daki cogu borsa 1 Mayis dolayisiyla isleme kapali
olacak. Avrupa’da yalnizca Ingiltere Borsasi’'nin isleme acik oldugu giinde piyasalar
Cin‘den gelecek imalat sektéri PMI verisiyle giine baslayacak. Daha sonra ABD tarafindan
oldukga 6énemli veriler agiklanacak. ADP MA 6zel sektor istihdam raporu ve ISM imalat PMI
verileri ginin 6nemli verileri arasinda yer aliyor. ABD’de Cuma gini acgiklanacak olan
istihdam verisi 6ncesinde agiklanacak olan ADP/MA 6zel sektdr istihdam verisi piyasalarda
hareketlilik yaratabilir. Bu verilerin yani sira ayrica TSI 21:00’da FED faiz kararini
aciklayacak. FED'in faiz oraninda bir dedisiklik yapmasi beklenmiyor ancak tahvil alim
programinin gelecedi konusunda yapilmasi muhtemel aciklamalar piyasalar tarafindan
yakindan izlenecek.

Persembe guni ise bir diger kritik gin goériniminde. Cin borsasi 3 gunlik aranin
ardindan HSBC imalat sektdri PMI verisiyle birlikte tekrar isleme acilacak. Cin PMI verisi
disinda Avrupa Ulkelerinden de PMI verileri gelecek. Ancak giniin en énemli verisi Avrupa
Merkez Bankasi'nin faiz karari olacak. Avrupa‘’ya dair gelen zayif verilerden sonra ECB'nin
faiz oraninda bir indirime yapmasi bekleniyor. Kritik faiz kararindan sonra ECB Bagskan'i
Draghi’'nin yapacadi konusmada yakindan takip edilecek. Cuma gunl ise haftanin en
6nemli verilerinden birisi olan ABD'nin tarim disi istihdam verisi agiklanacak. Gegtigimiz ay
beklentilerin altinda kalan tarim disi istihdam rakaminda bu ay bir toparlanma beklenirken
issizlik oraninin ise %7.6 seviyesinde kalmasi 6ngoéruliyor. Cuma ginid ayrica yine
ABD’den gelecek tarim disi imalat endeksi verisi de piyasalar tarafindan yakindan takip
edilecek.

Tiirkiye Ekonomisi ve Piyasalarinda Bu Hafta

Bu hafta yurtiginde Sali glini enflasyon raporu ve dis ticaret verileri, Cuma glini ise Nisan
ayl enflasyon verileri piyasalarin glindeminde olacak. Genel olarak enflasyona iliskin
beklentiler, zayiflayan talep ve enerji fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle olumlu. Yarinki
enflasyon raporunda merkez bankasinin bakisi 6nemli olacak, politika degisiklige
sebebiyet verecek bir gelisme yasanmasini beklemiyoruz. Enflasyonda beklenen
gerilemenin etkisiyle faizler dip yeniliyor. Dis ticaret verilerinde de enerji fiyatlarindaki
dugisin ithalat UGzerindeki olumlu etkisi gorulebilir. Yurtigi piyasalar agisindan genel
olarak beklentiler olumlu. Ancak FED ve ECB'nin kararlari da enflasyon verileri kadar
endeks agisindan belirleyici olacak.

BIST: 84.000 destedi korundugu sirece geri gekilmeler alm firsati olarak
dederlendirilebilir. 85.600 ara direg seviyesi olarak takip edilecek. Bu direncin gegilmesi
ile birlikte 86.000-86.500-86.700 direng seviyelerine dogru hareket gergeklestirilebilir.
84.500 ara destek seviyesi olarak takip edilcek olup, kirilmasi durumunda 84.000
seviyesine kadar olan bosluk kapanabilir.

GLOBAL

MENKUL DEGERLER

29 Nisan 2013

Gegtigimiz hafta icinde;

"Diisiik riskli portfoy” onerimiz
endeksin % 0.41 altinda;

“"Agresif portféoy” Onerimiz ise
% 1.16 altinda getiri saglamis
bulunmaktadir.

Global Ajanda

29 Nisan Pazartesi

10:00 TUIK/TCMB Tiketici Gliven Endeksi
11:10 Avro Bolg. Avro Bolgesi Perakende
Sektdru PMI

12:00 Avro Bolg. Tuketici Given Endeksi
15:00 Aimanya TUFE(Oncii-Aylik)

15:30 ABD Kisisel Gelirler

15:30 ABD Kisisel Tuketim

17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari End.
17:30 ABD Dallas FED Aktivite Endeksi

Tatil Olan Ulkeler: Cin, Japonya

30 Nisan Sah

02:30 Japonya Mart Igsizlik Orani

02:50 Japonya Mart Sanayi Uretimi

04:00 Cin Nisan Imalat Sektérii PMI (CFLP)
05:00 Cin Nisan HSBC imalat Sektéri PMI
09:00 Almanya Mart istihdam(Aylik)

10:00 Tirkiye Mart Dig Ticaret Dengesi($)
10:00 TCMB, Enflasyon Rap. agiklayacak.
10:55 Almanya Nisan Issizlik Orani

12:00 Avro Bélg. Mart Issizlik Orani

12:00 Avro Bélg. Nisan TUFE

16:00 ABD S&P/CS-20 Konut Fiyat End
16:45 ABD Nisan Chicago PMI

Tatil Olan Ulkeler: Cin

01 Mayis Carsamba

11:30 Ingiltere Nisan imalat Sektéri PMI
15:15 ABD Nisan ADP/MA Ozel Sektor
Istihdami

15:58 ABD Nisan Imalat Sektérii PMI

17:00 ABD Nisan ISM imalat Endeksi

17:00 ABD Mart insaat Harcamalari

17:30 ABD Haftalik DOE Petrol Stoklari
21:00 ABD Mayis FED Faiz Karar

Tatil olan Ulkeler: Cin, Fransa, Almanya,
Hindistan, italya, Tirkiye

02 Mayis Persembe

06:00 BOJ, Para Politikasi Kurulu toplanti
tutanaklarini agiklayacak.

10:53 Almanya Nisan imalat Sektdrii PMI
10:58 Avro Bélg. Nisan imalat Sektérii PMI
14:45 Avro Bolg. Mayis ECB Faiz Karari
15:30 ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari
15:30 ECB Bagskani, Para Politikasi Kurulu
toplantisi ile ilgili  basin  toplantisi
diizenleyecek.

15:30 ABD Mart Dis Ticaret Dengesi

03 Nisan Cuma

10:00 Istanbul'a yapilacak tglincl
havalimaninin ihalesi gergeklestirilecek.
10:00 Turkiye Nisan TUFE(Aylik)

10:00 Tiirkiye Nisan UFE(Aylik)

12:00 Avro Bélg. Mart UFE(Aylik)

15:30 ABD Nisan Tarim Digi istihdam

15:30 ABD Nisan issizlik Orani

17:00 ABD Mart Fabrika Siparisleri

Borsa Istanbul'da islem géren sirketlerin 3
aylik konsolide olmayan mali tablolarini son
godnderme tarihleri.

BIST-100 ENDEKS
KAPANIS (TL): 85,342
(Usd) : 47,402

XU100 Haftalik Getiri: 2.47%
Piyasa Degeri: 598.076 mnTL

F/K (2013 -th) : 10,7
Ort. Islem Hacmi: 3.120 mnTL
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Bu haftaki Tavsiyelerimiz:

GARAN Garanti Bankasi 9.76 9.64 9.94 3.11 188,410
HALKB T. Halk Bankasi 19.35 19.20 19.80 3.13 123,708
SAHOL Sabanci Holding 11.00 10.80 11.50 6.48 21,528
TKFEN Tekfen Holding 6.90 6.84 7.20 5.26 5,475
* TRKCM Trakya Cam 2.99 2.96 3.10 4.73 8,463
AKBNK Akbank 9.36 9.13 9.64 5.59 79,967
CLEBI Celebi 20.95 20.90 22.00 5.26 1,491
ECILC Eczacibas! ilag 2.57 2.50 2.66 6.40 5,678
EREGL Eregli Demir Celik 2.06 2.03 2.10 3.45 24,685
TCELL Turkcell 10.95 10.90 11.30 3.67 70,608

*Onceki haftalarda portféye dahil edilen hisseleri ifade etmektedir.

Onerilen Portfdylerin Gegtigimiz Haftaya Ait Performanslari:
Portfoy Getirileri:

BiST 100 Endeks 2.47 -
Diisiik Riskli Portfoy 2.05 -0.41
Agresif Portfoy 1.28 -1.16

Diisiik Riskli Portfoy Onerimizin Gegen Haftaki Performansi

GARAN 9.60 9.76 1.67 -0.78 7 1.67 -0.78
SISE 2.94 3.02 2.72 0.25 7 2.72 0.25
TKFEN 7.00 6.90 -1.43 -2.08 4 -1.43 -2.08
TOASO 11.90 12.40 4.20 1.69 7 4.20 1.69
TRKCM 2.90 2.99 3.10 0.62 7 3.10 0.62
Agresif Portfoy Onerimizin Gegen Haftaki Performansi

AKBNK 9.22 9.36 1.52 -0.93 7 1.52 -0.93
HALKB 18.55 19.30 4.04 2.01 3 4.04 2.01
IPEKE 4.90 4.96 1.22 0.75 3 1.22 0.75
TCELL 10.90 10.95 0.46 -1.96 7 0.46 -1.96
TRCAS 3.48 3.45 -0.86 -1.51 4 -0.86 -1.51

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve
eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Dederler A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve dusincelerin Global Menkul Dederler A.S. y6netimi igin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul
Dederler A.S. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfoytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir.
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DUSUK RISKLI PORTFOY TAVSIYELERI

Beta Katsayisi 1.29
Piyasa Degeri(bin$) 22,768,273.72 12.0
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Temel Analiz:

Garanti Bankasi (GARAN, Endekse paralel getiri, Hedef fiyat: TL10.30'dan TL10.70'e artirnildi) 1C13 solo
finansal sonuglarinda TL1,004mn net kar (Ceyreksel bazda: +%33, Yillk bazda: +%17) rakami acikladi.
Aciklanan kar rakami bizim tahminimiz olan 913 milyon TL'nin %10, CNBC-e piyasa beklentisi olan 931
milyon TL'nin ise %8 lzerinde gergeklesti.

Bankanin TL1,004mn olan 3 aylk net kari yillik bazda %17 yukarida gergeklesirken bu net kar rakami
%18.5 ortalama 6z sermaye getirisine denk gelmektedir.

Aciklanan sonuglar ile bizim tahminlerimiz arasindaki sapma; beklentilerin (zerinde gelen komisyon geliri
ve yine beklentilerin Gzerinde gelen 141 milyon TL'lik ticari islem karindan (Bizim tahminimiz: 105
milyon TL) kaynaklanmistir.

TL mevduatlardaki glgli buyime, positif kredi-mevduat spreadleri, gigli komisyon gelirleri, azalan
kredi karsiliklari ceyredin 6ne c¢ikan pozitifleri konumundadir. Takipteki krediler rasyosu 2.3%
seviyesinde sabit kaldi ve TL172mn tahsilat operasyonel giderlerini olumlu etkiledi.

1C13 net kar: 1,004 milyon TL (ceyreksel bazda: %33). Kredi blylmesi: ( ceyreksel bazda +%Y5),
Mevduat buyumesi: ( geyreksel bazda +%9), Net faiz gelirleri: ( geyreksel bazda -%3), Net komisyon
geliri: (ceyreksel bazda +%32), Takipteki krediler rasyosu: 2.3% (4C12' de 2.3%), Sermaye yeterlilik
rasyosu: %18.1 (2.C de %18.2).

Beklentilerden iyi gelen 1C13 finansallardan sonra hisse lzerinde pozitif bir etki bekliyoruz. Uzun
vadede Endekse paralel getiri tavsiyemizi devam ettiriyoruz ama hedef fiyatimizi TL10.30'dan TL10.70
seviyesine ylkseltiyoruz. Yeni hedef fiyatimizin %8 artis potansiyeli bulunmaktadir. Banka hisseleri
2013T 12.8x F/K (Benzerlerine gore %23 primli) ve 1.83x F/DD carpanlariyla ve 2013 igin %15
ortalama 6z kaynak getirisiyle islem gérmektedir.

Teknik Analiz:

Garanti Bankasl gegen hafta ylkselen ana kanal direnci olan 9.90’dan gelen satislar ile bir dnceki
zirvesinden gelen disen trend kanalina kadar geriledi ve o destek noktasindan gelen alimlar ile
toparladi. Yardimci gostergeler alim ydnunde yukselirken, asiri alimdan uzak bir noktadayiz. Buda
9.60 ana destek olmak lizere 9.94’den 10.10 zirvesine dogru ylikselen kanal direncinin zorlanmaya
devam edecedini gosteriyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve
eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Dederler A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve dusincelerin Global Menkul Dederler A.S. y6netimi igin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul
Dederler A.S. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfoytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir.

3



(QGLOBAL

MENKUL DEGERLER 29 Nisan 2013

Beta Katsayisi 1.52

Piyasa Degeri(bin$) 13,434,514.55
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Temel Analiz:

Halkbank (HALKB, AL, Hedef fiyat: TL22.90,) 1C13 solo finansal sonucglarinda 713 milyon TL net kar
acikladi. (Ceyreksel bazda: -%4). Aciklanan net kar rakami bizim 687 milyon TL olan tahminimizin %4
Uzerinde gergeklesirken, 678 milyon TL olan CNBC-e piyasa beklentisinin ise %5 Uzerinde gergeklesmis
oldu. Kredi zarar karsiliklarindaki azalma ve 181 milyon TL tutarindaki ticari kar geliri geyregin 6nemli
pozitifleri konumundadir. Bu durum, net faiz marjindaki daralmanin ve faaliyet giderindeki artisin
yarattigi negatifligi dengeledi. Bankanin 3 aylik kari %22.6 ortalama 0z kaynak getirisine denk
gelmektedir.

Bankacilik faaliyetleri tahminlerimiz blyulk o6lgiide acgiklanan rakamlara paralel seviyelerde gergeklesti.
Dider yandan, 181 milyon TL olarak aciklanan ticari kar geliri (Bizim tahminimiz: 130 milyon TL) ve
beklentilerin lizerinde gelen faaliyet gideri karllik rakamlari ile tahminlerimiz arasindaki sapmanin temel
nedenleri konumundadir.

1C13 net kar: 713 milyon TL (ceyreksel bazda: -%4). Kredi blylmesi: ( ceyreksel bazda +%5),
Mevduat blytmesi: ( ceyreksel bazda +%1), Net faiz gelirleri: ( ceyreksel bazda -%4), Net komisyon
geliri: (ceyreksel bazda +%0), Takipteki krediler rasyosu: 2.8% (4C12' de 2.9%), Sermaye yeterlilik
rasyosu: %15.9 (2.C de %16.2).

1C13 finansal sonuglarin agiklanmasindan sonra hisse Uzerinde pozitif bir etki bekliyoruz ve AL
tavsiyemizi devam ettiriyoruz. TL22.90 olan hedef fiyatimizin %20 artis potansiyeli bulunmaktadir.
Banka hisseleri 2013T 8.4x F/K (Benzerlerine gére %20 iskontolu) ve 1.762x F/DD carpanlariyla ve 2013
icin %21.7 ortalama 6z kaynak getirisiyle islem gérmektedir.

Teknik Analiz:

Halkbank ortalamalardan aldigi glicle kisa vadeli zirve noktasi olan 19.40" zorladi ama destekler ve
ortalamalarin geriden yukseliyor olmasi nedeniyle yeterli gliclenme saglanamadi. Bu hafta ortalamalar
ve trend 18.80’e ylikselmis olacak. Yardimci indikatérler gecen hafta yeni bir ylikselis dalgas! Uretirken,
alim bdlgesinden yikselis basladi. Desteklerin glicleniyor olmasi nedeniyle bu hafta 19.40 kirilabilir ve
tarihi zirvesi 19.80 zorlanabilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve
eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Dederler A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve dusincelerin Global Menkul Dederler A.S. y6netimi igin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul
Dederler A.S. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfoytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir.
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Beta Katsayisi 0.99
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Temel Analiz:

4C12 finansal sonuglarinin agiklanmasinin ardindan, net aktif deder tablomuzu glincelledik ve holding
icin hedef fiyatimizi ufak bir ayarlama ile TL12.30 seviyesinden TL12.20 seviyesine indirdik.

Holdingin mevcut net aktif dederi %26 iskontolu islem goérmekte olup, son 2 yilin ve son 5 yilin ortalama
iskonto oranlari ise sira %33 ve %34 seviyelerindedir. Hatirlanacagi lGzere Sabanci, AvivaSA'nin halka
arzinin 2014 yilinda gergeklestirmeyi hedeflemektedir. Holding ayrica 11 hidro elektrik santralinin ve
Tufanbeyli linyit termik santralinin sirasiyla 2014 ve 2015 yillarinda faaliyete baslamalarinin ardindan
EnerjiSA'y1 2015 yilinda halka agmayi planliyor. Halka arzlarin tamamlanmasini takiben ve EnerjiSA'daki
potansiyelin ortaya cikmasinin ardindan holdingin net aktif dederi iskontosunun %15 seviyelerine
daralmasini bekliyoruz. Hatirlanacadi lzere EnerjiSA 2 elektrik dagitim sirketini gegen hafta binyesine
katmisti. (1.227 milyar ABD Dolar't karsiliginda Ayedas'' ve 1.725 milyar ABD Dolar'i karsiliginda
Toroslar'l). Bu durumun EnerjiSA'nin yeni ortagi Alman E.ON'la birlikte agresif bir blyime plani
izleyecedini ispatladigina inaniyoruz.

2013 gériinimi. Holding 2013 yilinda %10 konsolide satis biiyiimesi ve %15 FAVOK biyimesi
hedeflemektedir. Bizim beklentilerimiz ciro tarafinda holdingin hedeflerine paralel seviyelerdedir.
Operasyonel karhlik tarafinda ise holdingin tahminlerine gére biraz daha zayif bir karhlik tahmin
ediyoruz.

Teknik Analiz:

Sabanci Holding ylkselen lggen formasyonu igerisinde sikisma goOsteriyor. Pozitif sikisma igerisinde
yardimci gostergeler alim bélgesinde artisina devam ediyor. Uggenin daraliyor olmasi, ortalamalarin
trendin Uzerinden ylikseliyor olmasi formasyonun yukari yénde kirilabilecegine iliskin olumlu sinyaller.
10.70 stop-loss olmak lzere 10.80'ne gerilemeler alim firsati olacaktir. 11.15 kirilmasi durumunda ise
formasyon hedefi 13.00.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve
eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Dederler A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve dusincelerin Global Menkul Dederler A.S. y6netimi igin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul
Dederler A.S. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfoytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir.
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Temel Analiz:

Tekfen Holding 4C12 finansal sonuglarini acgikladi; Ciro: TL1,067mn (Yillk bazda: +%4), FAVOK:
TL27mn (Yilhk bazda: %-73) ve Net kar: TL101mn (Yilhk bazda: +%115).

Sirketin acikladigi ciro rakami bizim (961 milyon TL) tahminimizin ve CNBC-e piyasa beklentisinin
(1,021 milyon TL) hafif de olsa lizerinde gelirken, FAVOK ise bizim tahminimize (98 milyon TL) ve piyasa
beklentisine (88 milyon TL) gére oldukga zayIf kalmistir. Beklentileri karsilayamayan FAVOK, net kar
rakaminin bizim tahminimizden (152 milyon TL) ve piyasa beklentisinden (165 milyon TL) sapmasina
neden olmustur.

Taahhut segmenti, agiklanan rakamlar ile tahminlerimiz arasindaki sapmanin temel nedenidir. Sirket bir
projede ana yukleniciyle yasadigi sorunlardan dolaylr TL43mn liralik bir gelir kaybi yasamis ve bunu
finansalllarina yansitamamistir. Bu da operasyonel karlilidi negatif etkilemistir.

Sirket, 43 milyon TL'lilk bir gelir kaybi yasadigi Abu-Dabi projesinde kalan parasini almak icin ana
ustlenici ile gérismeler halinde ve Mayis ayinda bir anlasmaya varmayi beklemektedir.

Ote yandan Tekfen Holding hisse basina TL0.35 nakit temettii daditacak. Bu oran %4.95 temetti
getirisine denk gelmektedir. (bizim tahminimiz: %5.6)

Teknik Analiz:

Tekfen Holding 7.88’den siire gelen geri cekilmede 6.84'e kadar dizeltmesiz gerceklesti. Bu
dizeltmesiz geri c¢ekilmeler kirllan ortalamalar ve stop-losslar etkili oldu. Hisse uzun vadeli
ortalamalar ile yatay kanal destedinden gelen alimlar ile tutunmaya calisiyor. 6.84’den gelen
diizeltme gecen hafta 7.20'ye kadar yiikseldikten sonra geri geldi. Onemli destekler oldugu icin cift dip
olasihgr mevcut. Yardimci gostergeler dislis trendinde ve gostergeler asiri satimdan gikti. 6.84 destek
olmak Uzere yeniden 7.20'ye dodru bir yonelim gerceklesebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve
eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Dederler A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve dusincelerin Global Menkul Dederler A.S. y6netimi igin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul
Dederler A.S. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfoytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir.
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Temel Analiz:

Trakya Cam hisseleri, bliyime kaynakli endiseler ve yil boyunca gelen dogalgaz/elektrik zamlari ile
birlikte hem IMBK'ye gore endeks alti performans sergiledi. Gegtigimiz yil yapilan enerji zamlarinin
sirket fiyatina yansidigini disiiniyoruz. Ustelik, son yapilan aciklamalar, yaklasan secimler de
distnuldiglinde 2013 yilinda benzer bir zam yapilma olasiiginin distik oldugunu gdéstermektedir.
Trakya Cam, 2013 yil sonu itibariyla kapasitesini %30 oraninda artirmak icin 400 milyon ABD Dolan
tutarinda sifirdan yatinm yapacak. Ayrica sirket uzun slredir beklenen Rusyada’ki yatirimini da
sonuclandiracak. Rusya’daki dislk is glicl ve enerji maliyetlerine ilave olarak kaliteli camlara olan
hizli talep blylmesi Trakya Cam’in karliligini olumlu yonde etkileyecektir. Son olarak Trakya Cam,
Bulgaristan’daki kapasitesini iki katina cikaracak olan ” islenmis cam” Uretimine baslayacak. Bu
yondeki bir tGretim, Avrupa Birligi diizenlemelerine bagli olarak dedisen taleble birlikte sirketi olumlu
etkileyecektir. Bu projeleri finanse etmek igin sirket oldukga saglam bir bilangoya sahiptir.

Teknik Analiz:

Trakya Cam, 20 gunlik ortalamalar ile ylkselen trend paralel ylkselisine paralel ylkselen lggen
formasyon yukari yonli kirilmistir. Hedef orta vadeli 3.40 seviyesi, kisa vadede 3.08 hedef. 2.96 noktasi
ise glglu destek olmak lzere hissede yukari yonli baski olusturacaktir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve
eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Dederler A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve dusincelerin Global Menkul Dederler A.S. y6netimi igin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul
Dederler A.S. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfoytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir.
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AGRESIF PORTFOY TAVSIYELERI
Akbank (AKBNK.IS Son Kapanis Fiyati:9.36TL

Beta Katsayisi 1.44

Piyasa Degeri(bin$) 20,795,378.80 130
Teknik Analiz: 10.0 "

el Y x

Akbank vylkselen 9.20-9.90 aralidinda oldukga 20 3

giclt ama disltk acili bir yikselen trend igerisinde.
20 ve 50 gunlik hareketli ortalamalar 9.12-9.26
olmak Uzere trend destedinin 6nlinde ytkseliyor. 4.0
Buda hissede kademeli ylkselisi sagliyor. 9.12
hissede 20 glinlik ortalamasi olmak Uzere hissede

yukselis kisa vadeli zirvesi olan 9.70 ve kanal 10
direnci olan 9.74 olmak Uizere devam edebilir.
elebi (CLEBI.IS Son Kapanis Fiyati:20.95TL
Beta Katsayisi 0.91
Piyasa Degeri(bin$) 282,762.16
25.0

Teknik Analiz: n
20.0 “t“"‘l"-' T

Celebi 20.90-22.30 araliginda bir trend izlerken, bu

aralik igerisinde hizli gergeklesen hareketler ile kisa 150
vadede trade imkani saglamaktadir. Yikselen trend

destegi lUzerinde 20-50 gUnlik ortalamalar 10.0
ylkselmektedi. Kanal direncinden gelen satislar ile 5o
fiyat ortalamalara kadar gerilemistir. 20,90 alim '
noktasi olmak Uzere hissede kisa vadede 22.00 0.0

hedeflenecektir.

Beta Katsayisi 0.56
Piyasa Degeri(bin$) 782,545.30

Teknik Analiz:

Eczacibasi ilag orta vadeli yikselisinin %50’sini
aldiktan sonra tim kisa ve orta vadeli
ortalamalarin Uzerine Gikarak dizeltmeyi
tamamladi. Sert bir disitsin ardindan yardimci
inkatorlerde yeterli toparlanma gérilmedi. Baz
gostergeler ise yeni alim bdlgesine gegiyor.2.50 1.0
kisa ve orta vadeli ortalamalarin kesistigi nokta
olarak alim igin takip edilebilir. 2.59 son dlizeltme

cizgisi olarak kisa vadeli 6nemli direng. 2,59 direng
bolgesinden 2,50 stop-loss olarak karsilanabilir. 0.0
2,59'un kirilmasi durumunda 2,66 ve ardindan

zirve olan 2,76 test edilecek.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve
eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Dederler A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve dusincelerin Global Menkul Dederler A.S. y6netimi igin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul
Dederler A.S. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfoytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir.
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Beta Katsayisi 0.82
Piyasa Degeri(bin$) 4,004,665.63
2.5
Teknik Analiz: -
™y
20 e *
Eregli Demir Celik orta vadeli kanal destedinden
gelen alimlarin gicl hissede orta vadede daha guglu 1.5
durabilecedine isaret ediyor. Fakat orta vadede gelen
glglt alimlar ile kisa vadede yasanan bir sikisma s6z 1.0
konusu. Bu sikisma sonucunda yukari yada asadi
yonli sert hareketler olabilir. Trend gostergeleri 0.5
pozitif boélge yodninde hareket ederken hala
gecemedi. Bu nedenle ya trend gostergeleri alima 0.0

gegecek ve 2,10'nun kirilmasi ile 2.24’e hareket
edecek vyada 2,00 destegi zorlanacak. 2,03
destek,2,10 direng olarak bu hafta takip edilebilir.

Turkcell iyat1:10.95TL
Beta Katsayisi 0.64
Piyasa Degeri(bin$) 13,380,359.92

13.0

Teknik Analiz:

Turkecell yatay destek seviyesinden glgli tepki
geldi ve iki gunlik hacimli ylkselis gerceklesti.
Gostergeler asirnt satimdan  c¢ikarken, trend
gostergesi yataya gecti yani 10.90'na destek gelen
destek bolgesi gligleniyor. Bu gliclenme ile birlikte
bir taban olusumu baglayabilir. 11.30’a denk gelen 10.0
nokta tabanin tepe noktasini olusturabilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm danismanhidi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve
eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Dederler A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve dusincelerin Global Menkul Dederler A.S. y6netimi igin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul
Dederler A.S. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfoytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir.
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