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IMKB-100 ENDEKS 
KAPANIŞ (TL): 71,813 
             (Usd) : 40,301 
 
Haftalık Getiri:  2.93% 
 

Piyasa Değeri: 477.152 mnTL 
 F/K (2012 - th )  :  10,0 
Ort. İşlem Hacmi: 1.971 mnTL 
 

Geçtiğimiz hafta içinde; 
  
“Düşük riskli portföy” önerimiz 
endeksin % 1.45 altında; 
 
“Agresif portföy” önerimiz ise         
%  2.12 altında getiri sağlamış 
bulunmaktadır. 
 

Hem yurtiçi hem de yurtdışı piyasalar açısından önemli bir haftaya başlıyoruz. Yarın 
ABD’de başkanlık seçimleri gerçekleştirilecek. Son yapılan anketlere göre her iki 
aday da başabaş bir yarış sergiliyor. Piyasaların ağırlıklı olarak beklediği ve 
fiyatlandırdığı senaryo Obama’nın başkan olarak kalmaya devam etmesi iken, 
Romney’nin seçimi kazanması piyasalara belirsizlik enjekte edebilir. Seçimler 
sonrasında ise yeni gündem ABD’deki mali uçurum konusu olacak.  
 
Avrupa’da gündem İspanya ve Yunanistan üzerinde odaklanmaya devam ediyor. 
İspanya’nın Kasım ayı içerisinde yardıma başvurabilceği yönünde beklentiler 
artarken, Yunanistan ile ilgili Troyka raporu da Kasım ayı içerisnde belli olacak. 
Troyka raporu öncesinde yardım diliminin serbest bırakılması için Yunanistan’ın 
istenen mali tedbirleri parlamentoda onaylaması gerekiyor. Eğer gerekn yapılırsa, 12 
Kasım’daki Eurogrup toplantısında, Yunanistan için bekletilen 30 milyar euro’nun 
üzerindeki dilimin akıbetinin belirlenmesi bekleniyor. 12 Kasım’daki toplantı 
öncesinde, 8 Kasım’da da Euro Bölgesi Liderleri biraraya gelecek.  
 
Perşembe günü merkez bankalarının para politikası toplantıları ile yoğun geçecek. İlk 
olarak günün ilk saatlerinde Güney Kore Merkez bankası faiz kararını açıklayacak. 
Daha sonra TSİ 14:00’de İngiltere Merkez bankası ve TSİ 14:45’te Avrupa Merkez 
Bankası faiz kararlarını açıklayacaklar. ECB başkanı Draghi’nin faiz kararından sonra 
Para Politikası hakkında bilgi vermek adına bir konferans düzenlemesi bekleniyor. 
ECB'nin ve diğer merkez bankalarının faiz toplantılarında oranları değiştirmesi 
beklenmiyor.  
 
Dow Jones: Orta vadeli yükselen kanal desteğinin altına sarkan endekste 13.000 
seviyesi ana destek noktası olarak takip edilecek.   
S&P 500: Orta vadeli yükselen kanal desteğinin altına sarkan endekste 1400 
seviyesi ana destek noktası olarak takip edilecek.   
Euro/Dolar: EUR/USD paritesi hem ABD’deki başkanlık seçimleri hem de 
Avrupa’daki Yunanistan ve İspanya belirsizliklerinin etkisinde bir hareket sergiliyor. 
ABD’de başkanlık seçimlerini Cumhuriyetçi Mitt Romney’nin kazanması durumunda, 
daha fazla parasal genişlemenin önüne set çekilebileceği beklentileri doların 
değerlenmesi sağlayacak, çünkü Romney’nin Fed Başkanı Ben Bernanke'den 
memnun olmadığı biliniyor. Seçimleri Obama kazansa bile dolardaki değerlenme 
devam edebilir. Çünkü ABD’de ekonomik verilerde başlayan toparlanma eğilimi, 
daha fazla parasal genişlemeye ihtiyaç olmayabileceği sinyalini veriyor. Her iki 
senaryoda da doların güçlü bir seyir izleyebileceği öne çıkarken, Yunanistan ve 
İspanya belirsizliği Euro’yu zayıflatıyor. 1,2750 desteğinin kırılması durumunda, 
1,2640-1,2600 bandına kadar zayıflama devam edebilir. 
 
Türkiye Ekonomisi ve Piyasalarında Bu Hafta 
Fitch, Türkiye'nin kredi notunu BB+'dan yatırım yapılabilir seviye olan BBB-'ye 
yükseltirken, görünüm durağan olarak belirlendi. İMKB, son dönemde yaşadığı net 
bir ayrışma ve yabancı girişleri ile bu beklentinin bir kısmını fiyatlandırmıştı. Bundan 
sonraki dönemde, diğer kredi derecelendirme kuruluşlarının da Türkiye ile ilgili 
değerlendirmeleri önemli olacak. Yatırım yapılabilir not kademesine ulaştıktan sonra 
Türkiye’ye yönelecek fon akımlarının gücü takip edilecek. Yurtdışından yabancı 
akımlarının gelmesi için iki derecelendirme kuruluşunun notu yatırım yapılabilir 
seviyede olması lazım ki; S&P Mayıs 2012’de Türkiye’nin kredi görünümünü 
durağana indirmişti. Kısa vadede başka bir derecelendirme kuruluşundan bir not 
değişiminin gelmeyecek olması, piyasa etkisini sınırlayacaktır. Not atırımının sınırlı 
etkisi içerisinde İMKB’de 75.000 görülebilir. Bu hafta Çarşamba günü TCMB’nin 
ekonomistlerle olan görüşmesinde Fitch kararı sonrasında Merkez Bankası’nın 
politikasında etkili olabilecek değişimler için verilecek sinyaller takip edilecek. 
 
İMKB: İMKB’de yükselişin devamı için 73.000’nin üzerinde bir kapanış gerekiyor. 
71.200’den başlayan tepki 73.000’nin üzerine çıkarsa yeni bir yükseliş dalgası ile 
karşılaşacağız. Not atırımının sınırlı etkisi içerisinde İMKB’de 75.000 görülebilir. 
73.000’nin altında kapanışlar ise çift tepe ve dengelenme çabasının devamı şeklinde 
değerlendirilebilir.   

Global Ajanda 
05 Kasım Pazartesi 
04:00 Çin Ekim İmalat Dışı PMI  
05:00 Çin Ekim HSBC Hizmet Sektörü 
PMI 
10:00 Türkiye Ekim TÜFE 
10:00 Türkiye Ekim ÜFE 
17:00 ABD Ekim ISM İmalat Dışı 
Endeks 
06 Kasım Salı 
10:53 Alm. Ekim Hizmet Sektörü PMI 
10:58 Euro Bölg. Ekim Hizmet 
Sektörü PMI 
11:30 İngiltere Eylül Sanayi Üretimi 
12:00 Euro Bölg. Eylül ÜFE 
13:00 Almanya Eylül Fabrika 
Siparişleri 
16:00 Akdeniz Elektrik Dağıtım 
ihalesinde son teklif verme tarihi. 
ABD’de Başkanlık seçimleri 
gerçekleştirilecek    
07 Kasım Çarşamba 
12:00 Euro Bölg. Eylül Perakende 
Satışlar 
13:00 Almanya Eylül Sanayi Üretimi 
17:30 ABD Haftalık DOE Petrol 
Stokları 
08 Kasım Perşembe 
04:00 Güney Kore Merkez Bankası 
faiz kararını açıklayacak.   
09:00 Almanya Eylül Cari İşlemler 
Dengesi 
10:00 Türkiye Eylül Sanayi Üretimi 
13:30 Fitch'in 'Türkiye'nin Kredi 
Görünümü 2012' konulu konferansı 
yapılacak.   
14:00 İngiltere Merkez Bankası faiz 
kararını açıklayacak.   
14:30 Türkiye Kasım/1 TCMB Beklenti 
Anketi-Yılsonu TÜFE 
14:30 Türkiye Kasım/1 Yılsonu GSYH 
14:45 Euro Bölg. ECB Faiz Kararı 
15:30 ABD Dış Ticaret Dengesi($) 
15:30 ECB Başkanı, PPK toplantısı ile 
ilgili basın toplantısı düzenleyecek.   
15:30 ABD Haftalık İşsizlik Başvuruları 
09 Kasım Cuma  
04:00 Çin Ekim Tüfe 
08:30 Çin Ekim Sanayi Üretimi 
09:00 Almanya Ekim TÜFE 
15:30 ABD Ekim İthal- ihraç Fiyatları 
16:55 ABD Kasım/1 Michigan 
Üni.Tüketici Güven Endeksi 
17:00 ABD Eylül Toptan Stoklar 
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Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, 
portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde 
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali 
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi 
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 
Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve 
eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul 
etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul 
Değerler A.Ş. yayında adı geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere danışmanlık hizmeti verebilir. 
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GLOBAL TAVSİYE LİSTESİ global.com.tr 444 0 321 

 
   Bu haftaki Tavsiyelerimiz: 

Kapanış 
Fiyatı

KV Alış 
Fiyatı

KV Satış 
Fiyatı

Potansiyel 
Prim 

Ort. Günlük 
Hacim (bin$)

* AKSA Aksa 4.68 4.60 4.75 3.26 1,840

* FROTO Ford Otosan 18.40 18.00 18.80 4.44 2,086

* TKFEN Tekfen Holding 6.46 6.32 6.60 4.43 2,306
TRKCM Trakya Cam 2.19 2.16 2.24 3.70 4,076

* TUPRS Tüpraş 43.90 43.90 45.60 3.87 21,331

Kapanış 
Fiyatı

KV Alış 
Fiyatı

KV Satış 
Fiyatı

Potansiyel 
Prim 

Ort. Günlük 
Hacim (bin$)

* AYGAZ Aygaz 8.12 8.00 8.30 3.75 2,603

BOYNR Boyner Mağazacılık 4.12 4.04 4.36 7.92 512
EKGYO Emlak Konut GMYO 2.69 2.74 3.00 9.49 27,517

* EREGL Ereğli Demir Çelik 2.18 2.18 2.30 5.50 22,919
* TRGYO Torunlar GMYO 2.80 2.79 3.00 7.53 1,089

*Önceki haftalarda portföye dahil edilen hisseleri ifade etmektedir.

Düşük Riskli Portföy Önerimiz

Agresif Portföy Önerimiz

 
 

 
Önerilen Portföylerin Geçtiğimiz Haftaya Ait Performansları:  

Haftalık 
Nominal 
Getiri

Haftalık 
Göreceli 
Getiri

Aylık  
Nominal 
Getiri

Aylık 
Göreceli 
Getiri

Kümülatif 
Nominal 
Getiri

Kümülatif 
Göreceli 
Getiri

2.93 - 6.85 - 38.54 -

1.43 -1.45 2.45 -4.12 8997.55 6481.77
0.74 -2.12 6.56 -0.27 6317.86 4469.02

Portföye 
Giriş Fiyatı

Gerçekl. 
Satış 
Fiyatı

Haftalık 
Nominal 
Getiri (%)

Haftalık 
Göreceli 

Getiri (%)

Portföyde 
Kalış Süresi 

(gün)
Portföy 

Getiri (%)

Portföy 
Göreceli 

Getiri (%)

AKSA 4.66 4.75 1.93 1.01 11 1.93 1.01
FROTO 18.00 18.40 2.22 0.74 14 2.22 0.74

TKFEN 6.32 6.46 2.22 0.74 14 2.22 0.74
TTKOM 7.00 6.76 -3.43 -4.23 13 -3.43 -4.23

TUPRS 42.70 44.50 4.22 1.66 10 4.22 1.66

Portföye 
Giriş Fiyatı

Gerçekl. 
Satış 
Fiyatı

Haftalık 
Nominal 
Getiri (%)

Haftalık 
Göreceli 

Getiri (%)

Portföyde 
Kalış Süresi 

(gün)
Portföy 

Getiri (%)

Portföy 
Göreceli 

Getiri (%)

AEFES 26.60 26.60 0.00 -1.45 14 0.00 -1.45
ANHYT 4.42 4.42 0.00 -0.83 13 0.00 -0.83

AYGAZ 8.06 8.12 0.74 1.78 3 0.74 1.78
EREGL 2.11 2.15 1.90 0.56 8 1.90 0.56

TRGYO 2.77 2.80 1.08 0.25 13 1.08 0.25

Agresif Portföy Önerimizin Geçen Haftaki Performansı

Portföy Getirileri:

İMKB 100 Endeks

Düşük Riskli Portföy
Agresif Portföy

Düşük Riskli Portföy Önerimizin Geçen Haftaki Performansı
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DÜŞÜK RİSKLİ PORTFÖY TAVSİYELERİ  
  
Aksa (AKSA.IS) Son Kapanış Fiyatı:4.68TL 
 

0.62
485,885.85

Beta Katsayısı
Piyasa Değeri(bin$)  

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
Temel Analiz: 
 
Aksa Akrilik, yüzde 13 pazar payıyla dünya akrilik piyasasının lideri konumunda bulunuyor. Ancak 
akrilik piyasası büyüme potansiyeli taşımadığı için, şirketin büyümesini karbon fiber alanında 
gerçekleştireceğini düşünüyoruz. Aksa Akrilik karbon fiber alanında Japon, Alman ve Amerikan 
firmalarından sonra dünyanın 9’uncu üreticisi konumunda bulunuyor. Ayrıca söz konusu ürün, çeliğin 
yerine kullanılabilme potansiyeline de sahip olduğu için oldukça önemli bir yere sahip. Öte yandan 
Aksa, 2011 yılı Aralık ayında dünyanın en büyük kimya şirketlerinden Dow Chemicals ile bir ortaklık 
anlaşması yapmıştı. Bu anlaşmaya göre beş yıl içinde 1 milyar dolarlık yatırım gerçekleşecek. Aksa 
Akrilik’in bu anlaşmanın da etkisiyle hızla büyüyen karbon fiber pazarında sağlam bir yer edineceğini 
düşünüyoruz.  
 
 
Teknik Analiz:  
 
Aksa’da 4,60 üzerinde, yatay banttaki hareket devam ediyor. Yardımcı göstergeler yatay trend 
içerisindeki hareketin devam edebileceği yönünde sinyal üretmeye devam ederken, 4.60-4.75 
dalgalanma bandı içerisinde trade gerçekleştirilebilir. 
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0.34
3,623,516.47

Beta Katsayısı
Piyasa Değeri(bin$)  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Temel Analiz: 
 
Ford Motor Transit modelinin üretildiği Southampton’daki üretim fabrikasını kapatmayı planlıyor. 
Hatırlanacağı üzere Ford Otosan (Endekse paralel getiri, FROTO, Hedef fiyat: TL18.40)  da Transit 
modelini üretmektedir. FROTO’nun üretim kapasitesi yıllık 210 bin seviyesindeyken İngiltere’de bu 
rakam 30 bin seviyesindedir. Bu gelişmeden sonar Ford Otosan Transit’in Avrupa’daki tek üretim tesisi 
olacak. İngiltere’deki üretim fabrikasının kapatılması uzun süredir gündemdeydi ve bu durumun 
FROTO’nun üretim planlarını etkilemeyeceğini düşünüyoruz. Ancak yine de FROTO hisselerinde olumlu 
bir seyir görebiliriz.  
 
 
Teknik Analiz:  
 
Ford Otomotiv  16,80’den başlayan dik açılı kısa vadeli yükselen trendi içerisinde hareketini sürdürüyor.  
18,00 üzerinde bir yükselen trend izleyen hissenin 19.00 direncini kırmak hedefiyle hareketini 
sürdüreceğini tahmin ediyoruz. 19,40 hissede realizasyon gelebilecek ana trend direnç seviyesi. 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ford Otosan (FROTO.IS) Son Kapanış Fiyatı:18.40TL 

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

14.0

16.0

18.0

20.0



             5 Kasım 2012 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, 
portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde 
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali 
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi 
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 
Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve 
eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul 
etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul 
Değerler A.Ş. yayında adı geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere danışmanlık hizmeti verebilir. 

   5 

 

Tekfen Holding (TKFEN.IS)  Son Kapanış Fiyatı:6.46TL 
 

 

1.03
1,341,377.18

Beta Katsayısı
Piyasa Değeri(bin$)  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Temel Analiz: 
 
Tekfen Holding güçlü temel dinamiklerine rağmen son 1 ayda endeksin 7%, son 3 ayda ise 16% altında 
getiri elde etti. Bunun temel sebebi olarak şirketin taahhüt işinde yakın zamanda beklenen ihalelerin 
henüz gerçekleşmemiş olması ve de Libya’da durdurulan operasyonlara yeniden başlanılmamasının 
olduğunu düşünüyoruz. Öte yandan gübre işi için bu senenin genel anlamda marjlarda önemli oranda bir 
daralmaya işaret etmesinin de bu performans üstünde etkili olduğunu düşünüyoruz. Yine de 4Q12’de 
tamamlanmasını beklediğimiz banka hissesi satışından Tekfen Holding’e önemli miktarda bir nakit girişi 
olacak. Bu paranın bir kısmı şirketin entegre gübre tesisine dönüşme yatırımında kullanılacak ve bu 
firmayı gübre tarafında ithalata daha az bağımlı ve daha yüksek marjla çalışan bir firma haline getirecek. 
4. Çeyrekte bekleyen işlere yeni eklemeler ve artacak olan gübre satışı beklentisiyle bu seviyelerin alım 
için uygun olduğunu düşünüyoruz. 
 
 
Teknik Analiz:  
 
Tekfen Holding uzun ve kısa vadede düşen trend içerisinde bulunuyor. Kısa vadeli göstergelerde alım 
sinyali üretmektedir. 5.10’dan başlayan yükselişin %38.2’lik düzeltme noktası 6.32’de bulunmaktadır. 
6.32’de desteğinden tepki oluşturacak alımlar gelmezse, 6.10’na geri çekilme yaşanabilir. 6.32’den gelen 
tepkinin ilk hedefi 6.60 olacaktır.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

0.0

5.0

10.0



             5 Kasım 2012 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, 
portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde 
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali 
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi 
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 
Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve 
eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul 
etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul 
Değerler A.Ş. yayında adı geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere danışmanlık hizmeti verebilir. 

   6 

 

Trakya Cam (TRKCM.IS) Son Kapanış Fiyatı:2.19TL 
 
 

 

1.04
852,550.20

Beta Katsayısı
Piyasa Değeri(bin$)  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Temel Analiz: 
 
Trakya Cam hisseleri, büyüme kaynaklı endişeler ve yıl boyunca gelen doğalgaz/elektrik zamları ile 
birlikte hem IMKB’ye göre endeks altı performans sergiledi hem de diğer cam üreticileri hisselerine 
göre yılbaşından bu yana  endeks  altı performas gösterdi. Uluslararası benzerleriyle 
karşılaştırıldığımızda Trakya Cam için önemli bir iskonto oranı hesapladık. Trakya Cam hisseleri 2013 
tahminlerine göre 7,0x F/K ve 4,1 FD/FAVÖK çarpanlarıyla işlem görürüken, uluslararası benzerleri ise 
9,9x ve 5,9x çarpanlarıyla işlem görmektedir. Son gelen %10’luk enerji zamlarının hisse fiyatına 
yansıdığını düşünüyoruz. Üstelik, son yapılan açıklamalar, yaklaşan seçimler de düşünüldüğünde 
önümüzdeki yıl bir zam yapılma olasılığının düşük olduğunu göstermektedir. Trakya Cam, 2013 yıl 
sonu itibarıyla kapasitesini %30 oranında artırmak için  320 milyon ABD Doları tutarında sıfırdan 
yatırım yapacak.  Ayrıca şirket uzun süredir beklenen Rusya’daki yatırımını da sonuçlandıracak. 
Rusya’daki düşük iş gücü ve enerji maliyetlerine ilave olarak kaliteli camlara olan hızlı talep büyümesi 
Trakya Cam’ın karlılığını olumlu yönde etkileyecektir. Son olarak Trakya Cam, Bulgaristan’daki 
kapasitesini iki katına çıkaracak  olan ”işlenmiş cam” üretimine başlayacak. Bu yöndeki bir üretim, 
Avrupa Birliği düzenlemelerine bağlı olarak değişen taleble birlikte şirketi olumlu etkileyecektir. Bu 
projeleri finanse etmek için şirket oldukça sağlam bir bilançoya sahiptir. Finansal borçların 
özsermayeye oranı sadece %12 olup 2Ç12 sonu itibarıyla şirketin 481 milyon TL tutarında brüt nakit 
pozisyonu mevcuttur.   
 
Teknik Analiz:  
 
Trakya Cam, 2,10 TL seviyesinde bulunan uzun vadeli trend direncinin kırılması ile düşen kanalı terk 
etti. Orta vadeli yükselen kanal içerisindeki hareket devam ediyor. 2,12-2,14 bandı destek olamk 
üzere 2,30 TL seviyesine doğru bir hareket izlenebilir. 
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Tüpraş (TUPRS.IS) Son Kapanış Fiyatı:43.90TL 
 
 

 

0.89
6,169,483.63

Beta Katsayısı
Piyasa Değeri(bin$)  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Temel Analiz: 
 
Tüpraş için 12 aylık hedef fiyatımız 52,25 TL’dir. Tüpraş yıl başından beri makro göstergelerdeki 
zayıflama, doğalgaz zammı, düşük karlılık ve petrol fiyatlarındaki dalgalanma nedeniyle endeksin %14 
altında performans göstermiştir. Ancak, bu endişelerin hisse fiyatına yansıdığını ve şirketin kar 
marjlarının önümüzdeki çeyreklerde yükselme eğiliminde olacağını düşünüyoruz. Bu nedenle, hisse 
için orta vadede olumlu görüşümüzü sürdürüyoruz. 
 
 
Teknik Analiz:  
 
Tüpraş’ta orta vadeli yükselen kanal desteğinden başlayan hareket devam ediyor. Kısa vadeli zirvesi 
olan 44.50 seviyesinin üzerinde tutunabilirse, orta vadeli kanal direncinin geçtiği 47.50 seviyesine doğru 
hareket devam edebilir. Kısa vadeli dik açılı kanal desteğinin geçtiği 43,40 desteğinin korunamaması 
durumunda karlar realize edilebilir.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

40.0

45.0

50.0



             5 Kasım 2012 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, 
portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde 
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali 
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi 
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 
Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve 
eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul 
etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul 
Değerler A.Ş. yayında adı geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere danışmanlık hizmeti verebilir. 

   8 

 

AGRESİF PORTFÖY TAVSİYELERİ  
 

Aygaz (AYGAZ.IS)  Son Kapanış Fiyatı:8.12TL 
 
 

 

0.63
1,367,080.08

Beta Katsayısı
Piyasa Değeri(bin$)  
 
 
Teknik Analiz:  
 
Aygaz, 50 ve 100 günlük ortalamaları 8’in üzerinde 
hissenin güçlenmesine yardımcı oluyor.  8.00-8.30 
aralığında yatay hareket hissede yön arayışını 
sonlandıracak. 8.30 direnci kırılması durumunda 
ortalamalar 8’in üzerinde yükselmeye 
başlayacaktır. Hissede 8.00-8.30 arasında yatay 
trend bu haftada devam edebilir. 
 
 

Boyner Mağazacılık (BOYNR.IS) Son Kapanış Fiyatı:4.12TL 
 
 

 

1.25
212,878.61

Beta Katsayısı
Piyasa Değeri(bin$)  
  
Teknik Analiz:  
 
Boyner, 50 günlük ağırlıklı ortalamasına dayalı 
düşük açılı bir yükseliş trendi gerçekleştiriyor. 
Hareketli ortalama 4.04’den yeniden yükselişe 
geçti. 4.04’e geri çekilmeler alım fırsatı olmak 
üzere yükseliş kademeli olarak devam edebilir. Ara 
destek seviyesi 4.33 olacaktır. 
 
 

 
 
 

 

0.98
3,774,061.40

Beta Katsayısı
Piyasa Değeri(bin$)  

 
Teknik Analiz:  
 
Emlak GYO, 2.74 üzerine çıkarak bir önceki zirvesi ile 
kanal dirençlerinin üzerine çıkmıştır. Orta ve uzun 
vadeli göstergelerin uzun zaman sonra alım 
bölgesinin üzerine geçmiş olması hissede destekleri 
güçlendirecektir. 2.74 destek olmak üzere 3.00 
direncine doğru hareketin devamı izlenebilir.    
 
 
 
 
 

Emlak Konut GMYO (EKGYO.IS) Son Kapanış Fiyatı:2.69TL 
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0.81
2,630,338.40

Beta Katsayısı
Piyasa Değeri(bin$)  
 
Teknik Analiz:  
 
Ereğli Demir Çelik, temkinli bir yükseliş 
gerçekleştiriyor. 2.30’a yaşanan yükseliş sonrasında 
gelen düzeltme ile yükselişin %61.8’i geri verilmişti.  
2.08’den başlayan alım ile birlikte yine 2.30 direnci 
hedeflenmeye başladı. Biz bu kademeli yükselişin 
devamını bekliyoruz. 2.18 ana destek 2.30 ise hedef 
direnç noktası. 
 
 
 

 
 

0.69
785,678.21

Beta Katsayısı
Piyasa Değeri(bin$)  
 
Teknik Analiz: 
 
Torunlar GYO, 50 günlük ağırlıklı ortalamasına dayalı 
düşük açılı bir yükseliş trendi gerçekleştiriyor. 
Ortalamlar 2.77’den, ana yükselen kanal desteği ise 
2.74’den geçiyor. 2.74-2.77 kanal desteğine paralel 
yükselişin devamını bekliyoruz. 3,00 TL kısa vadeli 
hedef seviyesi olacaktır.  

Ereğli Demir Çelik (EREGL.IS) Son Kapanış Fiyatı:2.18TL 

Torunlar GMYO (TRGYO.IS) Son Kapanış Fiyatı:2.80TL 
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