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Piyasa Verileri                                                                                              08.08.2012 
B o rsala r K a pa n ış Değ .(% ) V a de li İş lem le r Ka pan ış De ğ. (% ) P ara P iy. K a pan ış De ğ .(% )

İMKB 100 6 4,93 8 -0 .9 7 VO B Endeks 7 9 .7 00 - 0.99 D ola r/ T L 1 .7 86 6 0.0 0

D ow  Jone s 1 3,16 9 0 .3 9 VO B Do lar 1 .7 94 0.45 F aiz 7 .7 1 2.3 9

S& P 500 1,40 1 0 .4 9 VO B 30  A çık Po z isy on  22 2 ,4 69 Euro/D ola r 1 .2 39 3 -0.0 3

B ovespa 5 7,72 6 -1 .0 6 D ola r A çık  Poz is yon  8 4 ,7 18 D olla r Index 82 .2 8 0.0 8

D AX 6,96 5 0 .6 7 F ut. Dow  Jo n . 1 3 ,1 02 - 0.13 B ren t Pe tro l 1 11 .7 3 0.0 7

N ikk ei 8,86 8 0 .7 3 F ut. S&P  5 00 1 ,3 95 - 0.14 A ltın  (Ons ) 1 ,6 10 .1 4 -0.1 3

Şa ngay  2,15 9 0 .0 7 F ut. DA X 6 ,9 64 - 0.01 D öv iz  Sepe ti 2 .0 01 0 0.5 8
 

Önemli Gelişmeler Piyasa Stratejisi 
İspanya'da yayınlanan El Pais gazetesinin İspanya Maliye 
Bakanlığı kaynatlarına dayandırdığı haberine göre ülke 

bankaları Avrupa Birliği'nden gelecek yardımın ilk dilimini 
birkaç gün içinde alacaklar. AB yardımının ilk dilimi 
kamulaştırılmış olan Bankia SA, CatalunyaCaixa, Novagalicia 
ve Banco de Valencia'ya gidecek. 
 

FED Başkanı Ben Bernanke, ABD'de ekonomik toparlanmanın 

hala kırılgan olduğunu ve daha güçlü büyümeyi teşvik etmek, 
işsizlik oranını aşağı getirmek için düşük faiz oranlarına 
ihtiyacın devam ettiğini bildirdi. Bernanke ayrıca, Avrupa'daki 
krizin diğer faktörlerle birlikte ABD ekonomisini yavaşlatmakta 
olduğunu vurguladı. 
 

Kredi derecelendirme kuruluşu S&P, Yunanistan'ın CCC/C olan 
kredi notlarını teyit etti, görünümü 'negatif'e revize etti. 
 

BBC'nin haberine göre İngiltere Merkez Bankası'nın bügün 

açıklayacağı çeyrek dönem enflasyon raporunda 2012 için 
daha önce yüzde 0.8 olarak açıkladığı büyüme tahminini 0.0 
olarak revize etmesi bekleniyor. 
 

İtalya'da parlamenterler, gelecek 3 yılda harcamaların 26 
milyar Avro azaltılmasını ve kamu sektöründe çalışan 

sayısında yüzde 10 indirimi öngören yasaya onay verdiler. 

Yurtdışı piyasalarda ECB’nin devreye gireceği ve İspanya’nın kurtarılacağı 
beklentileri piyasaları olumlu tonda tutmaya devam ediyor. Dün yaşanan 

yükselişler endekslerin direnç seviyelerinden kapanış yapmalarını sağladı. 
ECB’nin hamlesi gerçekleşene kadar piyasalar bu seviyelerde beklemede 
kalmayı tercih edebilir, sürecin uzaması durumu ise piyasalara 
realizasyon getirebilir. Yarın Çin’de sanayi üretimi, perakende satışlar ve 
enflasyon verileri açıklanacak. Çin’in parasal genişleme konusunda yeni 
bir adım atıp atmayacağını öngörebilmek için bu veriler oldukça önemli 

olacak. Çin’den de parasal genişleme beklentilerinin artması piyasalara ek 
bir moral sağlayabilir.   
 
Petrol fiyatları 112 $ seviyesine yükseldi.  TCMB’nin Brent petrol 2012 yıl 
sonu hedefi  110 $ ve 2013 yıl sonu hedefi ise 100 $.  Petrolün iki günlük 
yükselişi ile birlikte faizler 7.47’den 7.71’e, döviz sepeti  1,987’den 2’nin 

üzerine çıktı. İMKB’de bankalara satış geldi ve yurtdışından negatif 
ayrıştık.  Enflasyon; faizler ve TL’nin değeri açısından, cari açık; not 
artırımı beklentileri açısından önemli ve ikisinin de ortak noktası petrol 
fiyatları. Petrol fiyatlarının yükselmesi fiyatların içerisine giren not 
artırımdan realizasyonların yaşanmasına neden oluyor. Paritenin yukarı 

yönde yükselmesini sağlayacak ya da global büyümeye yönelik 
endişelerin azalması gibi yurtdışı gelişmeler İMKB’yi negatif ayrıştırır. Kısa 
vadede 64.700 kırılırsa İMKB’de 64.000-65.000 aralığında sıkışma 
yaşanacak ve kısa vadeli zirve ihtimali, yataya sıkışmaya dönüşecektir. 

İMKB Stratejisi VOB Stratejisi 
Kanal direncinden gelen bir realizasyon izliyoruz ve kanal 
direncine yakınlaşmış olmamız bir zayıflık getiriyor. Bugün 
64.700-65.000 aralığı tepki denemesinin olacağı bölge 
olacak. Bu destek bölgesinin çalışması durumunda 66.500-
66.000 direnç olmak üzere daha rahat bir seyir 
gözlemlenebilir. 64.700’ün kırılması ise 64.000 desteğini 
ön plana çıkarır. 

81.000 uzun vadeli yükselen kanalın (60.000 endeksten devam 
eden) ana kanal direncinden gelen satışlar olağan bir realizasyon 
gerçekleşmesine neden oluyor. Minimum geri çekilme noktası 
olabilecek 79.500’e kadar bir geri çekilme gördük. 79.500 altına 
sarmak durumunda, 79.500-78.500 bandında yatay kanalda sıkışma 
görülebilir. 79.500 tepkinin gerçekleşeceği yada yataya geçişin 
simgeleyicisi olacaktır. 

Yurtdışı Piyasalar 
Dün haber ve veri akışının sakin olduğu yurtdışı piyasalarda, güniçi realizasyonlar yaşanmasına rağmen, İspanya ile ilgili korunan 
pozitif beklentiler piyasaların yeniden direnç seviyelerine taşıdı. Gün içi yaşanan realizasyonlarda İtalya’da açıklanan ikinci çeyrek 
büyüme verisinin %0,7 ile beklentilerin üzerinde daralma göstermesi etkili oldu ancak etkisi kısa süreli kaldı. ABD borsaları da 
Avrupa’daki iyimser havanın yanı sıra, şirket karlılıklarında beklentilerin üzerinde yaşanan artışlardan da destek buldu. S&P 500 
endeksi 1.400 direnç seviyesinin üzerinde günü kapadı. 

Açıklanacak Ekonomik Veriler 
Tarih Saat

8 Ağustos 09:00 Almanya Haziran Cari İşlemler Dengesi 11.9MLR 9.0MLR

Çarşamba 10:00 Türkiye Haziran Sanayi Üretimi(TÜİK) 3.4% 5.9%

12:30 İngiltere Merkez Bankası Enflasyon Raporu açıklanacak.
12:30 Almanya, 10 yıl vadeli federal tahvil ihraç edecek, borçlanma hedefi 4 milyar Euro
13:00 Almanya Haziran Sanayi Üretimi -0.8% 1.6%
14:30 Türkiye Ağustos/1 TCMB Beklenti Anketi-Yılsonu TÜFE 6.98%
15:30 ABD Haftalık Chicago FED Finansal Koşullar Endeksi -0.56%
15:30 ABD 2.çeyrek Tarımdışı verimlilik 1,3% -0,9%
15:30 ABD 2.çeyrek Birim işçi maliyetleri 0,9% 1,3%
17:30 Türkiye Temmuz Faiz Dışı Denge -5.7MLR
17:30 ABD Haftalık DOE Petrol Stokları 373.6MLN  
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Şirket Haberleri 
• ARTOG – Berthany International Inc. Ar Tarın Organik A.Ş. hisse senetleri ile ilgili olarak 3,00 TL fiyattan 800.000 nominal değerli ve 2,47 TL fiyattan 

850.000 nominal değerli hisse satım işlemi gerçekleştirmiştir. 
• BOYNR – Şirket, Maximum 3 yıl vadeli 100.000.000 TL nominal değere kadar tahvil çıkarılması için İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.'ye yetki verilmesine 

karar vermiştir. 
• CLEBI –Grubun havacılık sektörüne ilişkin yurt içinde ve yurt dışında büyümeye yönelik stratejik planı çerçevesinde; Çelebioğlu ailesine ait, Çelebi Holding 

sermayesini oluşturan hisselerin %99,99’ unu ve Çelebi Hava Servisi A.Ş. (CLEBI) sermayesinin oluşturan hisselerin %22,63'ünün, sermayesi, oy hakları 
ve yönetim kontrolünün Türkiye odaklı özel sermaye yatırım şirketi Actera Group ve Aile tarafından eşit bir şekilde paylaşılacağı bir şirkete devri 
konusunda bağlayıcı olmayan bir niyet mektubu imzalanmıştır.  

• ERSU – Şirket, Sağlık Bakanlığının İvruz dolum tesislerindeki suyun, alınan şahit numune test sonuçlarını beklemeden, sağlık normlarına uygun olmadığı 
yönünde basın kuruluşlarına açıklama yaptığını belirttmiştir. Şirket, Sağlık Bakanlığının laboratuvarlarında yapılan test sonucu, numunelerin sağlık 
normlarına uygun olduğunu açıklamıştır. 

• HURGZ – Dün yapılan Yönetim Kurulu sonucunda ; Sermayesinde %100 oranında pay sahibi olunan Hollanda'da yerleşik doğrudan bağlı ortaklık  Hürriyet 
Invest BV'nin sermayesinin tamamı nakden (Şirketin Hürriyet Invest BV'den olan alacaklarına mahsuben) karşılanmak suretiyle, 267.086.421 Euro'dan, 
287.886.421 Euro'ya artırılmasında, iştirak payına isabet eden 20.800.000 Euro tutarındaki yeni pay alma hakkının tamamen kullanılması konusunda karar 
alınmıştır. 

• HZNDR - Şirketin 10.500.000 TL olan çıkarılmış sermayesinin % 36,72 oranında 3.855.466,29 TL bedelli ve %13,28 oranında 1.394.533,71 TL İştirak 
Satış Kazancı Fonu hesabından (Bedelsiz) karşılanmak suretiyle artırılarak 10.500.000 TL'dan 15.750.000 TL'sına çıkarılması işlemi SPK tarafınca kayda 
alınmıştır.  

• MANGO - Mango Gıda'nın çıkarılmış sermayesinin 2.268.870 TL (%10,31) bedelsiz ve 14.300.000 TL (%65,00) bedelli artırılarak 22.000.000 TL'den 
38.568.870 TL'ye yükseltilmesinde, %10,313 oranındaki bedelsiz pay alma hakları bugünden itibaren kayden kullandırılmaya başlanacak olup, %65 
oranındaki yeni pay alma hakları da nominal değerden 08.08.2012 - 22.02.2012 tarihleri arasında 15 gün süre ile kullandırılacaktır. Bedelli pay alma 
hakları 08.08.2012 - 14.08.2012 tarihleri arasında Rüçhan Hakkı Kupon Pazarı'nda işlem görecek olup, fiyat tescili gerçekleşinceye kadar fiyat marjı 
uygulanmayacaktır. Rüçhan haklarının bugün Birinci Seans'ta referans olarak alınabilecek fiyatı 0,16 TL'dir. 

• NTHOL – Şirketin dolaysız % 60, dolaylı % 69,83 oranında ortağı olduğu ve 250.000 TL sermaye ile yeni kurulan Enet İnternet Yayıncılık  Hizmetleri 
Yatırım ve Ticaret A.Ş.'nin sahip olduğu  internet sitesinin, internet üzerinde  haber/sosyal medya platformu olarak  faaliyetlerine başladığı belirtilmiştir. 

• TRGYO – Ali Sami Yen Stadı arsasında gerçekleştirilecek proje inşaatı için "Yapı Ruhsatı" alınmıştır. 
• TSPOR - Trabzonspor Futbol İşletmeciliği Tic. A.Ş.’ nin sahibi olduğu "Bordo Mavi Enerji Elektrik Üretim Tic. Ltd. Şti.” yıllık 28 MW Kapasiteli Uzungöl 

Regülatörü Hes Projesi için 05/07/2012 tarihinden itibaren 49 yıl süreyle üretim faaliyeti göstermek üzere üretim faaliyeti lisansı alınmıştır. 
• YKSGR – %27,49 oranında bedelsiz sermaye artırımı nedeniyle ortaklara verilecek bedelsiz payların dağıtımına bugün başlanacaktır.  
• ZOREN - Şirketin İsrail'de %51 oranında ortağı olduğu Ashdod Energy Ltd, Ramat Negev Energy Ltd ve %26.24 oranında ortağı olduğu Solad Energy Ltd 

şirketlerinde, diğer ortak olan Edeltech Ltd ile yapılan hisse devirleri sonucu her üç şirkette de Şirketin hissedarlık oranları, %42.15 olacak şekilde 
değiştirilmiştir. Ashdod Energy Ltd ve Ramat Negev Energy Ltd şirketleri devir bedeli her bir şirket için 434.000 Dolar olmak üzere toplamda 868.000 Dolar 
olarak, Solad Enery Ltd için ise 868.000 Dolar olarak belirlenmiştir.  

Günlük Hisse Önerileri 

Hisseler Kapanış

Kısa Vadeli
Alım Aralığı

Kısa Vadeli
Satım Aralığı Stop-loss Beta

BOYNR 3.85 3.84-3 .85 3.90-3 .91 3.80 0.90

EKGYO 2.43 2.43-2 .44 2.45-2 .47 2.38 1.22

MGROS 2 0.00 1 9.90-2 0.00 2 0.35-2 0.40 19.60 0.93

SNGYO 1.28 1.27-1 .28 1.30-1 .31 1.25 1.07

TAVHL 9.66 9.64-9 .66 9.74-9 .76 9.56 0.55

TRCAS 2.79 2.78-2 .79 2.82-2 .84 2.70 0.83  
Haftalık Hisse Önerileri (06 Ağustos – 10 Ağustos) 

Hisse

KV Alış 
Fiyatı

KV Satış 
Fiyatı

Potansiyel 
Prim Hisse

KV Alış 
Fiyatı

KV Satış 
Fiyatı

Potansiyel 
Prim 

AKSEN 3.82 4.10 7.33 GUBRF 14.80 15.70 6.08

ANELE 2.32 2.50 7.76 KOZAA 4.16 4.32 3.85

KOZAL 35.50 37.50 5.63 PRKME 5.55 5.90 6.31

OTKAR 34.80 39.00 12.07 SNGYO 1.28 1.40 9.38

TTKOM 7.00 7.30 4.29 TRCAS 2.66 2.87 7.89

Düşük Riskli Porföy Önerilerimiz Agresif Porföy Önerilerimiz

 
             * Kv alış/satış fiyatları hafta başında belirlenmekte ve hafta boyunca değişiklik göstermemektedir. 

Fon Adı
Bugünkü 

Değeri (TL) TL $ TL $

D e ğişk e n  Fo n 17 .22244 0.27% 1 .01% 33.7 3% 42.45%

K a rm a F o n 0. 034755 0.50% 1 .25% 6.8 6% 13.83%

K a r Pa y ı Fo n 0. 011845 -0.20% 0 .54% 11.2 4% 18.49%

A k tif S tra te ji Fo n 0. 038870 0.38% 1 .12% 12.8 3% 20.19%

P ir i R eis  F on  0. 318301 0.11% 0 .84% 7.7 4% 14.77%

Ç o cuğ um un G e lece ği 0. 009069 -0.45% 0 .29% 19.9 9% 27.81%

D e ğişk e n Fo n 0. 108901 -0.54% 0 .20% 29.3 6% 37.79%

Likit  Fo n 0. 056180 0.17% 0 .91% 5.5 9% 12.48%

Ta hv il Bo no  F o n 1. 069216 0.40% 1 .15% 6.4 4% 13.38%

A Tipi

B Tipi

Global Yatırım Fonları FON GETİRİSİ
Aybaşına Göre Yılbaşına  Göre

  
Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş olup yalnızca bu bilgilere yönelik yorumları iletmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve 
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verebilir. Bu yayın, Global Menkul Değerler A.Ş.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dağıtılamaz; bilgisayar sistemlerine aktarılamaz. © 2012 Global Menkul Değerler A.Ş. 

 


