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AVERER GG 08.08.2012
iMKB 100 64,938 -0.97|VOB Endeks 79.700 -0.99|Dolar/TL 1.7866 0.00
Dow Jones 13,169 0.39|VOB Dolar 1.794 0.45|Faiz 7.71 2.39
S&P 500 1,401 0.49|VOB 30 Acik Pozisyon 222 ,469|Euro/Dolar 1.2393 -0.03
Bovespa 57,726 -1.06|Dolar Acik Pozisyon 84,718 |Dollar Index 82.28 0.08
D AX 6,965 0.67|Fut. Dow Jon. 13,102 -0.13|Brent Petrol 111.73 0.07
Nikkei 8,868 0.73|Fut. S&P 500 1,395 -0.14|Altin (Ons) 1,610.14 -0.13
Sangay 2,159 0.07|Fut. DAX 6,964 -0.01|Doviz Sepeti 2.0010 0.58

Onemli Gelismeler
Ispanya'da yayinlanan El Pais gazetesinin Ispanya Maliye

Bakanhgi kaynatlarina dayandirdidi  haberine goére Ulke
bankalari Avrupa Birligi'nden gelecek yardimin ilk dilimini
birkag gin iginde alacaklar. AB vyardiminin ilk dilimi
kamulastirilmis olan Bankia SA, CatalunyaCaixa, Novagalicia
ve Banco de Valencia'ya gidecek.

FED Baskani Ben Bernanke, ABD'de ekonomik toparlanmanin
hala kirilgan oldugunu ve daha gucli blyUmeyi tesvik etmek,
issizlik oranini asadi getirmek igin duslk faiz oranlarina
ihtiyacin devam ettigini bildirdi. Bernanke ayrica, Avrupa'daki
krizin diger faktorlerle birlikte ABD ekonomisini yavaslatmakta
oldugunu vurguladi.

Kredi derecelendirme kurulusu S&P, Yunanistan'in CCC/C olan
kredi notlarini teyit etti, gériinimu 'negatif'e revize etti.

BBC'nin haberine gére Ingiltere Merkez Bankasi'nin biigiin
aciklayacadi ceyrek dénem enflasyon raporunda 2012 igin
daha 6nce ylzde 0.8 olarak acikladigi biiyime tahminini 0.0
olarak revize etmesi bekleniyor.

italya'da parlamenterler, gelecek 3 yilda harcamalarin 26
milyar Avro azaltiimasini ve kamu sektériinde c¢alisan
sayisinda ylizde 10 indirimi dngdren yasaya onay verdiler.

Kanal direncinden gelen bir realizasyon izliyoruz ve kanal
direncine yakinlasmis olmamiz bir zayiflik getiriyor. Buglin
64.700-65.000 araligi tepki denemesinin olacadl bdélge
olacak. Bu destek bdlgesinin galismasi durumunda 66.500-
66.000 direng¢ olmak Ulizere daha rahat bir seyir
gozlemlenebilir. 64.700°lUn kiriimasi ise 64.000 destegini

Avrupa’daki iyimser havanin yani sira, sirket karhliklarinda

IMKB Stratejisi VOB Stratejisi

on plana cikarir. simgeleyicisi olacaktir.
Yurtdisi Piyasalar

Din haber ve veri akisinin sakin oldugu yurtdisi piyasalarda, glnigi realizasyonlar yasanmasina ragmen, Ispanya ile ilgili korunan
pozitif beklentiler piyasalarin yeniden direng seviyelerine tasidi. Gln igi yasanan realizasyonlarda Italya’da aciklanan ikinci geyrek
blylme verisinin %0,7 ile beklentilerin lizerinde daralma g&stermesi etkili oldu ancak etkisi kisa slreli kaldi. ABD borsalari da

endeksi 1.400 direnc seviyesinin Uzerinde glinu kapadi.
Aciklanacak Ekonomik Veriler

Piyasa Stratejisi

Yurtdisi piyasalarda ECB’nin devreye girecedi ve ispanya’nin kurtarilacag
beklentileri piyasalari olumlu tonda tutmaya devam ediyor. Diin yasanan
ylkseligler endekslerin direng seviyelerinden kapanis yapmalarini sagladi.
ECB’nin hamlesi gergeklesene kadar piyasalar bu seviyelerde beklemede
kalmay! tercih edebilir, slrecin uzamasi durumu ise piyasalara
realizasyon getirebilir. Yarin Cin’de sanayi Uretimi, perakende satislar ve
enflasyon verileri agiklanacak. Cin‘in parasal genisleme konusunda yeni
bir adim atip atmayacagini 6ngérebilmek igin bu veriler oldukga 6nemli
olacak. Cin‘den de parasal genisleme beklentilerinin artmasi piyasalara ek
bir moral saglayabilir.

Petrol fiyatlari 112 $ seviyesine yikseldi. TCMB’nin Brent petrol 2012 yil
sonu hedefi 110 $ ve 2013 yil sonu hedefi ise 100 $. Petrolln iki glnlik
yukselisi ile birlikte faizler 7.47'den 7.71'e, doviz sepeti 1,987'den 2'nin
Uzerine c¢ikti. IMKB’de bankalara satis geldi ve yurtdisindan negatif
ayristik. Enflasyon; faizler ve TL'nin dederi agisindan, cari acgik; not
artirrmi beklentileri agisindan 6nemli ve ikisinin de ortak noktasi petrol
fiyatlari. Petrol fiyatlarinin ylkselmesi fiyatlarin igerisine giren not
artirmdan realizasyonlarin yasanmasina neden oluyor. Paritenin yukari
yonde yukselmesini saglayacak ya da global blyumeye yoénelik
endiselerin azalmasi gibi yurtdisi gelismeler IMKB'yi negatif ayristirir. Kisa
vadede 64.700 kiriirsa IMKB'de 64.000-65.000 araliinda sikisma
yasanacak ve kisa vadeli zirve ihtimali, yataya sikismaya ddnusecektir.

81.000 uzun vadeli ylkselen kanalin (60.000 endeksten devam
eden) ana kanal direncinden gelen satislar olagan bir realizasyon
gerceklesmesine neden oluyor. Minimum geri c¢ekilme noktasi
olabilecek 79.500’e kadar bir geri gekilme gérdik. 79.500 altina
sarmak durumunda, 79.500-78.500 bandinda yatay kanalda sikisma
gorilebilir.  79.500 tepkinin gerceklesecedi yada yataya gecisin

beklentilerin lzerinde yasanan artislardan da destek buldu. S&P 500

8 Agustos 09:00 Almanya Haziran Cari islemler Dengesi 11.9MLR 9.0MLR
Cargsamba 10:00  Tiirkiye Haziran Sanayi Uretimi(TUIK) 3.4% 5.9%
12:30 ingiltere Merkez Bankasi Enflasyon Raporu aciklanacak.
12:30 Almanya, 10 yil vadeli federal tahvil ihra¢ edecek, bor¢clanma hedefi 4 milyar Euro
13:00 Almanya Haziran Sanayi Uretimi -0.8% 1.6%
14:30 Turkiye Agustos/1 TCMB Beklenti Anketi-Yilsonu TUFE 6.98%
15:30 ABD Haftalik Chicago FED Finansal Kosullar Endeksi -0.56%
15:30 ABD 2.ceyrek Tarimdigi verimlilik 1,3% -0,9%
15:30 ABD 2.ceyrek Birim is¢ci maliyetleri 0,9% 1,3%
17:30  Tirkiye Temmuz Faiz Dig1 Denge -5.7MLR
17:30 ABD Haftalik DOE Petrol Stoklari 373.6MLN
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Sirket Haberleri

e ARTOG - Berthany International Inc. Ar Tarin Organik A.S. hisse senetleri ile ilgili olarak 3,00 TL fiyattan 800.000 nominal dederli ve 2,47 TL fiyattan
850.000 nominal dederli hisse satim islemi gergeklestirmistir.

e BOYNR - Sirket, Maximum 3 yil vadeli 100.000.000 TL nominal dedere kadar tahvil gikariimasi icin Is Yatirim Menkul Degderler A.S.'ye yetki verilmesine
karar vermistir.

e CLEBI -Grubun havacilik sektériine iligkin yurt icinde ve yurt disinda biyumeye yonelik stratejik plani gercevesinde; Celebioglu ailesine ait, Celebi Holding
sermayesini olusturan hisselerin %99,99’ unu ve Celebi Hava Servisi A.S. (CLEBI) sermayesinin olusturan hisselerin %22,63'iniln, sermayesi, oy haklari
ve yobnetim kontrolinin Tlrkiye odakli 6zel sermaye yatinm sirketi Actera Group ve Aile tarafindan esit bir sekilde paylasilacagi bir sirkete devri
konusunda bagdlayici olmayan bir niyet mektubu imzalanmistir.

e ERSU - Sirket, Saglik Bakanhdinin ivruz dolum tesislerindeki suyun, alinan sahit numune test sonuglarini beklemeden, saglik normlarina uygun olmadig
yéninde basin kuruluglarina agiklama yaptigini belirttmistir. Sirket, Saglik Bakanliginin laboratuvarlarinda yapilan test sonucu, numunelerin saglk
normlarina uygun oldugunu agiklamistir.

¢ HURGZ - Diin yapilan Y6énetim Kurulu sonucunda ; Sermayesinde %100 oraninda pay sahibi olunan Hollanda'da yerlesik dogrudan bagli ortaklik Hurriyet
Invest BV'nin sermayesinin tamami nakden (Sirketin Hurriyet Invest BV'den olan alacaklarina mahsuben) karsilanmak suretiyle, 267.086.421 Euro'dan,
287.886.421 Euro'ya artirilmasinda, istirak payina isabet eden 20.800.000 Euro tutarindaki yeni pay alma hakkinin tamamen kullaniimasi konusunda karar
alinmistir.

e HZNDR - Sirketin 10.500.000 TL olan gikarilmis sermayesinin % 36,72 oraninda 3.855.466,29 TL bedelli ve %13,28 oraninda 1.394.533,71 TL istirak
Satis Kazanci Fonu hesabindan (Bedelsiz) karsilanmak suretiyle artirilarak 10.500.000 TL'dan 15.750.000 TL'sina gikarilmasi islemi SPK tarafinca kayda
alinmistir.

¢ MANGO - Mango Gida'nin gikarilmis sermayesinin 2.268.870 TL (%10,31) bedelsiz ve 14.300.000 TL (%®65,00) bedelli artirilarak 22.000.000 TL'den
38.568.870 TL'ye ylkseltiimesinde, %10,313 oranindaki bedelsiz pay alma haklari bugiinden itibaren kayden kullandiriimaya baslanacak olup, %65
oranindaki yeni pay alma haklari da nominal degerden 08.08.2012 - 22.02.2012 tarihleri arasinda 15 gin sire ile kullandirilacaktir. Bedelli pay alma
haklari 08.08.2012 - 14.08.2012 tarihleri arasinda Righan Hakki Kupon Pazari'nda islem gérecek olup, fiyat tescili gerceklesinceye kadar fiyat marji
uygulanmayacaktir. Riichan haklarinin bugiin Birinci Seans'ta referans olarak alinabilecek fiyati 0,16 TL'dir.

e NTHOL - Sirketin dolaysiz % 60, dolayli % 69,83 oraninda ortagi oldugu ve 250.000 TL sermaye ile yeni kurulan Enet Internet Yayincilik Hizmetleri
Yatirim ve Ticaret A.S.'nin sahip oldugu internet sitesinin, internet (izerinde haber/sosyal medya platformu olarak faaliyetlerine basladigi belirtilmistir.

¢ TRGYO - Ali Sami Yen Stadi arsasinda gergeklestirilecek proje insaati igin "Yapi Ruhsati" alinmistir.

e TSPOR - Trabzonspor Futbol isletmeciligi Tic. A.S.” nin sahibi oldugu "Bordo Mavi Enerji Elektrik Uretim Tic. Ltd. Sti.” yillik 28 MW Kapasiteli Uzungdl
Regilatéri Hes Projesi igin 05/07/2012 tarihinden itibaren 49 yil siireyle Uretim faaliyeti gostermek lizere Gretim faaliyeti lisansi alinmistir.

¢ YKSGR - %27,49 oraninda bedelsiz sermaye artirimi nedeniyle ortaklara verilecek bedelsiz paylarin dagitimina bugiin baslanacaktir.

e ZOREN - Sirketin Israil'de %51 oraninda ortadi oldugu Ashdod Energy Ltd, Ramat Negev Energy Ltd ve %26.24 oraninda ortagdi oldugu Solad Energy Ltd

sirketlerinde, diger ortak olan Edeltech Ltd ile yapilan hisse devirleri sonucu her (g sirkette de Sirketin hissedarlik oranlari, %42.15 olacak sekilde

degdistirilmistir. Ashdod Energy Ltd ve Ramat Negev Energy Ltd sirketleri devir bedeli her bir sirket igin 434.000 Dolar olmak Gzere toplamda 868.000 Dolar
olarak, Solad Enery Ltd igin ise 868.000 Dolar olarak belirlenmistir.

Giinliik Hisse Onerileri

BOYNR 3.85 3.84-3.85 3.90-3.91 3.80 0.90
EKGYO 2.43 2.43-2.44 2.45-2.47 2.38 1.22
MGROS 20.00 19.90-20.00 20.35-20.40 19.60 0.93
SNGYO 1.28 1.27-1.28 1.30-1.31 1.25 1.07
TAVHL 9.66 9.64-9.66 9.74-9.76 9.56 0.55
TRCAS 2.79 2.78-2.79 2.82-2.84 2.70 0.83

Haftalik Hisse Onerileri (06 Agustos — 10 Agustos)

KV Alis KV Satis Potansiyel KV Satis Potansiyel
Fiyati Fiyati Prim Fiyati Prim
AKSEN 3.82 4.10 7.33 GUBRF 14.80 15.70 6.08
ANELE 2.32 2.50 7.76 KOZAA 4.16 4.32 3.85
KOZAL 35.50 37.50 5.63 PRKME 5.55 5.90 6.31
OTKAR 34.80 39.00 12.07 SNGYO 1.28 1.40 9.38
TTKOM 7.00 7.30 4.29 TRCAS 2.66 2.87 7.89
* Kv alig/satis fiyatlari hafta baginda belirlenmekte ve hafta boyunca dedisiklik géstermemektedir. _
Global Yatirnm Fonlari FON GETIRISI
Aybasina Gore Yilbasina Gore

Bugiinkii
Degeri (TL)

Degisken Fon 17.22244 0.27% 1.01% 33.73% 42.45%
Karma Fon 0.034755 0.50% 1.25% 6.86% 13.83%
Kar Payi Fon 0.011845 -0.20% 0.54% 11.24% 18.49%
Aktif Strateji Fon 0.038870 0.38% 1.12% 12.83% 20.19%
Piri Reis Fon 0.318301 0.11% 0.84% 7.74% 14.77%
Gocugumun Gelecegi 0.009069 -0.45% 0.29% 19.99% 27.81%
B Tipi

Degisken Fon 0.108901 -0.54% 0.20% 29.36% 37.79%
Likit Fon 0.056180 0.17% 0.91% 5.59% 12.48%
Tahvil Bono Fon 1.069216 0.40% 1.15% 6.44% 13.38%

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yénelik yorumlar iletmek amaciyla hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve
eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gériis ve diisiincelerin Global
Menkul Degerler A.S. yonetimi igin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti 2
verebilir. Bu yayin, Global Menkul Degerler A.S.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2012 Global Menkul Degerler A.S.



