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Baskan'in Mesaji...

4

Degerli paydaslarimiz,

2018 yili kiiresel ekonomik faaliyetlerin ivme kaybettigi,
blyimelerin zayif goriiniim sergiledigi bir yil oldu.

ABD-Cin Ticaret Savasi, Brexit gibi 6nemli olaylarin diinya
ekonomisi Uizerindeki etkilerinden pay alan Tiirkiye ekonomisi,
ic politik gelismelerin de etkisiyle doviz kurundaki hareketlilik,
enflasyondaki artis gibi temel konularda zorlu bir miicadele ile
yili tamamladi.

Basta FED olmak iizere merkez bankalarinin izledigi sikilastirici
politikalarin da etkisiyle kiiresel fazilerde de yiikselis yasandi.
Jeopolitik riskler, déviz kurundaki artis TCMB'yi de faiz artinmi
yoniinde baskiladi. 2017 yilinda %12'ler seviyesinde seyreden
O/N repo faizlerinin %23'ler seviyesine ¢ikisina sahit olduk.
Tiim bu gelismeler issinda BiST-100 Endeksi 2018 yilini TL
bazinda %20,9 oraninda bir diisiisle tamamlayarak oldukca
iskontolu bir sekilde 2019 yilina basladi.

2017 yilinda baslattigimiz; teknoloji ve iyi yetismis insan
kaynagi odaginda sekilllenen atilim ¢alismalarimiz sayesinde
zorlu 2018 yilini da karli bir sekilde geride biraktik. Yonetim
vizyonumuz, cesur adimlarimiz, Ozverili c¢alisanlarimiz,
bu raporda detaylarini goreceginiz giicli finansallarin
yaratilmasindaki temel etkenler oldular.

2019 yilinda da hemi¢ hem dis politik ve ekonomik gelismeler
1siginda yasanmasi muhtemel tablolar icin projeksiyonumuzu
yaptik ve tedbirlerimizi aldik. Calisanlarimiz icin Globalli
olma gururunu sonuna kadar yasayacaklari, misterilerimiz
icin yine iyi ki Global'le calistyorum diyecekleri, siz degerli
paydaslarimiz icin deger yaratan bir sirketin ortagi olma
mutlulugunu yasatacagimiz bir yil icin hazirz.

Her zaman oldugu gibi yine 6ncelikle bize gii¢ veren siz degerli
paydaslarimiza ve Global'i bugiine tasiyan, kurulusumuzdan
buyana bizlerle calismis olan ve halen ¢alisan tiim Globalliler’e
tesekkiir ederim.

Sevgi ve saygilarimla.

Erol Goker
Yonetim Kurulu Bagkani
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“Global bir okuldur”

Bundan 25 yil 6nce kariyerime ilk adimi attigim ve
her seviyede mutlulukla, bitmeyen bir heyecanla
calistigim Global Menkul Degerler'de , 2 yil 6nce
Genel Midirliik bayragini devralmistim. O giinden
bu yana degerli calisma arkadaslarim ile birlikte
Global'in 6ncii vizyonuna yakisan calismalar
yapma gayretinde olduk. Yeniden yapilanma
calismalarimizi, teknoloji ve iyi yetismis insan
kaynagini odaga alarak planladik.

Oncelikle “Global bir okuldur" mottosuna
bagliligimiz gésterecek sekilde insan kaynagimiza
yatirim yaparak kadromuzu yeni gérev tanimlariyla
gliclendirdik, is yapis sekilllerimizi giincelledik.
Cagimizin geregi iriin ve hizmetleri daha hizli, daha
gelismis bir sekilde sunabilmek icin teknolojik alt
yapimizi yeniledik.

Miisterilerimizin ihtiyaclarini onlardan bile 6nce
tespit etmek, Global misterilerini piyasadaki diger
yatirnmcilarin 6niine gegirecek firsatlar yaratmak
bizim icin 6ncelikli oldu. Sektoriimiize yeni bir soluk
getirecegine, yatirim islemlerinin karar ve iletim
stireclerini degistirecegine inandigimiz yeni nesil
islem platformumuz BayGlobal'i hizmete sunduk.
Bu cabalarimizin karsiigini 2017 yilinda oldugu
gibi 2018 yilinda da, giiclii finansal tablolar ile
aldik.Global Menkul Degerler olarak, sadece siz
paydaslarimiza, misterilerimize, calisanlarimiza
karsi degil ayni zamanda icinde bulundugumuz
topluma karsi da sorumlulugumuz oldugu bilinciyle,
ozellikle egitime katki veren sosyal sorumluluk
projelerinde, maddi ve manevi kazanimlarimizi
mutlulukla paylastik.

Genel Miidiur'den...

Tim Globalliler adina soylemek isterim ki; biz,
birlikte ve birbirini destekleyerek ¢alismak, tiretmek
azminde olan; misterilerirmiz ve paydaslarimiz
icin katma degerli hizmet ve driinler sunan degerli
bir sirketiz. Yaptigimiz calismalarla, vizyonumuzla,
30 yila yakin tecriibemizle, ismimizin 6niine
ekledigimiz “6ncii” kelimesinin hakkini her dénemde
vermek istegindeyiz. 2019 yilini da bu vizyonla
planladik. Yine calisanlarimiza, miisterilerimize,
paydaslarimiza,  sektorimiize ve  llkemize
duydugumuz sorumlulukla calisacagiz.

Bu vizyona 6zverili ¢alismalari ile degerli katkilarini
sunan tiim Globalliler'e ve bizi daha iyi olma yolunda
destekleyen tiim paydaslarimiza tesekkiirii bir bor¢
bilirim.

Sevgi ve saygilarimla.

Giilseyma Dogancay
Genel Miidiir




VIZYON ¢« MiISYON « STRATEJi «- DEGERLER « ILKELER

Vizyon:
Tirkiye'de sektoriinde “onct”, “lider” ve “gtivenilir”
araci kurumu olmaktir.

Misyon:

Misterinin ihtiyaclarina ve beklentilerine cagdas
yasamin gerektirdigi her turli imkani, kullanarak
ve giincelligi izleyerek cevap vermek, kendini
stirekli yenileyerek ve gelistirerek yeni driinleri
ve hizmeti sunmak; azami misteri tatmini
olusturarak, insan kaynaklari, egitim, verimlilik
ve misterilerin devamliligini  saglamak, bu
basariyi da calisanlarimiz, musterilerimiz ve de
hissedarlarimizin  kazancina donugtiirmek ve
Tirkiye'de 6rnek aract kurum konumuna gelmektir.

Strateji:

Global Menkul Degerler A.S'nin stratejisi; bireysel
ya da kurumsal, yerli ve uluslararasi miisterilerine
“yiiksek kalitede hizmet vermek ve finansal
danismanlik saglamak” tir.

Degerlerimiz:

Global Menkul Degerler vizyon ve misyonunu
gerceklestirmek icin izleyecegi stratejilerini
belirlerken tiim calisanlarinin uyacagi kurumsal
degerlerini de tanimlamistir. Calisanlarinin timi
icin vazgecilmez olan bu degerler, onlarin ayni
zamanda 6ziimsedikleri birer is ve yasam bicimi
kuralidir.

1. Olumlu bakis agisi: Sartlar ne olursa olsun,
hepimiz olaylara olumlu bir bakis acisiyla
yaklasiriz.

2. Yaraticilik: Gerektiginde sistemde degisiklik
yapabilecek siradisi ¢oziimler bulabiliriz.

3. Ogrenme istegi: Deneyimlerimizden ders
cikartiriz, kendi kendimizi ve isimizi gelistirmek
icin gozlem ve arastirma yapariz.

4. inisiyatif kullanma: Hepimiz gerekli sonuglara
ulasmak icin inisiyatif kullanma ve risk alma
becerisine sahibiz.

5. Takim ruhu: Hepimiz, isbirligi icinde calisan,
Global Menkul Degerler takimina kendini
adamis kisileriz. Giivenin ve bireylerin yetkinlik
ve becerilerinin 6nemli oldugu bir ortamda,
is arkadaslarimizla ve diger boliimlerle kendi
bilgimizi, becerilerimizi ve deneyimlerimizi
paylasiriz.

6. Saygi: Birbirimize saygl duyariz, her diizeyde
nazik, yapici bir iletisim ve iliski kurariz, sirket
cikarlarinin gézetilmesini saglamak icin ahlakli ve
diiriist davraniriz. Hepimizin benimsedigi ortak bir
is ahlakimiz vardir.

7. Liderlik: Hepimizin birseyleri degistirme giicii
oldugunun bilinciyle, istisnalarla degil, 6rnek
olarak liderlik yapariz.

8. Teknik beceriler: Teknik becerilerimizin en
ust diizeyde olmasini hedefler, musterilerimizin
ihtiyaclarini daha iyi karsilayabilmek icin teknik
becerileri pratik uygulamalar haline getiririz.

9. Karsiliklidayanisma: Farkli bolimler, sektorler,
kategoriler ve cografi konumlarda olan bireylerle
glivene ve inanca dayali olarak calisiriz; elde
ettigimiz sonuglardan gurur duyariz.  Sirketin
hedefine ulasmasinda katkisi olan, miisterilerimiz
ve tedarikgilerimiz dahil bitiin taraflarla Gstiin
iliskiler kurariz.

10. Miikemmele ulagmaya calismak: Sirket
icin stratejik ©neme sahip biitiin konularda
en iyi olmaya calisiriz, kendi performansimizi
sirketin hem icinde, hem de disinda en iyi
olanlarla kiyaslariz ve basarilarimizdan da,
basarisizliklarimizdan da ders gikaririz.

ilkelerimiz:

Gliclii bir kurumsal yonetim yapisina sahip olmanin
o6nemine inanan Global Menkul Degerler A.S.
kurumsal yoénetim ilkelerini faaliyetlerinin her
asamasinda kendisine rehber edinmistir. Ayrica,
kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasinin sadece
Global Menkul Degerler A.S icin degil, Sirket'in tim
paydaslari ve tilkemiz icin faydali oldugunun bilinciyle
hareket edilmektedir.

Global Menkul Degerler, kurumsal ydnetimin ana
ilkeleri olan;

« Adillik,

« Seffaflik,

* Sorumluluk,

* Hesap verebilirlik ilkelerini benimsemektedir.

Sirket, kurumsal yonetim anlayisinin bir sonucu
olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan
yayimlanan kurumsal yonetim ilkelerine tam uyum
saglar ve bu ilkeleri daha iyi uygulamak icin sirekli
caba sarf eder. Paydaslarini bilgilendirmek amaciyla
yilik Kurumsal Yénetim ilkeleri Uyum Raporu'nu
paylasir. Kurumsal web sitesinde, Sirket ile ilgili
ayrintili bilgiyi paydaslarinin bilgisine sunar.







Genel Bakis...

Global Menkul Degerler, bireysel ve kurumsal;
yerli ve yabanci yatinmcilara, sermaye piyasasi
faaliyetlerinde aracilik hizmeti sunan bagimsiz bir
araci kurumdur.

Tirkiye'de bircok “ilk" i gerceklestiren, sirketin
temeli 1990 yilinda atilmis, 2004 yilinda
Global Yatirnm Holding'in kurulmasi ile mevcut
yetki belgeleri yeni kurulan Global Menkul Degerler'e
devredilmistir.

(1 Ekim 2004, Ticaret Sicil No: 534320)

2011 yiinin Haziran ayinda Global Menkul
Degerler hisselerinin % 25'i halka arz edilmistir.

Turkiye'nin sektorliinde 6nci, lider ve giivenilir
araci kurumu olma vizyonu; tiim miisterilerine
sahip oldugu bilgi birikimi ve deneyimi ile fark
yaratacak sekilde yiiksek kalitede hizmet vermek
stratejisi ile yapilanmistir.

Kurulusundan buyana bircok basariya imza
atan Global Menkul Degerler, 40'a yakin
uluslararasi édiil almistir. 2010 Yilinda, “IMKB'nin
Kurulusundan Bugiine Kadar Hisse Senetleri
Piyasasi'nda En Fazla islem Hacmi Yapan Banka
Disi Araci Kurum"” 6diiliini de kazanmistir.

Yaklasik100kurumunhalkaarziningergeklesmesine
aracilik eden Global, Tirk Sermaye Piyasasi'na
5 Milyar USD yakin plasman saglamistir.

Global Menkul Degerler Merkez (istanbul),
Ankara ve izmir Subelerinin yanisira 444 0 321 ve
www.global.com.tr web sitesi ile de misterilerine
hizli erisim olanagi saglamaktadir.

Kilometre Taslari

1990

Global Menkul Degerler, 5 kisi ve
5,000 TL sermaye ile kuruldu.

1995
Global Menkul Degerler, IMKB'de halka acildi.

1998
Global Portfoy Yonetimi A.S. kuruldu.

2000
Global Menkul Degerler, diinya ¢apinda
607 personel ve 29 subeye ulasti.

2004

Global Yatirim Holding A.S. kuruldu.

Mevcut menkul degerler lisanslari yeni kurulan
Global Menkul Degerler A.S.'ye devredildi.

2010

Global Menkul Degerler 20. kurulug yilini kutladi.

2011

Almanya merkezli IEG Kurumsal Finansman
Sirketi ile %50 ortak olunarak IEG-Global

Kurumsal Finansman Sirketi kuruldu.
Global Menkul Degerler, IMKB'de halka agildi.

2015

Global Menkul Degerler, Eczacibasi Yatirim
Menkul Degerler'i (ve bagli olarak Eczacibagi
Portféy Y6netim Sirketi'ni) satin aldi.

Global Menkul Degerler, 25. kurulus yilini kutlad.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi...

317 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari

asagidaki gibidir:

Pay %
Global Yatirim Holding A.S. 77.43
Halka Arz Edilen Paylar 22.57
Diger 0.00
Toplam 100,00

2018 2017

Tutar (TL) Pay % Tutar (TL)
30,973.769 77,43 30.973.769
9.026.230 22.57 9.026.230
1 0.000 1
40.000.000 100,00 40.000.000

Global Menkul Degerler A.S., Global Yatirnm Holding A.S$.'nin bagli ortakligidir.
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Yoénetim Kurulu...

EROL GOKER

Yonetim Kurulu Baskani

1979 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler
Fakiiltesi'nden mezun olan Erol Goker, lisansisti
egitimine ayni Universitenin Ekonomi Bolimi’'nde
devam etmistir. 1979-1984 yillari arasinda Maliye
Bakanligi'nda Hesap Uzmani olarak gérev yapan
Goker, 1984-1988 yillari arasinda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nda Denet¢i olarak calismistir. Kariyerine
o6zel sektérde devam eden Goker, 1988-1990
yillari arasinda Net Holding'de Sermaye Piyasasi ve
Denetim Koordinatori olarak gérev yapmis ve 1990
yilinda kurucusu oldugu Global Menkul Degerler'de
Genel Mudiir olarak calismaya baslamistir. Gorevini
halen Yonetim Kurulu Baskani olarak stirdiiren Erol
Goker, ayrica Global Yatirim Holding A.S. Baskan
Vekili, Ege Ports ve izmir Limani'nda, Grup'un
yatirim yaptigi dogalgaz dagitimi ve hidroelektrik
enerji tretimi sirketlerinde de Yénetim Kurulu tiyesi
olarak da gorev almaktadir. Grup disinda Goker,
TUSIAD (iyesidir. Siit ve tarim sektériinde faaliyet
gosteren Yaprak Sit ve Besi Ciftlikleri Sanayi ve
Ticaret A.S.'nin Yonetim Kurulu Bagkani ve ana
hissedaridir.

GOKHAN OZER

Yénetim Kurulu Uyesi

istanbul Universitesi Ingilizce Isletme Bolimii
mezunu olan Gokhan Ozer, 1991 yilinda Global
Menkul Degerler ailesine katilmistir. 1993 yilinda
Sube Koordinasyon Direktor Yardimcisi olarak gorev
almistir. 1999'da Yurt ici Satis ve Pazarlama, insan
Kaynaklari ve idari isler Direktérii olarak atanmustir.
Kendisi Tirkiye icinde degisik zamanlarda faaliyet
gosteren 16 subenin ve 20 irtibat ofisinin tasarim,
yapilanma ve ydnetiminin mimari olmustur. 2007-
2017 yillart arasinda sirketin Genel Mudiirlik ve
Yénetim Kurulu tiyeligi gorevlerinde bulunmus olup,
Mart 2017 tarihinden itibaren goérevini Yonetim
Kurulu Bagkan vekili olarak siirdiirmektedir.

F. TAHSIN BENSEL

Yénetim Kurulu Uyesi

Bogazici Universitesi Endistri Miihendisligi'nden
lisans, Florida Universitesi Endiistri Miihendisligi
Bolimi'nden Yoneylem Arastirmasi  lzerinde
yiiksek lisans derecelerini alan Tahsin Bensel, 1982-
1991 yillari arasinda Florida Atlantic Universitesi
isletme Fakiiltesi'nde Ogretim Uyeligi yapmstir.
1991 yilinda Tiirkiye'ye donerek, bir araci kurum
tarafindan kurulan ilk yatirim ortakligi olan “Global
Menkul Kiymetler Yatinim Ortakligi'nin ve ardindan
Atlas, Evren ve Avrasya Yatirim Ortakliklari’nin ve
Global Portfoy Yonetim Sirketi'nin kuruluslarinda
ve cesitli yonetim kademelerinde bulunmustur.
Halen RA Giines Enerjisi Uretim Sanayi ve Tic. A.S.
ile Mavibayrak Enerji Uretim A.S'de Yénetim Kurulu
Uyesi, Global Yatirnm Holding A.S.!de Direktér
olarak gérevine devam etmektedir.

AYSE PERVIN SOYDEMIR

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi'den
1983 yilinda mezun olan Ayse Pervin Soydemir is
yasamina 1984 yilinda Vakifbank A.S. Para, Hisse
Senedi ve Tahvil Midirliigiinde uzman yardimcisi
olarak baglamistir. 1989-1991 yillari arasinda Menkul
Kiymetler Mudirlagid Midar  Yardimeisi, 1991-
1994 arasinda da Fon Yonetimi Midir Yardimcisi
olarak gérev yapmistir. 1994 yilinda Global Menkul
Degerler A.S. ekibine Miidiir Yardimcisi olarak katilan
Soydemir, 1998-2002 yillari arasinda Ankara Sube
Mudirlugi gorevini yuritmustir. Sonrasinda gegtigi
Inter Yatinnm Menkul Degerler A.S."de Genel Miidiir
Yardimciligi ve Unicorn Portféy Yonetimi A.S.'de
Genel Mudirlik goérevlerinde bulunmustur. Deren
Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. ve Ege Teknoloji Ltd.'de
yonetim kurulu danismanligi yapmis olan Ayse
Pervin Soydemir halen Dil Tarih ve Cografya Fakiiltesi
Halk Bilimi, Etnoloji Boliimiinde lisansiistii egitimine
devam etmektedir.
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LUTFU HEKIMOGLU

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

1966 yilinda lIstanbul iktisadi ve Ticari ilimler
Yiiksek Okulu'ndan mezuniyeti sonrasinda  devam
ettigi istanbul Universitesi  isletme Fakiiltesi
isletme iktisadi Enstitiisii ihtisas Programini 1967
yilinda tamamlayan Hekimoglu, is yasamina 1970
yilinda Sosyal Sigortalar Kurumu'nda basladi. 1973
yilinda gectigi Digsbank’ta 1993 yilina kadar cesitli
st yonetim kademelerinde gorev aldi. 1993 - 2010
yillari arasinda Finans piyasalarinda Yonetim Kurulu
Uyeligi ve Genel Midiirlik gérevlerinde bulundu.
Litfi Hekimoglu, Haziran 2016 tarihinden bu yana
Global Menkul Degerler Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyesi olarak gdrevini siirdirmektedir.

Tiim Yonetim Kurulu Bagkan ve Uyelerinin gérev siiresi 1yildir.

Ust Yénetime Saglanan Faydalar

1 Ocak 2018 ve 31 Aralik 2018 tarihleri arasinda,
Yonetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri ile Genel Mudiir,
Direktor ve Direktér Yardimcisi gibi st duzey
yoneticilere saglanan licret ve benzeri menfaatlerin
detayi asagidaki gibidir:

10Ocak 2018 - 31 Aralik 2018

Maas 4.871.886
Primler 1.787.689
Huzur hakki 227.576
Diger 447.885
Toplam 7.335.036
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Ust Yonetim...

Giilseyma DOGANCAY

Genel Mudir

Nusret Hakan OZSOY

Genel Mudur Yardimaisi

Selahattin GCagri TUZUNER

Genel Mudur Yardimaisi

Sertan KARGIN

Grup Direktort

Alper Tolga OZTURK Direktdr
Bahar LAFCI Direktor
Hakan TAN Direktor
ismail Yalgin TASKIN Direktor
Murat CETEMEN Direktér
Mustafa Yamag¢ HASIN Direktor
Ozlem SAHIN Direktor
Selim SAHIN Direktér
Yonca YUCEL Direktér

31 Aralik 2018 itibariyle

GULSEYMA DOGANCAY
Genel Midur

Bursa Uludag Universitesi isletme Bélimii'nden
1993 yilinda mezun olan Dogancay, bir yil siireyle
ingiltere'de egitimine devam etmis ve is yasamina
1994 yilinda Global Menkul Degerler'de Yurt ici
Satis ve Pazarlama Departmani Yatirnm Uzman
Yardimcisi  olarak baslamistir. 1999  yilinda
Merkez Sube Miudir Yardimcisi, 2000 yilinda
da Merkez Sube Midiri unvaniyla gérev aldi.
Ocak 2009 tarihinde, istanbul subelerinin satis
ve pazarlama fonksiyonlarinin yénlendirilmesi
ve yonetilmesinden sorumlu Direktér Yardimcisi,
Nisan 2011 tarihinde Direktor oldu. Kasim 2015
tarihinde islem Araciligi Birimi'nden sorumlu Genel
Miidir Yardimcisi olarak atandi. Dogangay, Nisan
2017 tarihinden itibaren Global Menkul Degerler
Genel Midiirii olarak gorevini stirdirmektedir. Evli
ve iki ocuk annesidir. ingilizce bilmektedir.

NUSRET HAKAN OZSOY

Genel Midir Yardimcisi

istanbul ~ Teknik  Universitesi  Elektronik ve
Haberlesme Mihendisligi Bolimii'nden
lisans, Virginia Polytechnic Institute and State
University'den isletme yiiksek lisans derecesini alan
Hakan Ozsoy is yasamina 1995 yilinda Demirbank
Yatirim'da Arastirma Analisti olarak basladi. 1996-
1997 yillar arasinda iktisat Yatinim'da sirasiyla
Kidemli Arastirma Analisti ve Kidemli Satis Uzmani
olarak gorev yapti. Sonrasinda iki yil boyunca
Eczacibagi  Menkul Degerler'de  Uluslararasi
Sermaye Piyasalari Yoneticisi olarak calisti. 1999
-2001 yillari arasinda TEB Yatirim Uluslararasi
Sermaye Piyasalari Midiirligl gorevini siirdirdi.
2001 yilinda Genel Miidiir Yardimcisi olarak atandi
ve 5 yil sliresince bu gorevi ifa etti. 2006 yilinda
Eczacibagi Menkul Degerler'e Kurumsal Satig'tan
sorumlu Genel Miidir Yardimcisi olarak yeniden
katildi. Eyliil 2015 tarihindeki Emdas - Global
Menkul Degerler sirket birlesmesinden sonra da
halen Yurt Disi Kurumsal Satig'tan sorumlu Genel
Miidir Yardimcilig gorevini siirdiirmektedir. Evlive
iki cocuk babasidir. ingilizce ve Almanca bilmektedir.

SELAHATTIN CAGRI TUZUNER

Genel Midir Yardimcisi

Gazi Universitesi Iktisat Bolimii’'nden 1999 yilinda
mezun olan Cagri Tiziiner, ayni yil Tirk Ticaret
Bankasi A.S. Teftis Kurulu’'nda Mifettis Yardimcisi
olarak is yasamina bagladi ve 2003 yilina kadar bu
bankada gorev yapti. Sonrasinda, bireysel emeklilik
sistemi kurulurken Ak Emeklilik A.S. Denetim
Departmani’nda Miifettis olarak goérev aldi. 2005
yilinda Global Menkul Degerler A.$'e katilan
Tiziiner, Ocak 2014 tarihinde Denetim ve Risk
Yénetimi Departmani'na Direktor Yardimaisi, Eyliil
2015 tarihinde Direktor olarak atandi. Subat 2017
tarihinden itibaren ise, Finans ve Operasyon'dan
sorumlu Genel Midiir Yardimcisi olarak gérevine
devam etmektedir. Evli ve iki ¢ocuk babasidir.
ingilizce bilmektedir.
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iliskili Sirketler...

(R GLOBAL

YATIRIM HOLDING

1990 yilinda kurulan Global Yatirim Holding,
kisa siire icinde Tirkiye'nin lider bagimsiz
araci kurumu ve yatinm bankaciligi sirketine
déniismiistiir. Ulkemizdeki bircok girisimcinin
ilk kez uluslararasi kurumlarla tanismasina
vesile olan Sirket, Tirkiye sermaye
piyasalarinin  gelisiminde 6nemli bir rol
oynamistir.

Global Yatinm Holding, gigcli yatirm
bankaciligi deneyimi ve yatinm istahi
sayesinde 2004 yilinda genis bir yatirm
portfoyii olusturmustur. Global Yatirim Holding,
gelismekte olan sektorlere ve geleneksel
bankacilik disi finansal hizmet saglayici
kurumlara  yo6nelik ilgisiyle  dinamik
bir yatirim aracina donugmistar.
Global Yatirrm Holding hisseleri Borsa
istanbul'da GLYHO.IS semboliiyle islem
gormektedir.

Global Yatirim Holding Grubu dért ana is
kolunda faaliyet yiriitmektedir:

Liman Altyapisi: Kruvaziyer ve ticari liman
isletme faaliyetleri;

Elektrik Uretimi/Gaz/Maden: Sikistirilmig
dogal gaz satisi ve dagitimi, enerji verimliligi,
yenilenebilir enerji Uretimi, madencilik ve
byiik 6lgekli enerji tiretimi;

Gayrimenkul: Ticari gayrimenkul projelerinin
gelistirilmesi ve isletmesi;

Finans: Aracilik, damsmanlik ve varlk
yonetimi gibi bankacilik disi finansal hizmetler.

Global MD Portfoy Yonetimi Sirketi...

GLOBALWVD

PORTF FOY YONETIiIM.

Global MD Portféy Yonetimi, kolektif ve
bireysel muiisterilerinin ihtiya¢ ve beklentilerini
karsilayacak portfoy yénetimi ¢oziim onerileri ve
trdnleri sunmaktadir.

Global MD Portfoy Yonetimi, Portfoy Yonetimi,
Fon Hizmet, Risk Yonetim, Teftis ve Muhasebe
birimlerinden olusmaktadir. Kollektif ve bireysel
misterilerine Fon hizmet birimi ve risk yonetimi
birimi hizmetlerini i¢ birimlerinden saglayarak,
entegre bir yonetim sistemi olusturmustur.

Global MD Portféy Yonetimi, 2018 yil sonu
itibariyle, kolektif portféy yonetimi alaninda kendi
kurucusu oldugu 8 adet fonun, Aegon Emeklilik ve
Hayat A.$.nin kurucusu oldugu 2 Adet Emeklilik
Yatirim Fonu’nun yonetimini ve Fiba Emeklilik ve
Hayat A.S." nin kurucusu oldugu 2 Adet Emeklilik
Yatirrm Fonu'nun ydnetimini gerceklestirmistir.
Bireysel portfoy yonetimialanindaise yeni miisteri

URUNLER

GLOBAL MD PORTFOY YONETIMi A.S. FONLARI
Para Piyasasi Fonu (ECB)

Birinci Degisken Fon (ECA)

ikinci Degisken Fon (EBD)

Birinci Hisse Senedi Fonu (EC2)

ikinci Hisse Senedi Fonu (ECH)

Kisa Vadeli Borglanma Araglari (ECV)

Orta Vadeli Borglanma Araglan (ECT)

Torkam 42. Cadde Ticari Gayrimenkul Yatinm Fonu (GTG)

AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. FONLARI
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu (ANS)

Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu (ANK)
FiBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. FONLARI
Degisken Emeklilik Yatinm Fonu (FEV)

Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirnm Fonu (BBH)
BIREYSEL PORTFOY YONETIMi

Hisse Portféy

kazanimlari konusunda adimlarini hizlandirmistir.
Global MD Portféy Yonetimi'nin kurucusu oldugu
Global MD Portféy Yonetimi A.S.Torkam 42.Cadde
Ticari Gayrimenkul Yatirnm Fonu ihrag belgesi
kurul tarafindan onaylanmistir. 2018 yili Gglinci
ceyrek itibariyle talep toplama ve islem gérmeye
baglamistir.  Gayrimenkul Yatirrm  Fonumuz
haricinde Eyliil 2018 ve Aralik 2018 tarihlerinde
SPK tarafindan kurulusu/ictiizigline onay verilen
lic adet Girisim Sermayesi Yatinm Fonumuz
kurulmustur. 2019 yili icinde ihrag belgesi bagvuru
islemlerine baglanacaktir.

Global MD Portféy Yénetimi'nin 2018 yil sonu
itibariyla calisan sayisi 9 kisidir.

Global MD Portféy Yonetimi, yonetimi altinda
bulunankolektifvebireysel portféylerin2018yilina
ait yonetilen portfdy buyikligi ve performans
bilgileri asagidaki tabloda sunulmustur.

Blyiiklik Getiri* _ Karsilastirma
(1.000 TL) Olguitl Getirisi**
23,212 %18.35 %17.94
1,095 %2.56 %-2.38
3,275 %6.30 %20.48
6,165 %-15.21 %-16.45
213 %-14.54 %-10.01
18,747 %16.81 %17.43
1,856 %16.38 %14.86
100 %0.00 %0.00
18,400 %-16.24 %-14.81
25,791 %16.94 %17.76
1,164 %11.84 %?20.57
1,247 %-15.23 %-14.81
753 %-4.59 %-20.86

* Portfdy getirilerinin icinden yénetim komisyonlar indirilmis, stopajlar eklenmistir.

** Benchmark getirilerinin icinden yénetim komisyonlar indirilmistir.
Yonetici Relatif Performans datalar aylik olarak hesaplanmaktadir.
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2018'de Diinya Ekonomisi...

FED, 2018 yilinin son toplantisinda, politika
faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan
yiikseltti. FED Uyelerinin 2019 yili i¢in daha 6nce
li¢ olan faiz artirim ongoriisii sayisi ikiye geriledi.
ABD'de istihdam piyasasi gliglii yapisini korurken,
licretlerdeki artis ivmesi ise devam etti.

Aralik ayi toplantisinda faizleri degistirmeyen
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), daha énce ilan ettigi
lzere varlik alim programini 2019'a gecgerken
sonlandirdi. ECB, Euro Bélgesi ekonomisine yonelik
biiylime beklentilerini asagi ¢ekti. Euro Bélgesi'nde
ekonomik aktiviteler zayif seyrini sirdiriirken,
enflasyonda beklenen yiikselisin yasanmamasi
2019 yilinda yapilacak olan muhtemel faiz artirim
beklentilerini de 6telemistir.

Kiiresel ekonomik aktivitenin ivme kaybettigine
yonelik gostergeler risk algisini olumsuz yénde
etkilemistir. 29 Mart'ta AB'den ayrilmasi beklenen
ingiltere’'nin bu ayriiginin anlasmali mi yoksa
anlasmasiz  mi  olacagi konusu belirsizligini
korumustur. Kasim ayr boyunca giindemde
yer alan italya ve AB arasindaki biitce gerilimi
italya'nin AB'ye sundugu yeni biitcenin kabul
edilmesiyle sona erdi. Cin ekonomisindeki
yavaslama paralelinde hiikiimetin ekonomik
aktiviteye destek olacak politikalarinin artmasi
beklentileri giiclendi. Petrol fiyatlarindaki dusts
OPEC ve OPEC digi reticilerin Gretim kisintisi
kararina karsin Aralik ayinda devam ederken, altin
fiyatlari yilin son ayini artisla tamamladi.

2018'de Tiirkiye Ekonomisi...

Zincirlenmis hacim endeksine gére GSYH, yilin
lglincl ceyreginde bir dnceki yilin ayni ddnemine
gore %1,6ile piyasa beklentilerinin altinda biiytid.
issizlik orani Eylil déneminde %11,4 diizeyinde
gerceklesti. Mevsimsellikten arindirilmis istihdam
gostergelerindeki bozulma devam etti.

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi
Ekim'de yillik bazda %5,7 geriledi. Aralik ayinda
44,2 diizeyinde gerceklesen imalat PMI, sektorde
yavaslamanin siirdiigiine isaret etti. Cari islemler
dengesi Ekim ayinda 2,8 Milyar Dolar fazla verdi.
Dis ticaret dengesinin fazla vermesi ve net turizm
gelirlerindeki olumlu seyir bu gelismede etkili
oldu. 12 aylik kimalatif cari agik ise Ekim'de 39,4
Milyar Dolar ile son 14 ayin en diisiik seviyesine
indi. Kasim ayinda merkezi yonetim butge dengesi
yillik bazda %10,7 oraninda daralarak 7,6 Milyar
TL fazla verdi. Ocak-Kasim déneminde biitce acig|
yillik bazda %106'lik artis kaydederek 54,5 Milyar
TL diizeyinde gerceklesti.

Kasim'da TUFE aylik bazda %1,44 gerilerken, yurt
ici UFE %2,53 oraninda diistii. Boylece, yillik artig
TUFE'de %21,6, Yi-UFE'de %38,5 oldu. TCMB 13
Aralik'ta gerceklestirdigi toplantisinda politika
faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini
%24'te tuttu.

22 FAALIYET RAPORU 2018

GLOBAL

MENKUL

DEGERLER




~ 2018'DERIYAS?

- . g

24 FAALIYET RAPORU 2018




Pay Piyasasi...

2018 yilinda risk istahini azaltict  6nemli
gelismeler yasandi. Basta FED olmak izere,
merkez bankalarinin sikilastirici politika izlemeleri
neticesinde kiiresel faizler yukari yénde egilim
gosterdi. ABD-Cin ticaret savagsi, Brexit riski,
Euro Bolgesi'ndeki siyasi gelismeler gibi faktorler
nedeniyle  kiiresel blyimeler zayif goriinim
sergilemistir.

Yurtdisi borsalara baktigimizda S&P, Dow Jones
ve Dax 2018 yilinda sirasiyla %18,2, %6,2 ve
%5,7 dislis géstermistir. Diger yandan MSCI
gelismekte olan dlkeler endeksi ise 2018 yilinda
%16,7 gerilemistir.

Yurt icine baktigimizda kiiresel bazda risk istahinin
diismesi, i¢ piyasayl da olumsuz etkilerken siyasi
ve ekonomik gelismeler neticesinde TL varliklarda
negatif ayrismayasanmistir. BIST-100 2018 yilinda
%20,9 oraninda disiis gostermistir. BIST-100,
2018 yilinda dolar bazinda %43, 3 geriledi ve MSCI
gelismekte olan lke endeksine gore goreceli %32
daha disik performans gosterdi. 2018 kapanis
verileri baz alindiginda, Tiirk hisseleri 12 aylik
ileriye yonelik F/K bazinda MSCI gelismekte olan
tlke piyasalarina goére %45 iskontolu durumda
seyretmistir. 2018 yilinda bankacilik endeksi
%31,3 deger kaybederken, sanayi endeksi ise %19
deger kaybetmistir.

Vadeli islem ve
Opsiyon Piyasasi (VIOP)...

2018 yilinda VIOP'ta islem géren sozlesmelere ek
olarak yeni pay, pay endeksi ( Banka endeksi ve
Sinai endeks ) ve ddviz vadeli islem sézlesmeleri
(RUB/TL, CNH/TL, GPB/USD ) eklendi. Boylelikle
BIST 30 icerisindeki tim paylar iizerine vadeli
islem sozlesmeleri  VIOP'ta islem gdrmeye
baslamis oldu.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 31
Agustos'tan itibaren VIOP'ta aktif katilimci olarak
yer almaya basladi. TCMB'nin, déviz vadeli islem
sozlesmelerinde farkli vade ve kademelerde girdigi
fiyatlarla piyasanin likiditesini ve vade gesitliligini
destekledi.

2018 yilint borsamiz % 21 kayipla kapatti.
Dovizdeki volatiliteden dolayr Agustos ayi, en
tirbilansli ay olarak tarihe gegti. VIOP hacmi bir
onceki yila gére % 50 aratarak 2.50 Trilyon TL
olarak gerceklesti.
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2018 yilinda Sabit Getirili Menkul Kiymetler
Piyasalari'nda ic ve dis siyasi gelismeler, Merkez
Bankas’'nin ve FED'in faiz politikalari y6n
belirleyici olmustur. Yil boyu yiiksek seyreden
enflasyonun etkisi ~ ve jeopolitik risklerin
artmasiyla birlikte déviz kurundaki hizli yiikselis
TCMB iizerinde faiz arttinm baskisina neden
olmustur. Faiz oranlari son l¢ ayda yilin en
yiiksek seviyelerine gelmistir.Merkez Bankasi
agirlikli ortalama fonlama maliyeti Aralik ayi
sonunda %24 seviyesine kadar yiikselmistir.2017
yilinda %12,15-12,20 seviyelerinden islem goren
O/N repolar 2018 yili sonunda %23 seviyelerine
yiikselmistir., Takasbank ~ Para  Piyasasi’'nda
ise bir onceki yil %13 seviyesinde olan O/N
islemler 2018 yilinda %23 ve Uzeri seviyelerden
gerceklesmistir.

Bor¢clanma Aracglari Piyasasi...

Borclanma Araglari Piyasasi'nda Kesin Alim-
Satim Pazari'nda 2018 yilinda 396.713 Milyon
TLlik islem hacmi gerceklesmistir. 2 yillik
gosterge tahvil 2018 yilina  %12,98 bilesik
faiz seviyelerinden baslarken senenin biyiik
kisminda yukari yonli hareket etmistir. Yaz
aylarinda baslayan dévizdeki yiikselise paralel
Ekim ayinda %26 seviyelerine kadar yiikselmistir.
Kasim ayr ortalarindan itibaren TCMB
politikalarina paralel faiz oranlarinin asagiya
gelmesiyle 2 yillik gosterge tahvil, seneyi %19,68
seviyesinden kapatmistir. 2018 senesine %11,67
bilesik seviyesinden baslayan 10 yillik gosterge
tahvil ise, Ekim ayinda %20,53 seviyesine kadar
yiikselmis ve 2018 yilini %16,42 seviyelerinden
kapatmistir. Yil boyunca ters verim egrisinin
calistigi piyasada, yilin 6zellikle ikinci yarisinda,
piyasa islem hacminin buytk kisminin = 2 yillik
gosterge tahvilde ve kisa vadeli tahvillerde
gerceklestigi gorilmustdir.

Hazine Mistesarlig 2018 yilinda 118.36 i¢ borg
servisine karsilik 116.5 Milyar TL i¢ bor¢lanma
gerceklestirken, i¢ bor¢ cevirme orani %98,4
olmustur. Hazine yil boyunca ¢ogunlukla uzun
vadeli ve sabit kupon &demeli tahvillerin ilk
ve yeniden ihracini gerceklestirmistir. Bunun
yani sira 6zel sektoriin ihrag ettigi bor¢lanma
aracglarinin tutari gectigimiz yil bir énceki yila
gore % 37,5 artarak 178 Milyar TL'ye ulasmistir.
Ayrica 6zel sektor tahvil stogunun da 90 Milyar
TL'ye kadar ulastigr gérilmistr.
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Kurumsal Finansman Faaliyetleri...

2018 yilinda ABD ve Cin arasinda yasanan
ticaret savasi, ABD Merkez Bankasi FED'in
faiz artinmi ve Avrupa Birligi'nde biiyime
hedeflerinin istenilen seviyelere gelememesi
diinya ekonomisinde olumsuz bir yetki yaratti.
Ozellikle Tiirkiye'de yasanan politik calkanti, déviz
kurundaki yiiksek dalgalanma ve enflasyondaki
artis etkisiyle, gectigimiz yillara nazaran olumlu
olsa da Tiirkiye'nin birlesme devir ve halka arz
piyasasi potansiyelinin altinda kalmistir. 2018
yilinda toplam islem hacminin %8'lik kismini
olusturmustur, gecen yil ise bu oran %25'tir.

Sektorel bazda bakildiginda, finansal hizmetler
yaklasik %26 pay ile toplam islem hacmindeki
en buyik kismi olugsturmustur. Ulastirmanin payi
%14, Yiyecek ve icecek %8, Bilisim %8 ve Medya
%7 ile finansal hizmetlerden sonra islem hacmi
bakimindan en biiyiik sektorleri olugturmustur.

2018'de birlesme devir islem sayisi 256 ile
sinirli kalmistir, gectigimiz yil ise islem sayisi
295'tir. islem sayisi diigse de islem hacmi
bliylimeye devam etmistir, gecen yil 10,3 Milyar
USD olan islem hacmi bu yil 12 Milyar USD'ye
ulagmustir. islem hacminin %63'liik kismi yabanci
yatirmcilardan  olusmustur. Ortalama islem
biyikligu 41 Milyon USD olarak gerceklesmistir.
islem sayisi bakimindan Tiirk yatirimailar islem
hacminin %77'lik kismini olugturmustur; boylece
gerceklesen Birlesme Devir islemlerinin 182 adedi
Tirk yatirrmcilardan 74 adedi ise yabancilardan
olusmaktadir. 3.2 Milyar USD'lik Denizbank’in
Emirates NDB'ye satisiyla islem hacmi bakimindan
Orta Dogu kokenli yatinmcilar en biyiik yabanci
yatirimei olmuslardr.

Yabanci yatinmcilarin gergeklestirdigi 7,6 Milyar
USD'lik islem hacminin %45'i Korfez Bolgesi,
%29'u Avrupa Birligi, %18'i Asya-Pasifik ve
%38'i de Kuzey Amerika menselidir. 2018 yilinda
finansal yatirimcinin islem hacmi payi ise bir hayli
diisis gostermistir. Finansal yatirimar islemleri
2018'de toplam islem hacminin %8'lik kismini
olustururken, énceki yil ise bu oran %25'tir.

2017 yilinda pay piyasalarinin rekor yiikselislerle
kapanmasina paralel 2018 yilinin ilk ceyreginde
halka arzlarda hizlanma yasanmistir. Yilin ilk
bes ayinda Enerjisa, MLP Saglik Hizmetleri, Sok
Marketler Ticari A.S. firmalari gibi 6nemli halka
arzlar olmustur. Yaz aylarinda kurlarda yasanan
sert dalgalanmanin etkisiyle yilin ikinci yarisinda
halka arz gergeklesmemistir. Ayrica planlanan
halka arzlar iptal edilmistir. SPK verisine gore
2018 yilinda ilk halka arzlarla toplanan fon miktari
5,4 Milyar TL'dir.

Sabit getirilimenkul kiymetler (SGMK) piyasasinda
2018 yilinda 384 Milyar TL ihrag limiti alinmus,
bu tutarin 110 Milyar TL'si gerceklesmistir. 2019
yilina girerken toplam 275 Milyar TL'lik satisa hazir
nominal tutar bulunmaktadir.

Global Menkul Degerler A.S., 40.000.000 TL
6denmis sermayesi ile miisterilerine pay senedi
arzlarinda, tahvil ve bono ihraglarinda, sirket
satin alma ve birlesme islemlerinde, 6zellestirme
projelerinde alici veya satici tarafta finansal
danismanlik hizmeti vermektedir.
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Tahvil bonoihraci sayisiise 2018 yilininilk 6 ayinda
gecen senelere goére ciddi disis yasanmistir.
Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi verisine gore
yilin ilk 6 ayinda toplam 28 adet tahvil ve bono
ihraci gerceklesmistir. 2016 ve 2017 yillarinda bu
ihraclar sirasiyla 702 ve 1.020 adettir. Ozellikle
2018 yilinin  dglincti  ¢ceyreginde finansman
maliyetlerinde ciddi artis tahvil ve bono ihraglarini
olumsuz etkilemektedir.

IEG-Global Kurumsal Finansman Danigmanlik
A.S. 2011 yilinda Global Menkul Degerler ve
IEG Yatinm Bankaciligi sirketlerinin ortaklariyla
kurulmustur. IEG-Global uluslararasi sirket
alim-satimlari ve sirket birlesmeleri alanlarinda
danismanlik hizmeti sunmaktadir.

2018 yilinda kurumsal finansman bolimii pay
senetleri piyasasinda Sumas A.S.'nin paylarinin
Borsa istanbul'a kotasyonu islemine damsmanlik
verilmistir. Bor¢clanma araglari piyasasinda ise
Global Menkul Degerler A.S.'nin 100 Milyon TL
tutarina kadar nitelikli yatirimciya bono ihraci izin
belgesi 1 Kasim 2018 tarihinde alinmistir.

Birlesme ve satin alma islemlerinde faaliyetler
hiz kazanmistir. Yil icinde IEG Yatirim Bankacilig
ortakligiyla Kanadali online otobiis bileti firmasi
Busbud'in yine ayni faaliyette bulunan Clickbus
firmasini satin alma islemi yilin son ¢eyreginde
tamamlanmistir. Ote yandan, yeni miinhasir
danismanlik sozlesmeleriyle mevcut miisteri
portfoyi genisletilmistir.
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2018'de Yatirim Fonlari /

Portféoy Yonetimi Faaliyetleri Agcisindan Genel Bakis...

Tirkiye'de faaliyet gosteren Portfdy Yonetim
Sirketi sayisi 2018 yili sonu itibariyle 54'e
ulagsmistir. Portféy Yonetim Sirketlerinin yonettigi
toplam portfoy buyiikligii de 2017 yili sonunda
158.339 Milyon TL iken 2018 yil sonu itibariyle
173.057 Milyon TL' ye yiikselmistir.

Fon piyasasindaki gelismeleri iki baslik altinda
ele alabiliriz. Yatirim Fonlarindaki gelismeler ve
Emeklilik Yatirim Fonlarindaki gelismeler.

Yatirim Fonlari Piyasasi’ndaki gelismeleri rakamsal olarak asagidaki gibi ifade edebiliriz;

Yatinim Fonu Sayisi

2017

2018

326

320

2017 (Milyar TL)

2018 (Milyar TL)

Yonetilen Yatirim Fonu Toplam Degeri

12.282 11.619
2017 il 2018 Yili
Yatirim Fonlarindaki Miisteri Sayisi
3.523.385 3.321.076

Emeklilik Yatirim Fonlari Piyasasi'ndaki gelismeleri de rakamsal olarak asagidaki gibi ifade edebiliriz;

2017

2018

Emeklilik Yatirim Fonu Sayisi

326
2017 (Milyar TL)

407
2018 (Milyar TL)

Emeklilik Yatirim Fonu Toplam Degeri

Emeklilik Yatirim Fonlarindaki

Miisteri Sayisi

79.645 93.147
2017 Yili 2016 Yili
27.833.588 29.755.613
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Yatirim Fonlarindaki
Varlik Dagilimi

Ortaklik Paylari

Kamu Bor¢lanma Araclari
Ters Repo

Borsa Para Piyasasi

Diger

Emeklilik
Yatirim Fonlarindaki
Varlik Dagilimi

Ortaklik Paylari

Kamu Bor¢lanma Araclari
Ters Repo

Borsa Para Piyasasi
Yabanci Menkul Kiymetler
Diger






Arastirma...

Arastirma Departmani, 1 Arastirma Grup
Direktoru, 4 Analist ve 2 Teknik Analist olmak lizere
7 kisi istihdam etmektedir. Ulusal ve uluslararasi
kanun ve diizenlemeler temelinde miisteri odakli
ve sorumluluk sahibi iletisim ve hizmet anlayigini
misyon edinen Arastirma bolimimuz dizenli
olarak tretilen sirket glincelleme ve degerleme
raporlari, rating degisiklikleri, kar tahminleri, kar
analizleri, sektorel ve tematik arastirmalar, makro
ekonomik analizler, periyodik strateji raporlari,
ginluk biltenler, dinamik finansal modellemeler
ve model portfoy onerileri ile genis bir driin
yelpazesi sunmaktadir. Temel 6ngoriilere ek olarak
teknik analizden de faydalanilmakta ve ayrica
cesitli istatistiksel calisma ve modeller 1s18inda
Uriin yelpazesine derinlik kazandirilmaktadir.
Bu calisma prensibi altinda 2018 sonu itibari
ile arastirma kapasamindaki sirket sayisi 41'dir.
Arastirma Bolimu tarafindan hazirlanan ve alim
onerilerini iceren strateji portféyi 2018 yilinda
BIST100 endeksinin %18 (izerinde performans
gostermistir.  Kisa  vadeli model portfoy
onerilerinde ise BIST100 endeksinin tizerinde %45
oraninda ek getiriye ulasilmistir.

Ote yandan, 2015 yilinda Avusturya'nin en eski
yatinm bankalarindan Raiffeisen Centrobank
ile imzalanan stratejik isbirligi anlasmasi ile
dogan is ortakligi bu tarihten itibaren basariyla
stirdurdlmastir. Bu anlasma ile Global Menkul
Degerler Arastirma Bolimi'niin  yayimladigi
raporlar, 2018 yilinda da Raiffeisen Centrobank
Yatirim Bankasi araciligiyla ve markasiyla Avrupa
ve ABD'deki yatirimcilarla bulusmaya devam
etmistir.
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Subeler...

Subelerimiz, yerlibireysel ve kurumsal miisterilerin
hesap agimlarindan baslayan siiregle, SPK kurallari
cercevesinde yatirmlarini yonlendirir ve takip
eder. Genel Mudirlik'teki tim birimlerimiz ile
koordineli bir sekilde calisir.

istanbul Merkez Sube

Calisan sayisi: 32

Yeni hesap sayisi: 753

islem yapan miisteri sayisi: 5984

BIST islem Hacmi (Yaklasik): 64 Milyar TL
VIOP islem Hacmi (Yaklagik): 25 Milyar TL

Ankara Sube

Calisan sayisi: 11

Yeni hesap sayisi: 60

islem yapan misteri sayisi: 705

BIST islem Hacmi (Yaklagsik): 3,5 Milyar TL
VIOP islem Hacmi (Yaklagik): 5 Milyar TL

izmir Sube

Calisan sayisi: 8

Yeni hesap sayisi: 30

islem yapan miisteri sayisi: 400

BIST islem Hacmi (Yaklagik): 8,7 Milyar TL
VIOP islem Hacmi (Yaklasik): 650 Milyon TL

Tiirev Araclar...

Tirev Araclar Birimi, Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasalari kaldiragli islemleri, sirketler icin kur
riskinden korunma ¢éziimleri yaninda karmasik
korunma, arbitraj ve spekiilatif strateji islemleri
gerceklestirir. ViOP'ta islem géren sézlesmelerin
alim satiminin gerceklesmesi icin aracilik islemleri
ile Urtnlerin tanitimi ve dogru kullanimi igin
kurum ici ve kurum disinda her tirli egitim ve
bilgilendirme faaliyetini saglar.

Birim, Borsa terminalinden emir iletimi, tlrev
araglar ozelinde kurum ve hesap bazinda risk
yo6netimi ile teminat tamamlama c¢agrilarinin
duyurulmasi ve mevzuata uygun kapanmasini
saglar. Borsa ve finans kurumlari ile iletisimde
bulunarak piyasalardaki yeni gelismeleri, altyapi
ve teknolojik iyilestirmeleri  takip eder ve
mevzuata uygun olarak yatirimcilara ulagsmast igin
gerekli calismalar yuratdr.
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Yurt Disi Kurumsal Satis...

Yurt Digi  Kurumsal Satig Birimi, yabanc
uluslararasi araci kurumlar, seckin biyik o6lcekli
varlik ydneticileri ve kurumsal yatinmailarin BIST
ile ilgili her tiirli taleplerini karsilamak amaciyla
kurulmustur. Birim, 7 calisani ile diinya lizerinde
dagilmis 50'den fazla kurumsal miisteriye hizmet
vermektedir.

Birim, kurumsal misterilere yatinmlarindaki
getirilerini  maksimize etmelerini saglayacak
genis bir bilgi ve analiz servisi sunmayi amaclar.
Uluslararasi yetkinligi ve yerli piyasalardaki
uzmanligiile Global Menkul Degerler'in Tiirkiye'de
yerlesik olmayan yabanci misterilerinin genis
perspektifli bir acidan 6zel gereksinimlerini
yerine getirirken, en uygun yatirim portfdyiine
ulagmasina da yardimci olur.

islem &ncesi, Arastirma Birimi tavsiyeleriyle
miisterilerine danismanlik yapmak, islemlerini
en iyi gayret ve fiyatlarla gerceklestirmek;
islem sonrasi ise takas islemlerinin BIST ve
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine ve
kurallarina tam ve uygun olarak, zamaninda ve
hatasiz gerceklestirilmek prensipleriyle calisir.
Misterilerine  temel ekonomik degiskenler
hakkinda net, zamaninda ve hizli tavsiyeler, siirekli
kisa bilgilendirmeler ve son dakika uyarilarivermek
birim calisanlarinin  temel gérevlerindendir.
Musteriler, diizenli olarak ziyaret edilerek ve
Turkiye'ye davet edilerek bilgi akisinin sirekliligi
ve kalitesi yakindan takip edilir.

“Borsa [stanbul'un yenilenen altyapisina ve
BISTECH gecgisine paralel olarak 2017 yili,
icerisinde Hollanda'dan ithal edilen 2 yeni sunucu
(server) ile teknoloji yatirimlarimiz agisindan ¢ok
énemli bir yili geride biraktik. Bu sayede Dogrudan
Piyasaya Erisim (DMA)'de ortalama emir iletim
hizimiz 5 milisaniye, emir karsilama kapasitemiz de
saniyede 200 emir gibi yakalanmasi ¢ok zor bir hiza
ulast1. Yine 2017 yili igerisinde, miisterilerimizin
talepleri ve memnuniyeti gbz éniine alinarak, DMA
raporlama altyapisi kuruldu. 2017 yili icerisinde
baslanan algoritma gelistirme ve tarihsel veri
isleme c¢alsmalarimizla kapasitemizi arttirarak
2018 yilinda miisterilerimizin kullanimina sunmayi
planliyoruz.”
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Elektronik Islemler Bé&limi, miisterilerimizin
internet islem platformu, mobil uygulamalar ve
ipad uygulamasi izerinden yatinm araglarina
giivenli, kolay ve hizlica yatirm yapmalarini
saglamaktadir.

Global Menkul Degerler misterileri, www.
global.com.tr iizerinden, mobil android , mobil
iOS uygulamalarinin  yani sira  iPad {rlini
ile varliklarina istedikleri an istedikleri yerde
erisebilir, portfoylerini detayli goriintiileyebilir,
pay (hisse) senedi, tiirev araglar, yatirim fonlari gibi
tlim sermaye piyasasi islemlerini gerceklestirebilir
ve hesap hareketlerini takip edebilirler.

Birim, s6z konusu irlinlerin gelistirilmesini, gelecek
onerilerin  degerlendirilmesini, bu {riinlerle
ilgili yasanan teknik sorunlarin ¢oziilmesi icin
destek verilmesini ve bu driinlerin Global Menkul
Degerler misterilerine sorunsuz bir sekilde
ulagmasini saglamayr amaglamaktadir. Ayrica
sirket Urlinlerinin tanitimi ve Griinlerin kullanimi
icin gerekli goriismelerin yiratilmesi de gorevleri
arasinda yer almaktadir.

2018 yilinin basinda mobil islem platformumuz
BayGlobal, hizmete sunulmustur. Yeni nesil
islem platformumuz ile, ozellikle Arastirma
Birimimiz'in anlik bildirimleri ile musterilerimizi
piyasada yasanan tim gelismelerden en hizli
sekilde haberdar etmek amacglanmistir. Gelistirme
calismalari 2018 yili boyunca devam etmis ve
BayGlobal in web vesriyonu da hizmete girmistir.
2019 yilinda da gelistirme calismalari devam
edecek, Urtiniin daha fazla kullaniciya ulastirilmasi
icin calismalar yurutilecektir.

Elektronik i§lemler Birimi'ne, mobil kanallarin
yanisira, 444 03 21 numarali telefon ile
erisilmektedir.

Elektronik islemler...

Xu100
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EURUSD
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Belge Kayit...

Belge Kayit Birimi, sirketin operasyonel
faaliyetlerini yuritmekte ve risk yonetimi icin
veri teskil edecek raporlari hazirlamaktadir. Belge
Kayit Birimi, miisteri sézlesmelerinin diizenlendigi
ve klase edildigi bir departman olmasinin yanisira,
BIST ve SPK gibi diizenleyici ve denetleyici
otoriteler ile her tiirlli resmi mercinin taleplerine
yonelik raporlarin  eksiksiz ve zamaninda
kendilerine ulastirilmasini saglamaktadir.
Yiritilmekte olan isin kaliteli ve hatasiz sekilde
yapilmasi esastir. Birimde 3 calisan bulunmakta
olup hepsi SPK lisansina sahiptir.

Finans ve Muhasebe...

Finans ve Muhasebe Birimi'nin esas sorumlulugu,
tim mali islerin genel kabul gérmis muhasebe
ilkelerine ile ilgili kanun ve mevzuata uygun
sekilde yiritilmesini saglamaktir. Sirket biitcesi
ve yodnetim raporlarinin hazirlanmasi; bilanco,
gelir tablosu ve doénemsel mali raporlarin
hazirlanmasi ile Vergi Usul Kanunu'na goére vergi
beyannamelerin olusturulmasi ve de bunlara
iliskin tiim sireglerin yonetilmesi faaliyetlerini
yerine getirmektedir.
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Satin Alma ve idari isler...

Sirketimizin ihtiya¢ duydugu tim drin ve
hizmetlerin, en uygun sartlarda temin edilmesini
saglamak, sirket icindeki calisma sartlarini ve
yasam kalitesini artiracak hizmet verilmektedir.
Birimin calismalarindan bazilari asagidaki gibi
siralanmugtir:

Ofis icinde bulunan havalandirma, klima,
aydinlatma, masa sandalye gibi ekipmanlarin
bakimi ve kontrolli, arizai durumlarda biinye
icerisinde onarim gerceklestirilebilecek gibiyse,
onariminin  yapilmasi, degil ise disarida
yaptirilmasi ve  gerekli malzemelerin alimi,
ofis icerisindeki yer degisiklikleri ve tadilatlarin
yapilmasi, 6zellikle pazarlama amacli olarak sirket
disinda isi olan personelin ulagimi ile ilgili trasfer
islemlerinin yapilmasi, sirkete gelen kargolarin
ilgili kisilere ulastirilmasi, sirketten gidecek olan
kargolarin, kargo firmasi ile baglantiya gecilerek,
ilgili yerlere ulastirilmasi.

Saklama...

Pay Piyasasi, Borglanma Araglari Piyasasi ile
Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'nda yapilan
islemlerin takas ve saklama islemlerini, sermaye
piyasasi araglarinin netlestirmesini ve hesaplara
yansitilmasini;  giinliik  bakiye kontrollerinin
yapilmasini, sermaye artirimlari ve kar payi
dagitimlarinin takip edilmesi ve benzeri iglemleri
yerine getirmektedir. Sirketin nakit pozisyonunun
giinlik olarak takibi ve kontrolii yapilmaktadir.
Talimatlari dogrultusunda miisterilerin, nakit
ve menkul kiymet transfer talepleri yerine
getirilmektedir. Birimin 3 calisani bulunmaktadir.
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Bireysel Portfoy Yoneticiligi...

Bireysel Portfoy Yoneticiligi Birimi, kurumumuz
misterilerine  kendilerine  uygun  yatirm
araci tercihlerine, risk seviyelerine ve likidite
parametrelerine gdére en optimal portfoy
dagilimini olusturacak bir aktif varlik ydnetimi
hizmeti sunar.

Sermaye ve para piyasalarindaki firsatlardan
faydalanmak ve portfoyini klasik yatinm
araglarinin disindaki enstrimanlarla
cesitlendirmek isteyen, ancak bunu yapacak
zamani olmayan ve profesyonel destek arayan
yatirimailar icin bu birimimiz gorev istlenir. Bu
cercevede, uzman portfdy yoneticisi ve miisteri
arasinda birebir iletisim saglanarak misterinin
finansal ihtiyaclari tanimlanir ve mali giici
yaninda birikimlerini degerlendirme siiresine
bagli olarak uygun araglarla, belirlenen hedeflere
ulasilmasi amaglanir.

Misteri odakli ve uzun vadeli yaklasimla calisan
birim, finansal riskten korunma araclarini da
kullanarak degisen piyasa kosullarina gére miisteri
portféylerinin risk/getiri  optimizasyonunu
saglamaya cabalar.

Kurumsal iletisim...

Global Menkul Degerler Kurumsal iletisim
Birimi,  sirketin  belirlemis oldugu vizyon
ve hedefler dogrultusunda i¢c ve dis iletisim
ihtiyaclarini tespit etmek; iletisim stratejilerini
olusturmak ve yonetmekten sorumludur. Birim,
bu sorumlulugunu kurumsal kimlik olusturulmasi,
medyailiskileri, pazarlamailetisimi, ajans iletisimi,
sosyal medya iletisimi gibi dis kanallarla ve tim
bu iletisim cabalarina kaynak olan ve faydalanan
Sirket ici birimlerle etkilesime girerek biitiinciil
olarak gerceklestirir. Birimler arasi iligkiler de
gorev tanimi icerisinde yer alir. Ozellikle birden
fazla paydasi olan projeler sézkonusu oldugunda,
bu iletisim daha da biyiik 6nem tasir. Sirketin tim
birimleri ile etkilesim halindedir.
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Sermaye piyasalarinda basarinin, giclii teknoloji
ile birlikte olabilecegi vizyonu ile hareket eden
Global Menkul Degerler icin 2018 yili, 6zellikle
teknolojik yatirimlarin daha da arttig), iliskili insan
kaynagina odaklanilan bir yil olarak basladi.

icerisinde Sistem Y&netimi ve Yazilim Gelistirme
birimlerini barindiran Bilgi Teknolojileri Birimi,
Sirketin ~ tim  teknolojik  gereksinimlerini
karsilamaktadir.

2018 ylinda, daha 6nce Global Yatirim Holding
tarafindan Global Menkul Degerler'e saglanan
teknik hizmetlerin Global Menkul Degerler Merkez
ofis lzerinden saglanmasi yoluna gidilmis ve bu
dogrultuda hem donanim hem de insan kaynagi
yatirimlart yapilmistir.

Global Menkul Degerler’in dinamik misterilerinin,
piyasayi takip etmelerini kolaylastirmak amaciyla
yola ciktigi BayGlobal Mobil uygulamasi,
2018 yili icinde hayata gecirilmistir. Ayrica
BayGlobal'in 6zelliklerini bilgisayar tizerinden de
kullanmak isteyen misterilerimiz icin hazirlanan
web versiyonu ile birlikte de yayginlastirma
calismalarimiz, misterilerimizin talep ve onerileri
dogrultusunda yapilan gelistirmelerle birlikte
devam etmektedir.

Bilgi Teknolojileri...

Borsa istanbul biinyesinde kolokasyon ¢alismalari
tamamlanmis  ve bdylece emir iletiminin
kolokasyondan saglanabilmesi icin gerekli alt
yap! hazirlanmistir. 2019 yilinin basinda ise emir
iletimi gonderim testlerine baglanmistir. Bu siireg
ile birlikte algoritmik islemler yapilabilmesi icin
gerekli altyapi hazirliklari gerceklestirilmis ayrica
ayni lokasyonda felaket kurtarma islemleri icin
de bir sistem merkezi olusturulmasi ¢alismalarina
baslanmistir.

2019 yili icin, teknolojinin gelismesi ile birlikte
son yeniliklerin, kanun ve tebliglere uygun
olarak finans sektériinde nasil kullanilabilecegi
konusunda yonetim ile degerlendirmeler yapilarak
yeni teknolojik calismalar planlanmaktadir.
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Halka Arza Aracilik...

Halka Arz Aracilik Birimi, ticari bankalarin
saglamis olduklari finansman olanaklari disinda
alternatif finansman yontemleri ile kurumlara
fon saglamayi hedeflemektedir. Birim, s6z konusu
fonlari, sirket paylarinin halka arzi, 6zellestirme
danismanligl, birlesme ve devralmalar, bor¢lanma
araclarinin ihraci yontemleri ile saglamakta olup,
ilgili hizmetlerin haricinde degerleme ve fizibilite
calismalari konularinda danismanlik ve aracilik
hizmeti sunmaktadir.

Halka Arz Aracilik Birimi, 2018 yili igerisinde
Global Menkul Degerler A.S.'ye borglanma araci
ihraci konusunda, Sumas A.S.'ye ise paylarin Borsa
istanbul'da islem gérmesine y&nelik danismanlik
hizmeti sunmustur.

Denetim ve Risk YOonetimi...

Denetim ve Risk Yonetimi Birimi, Sirket
faaliyetlerinin etkinlik ve verimliligini, finansal
bilgilerin dogruluk ve givenilirligini, Sirket
faaliyetlerinin mevcut kanun ve diizenlemelere
uyumunu, orgltsel amaglarin etkin sekilde
basari derecesini ve giivenilirligini 6lgmek Uzere
finansal ve finansal nitelikte olmayan faaliyetleri
ve kontrolleri sistematik ve objektif olarak
degerlendirir.

Denetim alanlarinin temelini; kanunlar, SPK
mevzuati, Sirket Politika ve Prosedirleri ile
Yonetim  Kurulu kararlart  olusturmaktadir.
Denetim faaliyetleri, ©nemlilik ve oncelik
ilkeleri ile risk temelli bir yaklagimla olusturulan
yillik program uyarinca yiiriitiilmektedir. Risk
Yonetimi  faaliyetleri kapsaminda,  Sirketin
maruz  kalabilecegi risklerin  tanimlanmasi,
derecelendirilmesi, izlenmesi, degerlendirilmesi ve
azaltilmasi konularinda ¢alismalar yapilmaktadir.

Denetim ve Risk Yonetimi Birimi'nin organizasyon
icerisindeki  bagimsizligi, Yonetim Kurulu'na
baglanarak saglanmistir.
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Yatirimci iliskileri Birimi Genel Miidiirimiiz
Giilseyma Dogancay'a bagli olarak ¢alismaktadir.

Gorevleri
« Pay sahiplerine iligkin kayitlarin saglikli, giivenli
ve giincel olarak tutulmasini saglamak,

« Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamis,
gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler harig¢
olmak tizere, pay sahiplerinin sirket ile ilgili
yazili bilgi taleplerini yanitlamak,

+ Genel Kurul toplantisinin yirirlikteki
mevzuata, Ana Sozlesme'ye ve diger sirket
ici diizenlemelere uygun olarak yapilmasini
saglamak,

+ Genel Kurul toplantisinda, pay sahiplerinin
yararlanabilecegi dokiimanlari hazirlamak,

+ Oylama sonuglarinin kaydinin tutulmasini
ve sonuglarla ilgili raporlarin pay sahiplerine
yollanmasini saglamak,

+ Mevzuat ve sirketin bilgilendirme politikasi
dahil, kamuyu aydinlatma ile ilgili her tirla
hususu gézetmek ve izlemek.

 Yatinmcilar ile ortaklik arasinda yapilan
yazismalar ile diger bilgi ve belgelere iligkin
kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak
tutulmasini saglamak.

Yatirimci iliskileri..

« Ortaklik pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili
yazili bilgi taleplerini yanitlamak.

+ Genel Kurul toplantisi ile ilgili olarak pay
sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gereken dokiimanlari hazirlamak ve Genel Kurul
toplantisinin ilgili mevzuata, esas sozlesmeye
ve diger ortaklik i¢i diizenlemelere uygun
olarak yapilmasini saglayacak tedbirleri almak.

+ Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma
ile ilgili her turli husus da dahil olmak lzere
sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan
ylkimliliklerin yerine getirilmesini gézetmek
ve izlemek.

Ayrica yukaridakilere ilaveten asagidaki gérevler
de, Mali ve idari isler Birimi ile Hukuk Biriminin
koordinasyonu ile Yatirimci iliskileri Birimi
tarafindan ydiritilecektir.

« Sirket yatinmci sunumunun hazirlanmasi ve
diizenli olarak giincellenmesi,

« Sirket internet sitesinde Yatirimci iliskileri
bolimiinin glincellenmesi,
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insan Kaynaklari...

Global Menkul Degerler insan Kaynaklari Birimi,
Sirketin stratejik ortagi ve operasyon birimi olup,
finans sektoriiniin  gerektirdigi nitelikli insan
glicinu sirketin gelisimi icin planlar, bltceler
ve ise alimlarini gerceklestirir. Calisanlarin
sirkette kaliciigini ve surekliligini saglar. Bu
konuda tegvik ve odillendirme sistemleri
kurarak, bunlarin ydrattlmesini gerceklestirir.
insan kaynaklari konusunda bilgi ve destek
saglayan referans birimidir. Faaliyet konulari ise
alim, kurumsal performans ydnetimi, kariyer
yonetimi ve egitim, calisanlarin memnuniyetinin
olciimlenmesi ve calisan bagliliginin saglanmasi,
Ucretlendirme ve yan haklar yénetimi ile, isci
sagligr ve giivenligidir. Global Menkul Degerler'i
calismak icin Tirkiye'nin tercih edilen sermaye
piyasasi kurumu haline getirme misyonuyla
calisir. Vizyonu ise, tiim calisanlarin ortak kurum
kiltirtina paylagmasini, kurum hedeflerini kisisel
hedeflerle 6zdeslestirmesini, kaliteli hizmet
vermeye inanan, mutlu, verimli, strekli 6grenen
ve kendini gelistiren calisanlarin olusturdugu bir
sirket yaratilmasini saglamayi hedeflemektedir.

insan Kaynaklari, sirkette calisanlara yénelik
etkinliklerin diizenlenmesinden de sorumludur.
2018 yilinda, 10 Nisan Calisan Takdir Giinii, iftar
Yemegi Organizasyonu, Yilbasi Ofis Partisi ve
Kidem Yili Plaket Toreni'ni gergeklestirmistir.

(Calisan bilgileri konsolidedir. Global Menkul
Degerler ve Global MD Portfoy Yonetimi A.S.'yi
icerir.)

+ 2018 yili Aralik sonu itibariyle, Global Menkul
Degerler calisan sayisi 117, yilsonu itibariyle
toplam personel maliyeti 21,123,473.50 TL
olmustur.

+ 98 calisan (%84) Genel Miidiirliik biinyesinde,
19 calisan (%16) subelerde hizmet vermektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 46 kadin, 71
erkek calisan bulunmaktadir.

* Yas ortalamasi 41'dir

« Calisan kidem yili ortalamasi 9.72 yil olarak
gerceklesmistir.

« Calisanlarin %18'i yiiksek lisans ve doktora;
%64’ (i lisans mezunudur.

+ 31 Aralik 2017 itibariyle 113 olan galisan sayisi,
31 Aralik 2018 itibariyle 117 olarak /degismistir.

+ Ocak - Aralik 2018 doneminde isten ayrilan
calisan sayisi 23 olmustur.

+ Ocak - Aralik 2018 doneminde ise yeni baslayan
toplam 27 calisan bulunmaktadir.

* Personel devir orani % 21 olarak gerceklesmistir.

+2018 yilinda calisanlara 2,26 adam/saat egitim
verilmistir.
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Global'in istatistikleri...

Calisan Sayisi

Satis Birimleri 75 Ust Yénetim

Destek Birimler 42 Orta Kademe Yonetim
Diger

Toplam 17 Toplam

Global Menkul Degerler A.S. isgiicii Dagilimi 2018

Subeler
%15

Genel Mudurliik
%85

Global Menkul Degerler Calisanlarinin Egitim Durumu31 Aralik 2018
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BayGlobal

YENi NESiL MOBIL iSLEM PLATFORMU

Yeni nesil islem platformumuz BayGlobal 2018
yilinin Nisan ayinda kullanima agildi.

BayGlobal, Global'den beklenen hizmetlerin
tamamini  on-line olarak sunmak {zere
kurgulanmistir. Bildirimler ile yatirimcilarimizin
stirekli olarak yaninda olmak hedeflenmistir.

Global'in  oddllu  Arastirma  Birimi  yatinm
firsatlarini takip ederek misterilerimize, kisisel
tercihlerine uygun onerilerde bulunmaktadir.
Uygulamamiz; piyasalari izleyerek anlik mesajlar
ve videolar ile musterilerimizi tim gelismelerden
haberdar etmektedir. Musterilerimiz de, bu
bildirimler 1siginda, hizli emir iletimi imkani ve
canli borsa verileri ile islemlerini gerceklestirme
firsati bulmaktadirlar.

BayGlobal kullanicilarint  yapmis  olduklari
tercihlere gore tanimaktadir. CRM entegrasyonu
ile  kullanici  davraniglarini  analiz  ederek,
kisisellestirilmis ©neriler sunmaktadir. Boylece
onlar adina adina piyasay! takip edip, ihtiyaglari
olan bilgiyi aninda paylasmaktadir. Kullanici
dostu ara yizi ile islemler kolayca ve hizla
yapilabilmektedir.

iOS, Android ve Web icin ayni arayizi
kullanmaktadir. Sundugu canli borsa verisi ile her
an her yerde takip imkani sunmaktadir.

Global uzmanlarininin hazirladigi piyasalar ile ilgili
bilgi mesajlari, ‘Merkezi Mesaj' entegrasyonuyla
tim yatirmcilara ayni anda iletilmektedir. Bilgi
mesajlari sadece yazili metin olarak degil; ayni
zamanda grafikler ve videolar esliginde de
gonderilmektedir.
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Global Bir Okuldur...

Sirketimiz Sosyal sorumluluk projesi kapsaminda,
calisanlarinin katkilariyla Goztepe Faik Resit Unat
Ortaokulu’'nun kiitiiphanesini yeniledi. Yenilenen
kitiiphanenin acilisi Kadikdy ilcesi Kaymakami,
ilge Egitim Miidirii, sirketimiz yoneticileri ve
calisanlarimizin - katiimiyla 5 Haziran 2018
tarihinde 6grencilerin buyiik sevinci ve heyacani
ile gerceklestirildi.
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10 Nisan, sektorimiizde sadece sirketimizde
kutlanan ve Global Menkul Degerler'in tim
calisanlarinin &zverili ve basarili calismalarinin
takdir edildigi ve tesekkiir sunuldugu o6zel bir
ginddr.

Calisani  bir basarisindan veya davranisindan
dolay! takdir etmek onun hem motivasyonunu
hem de sirkete baglligini artirmaktadir. Bu
bilingle kutladigimiz “Calisan Takdir Gunii"miizde,
arkadaslarimiza kisiye 6zel hazirlanmis siirpriz
hediyeler verilmekte, calisanlarimiza giizel bir
giin yasatilmaktadir. 2018 yili icin de Calisan
Takdir Giini'ne 6zel olarak hazirlattigimiz
tim calisanlarimizin  fotograflarindan olusan
kitap ve mousepad kendilerine takdim edildi
ve yine bugiine 6zel olarak tasarlanan pasta ile
kutlamamiz gerceklestirildi.

Global'li olmak, hep bir adim 6nde olmaktir.
Global Menkul Degerler de, bugiin bulundugu
yere  calisanlarinin motivasyonu,  bilgisi,
uzmanligl ve enerjisiyle geldi. Biliyoruz ki,
mikemmel bir ekip ancak birbirinden ilham
alan yoéneticiler ve calisanlardan olusur. Bu 6zel
giinde yaptigi calismalar ile ekibe ilham katan
tim arkadaslarimiza tesekkiir ve takdirlerimizi
sunuyoruz.
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Calisan Takdir Gind...




GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM RAPORU

BOLUM I - Kurumsal Ydnetim ilkelerine Uyum Beyani

Global Menkul Degerler A.S. (“GMD"), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yayimlanan Sermaye Piyasasi
Kurulu Kurumsal Yénetim ilkeleri'ne uyum saglanmasi ve Kurumsal Yénetim ilkeleri'nin uygulanmasi igin azami 6zen
gostermekte ve s6z konusu yaklasimin benimsenmesi amaciyla Yonetim Kurulu seviyesinde ¢alismalarini siirdiirmektedir.

Bu dogrultuda, bir Yénetim Kurulu Uyesi'nin dahil oldugu bir komite olusturulmus olup; Sirket'in organizasyon yapisinda
ve Ana Sézlesmesi'nde bu paralelde yapilmasi gereken yeniden yapilandirma galismalari devam etmektedir.

Pay sahipleri, GMD web sitesinden kapsamli ve giincel bilgiye ulasabilmekte, ayrica sorularini Yatirimci iliskileri Birimi'ne
telefon, e-posta ve sosyal medya mecralari yoluyla yoneltebilmektedirler.

GMD, web sitesini ve faaliyet raporunu Kurumsal Yénetim ilkeleri agisindan daha detayli inceleyerek gerekli revizyonlar
icin caligmalarini siirdiirmektedir. GMD, Kurumsal Yénetim ilkeleri'nin Sirket biinyesinde benimsenmesinin Sirkete
sagladigi olumlu katkilarin bilincinde olarak Yonetim Kurulu da dahil olmak Uzere tiim ¢alisanlari ile birlikte Kurumsal
Yénetim ilkeleri'ne uyumu daha da gelistirmeyi bir hedef haline getirmistir.

Uygulanmayan Kurumsal Yénetim ilkelerinin Gerekgeleri

Sirketimizin ge¢cmiste bu yonde yogun bir uygulamasinin bulunmamasi nedeniyle Sirket Ana S6zlesmesi'nde “bélinme ve
hisse degisimi, dnemli tutardaki maddi/maddi olmayan varlik alim/satimi, kiralanmasi veya kiraya verilmesi veya bagis
ve yardimda bulunulmasi ile tiglinci kisiler lehine kefalet, ipotek gibi teminat verilmesi” gibi 5nemli nitelikteki kararlarin
Genel Kurul'da alinacaginailiskin diizenleme yapilmamistir.

Pay sahiplerine 6zel denetci atanmasi hakki saglanmasi ve azinlik haklari ile ilgili ek diizenleme hususlari Tiirk Ticaret

Kanunu ve SPK diizenlemelerinde yer almakta oldugundan, Sirket Ana Sézlesmemizde yasal ¢ercevenin yeterli oldugu
diistincesiyle ayrica bir diizenlemeye yer verilmemistir.
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2.1,

BOLUM II- PAY SAHIPLERI

. Yatirimcr iligkileri Birimi

Sirketimiz Yatirimar iligkileri Birimi Genel Midiiriimiiz Giillseyma Dogancay'a bagli calismaktadir. Sirketimizin faaliyet
raporu, Olagan Genel Kurul toplantilarimizda Sirketimiz Yénetim Kurulu'na sunulmaktadir. 2011 yilinda halka agilan
Sirketimiz, pay sahipligi haklarinin kullanilmasi hususunda mevzuata, Ana Sézlesme'ye ve diger Sirket ici diizenlemelere
uyulmasina azami 6zen gostermektedir. Sirketimizin Yatirimci iliskileri Birimi Yetkilisi'ne iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir:

Yatirimi iliskileri Birimi Yetkilisi: Bahar Lafcl

Adres : Yesilce Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:65 Kat:1 Kagithane istanbul
Telefon: +90 212 244 55 66

Faks  :+90 212244 5567

E-posta: yatirimciiliskileri@global.com.tr

Yatirimer iligkileri Birimi Yetkilisi Bahar Lafgi, mevzuat geregi sahip olunmasi gereken SPF Diizey 2 Lisansi'na sahiptir.
Yatirimci iligkileri Birimi'nin baslica gorevleri asagidaki sekildedir:

+ Pay sahiplerine iliskin kayitlarin saglikli, giivenli ve glincel olarak tutulmasini saglamak,

Sirket ile ilgili kamuya aciklanmamis, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak tizere, pay sahiplerinin sirket ile
ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamak,

+ Genel kurul toplantisinin yiiriirlikteki mevzuata, Ana Sozlesme'ye ve diger sirket ici diizenlemelere uygun olarak
yapilmasini saglamak,

Genel kurul toplantisinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlari hazirlamak,

+ Oylama sonuglarinin kaydinin tutulmasini ve sonuglarla ilgili raporlarin pay sahiplerine yollanmasini saglamak,

Mevzuat ve sirketin bilgilendirme politikasi dahil, kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirli hususu gézetmek ve izlemek.

+ Yatinmcilar ile ortaklik arasinda yapilan yazismalar ile diger bilgi ve belgelere iligkin kayitlarin saglikli, giivenli ve
giincel olarak tutulmasini saglamak.

Ortaklik pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamak.

Genel kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi gereken dokiimanlari hazirlamak
ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas sézlesmeye ve diger ortaklik ici diizenlemelere uygun olarak yapilmasini
saglayacak tedbirleri almak.

Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus da dahil olmak tizere sermaye piyasasi mevzuatindan
kaynaklanan yikimliiliklerin yerine getirilmesini gozetmek ve izlemek.

Ayrica yukaridakilere ilaveten asagidaki gorevler de, Mali ve idari isler Birimi ile Hukuk Biriminin koordinasyonu ile
Yatirimar iligkileri Birimi tarafindan yiritiilecektir.

« Sirket yatinmci sunumunun hazirlanmasi ve diizenli olarak giincellenmesi,

« Sirket internet sitesinde Yatirimci iligkileri bslimiiniin giincellenmesi,
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2.2.

2.3.

2.4.

Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Pay sahipleri ve analistler tarafindan telefon, e-posta ve sosyal medya mecralari araciligi ile Yatirimar iliskileri Birimi'ne
ulasan sorular, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢c olmak tizere, ilgili oldugu konunun en yetkili kisisiyle goriistilerek
en hizli ve etkin sekilde yanitlanmaktadir. Ayrica pay sahiplerini ilgilendiren GMD'ye iligkin bilgi ve gelismeler, internet
sitesi ve sosyal medya araciligiyla giincel ve ge¢mise doniik olarak yayinlanir. Ayrica veri tabanimiza kayitli olan kisilere
e-posta yoluyla diizenli olarak aktarilmaktadir.

Genel Kurul Toplantilari

Sirketimizin 2016 hesap donemine iliskin Olagan Genel Kurul Toplantisi 09 Mayis 2017 tarihinde gergeklestirilmistir.
S6z konusu Olagan Genel Kurul Toplantisinda, Sirket sermayesinin %77.74'i temsil edilmistir. Genel Kurul Toplanti
ilani, mevzuat ile 6ngoriilen usullere uygun olarak Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi, KAP sistemi ve Sirketimizin internet
sitesinde duyurulmustur. Pay defterine kayitli nama yazili pay sahiplerinin Genel Kurul'a katilmast i¢in herhangi bir siire
s6z konusu degildir. 2018 yilinda yapilacak Genel Kurullarda Borsa Istanbul A.S.'de (BIST) islem goren hisselerin sahipleri
TTK m.415/3 uyarinca en az bir giin éncesinden Genel Kurul'a katilacaklarini Sirket'e bildirmekte ve Genel Kurul giris kart
almaktadirlar.

Yillik faaliyet raporu dahil, mali tablo ve raporlar, bagimsiz denetim raporlari, genel kurul giindem maddeleri ile ilgili
olarak hazirlanan bilgilendirme dokiimani ve giindem maddelerine dayanak teskil eden diger belgeler ile Ana S6zlesme'nin
son hali ve Ana Sozlesme'de degisiklik yapilacak ise tadil metni ve gerekgesi; genel kurul toplantisina davet icin yapilan
ilan tarihinden itibaren, Sirket merkezinde pay sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir. Genel kurul toplantisinda
pay sahipleri soru sorma haklarini kullanmislar ve tiim sorular, Yénetim Kurulu Uyemiz tarafindan yanitlanmistir. Ayrica,
glindeme madde eklenmesi icin herhangi bir 6neri getirilmemistir. Genel Kurul toplantisinda dénem icinde yapilan
bagis ve yardimlarin tutari ile yararlanicilari ve olusturulan bagis politikasina ayri bir giindem maddesi ile yer verilmis
ve pay sahipleri konu hakkinda bilgilendirilmislerdir. Genel kurul toplantisi 6ncesinde kendisini vekil vasitasiyla temsil
ettirecekler icin vekaletname drnekleri 4.2'de belirtilen ilan ydntemleri ile ilan edilmektedir. ilgili dénem iginde, pay
sahipleri ve analistlerden gelen 2 (iki adet sézlii ve yazili bilgi talebi, Sermaye Piyasasi Mevzuati'na uygun sekilde Yatirimei
iliskileri Birimi tarafindan cevaplandirilmistir. Pay sahiplerinin bilgilendirilmesi konusunda ilgili Yénetim Kurulu Uyesi,
gorevli birimlerle birlikte diizenli olarak ¢alismaktadir. 2016 yilinda pay sahibi haklarinin kullanimi ile ilgili olarak, 6zel
denetci atanmasi talebi de dahil olmak tizere, Sirketimize iletilen herhangi bir sikayet veya bu konuda Sirketimiz hakkinda
agilan bir inceleme/sorusturma bulunmamaktadir.

Oy Haklari ve Azinlik Haklari

Sirketimizde imtiyazli pay bulunmamaktadir. Pay sahiplerinin Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatindan
tanimlanan azinlik haklarini kullanmalari miimkiinddir.
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2.5. Kar Payi Hakki

Sirketimizin Kar Dagitim Politikasi, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Ana Sézlesmemiz gergevesinde belirlenmekte olup, kar
dagitiminda, Kurumsal Yénetim ilkeleri'ne uygun olarak pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir
politika izlenmektedir.

ilgili mevzuat ve yatirim ihtiyaclari ve finansal imkanlar elverdigi siirece, Yénetim Kurulu tarafindan Sirketin dagitilabilir
karinin tamaminin dagitilmasi Yonetim Kurulu tarafindan Genel Kurul'un onayina sunulmasi sirket politikasidir.

Sirketin kar dagitimi, TTK'na ve SPK'ya uygun sekilde ve yasal siireler icinde gerceklestirilmektedir. Sirket karina katilim
konusunda Ana Sozlesme'de imtiyaz bulunmamaktadir. Kar dagitimi mevzuatta dngoériilen sireler igerisinde, Genel Kurul
toplantisini takiben en kisa stirede yapilmaktadir.

Sirketin kar dagitim politikasi Genel Kurul'da pay sahiplerinin bilgisine sunulmus, sirketin internet sitesinde kamuya
actklanmistir. 09 Mayis 2017 tarihinde gergeklestirilen Genel Kurul toplantisinda, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
dogrultusunda hazirlanan konsolide mali tablolarda dagitilabilir kar bulunmamasi nedeniyle kar dagitilamayacagi
hususunda Genel Kurula bilgi verildi.

2.6. Paylarin Devri

Sirket Ana Soézlesmesi'nde pay devrini kisitlayan herhangi bir hitkkiim yer almamaktadir.
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BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

. Kurumsal internet Sitesi ve icerigi

Sirketimizce, kamunun aydinlatilmasinda, SPK Kurumsal Yénetim ilkelerinde belirtilen hususlara ihtimam gésterilmekte
olup SPKilkelerinde 6ngériildigi sekilde www.global.com.trinternet adresindekiweb sitemizaktif olarak kullanilmaktadir.

Web Sitemiz yatirimcilari ve sosyal paydaslari en hizli ve detayli sekilde bilgilendirecek sekilde mevzuata uygun olarak
diizenlenmistir.

Sirketimizin Web Sitesi, tiim kurumsal kimlik dokiimanlarinda ve tanitim materyallerinde yer almaktadir. internet sitemiz
hem bilgi hem de gorsel agidan uluslararasi standartlara sahiptir. Web sitesinde izlenebilecek 6nemli basliklar asagida
Ozetlenmistir:

« Kurumsal tanitima iliskin bilgiler

- Sirketin organizasyonu ve ortaklik yapisi

« Yonetim Kurulu tiyeleri hakkinda bilgi

* Ana sozlesme

- Faaliyet belgesi

- Halka arza iligkin fiyat tespit raporu, izahname ve sirkiiler

- Bagimsiz denetim raporlari

« Finansal tablolar

« Genel Kurul'a iligkin ilan metni, tutanak, hazirun cetveli

- Faaliyet raporlari

+ Ozel durum aciklamalari

« Politikalar (Kamuyu Bilgilendirme Politikasi, Kar Dagitim Politikasi, Ust Diizey Yoneticiler icin Ucret Politikasi, Bagis
ve Yardim Politikasi, Bilgilendirme Politikasl, insan Kaynaklari Politikasi, Tazminat Politikasi)

« Etik kurallar

« Acil ve beklenmedik durum plani

+ Komiteler (Kurumsal Yénetim Komitesi, Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi) ve ¢alisma esaslari

2. Faaliyet Raporu

Sirketimizin faaliyet raporunda, Kurumsal Yonetim ilkelerinde yer alan bilgilere yer verilmektedir.
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BOLUM IV- MENFAAT SAHIPLERI

Sirketimizin bir borsa araci kurumu olmasi nedeniyle, pay sahiplerimiz, miisterilerimiz ve stratejik is ortaklarimizen 6nemli
sosyal paydaslarimizdir. Menfaat sahipleriyle iligkilerin koordineli bir sekilde yirttilmesi amaciyla Sirket nezdindeki bilgi
akisi tek bir alandan yapilmaktadir.

Ayrica, hizmet sektoriinde faaliyette bulunan Sirketimizde calisanlarin bireysel birikim ve donanimlari verilen hizmeti
dogrudan etkilemekte; bu nedenle insan Kaynaklari Politikasi son derece nemli bir rol iistlenmektedir. insan Kaynaklari
Politikasi “Calisan Yonetmeligi” ile belirlenmis olup Sirket'te ise alimlar internet sitesinden ilan edilmekte ve ¢alisanlarin

performanslari Global Menkul Degerler Performans Degerlendirme Sistemi ile 6l¢iimlenmekte ve degerlendirilmektedir.

. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Menfaat sahiplerini yatinmcilar, misteriler, is ortaklari ile calisanlar olarak gruplandirdigimizda yatirimcilarin
bilgilendirilmesine iliskin agiklamalar “Pay Sahiplerinin Bilgilendirilmesi” boliimiinde detayli olarak agiklanmustir.
Ayrica, Sirket calisanlarinin detayli bilgi alabilmesi igin kurulan intranet sistemi ile hem Sirket ici operasyonel ¢alismalar
yiritilmekte; hem de Sirket calisanlar diizenli olarak kamuoyuna yapilan agiklamalar ve Sirket'in faaliyetlerini
etkileyecek yonetimsel konularla ilgili bilgilendirilmektedirler.

. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Birim yoneticilerinin katildigi periyodik degerlendirme toplantilarina zaman zaman Denetim ve Kurumsal Yonetim
Komitesi tiyeleri de katilmakta ve birim yoéneticileri bagli olduklari birimlerin gérislerini yonetime iletmektedirler.
Komiteleri Gyeleri gorevlerini ifa ederken birim yoneticileri kendilerine sorular yoneltmekte olup, menfaat sahipleri ile
komiteler arasinda gerekli bilgi akisi mekanizmasi birim yoneticileri araciligi ile olusturulmustur.
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3.Insan Kaynaklari Politikasi

+ GMD, insan odakli bakis agisini ve egitim anlayisini sirket kurum kiiltiiriine ve insan kaynaklari politikasina adapte
etmistir. Tim gelismelerin ve ilerlemenin arkasinda insan giicii oldugu bilinciyle, finans sektoriiniin gerektirdigi nitelikli
insan giiclinii sirketin gelisimi icin planlamak, ise alimlari gerceklestirmek, calisanlarin kaliciligini ve siirekliligini saglamak
adina onlar egitmek, yetkinliklerini gelistirmek; motivasyonlarini artirici ¢calismalar yapmak, calisanlara kendilerini
ifade edebilmeleri icin acik iletisim ortamlari yaratmak, calisanlara yetkinlik, bilgi, beceri, gereksinim ve beklentileri
dogrultusunda “kariyer danismanlig” yapmak ve GMD'i calismak icin Tirkiye'nin tercih edilen isvereni haline getirmek
ilkeleriyle hareket etmektedir.

« Calisanlarla iliskileri yiiriitmek amaciyla insan Kaynaklari fonksiyonlarindan sorumlu olan bir departman bulunmaktadir.
Yonca Yiicel bu departmandan sorumlu olarak insan Kaynaklari Direktdrii olarak gdrevini siirdiirmektedir.

« Gorevleri; Sirket stratejileri dogrultusunda, insan kaynaklari hedefleri ve bitgesi olusturmak icin, Genel Mudiir ile
koordineli olarak, gerekli alt yapi calismalarini gergeklestirmek.

« Eleman se¢me ve yerlestirme, lcretlendirme, performans degerlendirme, organizasyoneldegisim ve gelisim politikalarinin
gelistirilmesi, projelendirilmesi icin calismak, ilgili calismalar dogrultusunda politika / prosediirlerini yazmak, uygulamak.

« Sirket kiiltirtinin devamlilig, calisanlarin liderlik, yetkinlik, egitim ve uzmanlik seviyelerinin gelistirilmesi icin gerekli
altyapiyi ve koordinasyonu saglamak.

« Sirketin tiim ise alim calismalarini koordine etmek ve bu calismalarin sirket hedeflerine, standartlarina uygun olarak
gergeklestirilmesini saglamak.

« Sirketin personel isleri ile ilgili politika/prosediirlerini olusturmak, gelistirmek, personel ile ilgili kamu kurum ve
kuruluslarina duzenli olarak verilmesi gereken bildirimlerin, bordro calismalarinin, personel taleplerine yonelik

calismalarin, hatasiz ve zamaninda yapilmasini saglamak.

« Sirketin is analizi, derecelendirme ve iicretlendirme strateji ve hedeflerini belirlemek, takip etmek, organizasyonel
degisiklikler dogrultusunda revize etmek.

« Belirlenmis sirket standartlari, genel piyasa kosullari, yonetim kararlari dogrultusunda, galisanlarin iicret ve sosyal hak
paketiile ilgili degisiklik calismalarini yapmak.

+ Calisanlarin, boliim yoneticileriyle koordineli olarak, egitim & gelisim ihtiya¢ analizini yapmak ve egitim biitgesini
olusturarak, gerekli ve ilgili egitim organizasyonlarini gerceklestirmek.

« Sirket stratejileri ve hedeflerine yonelik performans degerlendirme sistemini kurmak, uygulanmasi ve siirekliligi icin
béliim yoneticileri ile birlikte calismalar yapmak.
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+ Yapilan insan kaynaklari ¢alismalari ve tiim ise alimlarla ilgili olarak, alinacak danismanlik hizmetlerini tanimlamak ve bu

firmalarla olan iligkilerin sirket menfaatlerine uygun olarak yuritiilmesini saglamak olarak belirlenmistir.

+ 2017 yili ierisinde calisanlardan gelen herhangi bir sikayet bulunmamaktadir.

GMD'nin lcret sistemi, goreve gore lcretlendirme temeline dayanmaktadir. Benzer isi yapan kisiler benzer iicret
almakta olup gorevler, o gorevin gerektirdigi yetkinlikler, tasidigi risk, yonetilen kisi sayisi gibi kriterlere bagli olarak
tcretlendirilmektedir.

+ Prim ve performans sistemleri, calisanlar arasinda adaleti saglamakta ve ayni zamanda gider yonetimi ve verimlilikte

de 6nemli ve etkin yonetim araci olmaktadir. Bununla birlikte basarili calisanlarimizi 6diillendirme ile ilgili duyurular da
sirket geneline yapilan duyurular ve intranet sisteminde de ayrica paylasilmaktadir.

« Sirket ici yilkselmeler ve gorevler arasi gecisler icin kriterler (deneyim, gérevde calisma siiresi, performans, yetkinlik

degerlendirmesi, vb.) degerlendirilmekte ve seffaf bir yaklagimla tim ¢alisanlarla paylagilmaktadir. Sirketimizde insan
kaynaklari politikasi yazili hale getirilerek intranette Tiirkge olarak “Personel Yonetmeligi” adi altinda yayinlanmaktadir.
Bu yonetmelik sayesinde Sirketimizde konusunda yetkin bilgi diizeyine sahip; kurum kiilttiriine uyumlu olarak gérev

yapacak, degisime ve gelisime agik kisilerin ise alimi saglanmaktadir.

« Insan kaynaklari politikamiz cercevesinde ise alimlarda ve kariyer planlamalari yapilirken, esit kosullardaki kisileri esit

firsat saglanmasi ilkesi benimsenmektedir. Bu nedenle s6z konusu pozisyonlar herkesin erisebilecegi sekilde internet
sitesinde belirtilmekte ve basvurular e-posta ile kabul edilmektedir.

Calisanlarasaglanan olanaklar ve calisanlari dailgilendiren Sirket gelismeleri, hem Sirketin tst diizey yoneticisi tarafindan,
hem de insan Kaynaklari tarafindan e-posta ile génderilerek calisanlarla paylasilmakta ve duyurulmaktadir.

6331 sayili Is sagligi ve giivenligi kanunu kapsaminda Is Sagligi ve Giivenligi Kurulu ¢alismalarini yiritmekte, ortak
OSGB hizmetinden faydalanilarak bir isyeri hekimi haftada bir, iki saat olmak tizere calisanlarimizi konsiilte etmektedir.
Sirketimize ayrimciliga iliskin herhangi bir sikayet gelmemistir.

. Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

GMD sektore ve topluma egitimli insan kaynagi kazandirma hedefine giiclii bir baglilik duymaktadir. Sirket, sahip oldugu
kaynaklarla, farkli platformlarda egitimi desteklemeyi topluma karsi sorumlulugu olarak gérmektedir. Bu kapsamda,
toplumsal egitime katkida bulunacak sekilde bilgi birikimini paylasacak faaliyetlerde bulunmakta ve egitim kurumlarini
yardim ve bagislarla desteklemektedir. S6z konusu faaliyetler faaliyet raporumuz vasitasiyla kamuya agiklanmaktadir.

Sirket, 2017 yilinda Tiirk Egitim Vakfi gibi egitime destek veren kuruluslara yaptigi bagis ve yardimlarla hedefine bagliligini
gostermektedir.
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BOLUM V-YONETIM KURULU

. Yonetim Kurulunun Yapisi ve Olusumu

Sirketimiz, Genel Kurul tarafindan segilecek 5 (bes) tiyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yénetilir ve temsil
olunur. Mevcut Yonetim Kurulu tiyeleri agsagida verilmektedir:

Erol Goker - Yonetim Kurulu Bagkani
Gokhan Ozer - Yénetim Kurulu Baskan Vekili
Feyzullah Tahsin Bensel - Uye

Ayse Pervin Soydemir - Uye (Bagimsiz Uye)
Litfii Hekimoglu - Uye (Bagimsiz Uye)

Sirketimiz Yonetim Kurulu Gyelerinin giincel listesi ve 6zge¢misleri Faaliyet Raporumuzda ve Sirketin internet sitesinde
kamuya duyurulmustur. Yénetim Kurulu tyelerimizin ézge¢misleri web sitemizde (www.global.com.tr) yer almaktadr.
Yonetim Kurulu iiyelerinde Sirketin faaliyet alanlarinda temel bilgi ve iist diizeyde yonetim &zelliklerinin bulunmasi esas
alinmistir.

Sirketimizin Yonetim Kurulu Gyeleri 2018 yili faaliyet ve hesaplarinin goriisiilecegi genel kurul toplantisi yapilana kadar
gorev yapmak lizere yetkilendirilmistir.

Yénetim Kurulunun iki dyesi, SPK tarafindan Kurumsal Yénetim ilkelerinde belirlenmis bagimsiz iye niteliklerine
uygundur.

Sirketimizin Aday Gosterme Komitesi, Kurumsal Yoénetim Komitesi altinda gorevini strdirmektedir ve Kurumsal
Yénetim Komitesi 3 (ii¢) Uyeden olusmaktadir. Kurumsal Yénetim Komitesi bagkani bagimsiz iiyelerimizden biridir ve
SPK tarafindan Kurumsal Yénetim ilkelerinde belirlenmis bagimsiz iiye niteliklerine uygundur. Yénetim Kurulu Uyesinin
bagimsizligini ortadan kaldiran bir durumun ortaya ¢ikmasi halinde, séz konusu gelisme bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
tarafindan kamuya duyurulmak iizere derhal Yénetim Kuruluna bildirilir. Bagimsiziigini kaybeden Yénetim Kurulu Uyesi,
ilke olarak istifa eder. Bagimsiz tiyenin istifasi sonrasinda asgari bagimsiz tiye sayisinin yeniden saglanmasini teminen ve
yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar gorev yapmak tizere bagimsiz liye segimi i¢in Kurumsal Yonetim Komitesi bir
degerlendirme yaparak sonucunu yazili olarak Yonetim Kuruluna bildirir.

Sirketimiz yénetim kurulu Gyelerinin Sirketimiz disinda baska gérev ve gorevler almasi belirli kurallara baglanmamis ve/
veya sinirlandirilmamistir.

- Yénetim Kurulu'nun Faaliyet Esaslari

Yonetim Kurulu tiyelerinin gérevlerini tam olarak yerine getirebilmelerini teminen her tiirlii bilgiye zamaninda ulasmalari
saglanmaktadir. Kurumsal Yénetim ilkeleri cercevesinde Sirket biinyesinde Yénetim Kurulu'na bagli olarak olusturulan
sekretarya toplanti tarihinden en az ¢ (3) giin 6nce Yonetim Kurulu tyelerini toplanti giindemi ve giindeme iligkin
dokiimanlari kendilerine ulastirmak yolu ile bilgilendirmektedir. Yonetim Kurulu toplantilarinin liizum goriildiikge ve en
az ayda bir kez olmak iizere gerceklestirir, Yonetim Kurulumuz bu sene igerisinde isbu raporumuz tarihi itibariyla 30 yazili
karar almistir. Yonetim Kurulu tyelerinin agirlikli oy kullanma hakki yoktur, tiim tyeler ve baskan esit oy hakkina sahiptir.
Toplantilarda Yénetim Kurulu Uyeleri tarafindan yéneltilen sorular ve farkli gériis aciklanan konulara iliskin makul ve
ayrintili karsi oy gerekgelerin karar zaptina gecirilmektedir.

62 FAALIYET RAPORU 2018

3. Yonetim Kurulu Biinyesinde Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizlig

Yonetim Kurulumuz, bir Kurumsal Yonetim Komitesi, Denetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
olusturmustur. S6z konusu komiteler calismalari hakkinda diizenli olarak Yonetim Kurulu tiyelerimizi bilgilendirmektedir.

+ 09.06.2016 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile Kurumsal Yonetim Komitesi'ne, Yonetim Kurulu’ndan Liitfu HEKIMOGLU
(Bagimsiz Uye-Baskan), Ayse Pervin SOYDEMIR (Bagimsiz Uye-Uye) ve Bahar Laf¢i (Yatirnimei iliskileri B6limi Ydnetici-
Uye) secilmistir,

+09.06.2016 tarihli Yénetim Kurulu Karari ile Denetim Komitesi'ne Liitfii HEKIMOGLU (Bagimsiz Uye-Baskan) ve Ayse
Pervin SOYDEMIR (Bagimsiz Uye-Uye) secilmistir.

+09.06.2016 tarihli Yénetim Kurulu Karari ile Riskin Erken Saptanmasi Komitesi'ne Liitfii HEKIMOGLU (Bagimsiz Uye-
Baskan) ve Ayse Pervin SOYDEMIR (Bagimsiz Uye-Uye) secilmistir.

Her komite, Yonetim Kurulu'na danismanlik yapar ve tavsiyelerde bulunur. Komitelerde baskanlik yapan lyeler, icrada
gorevli olmayan Bagimsiz Yonetim Kurulu tyelerinden olusmaktadir. Denetim Komitesi iyelerinin tlimiiniin bagimsiz
liyelerden olugmasi ve komite baskanlarinin bagimsiz liyeler arasindan secilmesi gerekliligi nedeniyle, bagimsiz
tiyelerimizden Liitfii HEKIMOGLU ve Ayse Pervin SOYDEMIR her ii¢ komitede de gérev almaktadr.

. Risk Yénetimi ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Sirketimizde, riskyonetimi, denetimveigkontrolfaaliyetleri, Denetimve Risk YonetimiBoliimi tarafindanyiriitiilmektedir.

Denetim faaliyetleri ile ilgili calismalar yine SPK tarafindan Kurumsal Yénetim ilkelerinde belirlenmis iiye niteliklerine
uygun Denetim Komitesi Uyeleri Litfii HEKIMOGLU ve Ayse Pervin SOYDEMIR koordinasyonunda siirdiiriilmektedir.
Sirketimiz aleyhine acilan 6nemli bir dava ya da kamu otoriteleri tarafindan verilen 6nemli bir ceza bulunmamaktadir.
Ayrica, danismanlik, denetim ve derecelendirme hizmetleri farkli kurumlardan alinmakta olup, bu konuda bir ¢ikar
¢atismasinin yasanmamasi saglanmaktadir.

. Sirketin Stratejik Hedefleri

GMD'nin vizyonu; Tirkiye'nin sektériinde o6ncii, lider ve giivenilir kurumu olmaktir. Misterinin ihtiyaglarina ve
beklentilerine, cagdas yasamin gerektirdigi her tirlii imkani kullanarak ve giincelligi izleyerek cevap vermek, kendini
stirekli yenileyerek ve gelistirerek yeni tirlinleri ve hizmetleri sunmak; azami miisteri tatmini olusturarak, insan kaynaklari,
egitim, verimlilik ve misterilerin devamliligini saglamak, bu basariyr da calisanlari, miisterileri ve de hissedarlarinin
kazancina doniistiirmek ve Tiirkiye'de 6rnek araci kurum konumuna gelmek, Sirket'in misyonudur.

. Mali Haklar

Sirketimizin tcretlendirme politikasinda, Yonetim Kurulu tiyelerinin ticretlendirme esaslari spesifik olarak belirlenmistir.
26 Nisan 2018 tarihli Sirket Genel Kurulunda, 2018 yili faaliyet donemi ile ilgili olarak Yonetim Kurulu tyelerine aylik net
3.000 TL huzur hakki 6denmesi karara baglanmistir.
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GLOBAL MENKUL DEGERLER ANONiIM SiRKETi
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

GLOBAL

MENKUL DEGERLER

Aksis Uluslararas: Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
11 Mart 2019

Bu rapor 6 sayfa bagimsiz denetci raporu ve 54 sayfa finansal tablolar
ve finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlari icermektedir.
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriig

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin ("Sirket") ve bagh ortakliginin (birlikte "Grup" olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygun olarak
tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu ("SPK") tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetim Standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK")
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcast olan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na ("BDS") uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar: bolimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
goriistimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri1 bir goriis bildirmiyoruz.
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HASILAT

KILIT DENETIM KONUSU

KONUNUN NASIL ELE ALINDIGI

ERTELENMIS VERGI

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine
ait konsolide kar veya zarar tablosunda "satis ve
hizmet gelirleri” kalemleri altinda
muhasebelestirilen toplam 7.722.182.758 TL
tutarinda hasilat geliri bulunmaktadir. Soz
konusu gelirlere iliskin aciklama 17 numaral
dipnotta yer almaktadir.

Satig gelirleri kaleminin konsolide kar veya zarar
tablosunda tutar olarak biiytikliigii, hasilat
tutarinin aracilik komisyonlari, halka arz aracilik
gelirleri, kredi faiz gelirleri, portfdy yonetim
gelirleri, menkul kiymet satist ve danigmanlik
gelirleri gibi farkli islemlerden dogmasi
sebepleriyle s6z konusu alan kilit denetim konusu
olarak ele alinmistir.

Denetim prosediirlerimizin bir parcas1 olarak
hasilatin muhasebelestirilmesine iliskin
uyguladigimiz denetim prosediirleri cercevesinde,
Grup’un hasilat siirecini anlayarak, yonetimin
hasilatin ilgili muhasebe standartlarina uygun olarak
muhasebelestirilmesine iligkin uygulamakta oldugu
i¢ kontrollerin tasarimi ve uygulamasi test edilmistir.

Aracilik gelirlerinin hesaplanmis oldugu islem
hacimlerinin toplami bagimsiz kaynaklardan teyit
edilmistir. Aracilik komisyon gelirleri ile ilgili
analitik test yapilmustir. Ayrica hesap donemi
icerisinde gerceklestirilmis islemlerden segilen
orneklem iizerinden, islem bazinda gelir tutarinin
uygun olarak muhasebelestirildigini dogrulamak
iizere ilgili destekleyici belgelerle bu islem
detaylarimi karsilastirtlarak test edilmisgtir.

Buna ek olarak Not 17°de Hasilat notunda yer alan
aciklamalarin yeterliligi TFRS 15 kapsaminda
tarafimizdan degerlendirilmistir.

Hasilat siirecine iliskin uyguladigimiz prosediirlerin
neticesinde, hasilatin kaydedilmesi konusunda
onemli bir yanliglik veya hataya rastlanilmamustir.

KiLiT DENETIM KONUSU

KONUNUN NASIL ELE ALINDIGI
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Ertelenmis vergi, Grup Yonetimi icin onemli bir
yargl alanidir. Konuyla ilgili, birikmis mali
zararlar iizerinden muhasebelestirilecek vergi
varligimin hesaplanmasinda ortaya cikabilecek
hata ve yanhshiklar sonucu yiiriirliikkte bulunan
muhasebe ilke ve standartlarinda belirtilen
gereklilikleri yerine getirmeme durumu Grup
Yonetimi i¢in muhtemel bir risk olusturmaktadir.

Ayrica, birikmis mali zararlar iizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin geri
kazanilabilir olma durumu, gelecekte indirilebilir
mali zararlarin1 kullanabilmesi i¢in mali kar
iiretme kabiliyetine baglidir.

Ertelenmis vergi varliklarinin
muhasebelestirilmesi ve geri kazanilabilir olma
durumu Onemli Olciide yonetim muhakemesi
gerektirir.

Yukaridaki sebeplerden dolayr s6z konusu alan
kilit denetim konusu olarak ele alinmistir.

Ertelenmis verginin muhasebelestirilmesine iliskin
uygulanacak denetim prosediirleri ¢ercevesinde
gecici farklar ve birikmis mali zararlar {izerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarima ve
yiikiimliiliiklerine  iliskin ~ Grup ~ Yonetimi’nin
uyguladigi muhasebe politikalarinin TMS’ye ve
ilgili mevzuata uygun olup olmadigi tarafimizca
degerlendirilmistir.

Birikmis mali zararlar {izerinden muhasebelestirilen
ertelenmis vergi varliklarinin muhtemel geri
kazanimlarimin tespit edilmesi amaciyla Grup
Yonetim’inden gelecek yillara ait vergi biitgesi
temin edilmistir. Tlgili biitce, gecmis y1l biitceleri ve
gerceklesme oranlart dogrultusunda muhakeme
edilerek mali zararlar {izerinden hesaplanan
ertelenmis verginin geri kazanimlarinin
gerceklesebilirligi sorgulanmistir.

Buna ek olarak Not 23’de Vergi notunda yer alan
aciklamalarin  yeterliligi TMS 12 kapsaminda
tarafimizdan degerlendirilmistir.

Ertelenmis vergi siirecine iliskin uyguladigimiz
prosediirlerin ~ neticesinde,  ertelenmis  vergi
varliklarimin  kaydedilmesi konusunda onemli bir
yanlislik veya hataya rastlanilmamistir.
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TICARI ALACAKLAR VE BEKLENEN
KREDi ZARARLARI

KiLiT DENETIM KONUSU

KONUNUN NASIL ELE ALINDIGI

Grup’un aktiflerinin biiyitk bir kisminm (%80)
ticari alacaklar olusturmaktadir. S6z konusu
alacaklar ve  bu alacaklar  {iizerinden
muhasebelestirilmesi gereken deger diistikliikleri
Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde
onemli etkiye sahiptir. Konuyla ilgili belirlenen
riskler agsagidaki gibidir:

* Ticari alacaklarin muhasebelestirilmesi
siirecinde ortaya c¢ikabilecek hata ve
yanlishiklar sonucu mevcut muhasebe
standartlartyla uyusmazlik durumu onemli
bir risktir.

¢ Ticari alacaklarda olusan ya da olugmasi
muhtemel olan deger
diisiikliiklerinin/beklenen kredi zararlarinin
tespit  edilememesi ve bu  deger
diisiikliiklerine iliskin ayrilacak karsiliklarin
muhasebelestirilmesinde olusabilecek hata
ve yanlighklar Grup YOnetimi igin
muhtemel bir risk olusturmaktadir.

Yukaridaki sebeplerden dolay1 s6z konusu alan
kilit denetim konusu olarak ele alinmistir.

Mevcut denetim prosediirlerimizin yanisira ticari

alacaklar ve

muhtemel deger

duisiikliikleriyle/beklenen kredi zararlart ile ilgili
belirlenen risklere iliskin uyguladifimiz denetim
prosediirleri asagidaki gibidir:

Ticari alacaklarin muhasebelestirilmesine iliskin
hata ve yanlighk riskini ortadan kaldirmak i¢in
konuyla ilgili Grup’un i¢ kontroliiniin etkin
olarak isleyip islemedigi muhakeme edilerek ic
kontrol yapisimin yeterliligi degerlendirilmistir.
Grup’un miisterileriyle gerceklestirdigi
mutabakatlarla ilgili i¢ kontroliiniin isleyisi
anlagilmistir. Ayrica detay test olarak, orneklem
yoluyla temin edilen destekleyici belgeler
konuyla ilgili denetim kanitlarimzin temelini
olusturmustur.

Detay testler siirecinde; siirece iliskin 6rneklem
yoluyla secilen ticari alacaklarin gecmise doniik
hareketleri incelenerek yiiriirlikkte bulunan
muhasebe standartlarina gore deger diisiikliigtine
ugraylp ugramadigi, beklenen kredi zararina
maruz kalip kalmadigi; kaldigi durumlarda ise
ilgili alacak icin ayrilmasi gereken deger
diisiikliigii  karsiliginin/beklenen kredi zarari
kargiliginin yeterliligi sorgulanmistir.

Buna ek olarak Not 7°de Ticari Alacaklar notunda yer
alan aciklamalarin yeterliligi TFRS 9 kapsaminda
tarafimizdan degerlendirilmistir.

Ticari alacaklar ve beklenen kredi zararlari siirecine
iliskin uyguladigimiz  prosediirlerin neticesinde,
stirece 1iligkin ©nemli bir yanhshk veya hataya
rastlanilmamustir.
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Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara fliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii ic kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un konsolide finansal raporlama siirecinin gozetiminden
sorumludur.

Bagumsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklart
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanliglik
icerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu
diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve BDS'lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanligligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlishklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
konsolide finansal tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul o&lciide
bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

¢ Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlighik" riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlishig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

* Grup'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ancak duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

*  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

¢ Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig1 hakkinda ve yoOnetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya
da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un siirekliligini
sona erdirebilir.
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¢ Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi
ile bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

¢ Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, grup igerisindeki isletmelere veya
isletmelerin faaliyetlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yan1 sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularmi {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlari ve -varsa- ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya ac¢iklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukg¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398 inci maddesinin dordiincii fikras: uyarinca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 11 Mart 2019 tarihinde Sirket'in
Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

TTK'nin 402 nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde
defter tutma diizeninin TTK ile Sirket esas stzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun
olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK'nin 402 nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen acgiklamalart yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Menduh Atan’dir.

Menduh ATAN, SMMM
Sorumlu Denet¢i

11 Mart 2019

Istanbul, Tiirkiye
Aksis Uluslararast Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Baglh Ortakliklar

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
Not 31 Aralik 2018 31 Aralk 2017 Not 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Donen Varhklar 166.658.072 113.118.404 Kisa vadeli yiikiimliiliikler 128.394.449 79.367.610
- - - Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 6.800.000 28.100.000
Nakit ve Nakit Benzerleri 18.185.472 16.480.268 Ticari Borclar 7 118.242.602 47.174.193
Finansal Yatirimlar 308.010 112.475 Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 25 18.463 21.656
. lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 118.224.139 47.152.537
Ticari Alacaklar 142.460.421 90.683.750 Kisa Vadeli Diger Borclar 8 1.192.471 540.092
1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 25 1.496.336 9.966.631 Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 1.192.471 540.092
w fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 140.964.085 80.717.119 gzil;?fklgf Saglanan Faydalar Kapsa“.““da Borglar 14 ngg:g;g f:;gg:ggi
Diger Alacaklar 8 4.229.869 4.611.354 Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar 14 746.458 703.989
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 4.229.869 4.611.354 Diger Kisa Vadeli Karsuiklar 12 503.941 685.105
Cari Donem Vergisiyle Hglll Varliklar 23 510.711 542.805 Uzun vadeli yukumlulukler 2.280.803 2.168.860
Pesin Odenmis Giderler 9 963.589 687.752 Ozlfgy.paknYnontemlyle Degerlenen Yatirimlardan 15 650.132 597.106
Yiikiimliiliikler
Karsiliklar 14 1.630.671 1.571.754
Duran Varhiklar 10.960.323 11.606.668 Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 1.630.671 1.571.754
Diger Alacaklar 8 169.564 88.196
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 169.564 88.196 szayn.aklar 16 46.943.143 43.188.602
. Odenmis Sermaye 40.000.000 40.000.000
Finansal Yatirimlar 5 3.034.508 3.034.508 Sermayq Diizeltme Farl(larl 150.406 150.406
Maddi Duran Varliklar 10 1.244.652 919.662 Paylara Iliskin Primler/Iskontolar 6.233.176 6.233.176
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 728.685 328.722 Kar veyd Zararda Yenl(.ien Siflandirilmayacak (1.918.034) (1.872.797)
Diger Kapsamli Gelirler )
Ertelenmis Vergi Varlig 23 5.782.914 7.235.580 Tanmimlanmis Fayda Planlart Olgiim (1.918.034) (1.872.797)
Kazang/Kayplart

Kar veya Zarar'da Yeniden Siniflandirilacak
TOPLAM VARLIKLAR 177.618.395 124.725.072 Diger Kapsamh Gelirler 2.172.069 2.172.069
Yeniden Degerleme ve Olciim Kazang¢/Kayiplart 2.172.069 2.172.069
Ekli dipnotlar bu konsolide finansal tablonun tamamlayici pargasidir. Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler ] 8.050.219 8.050.219
Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul veya Istirak 2047028 2047028

Satis Kazanci

Yasal Yedekler 6.003.191 6.003.191
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar (11.544.471) (16.648.276)
Net Dénem Kart 3.799.778 5.103.804
TOPLAM KAYNAKLAR 177.618.395 124.725.072
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Ekli dipnotlar bu konsolide finansal tablonun tamamlayic1 parcasidir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gecmis  Denetimden Gecmis
Not 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 17 7.722.182.758 8.385.496.300
Satiglarin Maliyeti 17 (7.676.778.773) (8.347.479.099)
BRUT KAR 45.403.985 38.017.201
Pazarlama Giderleri (-) 18 (4.375.700) (4.408.723)
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (32.952.557) (28.096.818)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 605.418 1.165.273
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20 (1.160.308) (190.712)
ESAS FAALIYET KARI 7.520.838 6.486.221
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 5 312.082 45.606
Ozk;z?;lfa?lggzlrrgz;?alr)egerlenen Yatirimlarin 15 (53.026) (55.382)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 7.779.894 6.476.445
Finansman Gelirleri 21 2.261.750 2.268.258
Finansman Giderleri 22 (4.777.418) (4.463.409)
VERGI ONCEST DONEM KART 5.264.226 4.281.294
Vergi (Gideri)/Geliri 23 (1.464.448) 822.510
Donem Vergi (Gideri) / Geliri - --
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 23 (1.464.448) 822.510
DONEM KARI 3.799.778 5.103.804
Pay Basina Kazang 24 0,095 0,128
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar
Finansal Varliklar Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari - 351.364
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 23 - (543.017)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari 14 (57.019) 1.283.545
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 23 11.782 (272.996)
Diger Kapsamlh Gelir (45.237) 818.896
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 3.754.541 5.922.700

Ekli dipnotlar bu konsolide finansal tablonun tamamlayici parcasidir.
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818.896
43.188.602

(191.653)
2.172.069

1.010.549
(1.872.797)

Diger Kapsamli Gelirler
31 Aralik 2017 Bakiye

5.103.804

(16.648.276)

8.050.219

150.406 6.233.176

40.000.000

(16.648.276) 5.103.804 43.188.602
(5.103.804)

8.050.219

6.233.176 (1.872.797) 2.172.069

150.406

40.000.000

1 Ocak 2018 Acilis

Transferler

5.103.804

3.754.541

3.799.778
3.799.778

(45.237)

Toplam Kapsamh Gelir

3.799.778

Donem Kart

(45.237)
46.943.143

(45.237)
(1.918.034)

Diger Kapsamli Gelirler
31 Aralik 2018 Bakiye

(11.544.471) 3.799.778

8.050.219

2.172.069

150.406 6.233.176

40.000.000

EKkli dipnotlar bu ara donem konsolide finansal tablonun tamamlayici pargasidir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu Konsolide Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.) (Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)
Bagimsiz Bagimsiz . . . .
Denetimden Denetimden 1.  Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu
Gegmis Gecmis g . . . . . o1 o1
Global Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
Not 1 Ocak- 1 Ocak- hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 1 Ekim 2004 tarihinde
31 Arahk 2018 31 Aralk 2017 1stanbu1’da kurulmustur
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 25.860.271 1.857.137 '
Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan Genis Yetkili Arac1 Kurum olarak belirlenmis olup, asagidaki
Donem Kary/Zarar: 3.799.778 5.103.804 faaliyetleri yapmaya yetkili k111nm1$t1r:
Donem Kéari/Zarari 3.799.778 5.103.804 . . L.
Donem Net Kari/Zarar1 Mutabakat ile flgili Diizeltmeler 3.845.476 1.224.675 - Islem AI‘aClllgl Faahyetl
Amortisman ve itfa Giderleri 10,11 584.819 711.389 - Bireyse] Portfoy YOHCthlllgl Faaliyeti
Kidem Tazminat1 Karsilig 14 457.376 292.320 B Yatirim Damsmanhgl Faallyetl
Siipheli Alacak Karsilig 7 (375) (295.837) S 1t Sakd Hi .
- - mirl Saklama Hizmeti
Kullanilmamus Izin Karsiligt 14 117.586 (227.036)
Personel Tkramiye Karsiligi 14 -- (35.163) - Halka Arza Aracilik Faaliyeti — Aracilik Yiiklenimi
Dava Gider Karsiligt (181.164) 150.105 - Halka Arza Aracilik Faaliyeti — En lyi Gayret Aracilig
Faiz Gelirleri 21 (2.258.010) (2.253.760) . ,. C . . e . o
Sirket’in kayitli adresi “Yesilce Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:65 Kat:1 34418 Kagithane-
Faiz Giderleri 22 3.919.852 3.695.391 i »
) Istanbul”dur.
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Zararlarindaki Paylar 15 53.026 55.382 L . . .
Vergi (Geliri)/Gideri 23 | 464448 (822.510) 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Grup biinyesinde 117 kisi (31 Aralik 2017: 113 kisi) caligmaktadir.
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislara iliskin Diizeltmeler (312.082) (45.606) Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, 3 subesi bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 3 sube ).
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 18.713.518 (3.576.877) Sirket, Global Yatirim Holding Anonim Sirketi’nin (“Global Yatirim Holding”) bagli bir ortakligidir.
Ticari Alacaklardaki Artig/Azaliglar (51.776.296) (21.240.327) . L. . .. . .. .
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket’in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar
Ticari Bor¢lardaki Artis/Azaliglar 71.068.409 13.845.457 . « I TN
ve hisse oranlar1 asagidaki gibidir:
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Artig/Azalislar 24.280 2.704.220
Faaliyetlerle lgili Diger Borglardaki Artig/Azalislar (602.875) 1.113.773 31 Aralik 2018 31 Aralk 2017
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Cikislar: 26.358.772 2.751.602 TL % TL %
Vergi (Odemeleri)/ladeleri 23 32.094 (147.047) Global Yatirim Holding 30.973.769 77,43 30.973.769 77,43
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Yapilan Odemeler 14 (530.595) (747.418) Halka arz edilen paylar 9.026.230 22,57 9.026.230 22,57
B. YAT]\I/[R(I;:F FAQT:ETLERIT)DEN \IjAlS{SAKIXlxNAl: NII;(KIT lI:KISLI\I?IEI 1.426.301 8.635.826 Diger 1 0,00 1 0,00
addi ve Madai mayan Duran Varliklarin 1mindan Kaynaklanan INal 1t
Cikaslan 10,11 (1.447.933) (284.186) Toplam 40.000.000 100,00 40.000.000 100,00
Mad(§11've Maddl Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit 10.11 138.161 42,405 . .. . e . k , et o . . . .
Girigleri Sirket’in hisselerinin %25°i Borsa Istanbul A.S.’de (“BIAS”) 29 Haziran 2011 tarihinden itibaren islem
Bloke Mevduattaki Degisim 2.619.526 860.527 gormektedir. Global Yatirrm Holding’in elinde bulunan hisselerin bir kism1 BIAS’da islem goéren hisse
Finansal Yatmimlardaki Artis/Azalis 5 (195.535) 276.474 senetlerinden olugmaktadir.
San%g‘y?fﬁi;‘fﬁfi{%aﬁigggan Varliklarin Elden Cikarilmasindan - 7.695.000 Sirket’in biitiin hisseleri adi hissedir ve imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.
Alnan Temettiiler 5 312.082 45.606 Sirketin bagh ortakliklari ve istirakleri
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (22.961.842) (6.541.631) Hisse Orani Mali Tablolarda Sunumu
Finansal Bor¢lanmalardaki Degisim,Net (21.300.000) (5.100.000) Global MD Portfoy Yonetimi A.S. % 100 Konsolidasyona dahil edilmistir.
Alinan Faiz 2:258.010 2:253.760 IEG Global Kurumsal Finansman A.S. % 50 Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilmistir.
Odenen Faiz (3.919.852) (3.695.391)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 4.324.730 3.951.332
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 8.323.424 4.372.092
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 12.648.154 8.323.424

Ekli dipnotlar bu konsolide finansal tablonun tamamlayici pargasidir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (Devami)
Global MD Portfoy Yonetimi A.S., (eski adi Emdas Portfoy Yonetimi A.S.)

Global MD Portfoy Yonetimi A.S.’nin faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimleri ¢ercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmektir. Sirket 31 Ekim 2001 tarihinde kurulmustur.
Sirket, ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci fonlari, yatirim ortakliklart ile
yerli ve yabanci tiizel kisilerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri ¢cercevesinde yonetmektedir. 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla sermayesi 7.000.000 TL olup, sermayesinin tamami Global Menkul Degerler A.S. ne
aittir.

IEG Global Kurumsal Finansman A.S.

IEG Global Kurumsal Finansman, 17 Mayis 2011 tarihinde Sirket ile kurumsal finansman alaninda
Avrupa’nin 6nde gelen sirketlerinden birisi olan IEG (Deutschland) GmbH tarafindan %50-%50 ortaklik
yapistyla kurulmustur. IEG Global Kurumsal Finansman 50.000 TL sermayeye sahiptir.

Eczacibas1 Yatirim Menkul Degerler A.S. ile Birlesme

Sirket 2015 yilinda Eczacibast Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin devralinmasi yoluyla birlesmistir.
Eczacibas1 Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin sermayesinin %100’line tekabiil eden paylari, Sirketin
Global Menkul Degerler A.S. tarafindan devralinmasina iligskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’na
(“Kurul”) yapilan bagvuru kapsaminda, Kurul s6z konusu bagvuruyu 21.05.2015 tarihli yazisi ile olumlu
karsilamustir.

S6z konusu paylarin devralinmasi islemi akabinde Sirket tarafindan paylarinin tamamina sahip hale
geldigimiz Eczacibas1 Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Tiirk Ticaret Kanunu’nun 155/1. maddesi ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II1.23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi’nin 13. maddesi hiikmii
uyarinca Sirket biinyesinde birlestirilmesine karar verilmistir. S6z konusu birlesme karar1 dogrultusunda
Kurul’a gerekli basvuru yapilmis ve Kurul s6z konusu bagvuruyu olumlu karsilamis olup, bu karari
07.09.2015 tarih ve 2015/24 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kurulu Biilteni’nde yayimlamistir.

Birlesme islemi 11.09.2015 tarihinde Ticaret Siciline tescil edilmistir. S6z konusu tescille birlikte
Eczacibagi Yatirim Menkul Degerler A.S. tiim hak ve yiikiimliiliikleri ile birlikte Global Menkul Degerler
A.S. biinyesinde birlesmis ve birlesme ile tiizel kisiligi sona ermistir ve dolayisiyla bagli ortaklig1 Global
MD Portfoy Yonetimi A.S.’nin hisselerinin de tamamin1 satin almigtir.

Sirket ve konsolidasyona tabii bagli ortakligi raporun devaminda birlikte, “Sirket” ve “Grup” olarak
adlandirilmstir.

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyam

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Tligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarit Kurumu (“KGK?”) tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlart ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS”)
esas alinmustir.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeri ile dlciilen finansal varliklar hari¢ olmaz iizere, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen
tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Konsolide Finansal Tablolara fliskin Dipnotlar (Devam)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
TMS’ye Uygunluk Beyam (Devamu)

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolar1 11 Mart 2019
tarihinde yonetim tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal finansal
tablolart yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in gecerli para birimi ve raporlama para birimi TL’dir. Konsolidasyona tabi bagl ortakliginin
gecerli para birimi TL’dir. Konsolide finansal tablolar, Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi olan TL
olarak sunulmustur.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolan ilisikteki konsolide finansal tablolarin tarihi
itibartyla hazirlanmistir. Bagli ortakliklarin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel maliyet
esasina gore tutulan kayitlarina Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum
bicimlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmistir.

Bagl Ortakliklar

Ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Sirket’in finansal ve faaliyet politikalar1 iizerinde
kontrol giicline sahip oldugu baglh ortakliklar asagidaki sekilde belirlenmistir.

(a) Sirket dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasim kullanma yetkisine sahipse veya

(b) %50’den fazla oy kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte, finansal ve faaliyet politikalar
tizerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet politikalarini sirketin
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahipse

ilgili sirket konsolidasyona dahil edilmistir.

Kontrol giicti, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini
yonetmesini ve bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bagli ortakliklarin finansal tablolar1 yonetim
kontroliiniin basladig1 tarihten kontroliin sona erdigi tarihe kadar konsolidasyon kapsamina dahil
edilmistir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Konsolide Finansal Tablolara fliskin Dipnotlar (Devam:)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devamz)
Konsolidasyona iliskin Esaslar (Devami)

Asagidaki tablo, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak ortak kontrolii altinda toplanmus biitiin bagh
ortakliklarin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla etkin kontrol oranlarin1 géstermektedir:

(%) (%)

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Global MD Portfoy Yonetimi A.S. (Global MD) 100 100

Sirket, bagl ortakliklarinin hisselerinin %100’ tine sahip oldugu icin ana ortaklik dis1 pay bulunmamaktadir.
Bu yiizden ilisikteki konsolide finansal tablolarda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” kalemi yer
almamaktadir.

Miisterek yonetime tabi ortakliklar

Miisterek yonetime tabi ortaklik, bir veya daha fazla miitesebbis ortak tarafindan miistereken yonetilmek
tizere, bir ekonomik faaliyetin tistlenilmesi icin bir s6zlesme dahilinde olusturulmustur.

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda, IEG Global Kurumsal Finansman adiyla teskil edilen miisterek
yonetime tabi ortaklik, 6zkaynak yontemi esasina gore muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yontemi, bir
miisterek yonetime tabi ortakliktaki sermaye paymnin defter degerinin, istirak edilen ortakligin
ozkaynaginda donem i¢inde ortaya c¢ikan degisiklik tutarindan, istirak edene diisen pay kadar artirilip
azaltilmasini ve istirak edilen ortakliktan alinan kar paylarinin, miisterek yonetime tabi ortaklik tutarinin
bu sekilde degistirilmis degerinden diigiilmesini 6ngéren muhasebelestirme yontemidir.

Sirket’in IEG Global Kurumsal Finansman’in 6zkaynagindan aldigi pay, IEG Global Kurumsal
Finansman’daki sermaye paymin kayith degerini agmasi durumunda konsolide finansal tablolarda
ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlara ait tutar sifira indirilir. Ozkaynak yontemiyle
muhasebelestirilen yatirimlara ait tutarin finansal tablolarda sifira indirilmesinden sonra, ilave
yiikiimliiligiin muhasebelestirilmesi, ancak Sirket’in yeni kurulmus olan IEG Global Kurumsal
Finansman’in faaliyetlerini ytirtitmesi i¢in gerekli olan harcamalara kaynak saglamasi sebebiyle ilisikteki
finansal tablolarda 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlara iligkin yiikiimliliikler altinda
muhasebelestirilmistir.

Misterek yonetime tabi ortakligin finansal tablolari, Sirket’in finansal tablolar ile uyumlu olarak ayni
hesap doneminde, ayn1 muhasebe ilkelerine gore hazirlanmistir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla miisterek yonetime tabi ortakliktaki dogrudan veya
dolayli pay oranlar1 agsagidaki tabloda gosterilmistir:

(%) (%)

31 Aralik 2018 31 Arahik 2017

IEG Global Kurumsal Finansman Danigmanlik
A.S. (“IEG Global Kurumsal Finansman’) 50 50
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Konsolide Finansal Tablolara fliskin Dipnotlar (Devam:)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Konsolidasyona lliskin Esaslar (Devamu)

Konsolidasyonda Diizeltme Islemleri

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin, finansal durum tablolart ve kapsamli gelir tablolari tam
konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket’in aktifinde yer alan kayith degerleri ile
ozkaynaklarindaki paylarn karsilikli olarak netlestirilmigtir. Konsolidasyona dahil edilen sirketler
arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe
politikalarini bir 6nceki yil ile tutarh olarak uygulamistir.

Sirket, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarda uzun vadeli diger alacaklar altinda
muhasebelestirdigi 4.296.724 TL verilen depozito ve teminatlari, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila
ait finansal tablolarin karsilagtirma doneminde kisa vadeli diger alacaklar altinda siniflandirmistir.

Sirket, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarda esas faaliyetlerden diger gelirler
altinda siiflandirdigi 7.655.704 TL miisteri kredi faiz gelirleri ve 488.493 TL temerriit faiz gelirlerini 31
Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin karsilastirma doneminde hasilat altinda
muhasebelestirmistir.

Sirket, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarda esas faaliyetlerden diger giderler
altinda siniflandirdig1 74.218 TL komisyon iadelerini 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolarin karsilastirma doneminde hasilat altinda muhasebelestirmistir.

Yeni Standartlar, Degisiklikler, Yorumlar

1 Ocak-31 Aralik 2018 hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, asagida belirtilen ve 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle yiiriirliige giren “TFRS 9 Finansal Araglar”
ve “TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standartlart haricinde, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmustir.

Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle TFRS 9 ve TFRS 15 standartlarinin etkilerini hesaplamis ve etkinin
finansal tablolar agisindan Onemsiz oldugunu degerlendirmis ve finansal tablolar1 yeniden
diizenlememistir.

Yayunlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanilmamus standartlar

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Devam)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni Standartlar, Degisiklikler, Yorumlar (Devamt)

Yayunlanmig ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmilmamus standartlar (devami)
TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standard1 16 Nisan 2018 tarihinde yaymlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama Islemleri’
Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi” ve
TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar: — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim
Amacgli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar
acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iliskin
yiikiimliiliiklerin bilang¢o disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢cin mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli
tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler icin muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri icin gecerli olmakla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, TFRS
16’n1n uygulanmasinin finansal tablolar {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina ligkin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina  yonelik rehberlik  saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagint agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS Yorum 23’iin uygulanmasinin
finansal tablolar iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araclarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
tizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken ddendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden
veya gercege uygun deger farklari diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilebilir. TFRS 9 uyarinca,
sozlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarini biiyiik 6l¢iide yansitan
'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu iceren finansal varliklar bu kriteri
karsilamaktadir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin
finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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Yayimlanmuig ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmilmamus standartlar (devami)
TMS 28’deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan 6zkaynak yonteminin
uygulanmadig1 diger finansal araclarin Ol¢limiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine aciklik
getirmek lizere TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin istiraklerdeki veya
is ortakliklarindaki net yatirimimin bir parcasint olusturan uzun doénemli elde tutulan paylaridir. Bir
isletme, TMS 28'in ilgili paragraflarin1 uygulamadan once, bu tiir uzun dénemli yatirimlarin 6l¢timiinde
TFRS 9'u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirimlarin defter degerinde TMS 28'in
uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Sirket, TMS 28 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel -etkilerini
degerlendirmektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel cerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarlt olmasini
ve benzer iglemlerin ayni1 sekilde ele alinmasini saglamaya yardimei olmakta ve boylece yatirimeilar, borg
verenler ve kredi veren diger taraflar icin faydali bilgiler saglamaktadir.Kavramsal Cerceve, sirketlere,
belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalart
gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlart anlamalarina ve yorumlamalarina
yardimcr olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise oOnceki versiyonundan daha kapsamli
olup,KGK ’ya standartlarin olugturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve agiklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir
islem icin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek
icin Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler icin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gecerli olacaktir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmig fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmanug yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarr’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararas1 Muhsebe Standartlart Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yaymlanmig fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamustir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir pargasini olugturmazlar. Buna
bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara
UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
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Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi

UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar icin yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017
Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal
tablolari tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini kargilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artisini nasil muhasebelestirecegine agiklik getirmek tizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri
kontrol giiciinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate
almarak satin alan tarafin 6nceden sahip oldugu payr gercege uygun degeriyle yeniden Olgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde
ettiginde) daha 6nce sahip olunan payin yeniden 6l¢iilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araclara
yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli
olarak (Ornegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlari igerisinde veya Ozkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak tizere degistirilmistir.

UMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigli durumlarda aktiflestirilebilir
bor¢lanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amacli bor¢lanma havuzuna, halihazirda
gelistirme asamasinda olan veya ingaatt devam eden Ozellikli varliklarin finansmani i¢cin dogrudan
borg¢lanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine aciklik kazandirmak iizere degistirilmistir. Kullanima
veya satiga hazir olan 6zellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin
- finansmant i¢in direkt bor¢lanilan tutarlar ise genel amacli bor¢clanma havuzuna dahil edilmelidir.

UMS 19’daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmustir. Yapilan degisiklikle, planda
yasanan bir degisikligin veya kiicliilmenin yam sira yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine aciklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve net
faiz maliyetini belirlemek icin giincellenen cari aktiieryal varsayimlari kullanacak ve plana iliskin
herhangi bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsaml gelir
icerisinde ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri icin gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, UMS 19 degisikliginin
uygulanmasinin finansal tablolart izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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UMSK tarafindan yayumlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamaus yeni ve giincellenmig
standartlar ve yorumlar

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanimi

Ekim 2018’de, UMSK “6nemlilik tanim1” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “onemlilik” tantminin netlestirilmesinde, onemlilik esiginin belirlenmesinde
ve onemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirtlmasina yardimci olmak
icin rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde
ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Sirket, UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasinin finansal tablolar1 ilizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanmm

Bir islemin bir varlik edinimi m1 yoksa bir igletme edinimi ile mi sonug¢lanacaginin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilasilmakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu
konuyu netlestirmek iizere UFRS 3 lsletme Birlesmelerinde degisiklik yapmustir. Degisiklikler bir
konsantrasyon testi kullanilmasina yonelik bir secimlik hak icermektedir. Bu uygulama, varliklarin
gercege uygun degerinin biiyiik bir kisminin tek bir tanimlanabilir varlifa veya benzer tanimlanabilir
varliklar grubuna yogunlastirilmas: durumunda bir varlik edinilmesine yol acan basitlestirilmis bir
degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilar1 konsantrasyon testini uygulamayi se¢mezse veya test
basarisiz olursa, o zaman degerlendirme ©Onemli bir siirecin varligina odaklanir. UFRS 3'deki
degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemlerinde elde edilen
isletmeler i¢in gecerli olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, UFRS 3’iin
uygulanmasinin finansal tablolar iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikliin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir
ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde
sona eren donemlere gore muhasebe tahminlerinde bir degisiklik yoktur.

Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti
Hasilat ve Finansal Gelirler ve Giderler
Sermaye piyasalar: aracilik hizmetleri

Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri i¢in verilen aracilik hizmet iicretleri alim/satim
isleminin yapildig1 tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. Islemler nedeniyle ortaya cikan gelirler
yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin siipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk
esasina gore giinliik olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.
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Hasilat ve Finansal Gelirler ve Giderler (Devami)

Faiz gelirleri

Miisterilerden alinan faiz gelirleri “Hasilat” icinde, banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri ise
“Finansal gelirler” de raporlanir.

Menkul kyymet alun satum karlart
Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, alim/satim emrinin verildigi tarihte kar zarara yansitilir.
Ters repo anlasmalar cergevesinde kullandwrilan fonlar

Ters repo anlagsmalar cercevesinde kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis bir tarihte
geri satim taahhiidii ile edinilen kamu kesimi bonolari ve tahvillerini icermektedir. Alis ve geri satim fiyati
arasinda olusan farkin cari doneme isabet eden kismu, finansal gelir olarak tahakkuk ettirilmektedir.

Komisyon gelirleri

Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi
tarihte muhasebelestirilmektedir.

Diger
Faiz giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Diger gelir ve giderler,
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Ana ortakliga ait maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik
2004 tarihi itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger
kayiplar1 diisiilerek yansitilir. Baglh ortakliklara ait maddi duran varliklar orijinal para birimleri bazindaki
maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplar1 diisiiliip donem sonu kurlarindan
TL’ye cevrilerek ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar sz konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasinit arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukca kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini faydali 6miirleri asagidaki gibidir:

Makine ve cihazlar 4-5y1l
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 5yl
Tagitlar Syl
Ozel maliyetler 5yl

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.
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Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve yazilim

programlari, satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tiikkenme paylar ile kalic1 deger kayiplari
diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylari, satin alimdan itibaren tahmini
faydali omiirlerine gore esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmstir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varlia iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiytik ise deger diisiikliigii karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanim1 sonucu gelecekte
elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim émrii sonundaki satis degerinin toplaminin bugiinkii
degeridir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri olustuklar1 donemlerde kar veya zarara kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarin1 “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar”,
“gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar” ve “gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar” olarak iic sinifta muhasebelestirmektedir.
Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin
sozlesmeye bagli nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir.

Sirket, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklar tarihte yapmaktadir. Sirket’in finansal
varliklarin yonetiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar hari¢, finansal varliklar ilk
muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise,
degisikligin akabinde takip eden raporlama doneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve dlciimleme

“Itfa edilmis maliyeti iizerinden olciilen finansal varliklar”, sozlesmeye bagl nakit akislarimin tahsil
edilmesini amaclayan bir i3 modeli kapsaminda elde tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarinin bulundugu,
tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Sirket’in itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen
finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve “finansal yatirimlar”
kalemlerini icermektedir. Ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda ger¢ege uygun degerleri
ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri
iizerinden olciilmektedir. itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin
degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar”, sozlesmeye bagl nakit
akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
odemelerini iceren nakit akiglarmin bulundugu tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Tlgili finansal
varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diistikliigti kazang ya da kayiplari ile kur farki
gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir.

Sirket, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, ger¢ege uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmas: yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda
geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatirrmlardan
elde edilen temettiiler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.
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Finansal Araclar (Devami)

Mubhasebelestirme ve dlgiimleme (devami)

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti izerinden
Olgiilen ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan
finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar
kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal tablo dist birakma

Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim islemiyle devrettiginde soz konusu finansal varligi kayitlarindan cikarir. Sirket tarafindan
devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya yiikiimliiliik
olarak muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigii

Finansal varliklar ve s6zlesme varliklari deger diisiikliigii “Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigi modeli, itfa edilmis maliyet finansal varhiklara ve sozlesme
varliklarina uygulanmaktadir. Zarar karsiliklari asagidaki bazda 6l¢iilmustiir;

— 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde olas1 temerriit olaylarindan kaynaklanan
BKZ'’lerdir.

— Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen 6mrii boyunca muhtemel biitiin temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ'lerdir.

Omiir boyu BKZ 6lciimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra nemli 6lgiide artmasi halinde uygulanir. flgili artisin yasanmadig1 diger
her tiirlii durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmistir. Topluluk, finansal varligin kredi riskinin
raporlama tarihinde diisiik bir kredi riskine sahip olmasi durumunda, finansal varligin kredi riskinin
onemli Olctide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, 6miir boyu BKZ 6l¢iimii (basitlestirilmis
yaklasim), énemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sozlesme varliklart i¢in daima
gecerlidir.

Ticari Alacaklar

Aliciya iiriin veya hizmet saglanmast sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden kayda
alian alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile itfa edilmis
degerinden muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz
oraninin etkisinin ¢ok biilyiik olmamasi durumunda, fatura tutarindan gosterilmisgtir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve énemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigii hesaplamalar1 kapsaminda
“basitlestirilmis yaklasimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger disiikliigiine ugramadigr durumlarda (gerceklesmis deger diisiikliigli zararlar1 haricinde), ticari
alacaklara iliskin zarar karsiliklar1 “omiir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6l¢iilmektedir.

Deger diisiikliigti karsiligi ayrilmasim takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin
veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigti karsiligindan
diisiilerek esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Ticari iglemlere iligskin vade farki gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlari, kar veya zarar tablosunda
“Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler” hesabi icerisinde muhasebelestirilirler.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
nakde kolayca cevrilebilen ve onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka mevduatlari kisa vadeli
finansal yatirimlar altinda siniflandirilir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olciiliir. ilgili
finansal yiikiimliillugiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de soz konusu
gercege uygun degere ilave edilir. Finansal yiikiimliiliikler 6zkaynaga dayali finansal araclar ve diger
finansal yuikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Ozkaynaga Dayali Finansal Araglar

Ana ortaklik dis1 paylara verilen satin alma opsiyonlar ile ilgili finansal yiikiimliiliikler s6z konusu
opsiyonun itfa planina uygun olarak indirgenmis degeri iizerinden finansal tablolara yansitilir.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz
yontemi; finansal yiikiimliiliigtin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya
uygun olmasit durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O0demelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Bor¢lar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi
gereken odemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miiteakip
donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden ol¢iiliirler.

Yabanci Para islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye cevrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama doéneminde gecerli kur iizerinden donem sonunda
TL’ye c¢evrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kapsamli gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki kur bilgileri
asagidaki gibidir;

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Amerikan Dolar1 (USD) 5,2609 3,7719
Avro (EUR) 6,0280 4,5155
Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gerceklesebilmesi halinde, konsolide finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Konsolide Finansal Tablolara fliskin Dipnotlar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (Devami)
Karsiliklar, Kosullu Yiikiimliiliikler ve Kosullu Varhiklar

Herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiligiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden cikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. S6z konusu
kriterler olusmamigsa Sirket soz konusu hususlari ilgili dipnotlarinda aciklamaktadir.

Kosullu varliklar gerceklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda aciklanmaktadir.
Kiralama islemleri

Operasyonel kiralama islemleri olustuklar1 donemlerde kar veya zarara kaydedilmektedir.

iliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl
bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tammlamirlar. liskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Tliskili
kurulus iglemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar acisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile genel miidiir gibi list diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak
tammmlanmaktadir (Not 25).

Vergi

Gelir vergileri, cari donem vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir. Cari donem vergi yiikiimliiliigi,
donem karinin vergiye tabi olan kismui tizerinden ve raporlama donemi sonunda gecerli olan vergi oranlart
ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve gecmis yillardaki vergi yiikiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlarini
icermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borg¢larin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin
ve bor¢larin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farklarin bilanco
yontemine vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi, raporlama donemi
sonunda gecerli olan kanunlara dayanarak, gecici farklarin geri cevrildiklerinde uygulanmasi beklenen
vergi oranlari ile hesaplanir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligli veya varligi, soz konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki
donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki
finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde bu vergi alacagindan
fayda saglanabilecek tutarda vergilendirilebilir karin olmasi1 durumunda kaydedilir. Finansal tablolara
onceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi varlifinin tamami veya bir kismindan fayda
saglanilamayacagl anlagildigi takdirde so6z konusu tutar aktiften silinir. Ertelenmis verginin
hesaplanmasinda, s6z konusu geg¢ici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gecerli olacagi
tahmin edilen vergi oranlart kullanilmaktadir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (Devami)
Vergi (Devami)

23 Aralik 2017 Resmi Gazete’de yayimlanan degisiklikle Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici
10. Madde ile %20 olan kurumlar vergisi orani, 2018, 2019 ve 2020 donemlerine ait kurum kazanglari
icin %22 olarak uygulanacaktir. Grup bu uygulama dolayisiyla 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
gerceklesmesini Ongordiigi gecici farklar ve kullanmayi 6ngordiigti kullanilabilir mali zararlar tizerinden
ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini %22 {izerinden hesaplamustir.

Ertelenmis vergi varligt ve ertelenmis vergi yiikiimliillugii, kanunen vergi varliklar1 ve vergi
yiikiimliilitklerinin mahsuplastirilmasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayn1 mali
otoriteye bagli olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Transfer fiyatlamasi diizenlemesi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13. Maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazan¢ dagitim1”
baslig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang¢ dagitimi hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki detaylari
belirlemistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan iiriin, mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas: yoluyla ortiili kar dagitimlart kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kotii
davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda ddeme yapmakla
yiikiimliidiir.

Mlisikteki konsolide finansal tablolarda, Sirket aktiieryal metot kullanarak bir yiikiimliiliik olusturmustur
ve raporlama donemi itibariyla devlet tahvillerinin cari piyasa getirilerini kullanilarak iskonto etmistir.

Kidem tazminati karsilifi hesaplamasi, devlet tarafindan aciklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, tavan miktarlari sirasiyla 5.434 TL
ve 4.732 TL’dir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu yiikiimliilik i¢in
herhangi bir fon tahsis edilmemistir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar Konsolide Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.) (Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar (Devamzi) 3. Boliimlere Gore Raporlama
Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti (Devami) Sirket 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait boliimlere gore raporlamas: asagidaki gibidir:
Hisse Basina Kazanc Global Global
) . o . . Menkul Portfoy Toplam Eliminasyon Konsolide
Konsolide kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karn, yil boyunca piyasada Hasilat 7.721.320.553 862.205 7.722.182.758 . 7722.182.758
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir. Satislarin Maliyeti (7.676.778.773) - (1.676.778.773) —  (1.676.778.773)
Doénem boyunca agirlikli ortalama hisse sayisi donem basi mevcut hisse sayisiyla donem iginde ihrag Briit Kar/Zarar 44.541.780 862.205 45.403.985 - 45.403.985
. . o o . .. Pazarlama Giderleri (4.358.257) (17.443) (4.375.700) -- (4.375.700)
edilen hisse sayisinin zamana bagl agirlikli ortalama bir faktorle ¢arpilmasiyla bulunur (Not 24). T .
co1e . Lo . . « o1 Genel Yonetim Giderleri (30.277.094) (2.675.463) (32.952.557) -- (32.952.557)
Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis y1l karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu . o .
. . . . L. b . . Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 605.418 - 605.418 - 605.418
ile artirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrac . R
dilmis hi ibi dederlendirilic. B sre. bu h lamalarda kullani] s1likl ) hi Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (1.171.127) (8.651) (1.179.778) 19.470 (1.160.308)
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gre, bu hesaplamalarda kullanilan agirh 1 ortalama hisse sayist, Faaliyet Kary/Zarar 9.330.720 (1.839.352) 7501368 19470 7.520.838
s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢cmise doniik etkileri de dikkate alinarak hesaplanir. Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 312.082 _ 312.082 ~ 312,082
Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar OZkaynak Yéntemiyle Degerlenen (53.026) - (53.026) . (53.026)
) o o ) ) L . ) Yatirimlarin Zararlarindan Paylar
Raporlama donemi sonu ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine Finansman Gelirleri 1.671.142 610.078 2.281.220 (19.470) 2.261.750
veya aleyhine ortaya cikan olaylar1 ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibartyla s6z konusu olaylarin var Finansman Giderleri (4.760.653) (16.765) (4.777.418) - (4.777.418)
olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmasi Vergi Oncesi Kar/Zarar 6.510.265 (1.246.039) 5.264.226 - 5.264.226
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket konsolide finansal Doénem Vergi Gideri (1.464.448) - (1.464.448) - (1.464.448)
tablolarin1 yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar konsolide finansal tablolarin Net Donem Kary/Zarari 5.045.817 (1.246.039) 3.799.778 - 3.799.778
diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket, soz konusu hususlari ilgili dipnotlarinda aciklamaktadir. ] . ] B .
Sirket 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait boliimlere gore raporlamasi asagidaki gibidir:
Nakit Akis Tablosu
Global Global
Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini Menkul Portfoy Toplam _Eliminasyon Konsolide
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, Hasilat 8.384.528.359 967.941 8.385.496.300 - 8.385.496.300
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargast olarak, nakit akislari tablosunu diizenlemektedir. Nakit Satiglarin Maliyeti (8.347.479.099) - (8.347.479.099) —  (8.347.479.099)
akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde Briit Kar/Zarar 37.049.260 967.941 38.017.201 - 38.017.201
siniflandirilarak raporlanir. Pazarlama Giderleri (4.340.212) (68.511) (4.408.723) - (4.408.723)
. . . . L . . Genel Yonetim Giderleri (25.456.439) (2.646.677) (28.103.116) 6.298 (28.096.818)
Esas faahyetlerdep kaynaklanan nalqt akslari, Slrke't’m ar.ac1hl.< ve portf@y yonetimi 'faah}fetlerlnden Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.158.473 13.098 1.171.571 (6.298) 1.165.273
kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (177.593) (13.119) (190.712) - (190.712)
faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akislarini gosterir. Faaliyet Kary/Zarar 8.233.489 (1.747.268) 6.486.221 - 6.486.221
Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 45.606 - 45.606 - 45.606
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. A 5 ; 5
' Y & & Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen (55.382) ~ (55.382) __ (55.382)
Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari _ Yatinmlarin Zararlarindan Paylar
Finansman Gelirleri 1.863.568 404.690 2.268.258 -- 2.268.258
Konsolide finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi Finansman Giderleri (4.446.915) (16.494) (4.463.409) - (4.463.409)
ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar Vergi Oncesi Kar/Zarar 5.640.366 (1.359.072) 4.281.294 - 4.281.294
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Donem Vergi Geliri 822.510 -- 822.510 -- 822.510
Net Dinem Kary/Zarar: 6.462.876 (1.359.072) 5.103.804 - 5.103.804

Konsolide finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi

ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar agsagidaki gibidir:

Not 7 — Ticari Alacaklar

Not 12— Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Not 14  — Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar

Not26  — Finansal Araglarin Ger¢ege Uygun Degerleri
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Finansal Yatirimlar

Kisa vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, gercege uygun degeri kar veya zarar yansitilan kisa

vadeli finansal yatirimlar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Nominal Kayith Nominal Kayith
Gercege Uygun Deger Farki Kar veya . . . .. o .
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Degeri Degeri Degeri Degeri
Kamu Kesimi Tahvil ve Bonolar1 (*) 329.603 308.010 100.000 112.475
308.010 112.475

Kasa 28.054 48.271
- TL Kasas1 21.127 38.300
- Yabanci Para Kasast 6.927 9.971
Bankalar 18.157.418 16.431.997
- Vadesiz mevduat - TL 5.025.005 1.961.667
- Vadesiz mevduat - YP 996.521 828.618
- Vadeli mevduat - TL 12.135.892 13.641.712

18.185.472 16.480.268

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, vadeli mevduat faiz oranlart %14,62— 23,5 araliginda ve vadeleri 3 aydan
kisadir (31 Aralik 2017: %8- 14,05 vadeler 3 aydan kisadir).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, bankalardan alinan teminat mektuplart karsiligi bankalar mevduati
tizerinde 5.537.318 TL tutarinda blokaj bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 8.156.844 TL).

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait nakit akig tablosunda yer
alan nakit ve nakde esdeger varliklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kamu kesimi tahvil ve bonolari’nin 97.887 TL’lik kism1 Takasbank’a

teminat olarak verilmistir (31 Aralik 2017: 98.741 TL).

Uzun vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, uzun vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 18.185.472 16.480.268
Bloke mevduat (5.537.318) (8.156.844)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakde esdeger varliklar 12.648.154 8.323.424
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31 Arahik 2018
< < . Degerlenmis Deger
Gercege Uygun !)eger Fark Dlger Nominal Maliyet Kayith Artist
Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal .. A .
Varhklar Degeri Degeri Degeri (Not 16)
-_— (adet) (TL) (TL) (TL)
Borsa Istanbul A.S. 31.942.188 319.421 3.034.508  2.715.087
31.942.188 319.421 3.034.508 2.715.087
31 Arahk 2017
< < .o Degerlenmis Deger
Gergege Uygun Peger Fark Dlger Nominal Maliyet Kayith Artisi
Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal .. S .
Varhklar Degeri Degeri Degeri (Not 16)
—_— (adet) (TL) (TL) (TL)
Borsa Istanbul A.S. 31.942.188 319.421 3.034.508  2.715.087
31.942.188 319.421 3.034.508 2.715.087

Istanbul Borsa A.S. yonetim kurulu son olarak 21 Aralik 2017 tarihli kararinda Borsa Istanbul hisselerini
devretmek isteyen pay sahiplerinden beher pay basina 0,095 TL karsiliginda satin alinmasina karar
vermistir. Sirket 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Borsa Istanbul hisse senetlerini
0,095 TL’den degerleyerek deger artisini vergi etkisiyle birlikte istirakler deger artis1 olarak 6zkaynaklara

yansitmigtir.

Sirket 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yilda Borsa Istanbul A.S hisse senetleri ve Borsa Istanbul A.S’de
islem goren hisse senetlerinden 312.082 TL (2017: 45.606 TL) tutarinda temettii gelirini “Yatirim

faaliyetlerinden gelirler” i¢inde muhasebelestirmistir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Borclanmalar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket’in finansal bor¢lar1 asagidaki gibidir:

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Baglh Ortakliklar

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

7. Ticari Alacaklar ve Borc¢lar (Devamau)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillarda siipheli ticari alacaklar karsilig

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Borsa Para Piyasasina (BPP) Borg¢lar
Kisa Vadeli Banka Kredileri

6.800.000

28.100.000

6.800.000

28.100.000

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, borsa para piyasasina borclar i¢in faiz orant %24,11°dir (31 Aralik 2017:

%10,5-12).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, borsa para piyasasina borclar i¢in 32.525.000 TL (31 Aralik 2017:

32.525.000 TL) tutarinda teminat mektubu verilmistir.

Ticari Alacaklar ve Borg¢lar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, ticari alacaklar asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar 31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Kredili Misteriler 28.216.035 36.504.600
Vadeli Tslemler Miisteri Takas Alacaklar 18.231.050 9.645.441
Borsa Para Piyasasindan (BPP) Alacaklar 88.047.000 30.855.000
Odiing Alinan Menkul Kiymetlerden Alacaklar 4.778.568 1.900.690
Stipheli Ticari Alacaklar 1.228.017 1.228.392
Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (1.228.017) (1.228.392)
Miisterilerden Alacaklar 1.579.771 1.523.114
Diger Ticari Alacaklar 111.661 288.274
fliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 140.964.085 80.717.119
Mliskili Taraflardan Alacaklar (Not 25) 1.496.336 9.966.631

142.460.421 90.683.750
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hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Arahik 2017

Donem Bag1 Bakiyesi 1.228.392 1.524.229
Dénem Igindeki Tahsilatlar (375) (295.837)
Donem Sonu Bakiyesi 1.228.017 1.228.392

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla, ticari bor¢lar asagidaki gibidir:

Ticari Borglar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Vadeli Islemler Miisteri Takas Borclari 18.231.050 9.645.441
Borsa Para Piyasasina (BPP) borglar 88.039.680 30.854.055
Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 4.778.568 1.900.690
Miisterilere Borglar 6.145.499 4.003.738
Saticilara Borglar 1.029.342 748.613
iliskili Olmayan Taraflara Borclar 118.224.139 47.152.537
Mliskili Taraflara Ticari Borclar (Not 25) 18.463 21.656

118.242.602 47.174.193
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Diger Alacaklar ve Borclar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar 31 Arahik 2018 31 Arahk 2017

Personelden Alacaklar 182.868 314.630
Verilen Depozito ve Teminatlar (*) 4.047.001 4.296.724
iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 4.229.869 4.611.354

(*) Verilen depozito ve teminatlar, Borsa Istanbul A.S’de gerceklestirilen giinliik islem hacmine istinaden
Takasbank A.S’ye verilen teminatlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

Uzun vadeli diger alacaklar 31 Arahk 2018 31 Arahlk 2017

Verilen Depozito ve Teminatlar (*) 169.564 88.196

169.564 88.196

(*) Verilen depozito ve teminatlar, kira ve elektrik depozitolarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kisa vadeli diger bor¢lar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger borclar 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Odenecek Vergi ve Harglar 758.549 518.290
Kisa Vadeli Diger Borglar 433.922 21.802

iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 1.192.471 540.092
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10.

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Baglh Ortakliklar

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Pesin Odenmis Giderler
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, pesin 6denmis giderler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Gelecek Aylara Ait Giderler 963.589 687.752
963.589 687.752

Maddi Duran Varhklar
1 Ocak — 31 Aralik 2018 donemine iliskin maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 Girisler Transfer Cikislar (¥) 31 Aralik 2018
Maliyet Degeri
Makine ve Techizat 18.887.661 405.812 -- (5.741.342) 13.552.131
Araglar 29.750 153.223 -- - 182.973
Demirbaslar 11.016.735 4.640 -- (10.555.970) 465.405
Yapilmakta Olan Yatirimlar 69.378 499.754 (448.472) (660) 120.000
Ozel Maliyet 528.504 -- -- - 528.504
Toplam 30.532.028 1.063.429 (448.472) (16.297.972) 14.849.013
Birikmis Amortismanlar
Makine Teghizat (18.842.765) (122.271) 219.093 5.722.558 (13.023.385)
Araclar (29.750) (5.108) -- - (34.858)
Demirbaglar (10.630.198) (44.582) (219.093)  10.545.599 (348.274)
Ozel Maliyet (109.653) (88.191) -- -- (197.844)
Toplam (29.612.366) (260.152) 16.268.157 (13.604.361)
Net Defter Degeri 919.662 1.244.652

(*) Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kayitlarinda tasidigr maddi duran varliklar altinda muhasebelestirdigi ve
faydali omiirleri dolup kullanim dis1 kalan makine techizat ve demirbaslar1 degerlendirmis ve bu kapsama girenleri
maliyet ve birikmis amortismanlari ile birlikte kayitlarindan silmistir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Baglh Ortakliklar

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara lliskin Dipnotlar Konsolide Finansal Tablolara lliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.) (Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)
10. Maddi Duran Varliklar (Devami) 11. Maddi Olmayan Duran Varhkiar
1 Ocak — 31 Aralik 2017 dénemine iliskin maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir: 1 Ocak — 31 Aralik 2018 donemine iliskin maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak 2018  Girisler Cikislar (*) Transfer 31 Aralk 2018
1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Aralik 2017 Malivet Deseri
Maliyet Degeri
Malivet Degeri .
Malivet Degeri Kurulus ve Orgiitlenme 478.590 — (71734 - 200.856
Makine ve Teghizat 18.848.911 38.750 - 18.887.661 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 7.178.545 — (7.178.545) - -
Araglar 29.750 - - 29.750 Haklar 6.375.425  342.099 (4.699.030) 448.472 2.466.966
Demirbaglar 10.926.335 90.400 -- 11.016.735 Yapilmakta Olan Yatirimlar -- 42.405 -- -- 42.405
Yapilmakta Olan Yatirimlar - 69.378 - 69.378 Toplam 14.032.560  384.504 (12.155.309) 448.472 2.710.227
Ozel Maliyet 442.846 85.658 -- 528.504 .
Birikmis Itfa Paylari
Toplam 30.247.842 284.186 - 30.532.028 Kurulus ve Orgiitlenme (478.590) - 277.734 - (200.856)
Birikmis Amortismanlar Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (7.157.615) (3.500) 7.161.115 -- --
Makine Teghizat (18.553.845) (288.920) - (18.842.765) Haklar (6.067.633) (321.167)  4.608.114 - (1.780.686)
Araclar (29.750) - - (29.750) Toplam (13.703.838) (324.667)  12.046.963 - (1.981.542)
Demirbaslar (10.782.669) 152,471 - (10.630.198) Net Defter Deger 328.722 728.685
Ozel Maliyet (7.381) (102.272) . (109.653) (*) Sirket, 31 .Arahk 2018 tarihi .itibariyle kayitlarinda tasidigt maddi olmayan duran varhkl.ar altmda.l
muhasebelestirdigi ve faydali 6miirleri dolup kullanim dis1 kalan kurulus ve orgiitlenme, haklar ve diger maddi
Toplam (29.373.645) (238.721) - (29.612.366) olmayan duran varliklart degerlendirmis ve bu kapsama girenleri maliyet ve birikmis itfa paylari ile birlikte
kayitlarindan silmistir.
Net Defter Degeri 874.197 919.662

1 Ocak — 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi olmayan duran varliklar hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Arahk 2017

Maliyet Degeri

Kurulus ve Orgiitlenme 478.590 -- -- 478.590
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 7.178.545 -- -- 7.178.545
Haklar 6.375.425 - -- 6.375.425
Yapilmakta Olan Yatirimlar 42.405 -- (42.405) -
Toplam 14.074.965 -- (42.405) 14.032.560

Birikmis itfa Paylan

Kurulus ve Orgiitlenme (478.590) -- -- (478.590)
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (7.083.743) (73.872) -- (7.157.615)
Haklar (5.668.837)  (398.796) -- (6.067.633)
Toplam (13.231.170)  (472.668) - (13.703.838)
Net Defter Degeri 843.795 328.722
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12.

13.

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler
(a) Borg karsiliklar:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

(b)  Sirket aleyhine acilmis olan cesitli davalar icin ayrilan toplam karsilik tutart 503.941 TL dir (31
Aralik 2017: 685.105 TL).

Taahhiitler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Global Menkul tarafindan verilen teminat, rehin ve
ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

Global Menkul Tarafindan Verilen TRI'ler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine

Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar - --
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amactyla Diger 3.

Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam

Tutar1 -- --

32.880.106 36.230.106

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutart - -

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam Tutar -- --

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 -- --

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutar - -

32.880.106 36.230.106

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in taahhiitleri agsagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017

Miisteri Teminatlary:

viop 18.231.050 9.645.441

18.231.050 9.645.441

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Verilen Teminat Mektuplari:

Takasbank 32.525.000 32.525.000
BIAS (¥) - 3.350.000
Diger Verilen Teminatlar 355.106 355.106
Toplam verilen teminat mektuplar: 32.880.106 36.230.106

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla verilen teminat mektuplari VIOP, BIAS ve
Takasbank’a sirasiyla VIOP’da islem yapabilme teminati, pay piyasasi ve tahvil ve bono piyasasi islem
yapabilme limiti ve Borsa Para Piyasasi kredi teminati, garanti fonu teminati ve SPK araci kurum blokaji
olarak verilmistir. Miisteri teminatlar1 TRI tablosuna dahil edilmemistir.

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla BIAS a verilen teminat mektubu bulunmamasi, ilgili teminatlarin nakit
olarak verilmesinden kaynaklanmaktadir.
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14.

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Borclar ve Karsihklar

a) Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Personel Borglar 282 759.366
Odenecek Vergi ve Fonlar 592918 785.139
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 315.777 619.726

908.977 2.164.231

b) Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin

karsiliklarinin detay1 agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Yillik Ucretli Izin Karsilig 705.404 662.935
Prim ve Diger Karsiliklar 41.054 41.054
746.458 703.989

Personel izin karsiliklar:

Tiirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig yillik izin siirelerine ait ticreti, sozlesmenin sona erdigi

tarihteki iicreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle ytikiimliidiir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde personel izin karsiliginin

hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Donem Basi Bakiyesi 662.935 996.698
Dénem Ici Artis / (Azalislar) 117.586 (227.036)
Dénem Ici Odemeler (75.117) (106.727)
Doénem Sonu Bakiyesi 705.404 662.935
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Borclar ve Karsihklar (Devami)

¢) Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Kidem tazminati karsiligt 1.630.671 1.571.754

1.630.671 1.571.754

Kidem tazminat1 karsihg:

Yiiriirlitkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylikiimliiligi vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60. maddesi hitkkmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.
Emeklilik oncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
5.434,42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) ile simirlandirilmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihigi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar™), sirketin yiikiimliiliklerinin, tanimlannmus fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri  kullanilarak  gelistirilmesini  6ngoriir. Bu  dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Ozkaynak Yontemiyle Muhasebelestirilen Yatirimlara Iliskin Yiikiimliiliikler
IEG Global Kurumsal Finansman A.S. 6zkaynak yontemiyle degerlenmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, IEG Global Kurumsal Finansman’in 6z kaynaklar1 1.300.264 TL tutarinda
negatif bakiye vermektedir. Global Menkul’tin IEG Global Kurumsal Finansman’in faaliyetlerini
yiiriitmesi i¢in gerekli olan harcamalara kaynak saglamasi sebebiyle, Sirket’in %50 ortaklik payina diisen
650.132 TL (31 Aralik 2017 — 597.106 TL) tutarinda yiikiimliiliik muhasebelestirilmistir.

Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlara iliskin yiikiimliiliklerin donem ici hareketleri

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Iskonto orant 4,98% 4,67%
Beklenen enflasyon orani 10,5% 7,00%
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 91% 92%

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kidem tazminati karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Donem Bag1 Bakiyesi 1.571.754 3.203.670
Donem icinde Ayrilan Karsilik 196.468 150.862
Dénem Icinde Odenen (455.478) (640.691)
Faiz Maliyeti (Not 22) 260.908 141.458
Aktiieryal Kazang Kayip 57.019 (1.283.545)
Donem Sonu Bakiyesi 1.630.671 1.571.754

Donem icinde kar/zarara kaydedilen giderler, genel yonetim giderleri hesabinda, aktiieryal farklar ise
diger kapsaml1 gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.
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asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Baslangic bakiyesi,net 597.106 541.724
Cari donem gider / (gelir) pay1 53.026 55.382
Kapams bakiyesi,net 650.132 597.106

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, IEG Global Kurumsal Finansman’in varliklar,
yiikiimliiliikler ve 6zkaynak toplamlari ile 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap

donemlerine ait ozet kar veya zarar tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Toplam varliklar 600.281 548.967
Toplam yiikiimliiliikler (1.900.545) (1.743.180)
Net Varhklar (1.300.264) (1.194.213)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Gelirler 58.865 39.856
Giderler (164.916) (100.626)
Kar / Zarar (106.051) (60.770)
Sirket Pay1 (53.026) (30.384)
Deger Diisiikliigii - (24.998)
Gelir/(Gider) (53.026) (55.382)
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Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Ozkaynaklar
a) Sermaye

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Sirket’in kayitli sermayesi 40.000.000 TL’dir (31 Aralik 2017: 40.000.000
TL). 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, sermaye, ihrac¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 40.000.000
adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2017: her biri 1 TL nominal degerde 40.000.000 adet hisseden
meydana gelmistir).

b) Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

Sirket ortaklari tarafindan yapilan toplam sermaye artirimlar1 TMS uyarinca 31 Aralik 2004 tarihine kadar
siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde, 150.406 TL (31 Aralik 2017:
150.406 TL) tutarinda sermaye enflasyon diizeltmesi farki olugsmaktadir.

¢) Hisse senedi ihra¢ primleri

Sirket sermayesinin %25’ine tekabiil eden 10.000.000 TL nominal degerli hisse senetlerinin 29 Haziran
2011 tarihinde 1 TL nominal degerli beher hisse senedi basina 1.65 TL fiyat ile halka arz1 ger¢eklestirilmis
olup, 6.500.000 TL “Hisse senedi ihrac primleri” olarak 6zkaynaklara kaydedilmistir. Halka arz nedeniyle
katlanilan 266.824 TL tutarindaki giderler, 6zkaynaklar altindaki hisse senetleri ihra¢ primlerinden
diisiilerek toplam 6.223.176 TL tutarinda hisse senedi ihra¢ primi muhasebelestirilmistir.

d) Yeniden Degerleme Kazan¢ Kayiplari

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisimler 6zkaynaklar altinda yeniden
degerleme kazang kayiplart hesabinda muhasebelestirilmektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, yeniden degerleme kazang
kayiplarin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Baslangi¢ bakiyesi 2.172.069 2.363.722
Doénem icindeki deger artisi -- 351.364
Ertelenmis vergi etkisi -- (543.017)
Kapams bakiyesi (Not 5) 2.172.069 2.172.069

e) Aktiieryal Kazan¢ Kayip

TMS-19 "Calisanlara Saglanan Faydalar" standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanclarin kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve
kazanglar 6zkaynaklar icerisinde "Aktiieryal Kazan¢/(Kayip)" hesabinda muhasebelestirilmistir. Kidem
tazminati karsilig1 aktiieryal kayip/kazancg fonu kér veya zararda yeniden siniflandirilmayacak niteliktedir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Donem basi aktiieryal kazang veya kayiplar (1.872.797) (2.883.346)
Doneme iliskin aktiieryal kazancg / kayip (57.019) 1.283.545
Ertelenmis vergi etkisi 11.782 (272.996)
Donem sonu aktiieryal kazan¢ veya kayiplar (1.918.034) (1.872.797)
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Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Ozkaynaklar (Devamz)

f) Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin % 20’sine ulasincaya kadar, kanuni
donem karinin % 5°i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin % 5’ini
asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler,
toplam sermayenin % 50’sini agmadig: siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akcelerin tiikenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullamilabilirler. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in kardan
ayrilan kisitlanmis yedekler hesabr 8.050.219 TL (31 Aralik 2017: 8.050.219 TL) tutarinda yasal
yedeklerden ve sermayeye eklenecek gayrimenkul veya istirak satis kazanglarindan olugmaktadir.

Hasilat ve Satislarin Maliyeti

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait hasilat ve satislarin maliyetleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Arahk 2018

1 Ocak-
31 Arahk 2017

Satis Gelirleri

Devlet Tahvili Satislar 6.591.497.242 7.857.596.252
Hisse Senedi Satislart 277.873.959 312.678.673
Hazine Bonosu Repo Satislari - 122.743.276
VIOP Satislart 807.407.572 54.460.898
7.676.778.773 8.347.479.099
Hizmet Gelirleri
Komisyon Gelirler 27.775.763 25.952.122
Miisteri Kredi Faiz Gelirleri 10.625.642 7.655.704
Temerriit Faiz Gelirleri 1.065.558 488.993
Portfoy Yonetim Gelirleri 947.251 1.014.163
Kurumsal Finansman Gelirleri 761.453 291.738
Diger Hizmet Gelirleri 5.051.998 3.395.828
Miisterilere Komisyon Iadeleri (823.680) (781.347)
Hizmet gelirleri, net 45.403.985 38.017.201
Hasilat, net 7.722.182.758 8.385.496.300
Satiglarin Maliyeti (7.676.778.773) (8.347.479.099)
Briit Kar 45.403.985 38.017.201
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18. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri ve Genel Yonetim Giderleri

a) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait pazarlama, satis ve dagitim

giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

IMKB Hisse ve Tahvil Borsa Pay1 2.492.779 1.928.304
VIOP Komisyon Giderleri 1.024.004 1.575.233
BIAS Takas Saklama Giderleri 615.434 548.190
Diger Pazarlama ve Satis Giderleri 243.483 356.996
Toplam 4.375.700 4.408.723

b) Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait genel yonetim giderleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Personel Giderleri 21.640.314 18.662.146
Bilgi Islem Giderleri 4.319.319 2.802.138
Vergi, Resim ve Harclar 1.762.960 1.207.578
Kira Giderleri 1.462.396 1.080.796
Amortisman ve Itfa Paylari 584.819 711.389
Bina Yonetim Giderleri 482.786 438.488
Haberlesme 272.433 305.114
Seyahat Giderleri 194.861 118.323
Denetim, Danismanlik Giderleri 376.661 901.851
Tasit Araci1 Giderleri 106.392 109.553
Kirtasiye Giderleri 70.341 60.749
Diger Genel Yonetim Giderleri 1.679.275 1.698.693
Toplam 32.952.557 28.096.818

19. Niteliklerine Gore Giderler

Sirket, ilisikteki konsolide finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamistir. Donem
icinde olugan amortisman ve itfa giderleri 584.519 TL (2017: 711.389 TL) dir.
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20. Diger Faaliyet Gelirleri ve Giderleri

21.
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a) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Iliskili Taraflardan Faiz Gelirleri 245.454 497.730
Konusu Kalmayan Karsiliklar 88.719 308.688
Diger Gelirler 271.245 358.855
Toplam 605.418 1.165.273
b) Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Evaliiasyon Giderleri 69.037 16.779
Dava Karsilik Giderleri -- 150.105
Miskili Taraf Faiz Giderlei 972.402 7.500
Diger 118.869 16.328
Toplam 1.160.308 190.712
Finansman Gelirleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Faiz Gelirleri 2.258.010 2.253.760
Faiz Gelir Reeskontlari 3.740 14.498
Toplam 2.261.750 2.268.258
Finansman Giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2018 31 Arahik 2017
Kredi Faiz Giderleri 3.919.852 3.695.391
Teminat Mektubu Komisyon Giderleri 491.173 528.675
Kidem Tazminat1 Faiz Maliyeti (Not 14) 260.908 141.458
Diger Finansman Giderleri 105.485 97.885
4.777.418 4.463.409

m
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23. Vergiler (Devami)
Ertelenmis Vergi

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklar1 ve borg¢larin1 doguran kalemler asagidaki gibidir:

S€s825288 § |8 '8 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
- : TS o x 218 ] Konsolide Finansal Tablolara lliskin Dipnotlar
2 ﬁ = = 3 < — |d N (Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)
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(2 L0 |HZ
ek e g Agirlikli Ortalama Hisse Sayisi 40.000.000 40.000.000
Hisse Basina Kazancg (TL) 0,095 0,128
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25.

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

iliskili Taraf Aciklamalar

Sirket’in iligkili taraflar1 Global Holding ile dogrudan ve dolayl: istirakleri ve Sirket biinyesindeki personel

ve st diizey yoneticilerdir.

a) lliskili taraflardan alacak ve borclar

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

31 Arahk 2018 31 Arahlik 2017
Global Yatirnm Holding A.S 291.586 -
Turkcom Turizm Ingaat Gida Yatirimlar A.S. -- 8.904.288
Global Liman Isletmeleri A.S. 4.738 4.387
IEG Eurasia Finansal Dan. Hiz. Ltd. Sti. 17.545 13.200
IEG Global Kurumsal Finansman Danigmanlik A.S. 1.078.167 921.516
Naturel Gaz A.S. 4.980 --
Actus Portfoy Yonetimi A.S. 2.259 1.966
Mavibayrak Enerji Uretim A.S. 1.408 1.408
Tres Enerji Hizmetleri San. Ve Tic. A.S. 27.379 18.634
Global MD Portfoy Yatirim Fonlar1 68.274 101.232
Toplam (Not 7) 1.496.336 9.966.631
iliskili Taraflara Ticari Borclar

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Global Yatirnm Holding A.S. 18.463 21.656
Toplam (Not 7) 18.463 21.656
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

iliskili Taraf Aciklamalari (Devami)

b) iliskili kuruluslar ile islemler

Sirket’in, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili taraflarla olan

islemleri asagidaki gibidir:

iliskili taraf . 1 Ocak- 1 Ocak-

Islem aciklamasi 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Global Yatirnm Holding Faiz gelirleri 89.536 387.367
Global Yatirim Holding Faiz giderleri 22.958 7.500
Global Yatirim Holding Diger giderler - 193.174
Global Yatirim Holding Diger gelirler 1.277.678 311.401
Naturel Gaz San. ve Tic. A.S. Faiz gelirleri 788 10.218
Tres Enerji Hizmetleri San. Ve Tic. A.S. Faiz gelirleri 4.716 1.063
Turkcom Turizm Kredi Faiz gelirleri 806.344 --
Global Liman Isletmeleri A.S. Faiz gelirleri 552 693
Pera GYO Faiz gelirleri -- 10.757
Ortadogu Liman Isletmeleri A.S. Faiz gelirleri -- 349
Actus Portfoy Yonetimi A.S. Diger gelirler 14.014 6.599
Ortadogu Liman Isletmeleri A.S. Diger gelirler -- 1.992
Tres Enerji Hizmetleri San. Ve Tic. A.S. Diger gelirler 3.248 42.427
Global MD Portfoy Fonlart Fon yo6netim gelirleri 970.350 705.197
Ege Liman Isletmeleri A.S. Diger gelirler 15.498 2.779
Ege Liman Isletmeleri A.S. Faiz giderleri 949.444 --
Pera GYO Diger gelirler 33 6.136
Global Liman Isletmeleri A.S. Diger gelirler 5.450 5.222
IEG Global Kurumsal Finansman Diger gelirler 748 -
Naturel Gaz San. ve Tic. A.S. Diger gelirler 3.520 70.643
Mehmet Kutman Diger gelirler 6.555 -
Mehmet Kutman Kredi Faiz gelirleri 177.785 --
Erol Goker Diger gelirler 168 -
Mavi Bayrak Sanayi ve Ticaret A.S Diger gelirler -- 24.503
IEG Global Kurumsal Finansman Faiz gelirleri 149.861 -

¢) Ust Yonetime Saglanan Faydalar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel
miidiir, direktor ve direktor yardimeisi gibi iist diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin

detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Arahlik 2017

Maas 4.871.886 3.994.685
Primler 1.787.689 1.721.002
Huzur Haklar1 227.576 214.146
Diger 447.885 627.429
7.335.036 6.557.262
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26.

26.1

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir: 26.1 Kredi riski (devam:)
e Kredi Riski

¢ Likidite Riski

swe

26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki

¢ Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin yonetimindeki
hedefleri, politikalar1 ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi ¢ergevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri icin uygun
risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir.

Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina cesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danigmanlik hizmeti
vermektedir. Sirket faaliyetleri sirasinda ¢esitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de yapmaktadir. Bu
faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlagmalarda belirlenen sartlari yerine getirmemesi durumunda
anlagmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolay1 ortaya cikabilecek
zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararini kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket,
miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklar1 bulundurmalarini istemektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz varliklari asagidaki tablodaki gibidir:

gibidir:
31 Aralik 2017 Ticari Ticari Diger Diger
Alacaklar  Alacaklar Alacaklar Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalar
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduati Diger
Raporlama donemi sonu itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 9.966.631 80.717.119 == 4.699.550 16.431.997 112.475
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklar net defter degeri 9.966.631 80.717.119 - 4.699.550 16.431.997 112.475
B. Kosullart yeniden goriistilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger diistikligiine
ugramus sayilacak finansal varliklarin net defter
degeri - -- - - -- -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri -- - -- -- - --
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degeri - - - - - -
-Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri ) - 1.228.392 - - - -
-Deger diigiiklugii (-) .- (1.228.392) - -- -- -

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren
unsurlar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, tamamu icin karsilik ayrilmis olan siipheli alacaklarin

31 Aralik 2018 Ticari Ticari Diger Diger yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:
Alacaklar Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar
iliskili Diger Miskili Diger  Bankalar icari i3 ; ;
Tzraf Ta%'af Tzraf Ta%af Mevduati Diger 31 Aralik 2018 Ticari Diger  Bankalardaki Finansal
Ravorlama donemi Forra— vl = Alacaklar Alacaklar Mevduat  Yatirnmlar
aporlama dénemi sonu itibariyla maruz kalinan — — -
azami kredi riski 1.496.336  140.964.085 - 4.399.433 18.157.418 308.010 Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis __ _ _ .
A‘. Vadesi gegmemis ya da deger du$uklug:un.e 1496336 140.964.085 4399433 18.157418  308.010 Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis - - - -
ugramamis finansal varliklar net defter degeri Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis B - - -
B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi Vadesi iizerinden 1-5 yil gecmis 1.228.017 _ _ B
takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikligiine _ _ B __ __ __ o ) : :
ugramus sayilacak finansal varliklarin net defter Vadesi ilizerinden 5 yildan fazla gegmis -- - - --
degeri Teminat, vs ile giivence alinmig kismi - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramans varliklarin net defter degeri N - - - - - 1.228.017 -- -- -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter _ _ B _ - B
degeri
-Vadesi gecmis (briit defter degeri ) - 1.228.017 - - - - 31 Aralik 2017 Ticari Diger Bankalardaki Finansal
-Deger diisiikliigii (-) —~  (1.228.017) - - - - Alacaklar Alacaklar Mevduat Yatirimlar
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis - - - -
unsurlar B B B B B B R .
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis -- -- - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢cmis -- -- -- -
Vadesi tizerinden 1-5 y1l gecmis 1.228.392 -- -- --
Vadesi iizerinden 5 yildan fazla ge¢mis -- -- -- --
Teminat, vs ile giivence alinmig kismi -- -- -- --
1.228.392 -- -- -
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar Konsolide Finansal Tablolara lligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.) (Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)
26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami) 26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
26.2 Likidite riski 26.3 Piyasa riski
Teblig 34 kapsaminda likidite yiikiimliiliigii, Global Menkul’{in en az kisa vadeli bor¢lar1 kadar cari degerleri Déviz kuru riski

ile dikkate alinan donen varliklar bulundurmasinm ifade eder. Ancak 26.4 Sermaye yonetimi boliimiinde
anlatilan sermaye yeterliligi taban1 hesaplamasinda indirilen kalemler ile pozisyon riski veya kars1 taraf riski
% 100 olarak belirlenen kalemler donen varlik olarak dikkate alinmaz.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Global Menkul’iin Teblig 34 kapsaminda likidite
yiikiimliiliigli asagidaki gibidir:

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla 788.030 TL karsiligi 149.790 USD, 203.981 TL karsilig: 33.839
EURO, 7.318 TL karsilig1 1.100 GBP ve 4.118 TL karsilig1 diger para birimlerinden olmak iizere toplam
1.003.448 TL karsilig1 tutarinda yabanci para cinsinden nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. Sirket’in
dovizdeki kur hareketlerine iliskin duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

31 Aralk 2018 31 Aralik 2017 31 Aralik 2018 KAR/ZARAR
. Yabanct paranin deger Yabanct paranin deger
A. Donen Varliklar 166.658.072 113.118.404 Kazanmasi kaybetmesi
B. Kisa Vadeli Yukiimliiliikler 128.394.449 79.367.610
.. J ABD Dolarr’min TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:

Donen Varliklar/ Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (A/B 1,30 1,43

( ) . - 1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliilugii 78.803 (78.803)

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, finansal borclarin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki tablodaki gibidir: 2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- --

- i 78.803 78.803
31 Arahk 2018 3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) _ : : ( )
Sozlegme Euro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:
Z Sl e iilisis

uyarinca nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan 4- Euro n.et Yarhk/yukumlulugu 20.398 (20.398)

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri  gikislar toplam kisa arasi  arasl fazla 5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -

6- Euro Net Etki (4+5) 20.398 (20.398)

Finansal borglar 6.800.000 6.800.000  6.800.000 - - - Diger’in TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:

Ticari borglar 118.242.602 118.242.602 118.242.602 - - - 7- Diger net varhk/yiikiimliiliigii 1.143 (1.143)

Diger borglar 1.192.471 1.192.471 1.192.471 - - - 8- Diger riskinden korunan kisim (-) - -

Caliganlara saglanan faydalar 908.977 908.977 908.977 9- Diger Net Etki (7+8) 1.143 (1.143)

kapsaminda borglar - - - Toplam (3+6+9) 100.344 (100.344)
127.144.050 127.144.050 127.144.050 - - -

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, finansal borclarin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki tablodaki gibidir: Faiz oram: riski

31 Aralik 2017

Sirket sahip oldugu nakit degerleri giiniin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in faiz pozisyonu asagidaki

Sozlesme

uyarinca nakit 3aydan 3-12ay 1-5Syi1l 5 yidan gibidir.
Sozlesme uyarimca vadeler Defter Degeri  cikislar toplam kisa arasi __ arasl fazla Sabit Faizli Finansal Araclar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Finansal borglar 28.100.000 28.100.000  28.100.000 - - - Finansal Varhklar

Ticari borglar 47.174.193 47.174.193  47.174.193 - - - Ticari Alacaklar 142.460.421 90.683.750
Diger borglar 540.092 540.092 540.092 - - - Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara 308.010 112,475

Caliganlara saglanan faydalar 2164231 2164231 2164231 Yansitilan Finansal Varliklar ) ’
kapsaminda bor¢lar - - - - - - Banka Mevduati 12.135.892 13.641.712
77.978.516 77.978.516 77.978.516 R - Finansal Borclar (6.800.000)  (28.100.000)
Ticari Borglar (118.242.602) (47.174.193)

29.861.721 29.163.744
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

26.4 Sermaye yonetimi

Global Menkul, finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri:
V No: 34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig
34”) kapsaminda yapmaktadir. Global Menkul, Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi,
sermaye yeterliligi tabani ve likidite yiikiimliiliigi hesaplama tablolarini hazirlaylp SPK’ya géndermekle
yuikiimliidiir.

Global Menkul’tin, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Teblig 34 kapsaminda alim satim
araciligl faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti, menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim
sattimi faaliyeti, portfdy yoneticiligi faaliyeti, yatirrm danigsmanlifi faaliyeti ve tiirev araglarinin alim
satimina aracilik icin sahip olmasi1 gereken 6zsermaye yiikiimliiliigii sirastyla 26.209.815 TL ve 25.472.637
TL olmalidir.

Ayrica, Global Menkul’iin sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’ de belirtilen degerleme
hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmis bilancolarinda yer alan ve Global Menkul’iin
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden asagida sayilan
varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder:

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net),

2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere, deger diisiikliigu karsiligt
ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.

Global Menkul’iin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabanit sirastyla 32.244.760 TL ve 27.272.776 TL’dir. Sermaye yeterliligi tabani yiikiimliiligii asagida
belirtilen kalemlerin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklart yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,

b) Risk karsiligi,

¢) Degerleme giiniinden dnceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Global Menkul’iin sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabani yukaridaki kalemlerin tizerindedir.

Risk karsilig

Global Menkul’iin gerek bilangoda gerekse bilanco disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’de
belirtilen oranlar ¢ercevesinde risk karsilig1 hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski, kars: taraf riski,
yogunlagma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri cercevesinde hesaplanan tutarlarin
toplamini ifade eder.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan risk
karsihigr asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
Pozisyon riski 6.690.152 6.666.305
Karsi taraf riski 2.349.243 2.357.657
Toplam risk karsilig 9.039.395 9.023.962
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Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degerleri

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa
isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir. Rayic degerleri tahmin edilebilir finansal
enstriimanlarin, degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varhklar

Kisa vadeli olmalarindan ve énemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay1 nakit ve nakit esdegeri varliklar
ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin taginan degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin
oldugu diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsiligi diisiildiikten sonraki tasinan
degerlerinin gergege uygun degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerinin
tagidiklar1 degere yaklastigi diistiniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem
maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 degisen piyasa kosullar1 dikkate alinarak
giincellendigi icin kredilerin gercege uygun degerlerinin tasidiklar: degeri ifade ettigi diisiiniilmektedir.
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26.

27.

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami) 28.

Gercege uygun deger ol¢iimiiniin siniflandirilmasi

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araclarin, degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borclar acisindan dogrudan
(fiyatlar araciligryla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gbzlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borclara iligskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergege uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan 308.010 _ __ 308.010
Gergege uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklar B 3.034.508 - 3034508
308.010 3.034.508 - 3.342.518
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergege uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar 112475 - -- 112.475
Gergege uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklar -- 3.034.508 --: 3.034.508
112.475 3.034.508 — | 3.146.983

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemi igcinde Seviye 2’den Seviye 1’e herhangi bir siniflama s6z
konusu degildir (31 Aralik 2017: Seviye 2’den Seviye 1’e herhangi bir siniflama s6z konusu degildir).

Konsolide Finansal Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin
Acik, Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmas1 Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan
Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Sirket’in bagli ortakligi Global MD Portfoy Yonetimi A.S, 7 Ocak 2019 tarihli yonetim kurulu karariyla
7.000.000 TL tutarindaki kayitli sermayesini 1.000.000 TL artirarak 8.000.000 TL’ye ¢ikarma karar1 almistir.
Rapor tarihi itibariyle sermaye 6demesi gerceklesmistir.

Sirket’in bagli ortakligt Global MD Portféy Yonetimi A.S tarafindan Global MD Portfoy Yonetimi A.S.
Acalis Birinci Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu kurulmustur. Fon kurulusu, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 13 Eyliil 2018 tarihli kararla onaylanmis olup fon ihrag islemleri devam etmektedir.

Sirket’in bagl ortakligi Global MD Portfoy Yonetimi A.S tarafindan Global MD Portfoy Yonetimi A.S.
Turk Holding Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur. Fon kurulusu, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 13 Aralik 2018 tarihli kararla onaylanmis olup fon ihrag islemleri devam etmektedir.

Sirket’in bagl ortakligi Global MD Portfoy Yonetimi A.$ tarafindan Global MD Portfoy Yonetimi A.S.
Venture Chemical Tankers Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmugtur. Fon kurulusu, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 13 Aralik 2018 tarihli kararla onaylanmis olup fon ihrag islemleri devam etmektedir.

Sirket’in bagli ortakligi Global MD Portfoy Yonetimi A.S tarafindan Global MD Portfoy Yonetimi A.S.
Afendis Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulacaktir. Fon kurulusu i¢in Sermaye Piyasast Kurulu'na
yapilmasi gereken bagvurular 7 Subat 2019 tarihinde gerceklestirilmis olup islemlerin devam etmesi icin
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun onay1 beklenmektedir.
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34418 Kagithane / Istanbul
T.+90 (212) 244 55 66
F.+90 (212) 244 55 67
yardim@global.com.tr

Elektronik islemler
Yatirim Merkezi
444 0321
Yesilce Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:65 Kat:1
34418 Kagrthane / istanbul

istanbul Merkez Sube
Yesilce Mah. Eski Bilyiikdere Cad. No:65 Kat:1
34418 Kagrthane / istanbul
T.+90 (212) 244 55 66
F.+90 (212) 244 55 67

GLOBAL

MENKUL DEGERLER

Ankara Sube
iran Cad. No:33/4 Gaziosmanpasa
06700 Cankaya / Ankara
T.+90 (312) 45733 00 - 01
F.+90 (312) 468 60 32

izmir Sube
Kizilay Is Merkezi Sehit Nevres Bulvari No:3 Kat:5/52
35210 Alsancak / izmir
T.+90 (232) 44579 82
F.+90 (232) 44579 81

Gl.o BAL ‘ www.global.com.tr 444 0 321

MENKUL DEGERLER

128 FAALIYET RAPORU 2018 129 FAALIYET RAPORU 2018



