Yurt disi piyasalar hareketli bir haftayl geride birakti. ABD’den agiklanan tarim digi
istihdam verileri, FED faiz karari ve bliyime rakami ile kiiresel ekonomilerden gelen
imalat sektéri PMI verileri gectigimiz hafta piyasalarda hareketlilik yaratan baslica
6nemli gelismelerdi. Yurt ici piyasalarda ise gectigimiz hafta Moody’s’in ve Merkez
Bankas! Baskani'nin acgiklamalarinin etkisi devam etti. Bu hafta ise Ingiltere ve
Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz kararlari piyasalar Uzerinde hareketlilik yaratabilir.
Yani sira Euro Bdlgesi perakende satis rakami ile Cin’in enflasyon ve dis ticaret verisi
bu haftanin 6ne gikan diger 6nemli verileri konumunda.

ABD’de gegen hafta agiklanan bliylime rakami ve hemen sonrasinda FED’in ABD
ekonomisine yoénelik yaptigi dederlendirmeler piyasalarda kisa sureligine de olsa
tedirginlik yaratti. Ancak FED'in, ekonomiyi canlandirmak igin ayda 85 milyar dolarhk
varlik alim programinin devam ediyor olmasi piyasalardaki tedirginligi dagitti. Diger
yandan ABD’den gelen istihdam verileri de FED’in tahvil alim programinin devam
edecedini teyit eder nitelikteydi. %7,7 oraninda gerceklesmesi beklenen issizlik orani
%7,9'a ylkseldi. Gegen haftanin diger 6nemli verisi olan imalat sektéri PMI
verilerinin ise 0Ozellikle ABD, Cin ve Almanya gibi dinyanin 06nde gelen
ekonomilerinde olumlu seviyelerde gergeklesmesi piyasalara olumlu yansidi.

Yurt ici piyasalarda ise Moody’s’in gergeklestirdigi telekonferansta Tlrkiye'nin kredi
notunda bir degisiklik yapmamasinin olumsuz yansimalari gecen hafta da devam
etti. Yani sira Merkez Bankasi Baskan’i Erdem Basgi'nin kredi blylimesini %15
civarinda tutacaklar yonindeki agiklamasi da yurt igi piyasalarda baski unsurunu
devam ettiren bir diger 6nemli gelismeydi.

Bu hafta yurtdisi piyasalar sakin bir ajandaya sahip. Sali glini Euro Bdlgesi'nde
aciklanacak perakende satis rakami ve ABD tarafinda agiklanacak imalat disi ISM
verisi, Persembe gini Avrupa Merkez Bankasi'nin para politikasi toplantisi ve Cuma
gunl Cin‘de aciklanacak enflasyon verileri bu haftanin éne gikan gelismeleri arasinda
yer alabilir. Zayif bir veri ajandasinin hakim oldugu bu hafta, Avrupa tarafindaki
siyasi tartismalar yurtdisi piyasalarda kar realizasyonlarini tetikleyebilir. Ispanya'da
Basbakan Rajoy‘a ve iktidardaki Halk Partisi'ne(PP) karsi yolsuzluk iddialari 6ne
atildi. Rajoy s6z konusu iddialar reddetse de son yapilan anketler halkin Rajoy'a
olan desteginin % 23,9 ile en disiik seviyelere geriledigini gésterdi. italya’da ise 24-
25 Subat'ta gergeklestirilecek segimler igin, eski basbakan Berlusconi de segim
vaadlerinde bulunmaya basladi. Berlusconi’‘nin anketlerde énde yer almasi, mevcut
hikimet tarafindan baglatilan ekonomik reformlarin  kesintiye udrayacadi
endiselerine neden oluyor.

Dow Jones: Yurtdisi piyasalar igin glindem bu hafta oldukga sakin. Zirve
seviyelerine seviyelerine yaklasan endekslerde zayif giindemle realizasyon gérilme
ihtimali adirlik kazanabilir. 14.000 direng olmak Uzere 13.500 seviyelerine kadar
gerileme gorilebilir.

S&P 500: Endeks tiim zamanlarin zirve seviyelerine oldukga yakin. Realizasyon
istegi agirlik kazanabilir. 1.522 seviyesi direng olmak Uzere, 1.477 destedine dogru
gevseme gorilebilir.

Euro/Dolar: EUR/USD paritesi igin bu hafta gergeklestirilecek ECB toplantisi ve
Baskan Draghi'nin agiklamalari 6nemli olacak. 10 Ocak’ta gergeklestirilen bir énceki
ECB toplantisindan bu yana EUR/USD paritesindeki yikselis egilimi korunuyor.
Toplantida, faiz oranlarinda bir dedisiklik yapilmamasi kararinin oybirligi ile alinmasi,
Baskan Draghi'nin ekonominin toparlanma sinyalleri Gretmeye basladigini sdylemesi
Euro’yu destekledi. Yani sira Japonya Merkez Bankasi'nin zayif Yen politikasi da
paritedeki ylkselisin diger bir sebebi. Bu hafta Persembe giini gergeklestirilecek
ECB toplantisinda bir karar degisikligi beklenmiyor. Draghi'nin destek veren
aclklamalarinin devam edip etmeyecedi izlenecek. Yikselen kanal igerisinde hareket
eden ve kanal direncinin gectigi 1,3650'nin de Uzerine tirmanan paritede kar
realizasyonlari goérilebilir. 1,3550'nin altina gevseme yasanmasi durumunda 1,3450
seviyesi destek olarak izlenebilir.

Tiirkiye Ekonomisi ve Piyasalarinda Bu Hafta

IMKB’de gectigimiz hafta yasanan sert diisiis sonrasinda, bu hafta denge bulma
cabasi izlenebilir. Buglin agiklanan Ocak ayi enflasyonu %1,14'lik beklentilerin
Uzerinde %1,65 oraninda bir artis gosterdi ancak cekirdek enflasyon gdstergelerinin
gerilemesi enflasyondaki yukselisin korkulacak kadar ytiksek olmadigini gésteriyor.
Enflasyon verisi sonrasinda faizlerdeki ylikselis de sinirli kaldi. Bu hafta Cuma gini
ise blyumenin dncl géstergelerinden Aralik ayi sanayi Uretimi takip edilecek.

iIMKB: IMKB’'de gectigimiz hafta basindan beri baslayan disis, 78.600 seviyesinde
destek buldu. Cuma glini baslayan tepki hareketi ile taban olusturma gabasi bugtn
de devam ediyor. 80.300 direncinin gecilmesi sonrasinda 81.600 hedeflenebilir.
80.300 direnci kirllamadigi taktirde 79.000-80.300 aralijinda bir sikisma ile tutunma
gabasina donislr. 81.600 gegilirse tepki hareketi 82.500 ile sinirli kalabilir.
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Gegtigimiz hafta icinde;

"Diisiik riskli portféy” Oénerimiz
endeksin % 3.67 iizerinde;

“"Agresif portféy” Onerimiz ise
% 2.83 iizerinde getiri saglamis
bulunmaktadir.

Global Ajanda

04 Subat Pazartesi

10:00 Tirkiye Ocak TUFE(Aylik)

10:00 Tirkiye Ocak UFE(Aylik)

12:00 Avro Bblg. Aralik UFE(Aylk)
16:45 ABD Ocak New York ISM Iis
Aktivitesi Endeksi

17:00 ABD Aralik Fabrika Siparigleri

05 Subat Sah

05:00 Cin Ocak HSBC Hizmet Sektori
PMI

10:53 Almanya Ocak Bilesik PMI
12:00 Avro Bolg. Aralik Perakende
Satislar(Aylhk)

17:00 ABD Ocak ISM iImalat Disi
Endeks

06 Subat Carsamba
10:30 Almanya Aralik  Fabrika

Siparisleri(Ayhk)

17:30 ABD Haftahlk DOE Petrol
Stoklar

*Tlrk Telekom'un 4C12 bilangosunu
aciklamasi beklenior.

*Almanya Basbakani Merkel ve Fransa
Cumhurbaskani  Hollande, Paris'te
biraraya gelecekler

07 Subat Persembe

09:00 Almanya Ocak TEFE(Aylik)
11:30 ingiltere Aralik Sanayi Uretimi
13:00 Almanya Aralik Sanayi Uretimi
14:00 ingiltere Subat BOE Faiz Karari
14:45 Avro Bolg. Subat ECB Faiz
Karari

15:30  Avrupa Merkez Bankasi
Baskani, Para Politikasi  Kurulu
toplantisi ile ilgili basin toplantisi
dizenleyecek.

15:30 ABD Haftalik issizlik Bagvurulari
Iki giin sirecek olan AB Liderler
Zirvesi baslayacak.

08 Subat Cuma

01:50 Japonya Aralik Cari islemler
Dengesi

04:00 Cin Ocak TUFE(Aylk)

05:00 Cin Ocak Dig Ticaret Dengesi($)
09:00 Almanya Aralik Cari Islemler
Dengesi

10:00 Tirkiye Aralik Sanayi Uretimi
15:30 ABD Arallk Dis Ticaret
Dengesi($)

IMKB-100 ENDEKS
KAPANIS (TL): 80,844
(Usd) : 46,297

Haftalik Getiri: -4.61%

Piyasa Degeri: 595.326 mnTL
F/K (2012-th) : 10,8
Ort. Islem Hacmi: 4.385 mnTL
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Bu haftaki Tavsiyelerimiz:

ANACM Anadolu Cam 2.92 2.90 3.04 4.83 1,109
AYEN Ayen Enerji 2.16 2.15 2.30 6.98 678
SAHOL Sabanci Holding 10.10 10.00 10.95 9.50 17,530
TOASO Tofas Oto. Fab. 10.80 10.80 11.40 5.56 6,327
TTKOM Tlrk Telekom 7.58 7.56 7.86 3.97 16,630
ARCLK Argelik 12.20 12.00 12.80 6.67 7,049
AYGAZ Aygaz 10.15 10.00 10.80 8.00 2,805
DOCO DO-CO 84 .50 83.50 88.00 5.39 444
DOHOL Dodan Holding 1.11 1.10 1.20 9.09 17,702
TTRAK Tark Traktor 50.30 50.00 54.00 8.00 3,213

*Onceki haftalarda portféye dahil edilen hisseleri ifade etmektedir.

Onerilen Portfdylerin Gegtigimiz Haftaya Ait Performanslari:

Portfoy Getirileri:

IMKB 100 Endeks -4.61 - |
Diisiik Riskli Portfoy -1.11 3.67 i
Agresif Portfoy -1.92 2.83

Diisiik Riskli Portféy Onerimizin Gegen Haftaki Performansi

AKENR 1.77 1.73 -2.26 2.47 7 -2.26 2.47
KOZAL 43.10 45.00 4.41 9.46 7 4.41 9.46
SAHOL 10.30 10.10 -1.94 2.80 7 -1.94 2.80
TOASO 11.10 10.80 -2.70 2.00 7 -2.70 2.00
TTKOM 7.82 7.58 -3.07 1.62 7 -3.07 1.62
Agresif Portfoy Onerimizin Gegen Haftaki Performansi

AYGAZ 10.20 10.15 -0.49 4.32 7 -0.49 4.32
AYEN 2.19 2.16 -1.37 3.40 7 -1.37 3.40
DOHOL 1.13 1.11 -1.77 2.98 7 -1.77 2.98
MGROS 21.80 20.90 -4.13 0.51 7 -4.13 0.51
SELEC 2.20 2.16 -1.82 2.93 7 -1.82 2.93

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan halka acgik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve
eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Dederler A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dustincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi igin higbir baglayicihdi yoktur. Global Menkul
Dederler A.S. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfoytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir.
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DUSUK RISKLI PORTFOY TAVSIYELERI

Beta Katsayisi 0.62
Piyasa Degeri(bin$) 665,847.02 3.5

3.0
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2.0
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1.0
0.5
0.0

Temel Analiz:

Anadolu Cam 2012 yilinda endeksin %20 altinda performans gosterdi. Yikselen Uretim maliyetleri,
Rusya operasyonlarinda teknik nedenlerden dolayi diisen karlilik ve blylime kaynakl endiseler diger
cam (Ureticiler gibi Anadolu Cam’in da zayif performans gdstermesine neden oldu. Ote yandan, bu
sorunlarin finansal Uzerindeki etkilerinin azalmasi sayesinde son iki ceyrekde olumlu sonuclar gérdik.
Biz, yeni yilda finansallardaki iyilesmenin devam etmesini bekliyoruz ve FAVOK'de yillik %18, net karda
ise yilllk %62 blylime 6ngdriyoruz. Ote yandan, Anadolu Cam hisseleri 2013 F/K ve FAVOK/FD
carpanlarinda uluslar arasi benzer sirketlere kiyasla iskontolu islem gormektedir. Bununla birlikte,
Anadolu Cam icin hesapladigimiz %19.5 sermaye karliligi benzer sirketlerde %11 civarindadir. Anadolu
Cam ile ilgili bir baska nokta, sirketin 6nemli kapasite yatinmlarini geride birakmis olmasidir. Bu sayede,
sirket borglulugunu guglli nakit akimlari sayesinde dislirebilecek ve uzun zamandan beri giindemde
olmayan temettli dagitimina baslayabilecektir. Son olarak, sehrin icinde kalmasi nedeni ile kapanmasi
uzun zamandan beri giindemde olan Topkapi fabrikasi, senenin sonu itibariyle daha ylksek kapasiteli
olacak yeni Eskisehir fabrikasina tasinacaktir. Bu nedenle atil hale gelecek fabrika arazinin
dederlendirilmesi de Anadolu Cam hisseleri igin heyecan yaratabilir.

Teknik Analiz:

Anadolu Cam 2.30’dan baslayan ylkselen trend destedinden tutundu ve tepki verdi. Gecen hafta
2.84'den gecen yukselen kanal destegi 2.86'ya yikselmis durumda. 50 gunlik Ussel ortalamasi
2,86’dan yikselen hissede, tepki alimlari bu hafta hisseyi 3.04 hedefine kadar tasiyabilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan halka acgik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve
eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Dederler A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dustincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi igin higbir baglayicihdi yoktur. Global Menkul
Dederler A.S. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfoytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir.
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Beta Katsayisi 0.51
Piyasa Degeri(bin$) 211,574.49
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Temel Analiz:

Ayen Enerji i¢cin hedef fiyat TL2.78'dir. Gugllu yurtigi talebin, yiksek enerji fiyatlarinin ve sirketin
disuk maliyetli Gretim portféylinin hedef fiyatimizi destekleyecedine inaniyoruz.

Diger bir katalist ise 2013 yili ilk yarisinda bekledigimiz yiiksek temettii 6demesidir. Sirketin
35 milyon TL nakit temettl daditacagini umuyoruz. Bu tutar %83 kar dagitim oranina ve %10 Uzerinde
temettl verimliligine tekabUll etmektedir.

Ayen Enerji'nin diisiik maliyetli yenilenebilir bazli enerji iliretim portfoyii yerel rakipleriyle
karsilastirdigimizda sirketin yiiksek marjlarini desteklemektedir. Sirket dodalgaz adgirlikli
piyasada, gesitlendirilmis enerji portfoyliyle kendini diger sirketlerden ayristirmakta ve buna bagli olarak
maliyet avantajindan faydalanmaktadir. Sirket 3C12’de yerel benzerlerinin ortalama FAVOK mariji olan
%13,7 rakamina goére oldukga iyi bir oran olan %40 FAVOK marji rakamini agiklamistir. Siirdiiriilebilir
yillik %45 FAVOK marjiyla oniimiizdeki 10 yil icerisinde sirketin FAVOK ve net karinin her
ikisisinin de %16 oraninda biiyiimesini bekliyoruz.

Yap-islet-Devret modeliyle calisan Camlica santralinin kontratinin sona erecek olmasi satis
fiyatlar iizerindeki baskiyi rahatlatacak. Bu santralin devlete satis fiyati, isletme déneminin son
zamanlarina geldidimiz igin piyasa fiyatinin altinda kalmaktadir. Bu Uretim glcinlin yerine gelecek
santrallerin ise spot fiyati piyasa ya da yasal tarifeler Gstiinden indirimlerle elektrik satisi yapacadi igin
sirketin ortalama satis fiyatinin 6nemli oranda artmasini 6ngoriyoruz.

Yerel piyasa dinamikleri destekleyici olmaya devam ediyor. Elektrik talebinin dnimuzdeki 10
yillik slrecte yillik bazda %6 blylimeye devam edecedini ve bu durumun sektérin yukari yonli fiyat
dinamiklerini desteklemeye devam edecedini tahmin ediyoruz.

Euro cinsinden borglanma sirket igin temel risk unsuru konumundadir. Bu durum sirketin doviz
kurundaki oynakliga maruz kalmasina neden olmaktadir.

Teknik Analiz:

Ayen Enerji, kisa vadeli ylkselen kanal destedi ile 50 gunlik Ussel ortalamalarin kesistigi nokta olan
2.04'de tutunmus durumda. Yukselen kanal destedi bu hafta 2,10'na ylkseldi. Kanal destedine dayali
yukselis bu hafta 2.17 direncini kirmasi durumunda 2,30’da bulunan zirvesine kadar surebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan halka acgik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve
eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Dederler A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dustincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi igin higbir baglayicihdi yoktur. Global Menkul
Dederler A.S. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfoytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir.
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Beta Katsayisi 1.10
Piyasa Degeri(bin$) 11,801,672.03
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Temel Analiz:

Sabanci Holding hisseleri 2012 yilinda %84 mutlak getiriyle %20 endeks iistii performans
sergiledi. Bu yil ise hissenin yilbasindan bu yana gosterdigi performans piyasaya paralel bir seviyededir.
Ama biz, istiraklerin bekleyen halka arziyla net aktif degeri iskontosunun daralmasi ve enerji isinin artan
katkisiyla hissenin 2013 yilinda endeks iistii performans sergileyecegine inaniyoruz.

Diisiik iskonto orani varsayimi ile istiraklerin hedef fiyatlarinin revizelerini takiben, Holding
icin hedef fiyatimizi TL11.00'dan TL12.30 seviyesine cikardik.

Yeni
Eski hedef Hedef
Hisse fiyat fiyat Tavsiye Potansiyel
AKBNK 8.90 10.40 E.P. 5%
SASA 1.25 1.40 E.P. 8%

Gluncellenmis net aktif dederine gore, Akbank (AKBNK, endekse paralel getiri, Hedef fiyat:
TL10.40, Potansiyel getiri: %5) sahip oldugu %54 ile pay ile holdingin en &6nemli pargasini
olusturmaktadir. Ama biz holdingin portfoyiunu cesitlendirme calismalarina devam edecedine inaniyoruz.
Holding’in CEO’sunun yakin zamanda altyapi isini de portféylerine ekleyecekleri yonindeki agiklamasi da
bu durumu dogrulamaktadir. Ayrica holding, yine yakin zamanda 3. Havalimani ihalesiyle ilgilendigini
aciklamisti. Ama biz is tecriibesi eksikligi dislinildiginde bunun gergeklesmesini pek olasi gérmuyoruz.
Diger yandan global bir havalimani isletmecisiyle ihaleye katilmak sirketin sansini arttirabilir, ama bu
konuyla ilgili heniliz agiklanmis bir isim ya da ortaklik telaflizi bulunmamaktadir.

Holding’in net katif dederi iskontosu %29 seviyesindedir. Hatirlanacagi Gzere Sabanci holding, 2014
yilinda AvivaSA'yr halka arz etmeyi hedefliyor. 11 adet hidro santralin ve Tufanbeyli linyit enerji
santralinin 2014 ve 2015 yillarinda devrede olmasini takiben Holding, 2015 yilinda da EnerjiSA'nin halka
arzini planliyor.

Teknik Analiz:

Sabanci Holding’in 50 gunlik ortalamasi ve yikselen ana kanal destedi (zerinde tutundu ama tepki
gerceklesmedi. Yardimci indikatorlerin gucli bir sekilde gerileme gbéstermesine ragmen 10.00 (zerinde
kalabilirse, ilerleyen glnlerde 11.00’e yasanacak bir ylkselisler yardimci gdstergeleri pozitife gevirebilir.
10.00 stop-loss olmak lizere ilk etapta 11.00’e ulasabilecek bir tepki icin pozisyon alinabilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan halka acgik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve
eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Dederler A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dustincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi igin higbir baglayicihdi yoktur. Global Menkul
Dederler A.S. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfoytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir.
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Beta Katsayisi 1.32
Piyasa Degeri(bin$) 3,092,429.27 15.0
120
9.0
6.0
3.0
0.0

Temel Analiz:

2013 yilindaki yliksek temetttl getirisi Tofas icin en 6nemli beklentilerin basinda geliyor. YUkli nakit
miktariyla birlikte sirketin, temettli deditimini yilik bazda %63 oraninda arttirmasini bekliyoruz. Bu
artisla birlikte ortaya cikan %9,5 temettii getirisi ayni zamanda IMKB’deki en yiiksek getirilerden
birine denk gelmektedir. Ote yandan Tofas, hiikiimetin yerli araba projesi igin en yakin aday
konumunda. Bu konuyla ilgili olarak net bir agiklama yapilmamasina karsin, hikimet ve sirket
yetkilileri arasindaki goérismeler hala devam ediyor. Dijer yandan Tofas, ABD’ye Doblo ihracati
konusunda galismalarini tamamladi ve Chrysler’in kararini bekliyor. Bu projeyle ilgili olarak Uretimin
onumiuzdeki yilin ilk yarisinda baslamasi bekleniyor. Ayrica sirket, geride biraktigimiz yilin aksine,
2013 yilinda Rusya’ya 10 bin Doblo ihrag edebilir.

Teknik Analiz:

Tofas Otomotiv, 10.70°in altina her geri gekilmede alici buluyor. Ayni zamanda trend desteklerininde
10.70’e dogru yikseliyor olmasi geri cekilmede alici gelmesine neden oluyor. Yardimci inikatorler Ug
dort glinlik tutunma gabasina karsilik tepki sinyali lretmis durumdalar. 10.70 destek olmak lzere ilk
direng 11.40 ve ardindan 11.80 zirvesi olacaktir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi

beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan halka acgik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve
eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Dederler A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dustincelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi igin higbir baglayicihdi yoktur. Global Menkul

Dederler A.S. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfoytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir.
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Beta Katsayisi 0.82
Piyasa Degeri(bin$) 15,192,990.49 10.0

5.0

0.0

Temel Analiz:

Turk Telekom gecmis vyillarda oldugu gibi bu yil da daditilabilir karinin tamamini temettt olarak
dagitacak. 2012 yil icin net kar tahminimiz gegen seneye gore %28 artisla TL2,658 milyondur; bu
dogrultuda %9 temettli verimi hesaplamaktayiz. 2013 yili igin kapanan sabit hatlarin ADSL ve Avea
tarafindan telafi edilmesiyle yalnizca %1’lik bir kar artisi 6ngdériyoruz. Ayrica, yilin geri kalaninda %5-
7 arasinda bir 6zellestirme s6z konusu olabilir ancak ana ortak Oger grubunun bu paylarla ilgilenme
ihtimalini yiksek goériyoruz.

Teknik Analiz:

Tiurk Telekom gugli bir performans goésteriyor. Gegen hafta 6.34-7.86 arasinda yasanan yukselisin
%38,2'lik geri gekilmesi sonrasinda 7.56'nin lizerine giktl. 7.56 Gzerinde kalindigi slirece bir 6nceki zirve
7.86 kirmak lizere hareket edecektir. Yardimci géstergelerde alim bolgesinde dlizeltmenin bittidgine isaret
ediyor olmasi bu glglenmeyi destekliyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan halka acgik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve
eksikliginden ve ticari amaglh islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Dederler A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir. Bu yayinda yer alan goris ve duslncelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi igin higbir baglayicihdi yoktur. Global Menkul
Degerler A.S. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféyliinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir.
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AGRESIF PORTFOY TAVSIYELERI
Arcelik (ARCLK.IS) Son Kapanis Fiyati:12.20TL
Beta Katsayisi 0.76
Piyasa Degeri(bin$) 4,721,042.32 14.0
13.0
12.0
Teknik Analiz: oS
9.0
Argelik 5.30’dan baslayan uzun vadeli ylkselen 8.0
kanal desteginden gecgen hafta giclu bir tepki verdi ;'g
ve orta vadeli ortalamalarin (zerine cikti. Gegen 50
haftaki glglenme sonrasinda geri cekilmeler alim 4.0
firsati olarak dederlendirilecektir. Seans ici diisen g-g
kanal icerisinden de c¢iktigi icin satis baskisi 10

ortadan kalkmistir. 12.80 olan bir énceki zirvesine
ulasmasi icin 12.00-12.20 araliginda bir dinlenme
sonrasinda ylkselis gorulebilir.

Beta Katsayisi 0.83
Piyasa Degeri(bin$) 1,743,786.51
12.0
Teknik Analiz:
10.0
Aygaz 10.80-11.00 kisa vadeli zirve seviyesi 8.0

oldudu icin; gecen hafta 10.00-10.20 aralidina geri
gekilme yasanabilecegini belirtmistik. Tahmin ettig 6.0
12imiz gibi hisse 10.00-10.20 arahdina geri

cekilme yasandi. Ortalamalar ve yatay desteginde 4.0
hisse dengelendi. Kisa vade de 10.20 Uzerinde 2.0
yasanacak kapanis hisseyi yine 10.80-11.00

direncini zorlarken gérmemiz muhtemel olacak. 0.0

DO-CO (DOCO.IS) Son Kapanis Fiyati:84.50TL

Beta Katsayisi 0.07 5
Piyasa Degeri(bin$) 471,519.87 0

Teknik Analiz:

Doco kisa ve orta vadeli yikselen trend igerisinde
hareket etmektedir. 83.50 olan bir onceki zirvesi 1.0
kirlmis. Kisa vadeli yikselen kanal destedi ve
ortalamalari 83.00-83.50 araligina yukselmistir. Orta
ve uzun vadeli satis baskisi kalkan hissede kademeli
yukari yénelim goérilebiir. Kisa vadeli hedef direng

88.00 seviyesi.
0.0

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan halka acgik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve
eksikliginden ve ticari amaglh islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Dederler A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir. Bu yayinda yer alan goris ve duslncelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi igin higbir baglayicihdi yoktur. Global Menkul
Dederler A.S. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfoytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir.
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Dogan Holding (DOHOL.IS) Son Kapanis Fiyati:1.11TL

Beta Katsayisi 0.95
Piyasa Degeri(bin$) 1,557,381.74
5.0
Teknik Analiz:

Dogan Holding ylikselen trend icerisinde oldukca
glglt bir performans gdsteriyor. Duzeltmeler 20
glnlik ortalamalarinin Gzerinde karsilanirken, dipler
ylkseliyor. Bundan sonra 1.08 destek olmak Ulzere
1,23’e dogru yeni bir zirve hareketi gézlemleyebiliriz.

0.0

Turk Traktor (TTRAK.IS iyat1:50.30TL
Beta Katsayisi 0.67 70.0
Piyasa Degeri(bin$) 1,537,315.71 '
60.0
Teknik Analiz: 50.0

Tuark Traktor uzun vadeli ylikselen kanal destedinin 40.0
altina gerilemede ©6nemli bir destek buldu ve 30.0
ortalamalarin Uzerine gikti. Hali hazirda yatay trend
icerisinde olsada yardimci indikatérlerde toparlanma | 200
hissede yatay hareketin yukari yonli donebilecedine 100
dair 6nemli sinyaller Uretiyor. 49.00 ana destek olmak

lizere 54.00 hedefiyle takip edilebilir. 0.0

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan halka acgik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve
eksikliginden ve ticari amaglh islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Dederler A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul
etmemektedir. Bu yayinda yer alan goris ve duslncelerin Global Menkul Degerler A.S. yonetimi igin higbir baglayicihdi yoktur. Global Menkul
Dederler A.S. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfoytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir.
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