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BIST 100 83,347 1.55|VOB Endeks 102.400 2.14|Dolar/TL 1.7863 -0.04
Dow Jones 14,613 0.33|VOB Dolar 1.796 -0.53|Faiz 5.86 -3.93
S&P 500 1,563 0.63|VOB 30 Acik Pozisyon 210,379|Euro/Dolar 1.3047 0.29
Bovespa 55,092 0.08|Dolar Acik Pozisyon 178,051 |Dollar Index 82.56 -0.23
DAX 7,663 0.04|Fut. Dow Jon. 14,571 0.05|Brent Petrol 105.18 0.46
Nikkei 13,199 0.05|Fut. S&P 500 1,561 0.13]|Altin (Ons) 1,575.16 0.10
Sangay 2,221 0.44|Fut. DAX 7,699 0.44|DoOviz Sepeti 2.0568 -0.33

Onemli Gelismeler Piyasa Stratejisi

Fitch, Portekiz'i uyardi. Fitch, anayasa mahkemesinin bazi | ABD'de bilango sezonunu baglatan Alcoa’nin sonuglari yeteri kadar cesaret
tasarruf Onlemlerini iptal etme kararinin, UGlkenin mali | verici degil. Alcoa’nin satis gelirleri beklentilerin altinda kalirken, kar bir
durumy?u duzeltme sirecine zarar vermesi halinde, | gefaya mahsus gelirler nedeniyle beklentilerin iizerinde gergeklesti. Gini
Portekiz'in notunu daha da digirebilecegini kaydetti. %1,82 yukselisle kapatan Alcoa hisseleri, bilangosu agiklandiktan sonra
kapanis sonrasi islemlerde %1,1 oraninda geriledi. Cuma gini JPMorgan
ve Well Fargo gibi finansal sirket hisselerinin bilangolan, zirve
seviyelerinde gezinen ABD borsalari igin yon konusunda belirleyici olabilir.
ABD borsalarinin dunkd pozitif kapanisinda, zayif ekonomik verilerin
gelmeye devam ettigi bir ortamda, FED Baskani Bernanke’nin parasal
gevsemeyi desteklemeye devam eden agiklamalari da etkili oldu. Asya
tarafinda Cin’de dlsuk gikan enflasyon verileri sevindirdi. Yarin Ulkede dis
ticaret verilerinin seyri de takip ediliyor olacak.

Cin'de tiketici fiyatlari endeksi mart ayinda gegen yilin ayni
donemine gore yuzde 2.1 oraninda artis gosterdi. Beklentilerin
altinda kalan bu artis yikselen fiyatlardan kaynaklanan
tehditlerin azaldidina isaret etti. Beklentiler Mart ayinda
TUFE'nin yizde 2.4 artacagi ydnindeydi.

Dinya'nin 6nde gelen aliminyum ureticilerinden Alcoa'nin kari
beklentilerin Ustinde satislari ise altinda oldu. Alcoa ilk
ceyrekte hisse basina, 8 cent kar beklentisine karsilik 13 cent
kar elde etti. Ancak ilk geyrekte gelirler yizde 3 dislsle 6.01
milyar Dolar'dan 5.83 milyar Dolar'a geriledi. 2012'de yasadigimiz benzer bir ara donem vyasaniyor. Ekonomilerde
ceyreksel toparlamalar sekteye udradidinda ve global biylime ivme
kaybettiginde enflasyon rakamlari da musaitse, Merkez Bankalari yeni
genislemeci politikalar agikliyor. Ocak’a kadar glgli olan ekonomilerde
Subat ve Mart aylarinda benzer ivme kayiplari gorildi. Bu ara donem
dogrultusunda  tahvillerde uzun vade oOne c¢gikti ve faizler
geriledi.Tlrkiye’de uzun taraftan cikis yasanirken, global konjonktiirde
yavaslama Tirkiye'’de gegen hafta ihalede gelmeyen talebin ikincil
piyasada gelmesini sadladi. Turkiye’de diin sanayi Uretiminin de zayif
gelmesi ise kisa vadeli faizlere yaradi. Sonug olarak zayif ic ve dis
blylimenin TCMB’de karsilidi faiz koridoru ile politika faizinin distrtlmesi
olacak olmasi ile birlikte bankacilik sektéri din sert bir ylkselis yasadi.
TCMB'nin enflasyonist endisesi olmamasi lazim. Clinkii gidada yasanan
artis, kur ve enerjideki gerileme ile dengelenecek. Aylik brent petrol %11
dismesi ile birlikte 10 kurus benzine indirim olarak yansidi. 16 Nisan Sali
gunld TCMB'nin toplantisi gergeklesecek. Bankacilik sektdriniin 6n plana

ta'eP, a',',‘—i?md‘-,il,(i n.‘.lalfasm kapz.anma.swlz.a T[Jﬂ(iye art,,'k Sa,gl'k“ ctkmasini  bekliyoruz. Bankalar ile 84.000 direnci hafta igerisinde
ve surdlrulebilir blyime trendine girebilecegini de sdyledi. zorlanabilir

BIST Stratejisi VOB Stratejisi

Glney Kibris bas muhasebecisi Rea Yorgiyu, devletin

kasasinda sadece 15 gunlik para oldugunu agikladi.

FED Baskani Ben Bernanke, gelismis ekonomilerin
uyguladiklar gevsek para politikasinin genel olarak konuyla
iliskili tim Glkeler igin faydali oldugunu séyledi.

Hazar Bolgesi‘ndeki Gazi Avrupa’ya tasiyacak boru hatti
TANAP’In yapimi 1 yil gecikecek. Socar baskani, 2013 sonunda
baslanmasi planlanan TANAP’ta dozerlerin 2014’un ikinci
yarisinda calisabilecedini acikladi. Insaatin 1 yil gec baslamasi
projenin 2019’da bitmesi anlamina geliyor.

Aksiyon dergisine konusan Merkez Bankasi Bagkani Erdem
Basgi, "merkez bankasi, elindeki politika araglari ile dengeli
blylmeyi desteklemeye devam edecek” dedi. Basgl, i¢c ve dis

Satiglarin bittigini gosterecek gelisme 2,5 milyar TL Uzerinde
bir hacimle gergeklesecek arti kapanis demistik. Glnlik bazda
olmasada din ikinci Seansta ilk seansin iki kati hacimin
olusmasi olumlu. 82.000 yatay destedi ile ortalamalardan

100.600’Un Uzerine cikilmasi ile ile asin satimdan gikildi, 102.000'nin
Uzerine gikilmasi ile birlikte ise gostergeler alimi géstermeye basladi. Ana
trend goOstergesi negatif bélgesi gegmeden toparladi ve ortalamasinin
Uzerine gikti.Sonug olarak vadeli kontratlar 100.600'Gn altina sarksada

gelen hacimli tepki alimlari dibin bulundugunu gosteriyor. 3
gunlik dustsun ardindan tepki alimlari 84.000'ne dogru

yatayda kalmayi basardi. Buglin dinkl yukselisin ardindan 102.000-
102.200 destek haline getirip 103.000 ara direnci hedeflenecek.
zayiflamasi ve 82.000-84.000 araliginda hisse bazina|102.000'den gelen tepki ile kisa vadede dibin bulundugunu soéylemek
dénmemiz olasi. Spot piyasada dinki ylkselis ¢ glnlik | mimkin.

disusin tepkisi 83.800-84.000 realize gelebilecek noktalar.
Para Piyasalan

Tahvil piyasasina diin 6nemli bir sicak para girisi yasandi. 2012 son geyrek bliylimenin zayif kalmasi sonrasinda, sanayi Uretimininde yilhk
%1,6'da kalmasi ile birlikte faiz indirimi beklentileri ile birlikte 2,0516ya yakin déviz sepetinde bir gerileme yasandi. Ardindan gegen hafta
%7,23 ihragh uzun vadeli tahviller %6,84-6,89'a geriledi. Sicak para girisinin doviz sepetini cektigi nokta faizin alt koridorununda
daraltacagi beklentisini doguruyor. Faizler 5.75-6.00 araligina geriledi. D6viz sepetinde faiz indirimi ve koridorun daraltiimasina ragmen

onemli bir hareket beklemiyoruz. Enflasyonunda kisa vadede bir risk tasimamasi, TL'nin giciini korumasini saglayacaktir.
Aciklanacak Ekonomik Veriler

Saat Ulke Donem  Agciklanacak Veri Beklenti Onceki
9Nisan 09:00  Almanya Subat Cari iglemler Dengesi(Avro) 13.8MLR 11.3MLR
Sali 11:30 ingiltere  Subat Sanayi Uretimi(Aylik) 0.0 0.0

17:00  ABD Subat Toptan Stoklar(Aylik) 0.5% 1.2%

Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yonelik yorumlari iletmek amaciyla hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki
bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda
yer alan gériis ve diglncelerin Global Menkul Dederler A.S. yénetimi igin higbir baglayiciigi yoktur. Global Menkul Dederler A.S. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini
portféylinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danigmanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global Menkul Degerler A.S.'nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar
sistemlerine aktarilamaz. © 2013 Global Menkul Degerler A.S.



