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BIST 100 84,023 0.89|VvOB Endeks - 0.00|Dolar/TL 1.8063 0.11
Dow Jones 14,719 1.05|vOB Dolar 1.811 0.50|Faiz 5.52 -0.72
S&P 500 1,579 1.04|VOB 30 Acik Pozisyon -|Euro/Dolar 1.3001 -0.01
Bovespa 54,885 1.11|Dolar Acgik Pozisyon 184,707 |Dollar Index 83.03 -0.02
DAX 7,658 2.41|Fut. Dow Jon. 14,663 0.13|Brent Petrol 100.63 0.32
Nikkei 13,792 1.94|Fut. S&P 500 1,575 0.06|Altin (Ons) 1,428.77 1.12
Sangay 2,217 1.47|Fut. DAX 7,682 0.16|Do6viz Sepeti 2.0780 -0.13

Onemli Gelismeler

AP'nin Tweetter hesabinin yaziim korsanlar tarafindan ele
gegirilmesi ve Beyaz Saray'dan patlama sesi geldigi yoninde
sahte bir agiklama yapilmasi S&P-500 endeksinde iki dakika
icinde 36 milyar dolarlik kayba neden oldu. Yasanan kayipta
belli seviyelerin kirilmasina baglanmis otomatik emirler etkili
oldu. Ajansin Tweetter hesabinin ele gegcirildigini ve haberin
asilsiz oldugunu agiklamasinin ardindan endeks yeniden hizla
toparlandi ve ginid ylzde 1 oraninda ylkselisle tamamladi.

Kiresel blyume kaygilarinin yersiz olmadigi dun aciklanan
sektorel endekslerle ispatlandi. ABD'de imalat sektori
Nisan'da 6 ayin en yavas blylUmesini sergiledi. Diinyanin en
buytk 2 ihracatgisi Cin ve Almanya'da da imalat olumsuz
sinyaller verdi. Cin'de zayif 1. geyrek blylUmesinden sonra
gelen ilk 2. geyrek verisi, HSBC PMI imalat on endeksi 2 ayin
en dusltgilne geriledi. Euro Boélgesi imalat endeksi durgunluga
isaret ederken Almanya'da hizmet sektori 5 aydir ilk kez
darald.

Dinyanin en biylk tahvil fonunu yéneten Pimco'nun kurucusu
Bill Gross, Avrupa Merkez Bankasi’'nin kisa surede faiz
indirmesini bekliyor. Goruglerini Twitter'da paylasan Gross,
AMB'nin faiz indirmesinin ekonomideki sorunlari ¢ozebilecegi
konusunda slpheli oldugunu kaydetti ve yatirimciya Euro’yu
satmasini 6nerdi.

ABD'de yeni konut satiglari Mart'ta 2008'in sonbaharindan bu
yana en iyi performansla toparlanmanin slirdiigline isaret etti.
satislar subattaki %?7,6'lik diististiin ardindan Mart'ta ylzde 1,5
artisla 417 bine yukseldi.

Gegen hafta Persembe glni verilen kayiplar, Cuma ve
Pazartesi giint yerine kondu. Seans igi gostergeler alima gecti
ama trend gostergesi halen bunun bir dizeltme olduguna
isaret ediyor. 84.000 Uzerinde kapanis gergeklesti ama
Uzerinde tutunmak daha fazla 6nem tasiyor. 83.800 altina bir
sarkma olmadigi durumda BIST kendiliginden giiglenebilir ve
bir 6nceki 84.000-86.000 bandina atar. 84.000 seviyelerinden
satislar guglenirse; 82.000-84.000 bandinda zayiflama
gorulebilir.  Bugln kisa vadeli edilimlerin bandin
netlesebilecedi bir glin.
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Aciklanacak Ekonomik Veriler

BIST Stratejisi VOB Stratejisi

Yurtdisi ekonomiler halen Merkez Bankalari’'nin yardimina muhtag. Euro Bolgesi 15 aydir PMI verileri bir blyUmeye isaret etmiyor. Ayni
zamanda bol likidite ile birlikte faizler Avrupa’da dahil hig bir galkantida dahi yikselmiyor. ECB igerisinde faiz indirimi gok fazla telafuz
edilmeye baslandi. Hatta diin ECB igerisinde mali kisitlamalarinda asiriya kagmamak suretiyle gevsetilebilmesi gerektigi de sdylendi. Kasim
ayinda BOJ'un yeni hamle beklentisi ve hamlesiyle Nikkei %58 artmisti. BOJ'un attigi adimlar sonrasinda diger Merkez Bankalari'nin
Din faiz indirimi beklentisi tim Avrupa tahvillerinde fiyatlandi. Paritede ise 6nemli
destekler kirildi. 1,3025-1,3050 satis gelebilecek énemli direngler. Bu ortalamalarin

Saat Ulke Donem Aciklanacak Veri Gergeklesen Onceki
24Nisan 11:.00  Almanya Nisan IFO Giiven Endeksi 106.7
Gargsamba 14:00  Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi(TCMB), Para Politikasi Kurulu toplanti tutanaklarini agiklayacak.

14:30  Tirkiye  Nisan Kapasite Kullanim Orani(TCMB) 72.7

1530  ABD Mart Dayanikh Mal Siparigleri 5.7%

17:30  ABD Haftalk  DOE Petrol Stoklari 387.6MLN

Piyasa Stratejisi

Yurtdisi piyasalarda diin oldukga volatil bir seyir izlendi. Avrupa, Cin ve
ABD’de agiklanan zayif PMI verileri ile global bayumeye yénelik endiseleri
hakh gikartirken, bu goérinti altinda merkez bankalarinin destekleyici
politikalarinin devam edecedi beklentileri borsalardaki alicili seyrin devam
etmesini sagladi. 26 Nisan'da Japonya Merkez Bankasi'nin, 2 Mayis'ta
ECB’nin para politikasi kurulu toplantilari gerceklestirilecek. Ozellikle
ECB’nin faiz indirmeye oldukga yakin oldugu beklentileri agirlik kazaniyor.
Sorunlu ulke tahvil faizlerindeki ciddi dustgsler de bu beklentiyi
dogruluyor. EUR/USD paritesi de yeniden 1,300'nun altina gevsedi.

Yurtdisinda diin bir cok negatiflik tek bir pozitiflige sebep oldu. Avrupa’da
PMI verilerinin 2. geyrekte zayifigi stirdirmesi ve Almanya PMI'larinda
sert gerileme, piyasalari ECB’nin faiz indirimi gergeklestirecedi
fiyatlandirmaya itti. ECB'nin Avrupa’yl canlandirmaya yo6nelik atacagr her
adim Dogu Avrupa ve Turkiye igin borglanma kolayliklari ve varlk fiyatlari
icin pozitif olacaktir. Borsa Istanbul icin de pozitif bir gelisme olacaktir.
Din kapali olan Borsa istanbul bugiin ECB iyimserligi ile agilacak ve
ardindan banka bilangolarina odaklanilacak. 2013 1. Ceyrek banka
bilangolari buginden itibaren baglayacak ve Mayis’in ikinci haftasina
kadar tamamlanacak. Yillik %20 karlilik artisi yasanmasini bekliyorken, yil
sonuna dodru yilhk kar artisinin %10'na gerilemesini bekliyoruz. Bugln
Akbank ve Halkbank'in bilango agiklamasi bekleniyor. Bugin kari
aciklanacak Akbank sektoriin gegen seneye goére en fazla karini artiracak
ama bir Onceki geyrege goére karini en fazla daraltan bankasi. Cnbc-e
anketinde 884 milyon TL beklenirken, biz 892 milyon TL net kar
bekliyoruz. Yine Cnbc-e anketinde 678 milyon TL beklenen Halkbank'in ilk
ceyrek sonucunu biz 687 milyon TL bekliyoruz.

Cuma ginkl kapanigin, piyasaya nefes alacagini belirtmistik. Pazartesi
guni 101.500-101.600 destek bodlgemizden gelen alimlar ile 102.750-
103.000 direng bodlgemiz goérildi ve 102.975'den kapanis gergeklesti.
102.600-102.800 ortalamalarinin lzerine gikildi. Bugiin bu destek bdlgesi
korundugu taktirde 104.000'ne kadar ylkselis gorilebilir. 102.600-
102.800’de tutunmasini, 103.700’e kadar ylkselisin olagan ama
devaminda zorlanma yasanabilecegini disinuyoruz.

buglin ve yarinda kalinmasi durumunda Euro’da
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