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Piyasa Verileri 12.04.2013
BIST 100 84,103 2.06|VOB Endeks - 0.00|Dolar/TL 1.7867 0.11
Dow Jones 14,865 0.42|VOB Dolar 1.791 -0.14|Faiz 5.69 -2.23
S&P 500 1,593 0.36|/VOB 30 Acik Pozisyon -|Euro/Dolar 1.3104 0.03
Bovespa 55,363 -1.47|Dolar Acik Pozisyon 187,665|Dollar Index 82.20 -0.06
DAX 7,872 0.78|Fut. Dow Jon. 14,781 -0.10|Brent Petrol 104.21 0.15
Nikkei 13,464 -0.63|Fut. S&P 500 1,585 -0.16|Altin (Ons) 1,563.30 0.12
Sangay 2,216 -0.18|Fut. DAX 7,853 -0.47|Doviz Sepeti 2.0630 0.08

Onemli Gelismeler

Irlanda bugin AB maliye bakanlar
Eurogroup'a ev sahipligi yapacak. Goérlismelerde Portekiz
ve Irlanda'nin yardim sartlari, Giney Kibris'in durumu,
bankacilik sektérindeki gizlilik politikalari ele alinacak.

toplantisina ve

Japonya Merkez Bankasi Baskani Haruhiko Kuroda, bugin
yaptigi agiklamada bankanin énimuzdeki iki yil icinde % 2
enflasyon hedefine ulasmak igin gerekli tim adimlari
attidini ancak para politikasinin, meydana gelebilecek
beklenmedik ekonomik dedisikliklerin yaratacadi zaman
sinirlamasi iginde kalmayacadini vurguladi.

ABD Salgoin hastalik kontrol ve énleme merkezi tarafindan
yapilan agiklamada Cin'de yeni ortaya ¢gikan H7N9 kus gribi
virisiiniin yayginlasma riski icerdigi ve henliz bu hastalik
icin bir asi Gretiminin gl oldugu ifade edildi.

Fitch Ratings, alliminyum {Ureticisi Alcoa Inc.'in kredi
notunun goérinimind aliminyum piyasasindaki arz
fazlasinin  gelirlerine  baski  yapabilecedini gerekge
gostererek duragan'dan negatif'e indirdi.

BIST Stratejisi

84.000 direnci dun Uzerinde kapanis gergeklestirilerek kirildi.
83.800-84.000 destek olarak g¢alisacaktir. Seans igi ana
gOstergeler alim bolgesine gecti ve diger gostergeler asiri
alimdan halen uzak. Bu ivmelenme ara direng noktasi olan
84.600-84.700’e kadar ylkselisi bugin icin saglar. 84.600-
84.700 ara direng sinirh bir realizasyon yaratir. BIST’e hedef

Piyasa Stratejisi

Yurtdisi piyasalarda devam eden ylksek risk alma istahinin, bugin
ABD'de  acgiklanacak veriler ve sirket bilangolari  sonrasinda
stirdurdlebilirligi izlenecek. Perakende satis verileri 6ncesinde temkinli bir
seyir izlenebilir. Gegen ay %1,1 yukselis gb6steren perakende satis
verilerinin bu ay biraz gerileme godstermesi bekleniyor. Michigan
Universitesi tiiketici giiven endeksinin, ise ABD borsalarinin rekor
seviyeleri test etmesinin de verdigi pozitif etkiyle yikselis gostermesi
bekleniyor. Yeni basglayan bilango sezonunun ilk finansallarindan Wells
Fargo ve JPMorgan bilangolari 6nemli. JPMorgan’in geyreklik bazda net
karinda kiglk bir artis yasanmasi bekleniyor. Avrupa tarafinda Eurogroup
toplantisi izlenecek olup, sorunlu Ulkelere iliskin agiklamalar takip ediliyor
olacak.

Subat ayi cari agik rakamlar ekonomide canlanmayi isaret ediyor. Petrol
fiyatlarindaki dislistn cari agik rakamlarini sinirlamis olmasi olumlu; ama
artan ithalat blylmenin ve ig talebin onclsu olarak en azindan Borsa
Istanbul igin diger borsalardan ayiracak en temel konu olarak gériliyor.
Bu durum, 2013’Un BIST igin en dnemli hikayesi olmaya devam edecek.
Cari agliktan bir not artirnmi gelme ihtimali disliyor. Cinkl gegen seneye
gore Ocak-Subat aylarinda ki cari agik %9,6 oraninda artti. Gegen sene
portféy yatirmlari cari agigin sadece %10’unu finanse ederken, bu sene
%40'n1 finanse ediyor. Cari acik belki disik olabilir ama finansman
kalitesi son derece kalitesiz. Yurtdisi konjonktirde bol likidite ortami ve
dustk faizler oldugu slirece piyasalari olumsuz etkilemez ama bir not
artirimi igin engel olusturur. Piyasalarin Sali giinkii TCMB’nin PPK kararini
fiyatlandirdigini dusundyoruz. Alimlar bankacilik sektoriinde
yogunlasmaya devam edebilir.

VOB Stratejisi

103.000’nin lzerinde ise her saticinin alict olacadini belirtmistik.
103.000'nin kirllmasi sonrasinda ana destek haline geldi ve diin kapanisa
kadar alimlar devam etti. Trend gostergesi pozitif bdlgeye gecti, bir
o6nceki tepenin yenilenmesi ile satis baskisi ortadan kalkti. 103.750’e
kadar geri gekilmeler diunkl yukselis sonrasinda olagan ve alim firsati.
103.750-106.000 aralifinda bir hareket bandi igerisindeyiz.

eniden 86.500 goérinmektedir.

Para Piyasalari
Varlik alimlari, MB’lerce ucuz finansman ve uzun vadeli dustk faiz oranlar ile birlikte piyasalarda risk alma istahi artti. ABD'de dinkl
issizlik basvurularinda gucli azalma dahi 1,31'in altinda paritede alici bulmasini sagladi. ABD’de gUigli veriler dahi paritede sinirli bir

hareket neden oluyorsa; paritede 1,35’%e devam edecek bir hareket olusuyor demektir. 1,2750-1,31 aralidinda yasanan giiglenme FED
Baskanlarinin agiklamalari ve issizlik basvurularindan etkilenmemesi bu dislincemizi destekliyor. Buglinkii perakende satis ve Michigan

Tuketici verileri paritede yukar yonli bir ataga neden olabilir.
Aciklanacak Ekonomik Veriler

Saat Ulke Donem Aciklanacak Veri Beklenti Onceki

12 Nisan  12:00 Avro Bolg. Subat Sanayi Uretimi(Aylik) 0.1% -0.4%
Cuma 14:00 JPMorgan Chase & Co 1G13 bilangosunu agiklayacak (Tahmini hisse basina kazang 1.39 US$)

14:30 Tirkiye Nisan TCMB Beklenti Anketi-Yilsonu TUFE 6.58%

14:00 Wells Fargo & Co 1G13 bilangosunu agiklayacak (Tahmini hisse basina kazang 0.89 US$)

15:30 ABD Mart Perakende Satiglar 0.0% 1.10%

15:30  ABD Mart UFE(Aylik) -0.2 0.7%

16:55 ABD Nisan/1 Michigan Uni.Tiiketici Giiven Endeksi 79.0 78.6

FED Baskan'i Bernanke bir konugsma yapacak

BIST'te iglem goren bankalar, sigorta sirketleri, diger borsa sirketleri, araci kurumlar ve GIP sirketleri icin 12 aylik

konsolide tablolarini son agiklama tarihi.

Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere ydnelik yorumlari iletmek amaciyla hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki
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