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BIST 100 82,404 -0.44|VOB Endeks - 0.00|Dolar/TL 1.7887 -0.01
Dow Jones 14,802 0.88|vOB Dolar 1.793 0.06|Faiz 5.82 -2.18
S&P 500 1,588 1.22|VvOB 30 Acik Pozisyon -|Euro/Dolar 1.3070 -0.01
Bovespa 56,187 0.49|Dolar Acik Pozisyon 188,477 |Dollar Index 82.48 -0.06
DAX 7,811 2.27|Fut. Dow Jon. 14,740 0.05|Brent Petrol 105.55 0.05
Nikkei 13,449 1.21|Fut. S&P 500 1,583 -0.02|Altin (Ons) 1,560.31 0.11
Sangay 2,229 0.14|Fut. DAX 7,827 0.06|DOviz Sepeti 2.0613 0.28

Moody's, Turkiye'nin Guneydodgu bdlgelerinde barisin yatirimci
glivenini artirma yonlndeki didger girisimleri destekleyecedini
ve Turkiye'nin yabanci dogrudan yatinmcilar igin bir merkez
olarak gekiciligini iyilestirecedini ifade etti.

AB Komisyonu ve Avrupa Merkez Bankasi dokimanlarindan
Wall Street Journal gazetesinin edindigi bilgilere gére Giney
Kibris'in  kurtarma  paketinde gectigimiz ay yapilan
dedisikliklerle parlamentoda kabul edilen yeni paketin
kurtarma blyukliglinin 2016 yilina kadar 23 milyar Euro’yu
bulmasini 6ngoérdugl belirtildi. paketin 6nceki halinde bu
rakam 17 milyar Euro olarak éngérilayordu.

Guney Kibris Rum kesimi yonetimi, rezervlerinden 400 milyon
Euroluk altini satma karari aldi. Yonetim, altin satisindan elde
edilecek meblayi kurtarma slirecine katki igin kullanacak.

ABD Bagskan’t Barack Obama din, énimuzdeki 4 yilik donem
icin 3 trilyon 778 milyar dolarlik harcama 6ngoren yeni bitge
planini agikladi. bu planda ilk kez sosyal glivenlik, saglik bakim
ve diger merkezi yénetim destekleri konusunda harcamalarin
yavaglamasi yer aldi. Obama bu yeni adimlarla bitge
gorusmeleri igin cumbhuriyetgileri yeniden masaya cekmeyi
hedefliyor.

FED'in gectigimiz ay vyaptigi toplantinin din aciklanan
ayrintilari  FED’in  canlandirma programinin  yilin ikinci
yarisindan itibaren azaltip azaltmama konusunda tartisma

icinde olduguna, ancak fed yetkililerinin blyluk boéluminin
merkez bankasi tarafindan uygulanan canlandirma adimlarinin
yilin ilk yarisi boyunca sirmesinde hem fikir olduguna isaret
etti.

BIST Stratejisi

86.500'den 4500 puanhk bir dlisis ve ardindan 82.000’den
1800 puanlik bir tepki ve sonrasinda 82.000-84.000 aralifinda
dengelenmeye c¢alisan bir endeks izliyoruz. 20 gulnluk
ortalamanin altindayiz dodal olarak kisa vadeli gligstiz seyir
olagan ama 50 glnlik ortalamalarinda (zerindeyiz yani
satislar karsilanabiliyor. Mevcut sikisma aleyhe gibi gériinse
bile ana trend 81.000°den hizh bir sekilde yukseliyor. Nisan ayi
icerisinde ylkselen ana trend 82.000'ne ulasmis olacak.
82.000-84.000 araldi icerisinde yatay trend bekliyoruz.

Para Piyasalari

Onemli Gelismeler Piyasa Stratejisi

Yurtdigi piyasalarda karisik bir seyir izleniyor. ABD, Japonya ve Cin'in

gevsek politikalarini devam ettirecedi algilamasi yurtdisi borsalari
desteklerken, emtia fiyatlari geriliyor. Avrupa tarafinda, Italya’daki siyasi
belirsizlige, Glney Kibris'in yardim ihtiyacinin beklentilerin (zerinde
¢tkmasina ve Ispanya’nin yiiksek borgluluguna ragmen, Ispanya, italya,
Yunanistan, Portekiz gibi sorunlu Ulkelerin hepsi %3 civarindaki
ylkseligler ile dinliin en fazla kazanan borsalari arasinda yer aldi. Bu
anormal ylkselisler risk alma istahinin ne kadar ylksek oldugunu
gbsteriyor. Buglin ABD’de issizlik maasi basvurulari ve italya’da
gerceklestirilecek tahvil ihaleleri takip edilecek. Gegtigimiz hafta aciklanan
issizlik basvurular haftalik bazda en sert ylkselisini gostererek yilin en
yiksek seviyelerine tirmanmisti. Issizlik rakamlarinin yikseligini
surdirmesi, FED'in gevsek politikadan gikis takvimini 6telemeye devam
edecedi icin, piyasalar tarafindan olumsuz karsilanmayabilir.

Tahvil piyasasinda zayifligin mevcut yurt ici ve disi konjonktlirde gegici
oldugunu dustindagumuzi belirtmistik. Din tahvil faizleri konkonktirin
etkisi ve TCMB'nin faiz indirimi beklentisi ile %5,75e kadar geriledi. Ayni
zamanda yurtdisi konjonktirin etkisi ile Hazine 30 yillikta tarihinin en
disik doviz cinsi borglanmasinida gergeklestirdi. Gelisen piyasalar borsa
endeksleri son bir haftanin zirvesine ylkseldi. Avrupa borsalari son bir
ayin en hizli kazancini sagladi. Bu kadar gugcli bir i¢ ve dis konjonktirde
Borsa Istanbul sadece biyime ile ilgili nedenlerle disebilir. Ay basindan
bu yana en kétii performans Borsa istanbul’da. Mart ayinda giren yabanci
bu ay para cikarken, diger gelismekte olan Ulkelerle olan fark bu ay
icerisinde kapaniyor. Bugln acgiklanacak cari aglk rakamlarinin 5.15
milyar $'in biraz Uzerinde gikmasi borsa igin faydali bile olabilir. 2013’in
belki en 6nemli hikayesi not artirimi dedil diger gelismekte olan ulkelere
gore goreceli buylumedir.

VOB Stratejisi

Din ortalamalarin altinda gegen seyirde alicilarin halen zayif oldugunu
gordik. 102.000 pivot gorintisinid sdrdirdid. 101.000-102.000 zayif,
102.000-103.000 arasi gliglenen bir gorinti olacak. Yardimci gbstergeler
iki gunluk ufak capli eksiye ragmen halen gligleniyor. 101.000 altinda
gerceklesecek her kapanista alicilarinda satici, 103.000°nin Uzerinde
kapanis her saticinin alici olmasina neden olur. 101.000-103.000 arasinda
stkismanin devamini bekliyoruz.

FED'in toplanti tutanaklarinin parite UGzerinde etkisi volatilite artirici olacaktir. FED ekonomik verilerin gidishatina goére varlk alimlarini
azaltacak ve durduracak. Yani paritede orta vadeli tepe FED’in varlik alimlarini azaltmasi ile gerceklesecek. Istihdam, enflasyon ve konut
gibi verilerde gelebilecek zayif veriler paritede sert yukari hareketlere neden olabilecekken, aksi durumlar sert distsler getirebilir. Altin
fiyatlari oldukca zayif olmasinin nedeni talep eksikligidir, mevcut konjonktirde orta vadeli disls icin erkendir. Bu ylUzden 1550-1600%

arasinda sikisma devam edebilir.
Aciklanacak Ekonomik Veriler

Saat Ulke Donem  Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
11Nisan 09:00  Almanya Mart TUFE(Final-Aylik) 0.0 0.5%
Persembe 10:00  Tirkiye  Subat Cari ilemler Dengesi($) 5.15MLR 3.70MLR
15:30  ABD Mart ithal Fiyatlari(Aylik) -0.5% 1.1%
15:30  ABD Mart ihrag Fiyatlari(Aylik) 0.1% 0.8%
1530 ABD Haftalik issizlik Bagvurulari 365.000 385.000

Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere y6nelik yorumlari iletmek amaciyla hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki
bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda
yer alan gériis ve diglncelerin Global Menkul Dederler A.S. yénetimi igin higbir baglayiciigi yoktur. Global Menkul Dederler A.S. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini
portfdylinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danigmanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global Menkul Degerler A.S.'nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar

sistemlerine aktarilamaz. © 2013 Global Menkul Degerler A.S.




