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Buglin Brlksel'de biraraya gelecek olan Avrupa Birligi Disisleri
Bakanlari, iran'dan petrol ithalatinin yasaklanmasi konusunu ele
alacaklar ve yasagin ne zaman ylrulidge girecedini
belirleyecekler. Bugiinkii toplantida iran Merkez Bankasi'na
yonelik yaptirimlarin da ele alinabilecedi ifade ediliyor.

Konuya yakin kaynaklarin verdikleri bilgiye gére Almanya ve
IMF, Yunanistan'in 6zel sektoérden kreditdrlerine Yunanistan'in
borg yeniden yapilandirmasinda verecedi yeni tahvillerin daha
distk kupon faizi icermesini kabul etmeleri igin baski yapiyorlar.
Yunan hikumeti ve IIF Cuma gunld yaptiklar agiklamada
anlasmadan sadece 1 adim uzakta olduklarini, borg takasinda
verilecek yeni tahvillerin kupon oraninin ortalama ylzde 4-4.2
olacagini ifade etmislerdi. Ancak IMF ve Almanya yaptiklari
son dakika mudahalesi ile yeni Yunan tahvillerinin kupon oranini
maksimum ylzde 3.5 olmasini istediler.

Hazine Miustesarlhidi 23-24 Ocak tarihlerinde 4 devlet tahvili
ihalesi gergeklestirecek. Buglin 4 yil (1463 gun) vadeli ve 6 ayda
bir ytzde 4,5 kupon 6demeli TL cinsi, sabit kuponlu devlet
tahvilinin yeniden ihrag ihalesi yapilacak. Yine bugln, 10 yil
(3465 gun) vadeli 6 ayda bir ylzde 1,50 reel kupon ddemeli
TUFE'ye endeksli devlet tahvilinin yeniden ihrag ihalesi de
gergeklestirilecek.

Star Gazetesinin haberine goére, Bankacilik Dilizenleme ve
Denetleme Kurulu (BDDK), Avrupa’daki mali krizin heniiz sona
ermemesini gerekce gostererek, Turkiye'de faaliyet gosteren
bankalarin kar dagitimina bu yil da sinirlama getirdi. Kar
dagitmak isteyen bankalar BDDK'ya basvuruda bulunacak.
Avrupa’daki kriz nedeniyle toplam 20 milyar lira kar etmesi
beklenen bankalar, ylizde 14 oraninda temettl verebilecek.

italya’min en biiyiik bankasi UniCredit’in Orta ve Dogu Avrupa
B6lim Baskani Gianni Franco Papa, Tirkiye'nin blylUmelerinde
motor gorevi goérecedini belirtti. Papa, Turkiye'nin yatirimi
strdirecekleri Glkeler arasinda yer aldigini séyledi.

IMKB Stratejisi

IMKB 100 endeksi, 54352-55056 araliinda hareket etti ve
%0.51 yikselisle 54888 seviyesinden tamamladi.islem hacmi
1.81 milyar TL seviyesinde gerceklesti. IMKB diin uzun vadeli
disen ana kanal direncini kirdi. 54.600 artik 6nemli bir destek
noktasi. 100 glnlik hareketli ortalamaya kapanmamiza karsin
bugiin gergeklesecek bir arti kapanis yada 54.600 Uzerindeki
kapanislar IMKB’de diizeltme beklentilerini 57.000’ne kadar
erteler.
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Donem

toplantisi yapilacak

Hazine 4 yil vadeli sabit kuponlu ve 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalesi diizenleyecek
Tatil olan tilkeler: Cin, Hong Kong, Malezya, Filipinler, Giiney Kore, Tayvan, Endonezya, Singapur, Vietham
Fransa, 13, 24 ve ve 50 hafta vadeli hazine bonosu ihaleleri ile toplam 8.3 milyar avro borclanmayi hedefliyor

Avrupa Konseyi Parlamento’su toplanacak.
Avrupa Birligi hilkkimetleri, iran'a petrol ambargosuyla ilgili kararin alinmasinin beklendigi disisleri bakanlan

Fransa Senatosu, 1915 olaylariyla ilgili Ermeni iddilarinin reddedilmesini su¢ sayan yasa teklifini goriisticek.

Borsalar Kapanis De§.(% ) Vadeliislemler LETELIE] Deg.(% ) Para Piy. Kapanis Deg.(%)

iMKB 100 54,889 0.51|]VOB Endeks 66.700 0.49|Dolar/TL 1.8317 0.11
Dow Jones 12,720 0.76|VOB Dolar 1.848 -0.03|Faiz 10.55 0.00
S&P 500 1,315 0.07|VOB 30 Acik Pozisyon 206,708(Euro/Dolar 1.2904 -0.23
Bovespa 62,312 0.62|Dolar Acgik Pozisyon 109,044 |Dollar Index 80.31 0.10
D AX 6,404 -0.18|Fut. Dow Jon. 12,630 -0.19|Brent Petrol 110.06 -0.05
Nikkei 8,766 -0.01|Fut. S&P 500 1,307 -0.29|Altin (Ons) 1,671.27 0.28
Sangay 2,319 1.00|Fut. DAX 6,440 0.41|D06viz Sepeti 2.0935 -0.07

Onemli Gelismeler Piyasa Stratejisi

Piyasalar yeni haftaya yogun bir Avrupa gindemi ile baslayip, hafta ortasindan
itibaren glindemin ABD’ye donmeye basladigina tanik olacak. Haftanin ilk islem
glinline Yunanistanin borg takasi konusunda anlasma sadlanamadigi haberleri
ile baglhyoruz. Gorlismeler hafta boyunca devam edecek. Buglniin en 6nemli
gindem maddesi Euro Bolgesi Maliye Bakanlan (Eurogroup) arasinda
gerceklesecek toplanti olacak ki bu toplantida, mali disipline iliskin bir taslak
hazirlanmasi bekleniyor. Yani sira iran’a amborga karari da masaya yatirilacak.
Sali guni ise bu toplanin devami niteliginde olan AB maliye bakanlarinin
toplantisinda (EcoFin), Avrupa Istikrar Mekanizmasi'nin (ESM) gérisilmesi
bekleniyor. ABD’de ise bu hafta gindem adirhikl olarak Carsamba gunu
gerceklestirilecek FED toplantisi lizerinde yodunlasacak. Bu toplatiy
digerlerinden farkh kilan, FED'in "daha fazla seffaflik" planlar kapsaminda, bu
toplanti itibariyle merkez bankasinin kendi faiz tahminlerini piyasa ile paylasmasi
olacak. Yani sira FED’den (glncl tur parasal gevseme bekleyenlerin sayisi
artarken, bu toplatinin 6nemi de giderek artiyor. Hafta boyunca ABD’de yine
sirket bilangolari takip edilmeye devam edilecek olup, Apple, Yahoo, Boeing,
AT&T, Caterpillar bilangolari 6nemli olabilir. Haftanin en 6énemli verisi ise Cuma
glni 4.ceyrek blylmesine iliskin ilk tahmin rakamlar olacaktir. Bu hafta Cin'de
yeni yil kutlamalari basliyor. Bu nedenle hafta boyunca birgok Asya borsasi tatil
nedeniyle kapali olacak. Bugln kalapi olan Asya borsalari; Cin, Hong Kong,
Malezya, Filipinler, Gliney Kore, Tayvan, Endonezya, Singapur, Vietnam.

Yurtdisi igin yodun, Turkiye igin TCMB toplantisini iceren bir hafta basliyor. AB
ve Euro Bélgesi Maliye Bakanlari ve hafta sonu AB Liderler zirvesi mevcut likidite
bollugu durumunda risk alma istahini artirabilir. Carsamba glinkiu FED
toplantisinda, FED’in 1 trilyon $ gevsemeye yonelik beklentilerin bu kadar
medyada gikmasi yine piyasalari destekleyici bir unsur olarak goruliyor. Genel
olarak Yunanistan disinda gegen haftadan gelen likidite bollugunu engelleyecek
bir gérinti yok. Turkiye agisindan TCMB'nin toplantisi énemli olacak. Bankalara
gelen alimlar agiklayacak iki gelisme olabilecegini belirtmistik. ilki TCMB'nin
hergtin haftalik duzenligi repo ihalelerinde 7 milyar sininini artirmasini ve
bankacilik sektériinden bunun fiyatlandirmis olabilecediydi. Cuma gunt TCMB ilk
2 Subat’a kadar bu rakami 25 milyar TL'ye cikardi. ikinci beklentimiz ise likidite
bollugu bu devam edecedi slrece TCMB'nin koridoru dislrebilecek stipriz
adimlar gelebilecediydi. Yarinki toplantida TCMB’den bir sipriz beklememize
karsin, Mart toplantisina kadar bir stpriz beklenmeli.

VOB Stratejisi

IMKB 30 kontratlan 66.225-67.275 aralijinda hareket ederken, 1,56 milyar TL
islem ile 66.700 seviyesinden kapatti. 66.000 ana kanal direncide kirildi.

Kontratlarda genel trend dlslsten gikti. 66.000 artik ana destek ve 67.500 ara
direng olmak lzere 69.500 ana direng.
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Sirket Haberleri

e ACIBD - Acibadem Saglik, Jinemed Sadlik Hizmetlerinin %65 hissesini satin almaya y6nelik gérismelere basladi.

e AGYO - Miilkiyeti Sirkete ait olan Atakule Aligveris Merkezi'nin yikilarak yerine yeni bir alisveris merkezi yapilmasina karar verilmis oldugundan,
Atakule Alisveris Merkezi'nde halen dolu bulunan isyerlerinin en kisa zamanda tahliye edilmeleri konusunda kiracilarla karsilikh anlasma sirecine
baslanmistir. Bu siirecte, isyerlerinin tahliyeleri farkli tarihlerde gergeklestirilecek olup, tahliye sireci tamamlandiginda kamuoyuna bilgi
verilecektir.

e AKBNK - Akbank, kayith sermaye tavanini ylkseltmek igin Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK) basvurdu. SPK'nin haftalik biltenine gore,
Akbank, 5 milyar TL olan kayith sermaye tavanini 8 milyar TL'ye ylkseltecek.

e ALCAR - Sirketin, "binalarda isitma ve sihhi sicak su giderlerinin 6lcimi ve badimsiz bolim kullanicilarina paylastirma" faaliyetlerinde
bulunabilmesi icin esas mukavelesinin maksat ve mevzuuna iliskin (4). maddesinin tadili amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanlgi'na yaptigi
basvuru uygun goérilmustar.

e ANACM [SISE] - Ana ortak T. Sise ve Cam Fab. A.S.'nde strdlrtimekte olan yeniden yapilandiriima calismalar kapsaminda, bagl
ortakhiklardan Rusya'da faaliyet gésteren OOO Ruscam (Gorokhovets), OO0 Ruscam Kuban, OOO Ruscam Ufa, OAO Ruscam Pokrovsky, OAO
Ruscam Kirishi sirketlerinin tek bir hiikkmi sahsiyet altinda birlestiriimesine iliskin gerekli islemlerin yapilmasinin baslanmasina karar verilmistir.

e ARCLK - RANLO - Argelik ile Ran Lojistik arasinda Lojistik Depo Hizmet Sézlesmesi imzalandi.

e ATAC - Gurcistan'in Guria bélgesindeki Magana ve Leqarde isimli iki farkli hidroelektirk santral projesinin yapimi, sahipligi ve isletmesi
kapsamindaki faaliyetleri yuritmek lzere JSC MAGANA ENERGY ticaret unvanli ve sermayesinin tamami ATAC A.S.'ne ait bir 100.000 ABD
Dolari sermayeli anonim sirket kurulmustur.

e EKGYO - Sermaye Piyasasi Kurulu, Emlak Konut GYQO'ya idari para cezasi verdi. SPK haftalik biiltenine gére, Emlak Konut Gayrimenkul Yatirrm
Ortakligi AS'nin portféylinden 1 yil igerisinde gikarilmasi gereken bir gayrimenkullin sirket portféylinden gikarilmamis olmasi nedeniyle sirkete
2011 yili igin ceza alt limiti olan 18 bin 492 lira tutarinda idari para cezasi uygulanmasina karar verildi.

¢ EUROM - Sirketin 60.000.000 TL olan 6denmis sermayesinin, 300.000.000 TL kayitlh sermaye tavani iginde 15.000.000 TL arttinlarak
75.000.000 TL'ye cikartilmasina, arttinlan 15.000.000 TL sermayenin nakden karsilanmasina, sirketin pay sahiplerinden Mustafa Sahin
disindaki pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin kisitlanarak arttirlan 15.000.000 TL tutarindaki (B) grubu hamiline yazili paylarin usuliine
uygun olarak IMKB Toptan Satislar Pazarinda bir pay degeri 1,00 TL olmak (izere, 15.000.000 TL’sina Mustafa Sahin’e tahsisli satis yéntemi ile
satilmasina karar verildi.

e 0OZGYO - Sirketin %31,03 oranindaki ortagi olan Ozderici Holding A.S.'nin bilangosunda istirak olarak kayith bulunan sirket hisselerini temsil
eden borsada islem gérmeyen(Halka Kapali) 31.025.104 adet hisse senetinden 3.000.000 adetinin Ali Ugur Ozderici'ye 3.000.000 adetinin ise
Ahmet Ozderici'ye devir islemi gerceklesmis olup, Ozderici Holding A.S.'nin payl %25,03’e gerilemistir.

e SISE - Sermaye Piyasasi Kurulu, Sise Cam'in Pasabahge aktifinde bulunan bazi gayrimenkullerini kismi bélinme suretiyle devralmasi islemine
izin verdi.

¢ THYAO - Sirket Yonetim Kurulu, 20 Ocak 2012 tarihli toplantisinda aldigi kararla Polonya'nin ulusal havayolu sirketi LOT ile ilgili 6zellestirme
siirecini ve yatinm potansiyelini anlamaya yénelik bir 6n-inceleme galismasi yapilmasi hususunda Icra Komitesini yetkilendirmistir.

e TUPRS - Fitch Tlpras'in BBB - olan notunu teyit etti ve gérinimuania de duragan olarak korudu.

e UCAK - Sermaye Piyasasi Kurulu, Usas'da yapilan ¢cagri basvurusunu olumlu karsiladi.

Giinliik Hisse Onerileri

ri fiyati 3,1925 TL.

Kisa Vadeli Kisa Vadeli

Hisseler LEELILE Alim Arahig: Satim Arahig: Stop-loss
KCHOL 6.28 6.24-6.26 6.36-6.38 6.16 1.08
MGROS 13.00 12.90-12.95 13.20-13.25 12.75 1.08
PETUN 5.94 5.92-5.94 6.04-6.06 5.82 0.56
SAFGY 1.36 1.35-1.36 1.39-1.40 1.33 1.09
TRKCM 2.59 2.57-2.58 2.63-2.64 2.54 0.90
TTRAK 36.50 36.30-36.40 37.00-37.20 35.70 0.94
Haftalik Hisse Onerileri (16 Ocak - 20 Ocak)
Diisiik Riskli Porfoy Onerilerimiz Agresif Porfoy Onerilerimiz
KV Alis KV Satis Potansiyel KV Alis KV Satis Potansiyel
Fiyati Fiyat: Prim Fiyati Fiyati Prim
AKSA 4.30 4.62 7.44 ASELS 8.30 9.00 8.43
BIMAS 53.00 56.00 5.66 BIZIM 20.30 21.50 5.91
KOZAL 26.00 29.00 11.54 ECILC 1.65 1.85 12.12
TAVHL 7.60 7.80 2.63 KRDMB 1.25 1.40 12.00
TTKOM 7.40 7.72 4.32 TTRAK 34.00 36.30 6.76
* Kv alig/satis fiyatlari hafta basinda belirlenmekte ve hafta boyunca dedisiklik géstermemektedir.
Global Yatirim Fonlari FON GETIRISI
Aybasina Gore Yilbasina Gore

Bugiinki
Degeri (TL)

Dedisken Fon 13.87706 7.76% 11.78% 7.76% 11.78%
Karma Fon 0.032834 0.95% 4.72% 0.95% 4.72%
Kar Payi Fon 0.010964 2.97% 6.81% 2.97% 6.81%
Aktif Strateji Fon 0.034861 1.20% 4.98% 1.20% 4.98%
Piri Reis Fon 0.297669 0.76% 4.52% 0.76% 4.52%
Cocudumun Gelecegi 0.007963 5.36% 9.29% 5.36% 9.29%

Dedisken Fon 0.090227 7.17% 11.18% 7.17% 11.18%
Likit Fon 0.053584 0.71% 4.47% 0.71% 4.47%
Tahvil Bono Fon 1.013414 0.88% 4.65% 0.88% 4.65%

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yénelik yorumlar iletmek amaciyla hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve
eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve diisiincelerin Global
Menkul Degerler A.S. yonetimi igin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti 2
verebilir. Bu yayin, Global Menkul Degerler A.S.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2012 Global Menkul Degerler A.S.



