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BIST 100 84,581 0.57|VOB Endeks - 0.00|Dolar/TL 1.7937 0.33
Dow Jones 14,865 0.00|VOB Dolar 1.794 0.17|Faiz 5.73 0.70
S&P 500 1,589 -0.28|VOB 30 Acik Pozisyon -|Euro/Dolar 1.3076 -0.21
Bovespa 55,156 -0.44|Dolar Acik Pozisyon 184,813 |Dollar Index 82.26 -0.06
DAX 7,745 -1.61|Fut. Dow Jon. 14,746 -0.26|Brent Petrol 100.84 -1.95
Nikkei 13,315 -1.26|Fut. S&P 500 1,576 -0.41|Altin (Ons) 1,446.68 -2.30
Sangay 2,186 -0.92|Fut. DAX 7,791 0.54|Doviz Sepeti 2.0670 0.19

Onemli Gelismeler

Maliye Bakani Mehmet Simsek, bugin yilin ilk geyrek bultce
sonuglariniagiklayacak. Simsek'in "Makro Ekonomik Gelismeler
ve 2013 Yili ilk Ceyrek BiitceGerceklesmeleri" konulu basin
toplantisi saat 10:30'da baslayacak.

Cin'de yilin ilk Gg aylik déneminde ekonomide ylzde 7.7
oraninda bir biylme goézlendi. Gectigimiz yilin son ¢eyredinde
ylzde 7.9 oraninda blylimi s olan ekonominin bu yilin ilk g
ayini ylizde 8 bliyime ile tamamlayacadi 6ngoriltuyordu.

Dinya Bankasi tarafindan buglin vyayinlanan raporda
gelismekte olan Dodgu Asya ekonomileri igin 2013 buylme
beklentisi asadi gekildi ve bolgenin blyik ekonomilerinde
muhtemel bir asiri i1sinma riski ve bu isinmanin enflasyon ve
varlik balonlarina neden olabilecedi konusunda uyarida
bulunuldu. Cin'in GSYIH beklentisi 0.1 puan disirilerek 8.3,
Endonezya'nin biyume beklentisi ise ylizde 6.3'ten ylzde
6.2'ye indirildi.

Cin'de perakende satislar mart ayinda gegen yilin ayni
dénemine gore yuzde 12.6 oraninda artis gdsterdi. Bu oran
ocak-subat aylarindaki ortalama ylzde 12.3 seviyesinde olan
artisin Uzerinde oldu.

Cin'de sanayi Uretimi mart ayinda bir dnceki yilin ayni ayina
gore ylzde 8.9 oraninda artti. Yilin ilk iki ayinda ortalama
yuzde 9.9 oraninda artmis olan sanayi Uretiminde Mart ayinin
ylzde 10 artisla tamamlanacadi 6ngoraltyordu.

BIST Stratejisi
Cuma gunu belirttigimiz gibi 84.600-84.700 ara direncinden

gelen satislar 83.800-84.000 destedinde sonlandi ve
84.581'den yani ara direng noktasindan kapanis gerceklesti.
Buglin igin 84.600-84.700 gliciini kaybetmis bir ara direng.
Cuma gunkl duzeltme sonrasinda bugin bu direnglerin
kirllmasi beklenebilir.  84.000-84.200’e geri gekilmeler alim
firsati olabilir. 84.000-86.500 aralidinda trendin devamini
bekliyoruz.

Para Piyasalari

Faizler Cuma gini %5.66'ya geriledikten sonra %5.75% yikseldi.
dizeltme oldugunu dusliniyoruz. Tahvilde esas anlamda hareketlilik uzun tarafta yasaniyor. Nisan ayinin ilk haftasinda %7.23’den ihraci
gergeklesen tahvil Cuma glnu sert dlslistini devam ettirerek %6.71’e geriledi. Brent petrol son 4 islem giininde deder kaybederken, TL

sabit kaliyor. Yani enflasyonist endiselerde diists uzun tarafta gerilemenin devamini saglayabilir.
Aciklanacak Ekonomik Veriler

Saat  Ulke Donem  Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
15Nisan  10:00  Tirkije  Ocak igsizlik Orani(TUIK) 10.10%
Pazartesi 10:30  Maliye Bakani Mehmet Simsek, yilin ilk geyrek biitge sonuglariniagiklayacak

11:.00  Turkiye  Mart Bitce Dengesi -1.4MLR

12:00  Avro Bolg. Subat Dis Ticaret Dengesi(Avro) -3.9MLR

15:00  CitiGrp Inc 1G13 bilangosunu agiklayacak (Tahmini hisse bagina kazang 1.20 US$)

15:30  ABD Nisan New York FED imalat Endeksi 9.24

Piyasa Stratejisi

Yurtdisi piyasalar yeni haftaya Cin‘de acgiklanan zayif bliyime verileri ile
basliyor. %8’lik buylime beklentilerine karsihk %?7,7'lik blylime
gerceklesti. Cin'deki sanayi Uretimi verileri de beklentilerin altinda
gergeklesirken, perakende satiglar beklentiye paralel agiklandi. Dinyanin
en buyuk ikinci ekonomisi olan Cin‘deki disuk bliylme, global gaptaki
biylmenin de dislk kalacagi endiselerinin en blylk tetikleyicisi.
Emtialarda, dusik blyumeden dolayl talep eksiligi yasanabilecegi
endiseleri fiyatlarin gerilemesine neden oluyor. Bu endiselerin gélgesinde
ABD borsalari gectigimiz haftalarda dinya piyasalarina gére pozitif bir
ayrisma gostermis ve rekor seviyelere yiikselmisti. Bu hafta gerek TUFE,
gerekse sanayi Uretimi ve Bej Kitap raporlari ile pozitif ayrismanin sinirh
kalacagi bir hafta olabilir. Cuma glini agiklanan zayif perakende verileri
sonrasinda, sanayi Uretim verilerinin de zayiflamasi bekleniyor. Yani sira
bu hafta ABD’de finansal sirketlerin bilangolari da on planda olacak.
Bugun Citigroup, Sali giini Goldman Sachs, Carsamba Bank of America,
Persembe Morgan Stanley bilangolar takip edilecek.

Yurtdisinda bu hafta Nisan ayinin ilk haftasinda baslayan bahar havasini
degistirecek yogunlukta bir giindem yok. Sadece ABD’de TUFE siipriz
yaparsa risk alma istahi sorgulanabilir. Bu ylzden yurtdisi konjonktiran
halan BiST'in lehine oldugunu disiiniiyoruz. Ayrica bankacilik sektériiniin
gligli durusu TCMB'nin PPK toplantisina yonelik beklentiyi yansittigini
distnuyoruz. Bagbakan Erdodan’in hafta sonu 2013'Un gaza basma yil
oldugunu aciklamasi, yarinki PPK’dan kredilere yonelik ek bir 6nlem
olmayabilecedine yoénelik beklenti yaratabilir. Genel PPK beklentisi faizler
dusurilirken, kredileri  sikilagstirma yo6ninde. Bu hafta igerisinde
derecelendirme kuruluslarinin giindemine aldidi ¢ézim surecinde ilging
gelismeler olabilir. Bu hafta igerisinde gekilme takviminin agiklanabilecedi
belirtiliyor. Genel olarak BIiST'i diizeltmesini tamamlamis ve bankalar ile
86.500’e dogru yukselisini strdirebilecedini distiniyoruz.

VOB Stratejisi

Cuma gunu 103.750’e kadar geri gekilmeler dinkiu ylkselis sonrasinda
olagan oldugunu belirtmistik. 103.675 en dlstk goéren kontratlar
104.400’'den  kapanis  gergeklestird. 103.750-106.000 araliginda
desteklerin gliclendigini gbrecediz. Ortalamalar yukariya keserken, asiri
alimdan ¢ikan indikatorler yukselisi destekliyor. 104.600 ara direng
seviyesi olacak.

Tarihi en dlslk faizin %5.64 oldugu dlslnlldigiunde olagan bir
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