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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM
Araci Kurum/Global Menkul Global Menkul Degerler Anonim Sirketi
Aracilik Sozlesmesi Sirket nezdinde gergeklesecek sermaye artimina aracilik edilmesi,

aractligin tiirii ve kapsami, aracilik komisyonu ve masraflan ve
paylarin satis usulii ve dagitima iliskin hususlarin diizenlenmesi
amaciyla Sirket ve Global Menkul arasinda 09.05.2024 tarihinde
akdedilen s6zlesme.

A.S. Anonim Sirket

Bagh Ortakliklar Sirket’in bagh ortakligi olan, Tres Enerji Hizmetleri Sanayi ve
Ticaret A.S., Mavibayrak Enerji Uretim A.S., Mavibayrak Dogu
Enerji Uretim A.S., Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret
A.S., Edusa Atik Bertaraf Geri Kazanim ve Depolama Sanayi ve
Ticaret A.S., Ra Giines Enerjisi Uretim A.S., Tenera Enerji Ticaret
A.S. ve Solis Enerji Uretim ve Ticaret A.S.’yi ifade eder.

BIAS/BIST/Borsa Istanbul Borsa [stanbul A.S.

Bakanlar Kurulu Karar Bakanlar Kurulu Karari

Cad. Cadde

CEO Chief Executive Officer (Genel Miidiir)

CFO Chief Financial Officer — (Finans Direktérii)

CNG Sikilagtirilmis Dogal Gaz — Compressed Natural Gas

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

Cevresel Etki  Degerlendirmesi | 25 Kasim 2014 tarihli ve 29186 sayih Resmi Gazete’de
Yonetmeligi ve CED Yonetmeligi yayimlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi

Dagitik Enerji Tesisi Dagatik enerji, tiiketim noktasinda veya yakin bir konumda enerji

iiretim faaliyetini ifade eder. Yenilenebilir kaynaklara dayali
tesisler veya birlesik 1s1 ve giig sistemleri gibi tiiketim noktasinda
tiretim yapan tesisler bu kapsamda degerlendirilebilir. Birlesik 1s1
ve gli¢ sistemlerinde dogal gaz basta olmak lizere gesitli yakitlar
kullanilarak %90’lara varan yiiksek enetji verimi ile elektrik ve 1s1
elde edilirken, enerjinin tiiketim yerinde tiretilmesi sonucunda
iletim veya dagitim sebekesine bagimlilik en aza indirilir. Birlesik
1s1  ve gig sistemleriyle sebeke kesintilerinden veya
dalgalanmalarindan dolay: karsilasilan {iretim kayiplar1 ve kalite
problemlerinin 6niine gegilir. Yenilenebilir kaynaklara dayah
elektrik  dretiminin  yapildig1 tesislerde ise tesislerin
stirdiiriilebilirliginin arttinlmas:1 ve enerji giivenligi saglanir.
Birlesik 1s1 ve gii¢ sistemlerinin kullamldig1 ya da yenilenebilir
kaynaklara dayali elektrik {iretiminin yapildig1 tesislerde enerji
giderlerinde tasarruf olusmaktadir.

Dagitik Kojenerasyon/Trijenerasyon | Birlesik 1s1 ve gii¢ sistemleri ile tiiketim noktasinda tiretim yapan
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DBS

Direkt Borglandirma Sistemi

Dogal Enerji

Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Enerji Hizmet Sirketi/Esco

Enerji tasarrufu projelerinin tasarim, uygulama, finansman ve
isletme ¢oziimlerini miisterilere sunan sirketler.

Edusa/Edusa Atik Edusa Atik Bertaraf Geri Kazanim ve Depolama Sanayi ve Ticaret
AS.
EFT Elektronik Fon Transferi

Emre Amadelik Oram

Bir tesisin bakim onarim veya herhangi bir sebeple faaliyetinin
durdugusiire disinda iiretim yapmaya hazir durumda bulundugu
saat miktarinin yillik toplam saat miktarina oranidir.

EPDK

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

EPIAS

Enerji Piyasalari Isletme A.S.

Esas Sozlesme

Consus Enerji Igletmeciligi ve Hizmetleri A.S.’nin esas
s6zlesmesi

FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar
GES Giines Enerjisi Santrali

Global Holding/Global  Yatirnm | Global Yatirim Holding A.S.
Holding/GYH

Global MD Portfoy Yonetimi

Global Menkul Degerler Portfdy Yonetimi A.S.

Grup Global Yatirim Holding A.S. ve istirakleri/bagh ortakliklari
GVK 31 Aralik 1960 tarihli ve 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu
GWh Gigawatt Saat

Hizm. Hizmetleri

IMF Uluslararasi Para Fonu

ISIN Uluslararast Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi

Is Bankasi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

IT Information Technologies - Bilgi Teknolojileri

IK Insan Kaynaklari

Is Saghg ve Giivenligi Kanunu

6331 sayili Is Saghg ve Giivenligi Kanunu

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kapasite Kullanim Oram

Bir tesisin belirli siirede yapmis oldugu tiretim miktarinin ilgili
siirede yapabilecegi maksimum iiretim miktarina oranidur.

KDV

Katma Deger Vergisi

Kurumsal Yénetim Ilkeleri

Kurumsal Yonetim Tebligi ekinde yer alan kurumsal yénetim
ilkeleri

Kurumsal Yonetim Tebligi

Kurul’un II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi

Kurumlar Vergisi Kanunu

i\ 1k

Kilowatt saat \
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LNG

Swvilagtirilmig Dogal Gaz — Liquified Natural Gas

Mavibayrak Enerji/MBE

Mavibayrak Enerji Uretim A.S.

Mavibayrak Dogu Enerji/MBD

Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S.

MBA

Master of Business Administration

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

MW Megawatt

MWp Megawatt peak

No. Numara

PTF Piyasa Takas Fiyati

Ra Giines Enerji Ra Giines Enerji Uretim A.S.

SCADA Denetim Kontrol ve Veri Toplama Sistemi (Supervisory Control
and Data Acquisition)

SKTT Son Kaynak Tedarik Tarifesi

SMF Sistem Marjinal Fiyati

SPK, Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

Sirket/ Ihragg/Consus Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.

T.C. Tirkiye Cumhuriyeti

TEIAS Tiirkiye Elektrik Iletim Anonim Sirketi

Tenera Enerji Tenera Enerji Ticaret A.S.

TFRS Tturkiye Finansal Raporlama Standartlari

Tic. Ltd. Sti. Ticaret Limited Sirketi

Ticaret Sicili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TL Tiirk Lirast

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlari

Tres Enerji

Tres Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.

TTK 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu
UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
USD/ABD Dolan United States Dollar - Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi para

birimi

Uretim Sirketleri

Sirket’in Bagli Ortaklig1 olan, Tres Enerji Hizmetleri Sanayi ve
Ticaret A.S., Mavibayrak Enerji Uretim A.S., Mavibayrak Dogu
Enerji Uretim A.S., Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret
A.S. ve Ra Giines Enerjisi Uretim A.S.’yi ifade eder.

Yenilebilir Enerji Kaynak Alani




KISALTMA TANIM

YEKDEM 30 Haziran 2021 tarihinden Once isletmeye giren yenilenebilir
enerji iretim santrallerine uygulanan Yenilenebilir Enerji
Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmasi

Yeni Paylar Sirket’in  ¢ikarilmig  sermayesinin  385.500.000 TL’den

771.000.000 TL’ye ¢ikariimasi nedeniyle ihra¢ edilecek
385.500.000 TL nominal degerli 385.500.000 adet pay

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmn
Desteklenmesine Iligkin Yonetmelik

1 Ekim 2013 tarihli ve 28782 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin  Belgelendiriimesi  ve
Desteklenmesine Iliskin Yénetmelik

Yeni YEKDEM

1 Temmuz 2021 ile 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda isletmeye
girecek yenilenebilir enerji Uretim santrallerine uygulanacak
revize Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi

I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracci

3 Sorumlu Oldugu Kisim:
Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.

Adi Soyadr: Serdar Kirmaz

Gorev: Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

/

Imza:

. ' IZAHNAMENIN
Tarih: 12 Temmp_z 2024 TAMAMI
AdiSoyadi: | Atay Arpaciogullan -

Gorev: Genel Mudiir
Imza:
Tarih: 12 Temmmuz 2024

Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulus
Global Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi Soyadi: Kadir Berkay Aytekin

Gorev: Genel Mudiir Yardimcisi — Kurumsal
Finansman
™\ G l. IZAHNAMENIN
imza: E menxyck TAMAMI
Tarih:

12 Temmuz 2024
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Adi Soyadi: | Ulug Saka

Gorev: Genel Miidiir Yardimcisi - Mali Isler ve
Operasyon

2GLO

Imza: E= MENKUL DEGER A.S. IZAHNAMENIN
TAMAMI

Tarih:
12 Temmuz 2024

Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadr.

ilgili Denetim, Derecelendirme ve Sorumlu Oldugu Kisim:
Degerleme Raporlarim Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvam Yetkilisinin

Ady, Soyadi, Gorevi

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. 31.12.2023 tarihi itibariyla hazirlanan
Abdulkadir SAYICI finansal tablolar ve bagimsiz denetim
raporu

Sorumlu Denetgi

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. 31.12.2022 tarihi itibariyla hazirlanan
Abdiilkadir SAHIN finansal tablolar ve bagimsiz denetim
raporu

Sorumlu Denetgi

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest|31.12.2021 tarihi itibariyla hazirlanan
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. finansal tablolar ve bagimsiz denetim

Isil KESER raporu

Sorumlu Denetgi

024
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.OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Baghk Agiklama Yiikiimliiliigii
A.1 | Giris ve uyanilar |e¢ Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmahdr.

e Sermaye piyasasi araglarima iliskin yatirnm kararlar
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasinmast durumunda, davaci yatirnmci, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri cercevesinde,
izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

e QOzete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak ozetin izahnamenin diger
kisimlar ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatal veya
tutarsiz olmasi veya yatirnmcilarin yatinm kararim
vermesine yardimci olacak onemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A2 | Izahnamenin Izahname daha sonra kullanilmayacaktir.
sonraki
kullanimina
iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | Ihraccimin ticaret | Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri Anonim Sirketi.
unvani ve igletme | .
Isletme ad1 yoktur.
adi
B.2 | Ihraggimin Sirket anonim sirket statiistinde olup T.C. Kanunlarina tabidir. Sirket
hukuki statiisii, | Tiirkiye Cumhuriyeti sinirlar igerisinde T.C. mevzuatina uygun
tabi oldugu | surette kurulmus olup merkez adresi Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad.
mevzuat, 193 Apt. Blok No: 193 i¢ Kapi No: 2 Sisli / Istanbul’dur.
kuruldugu iilke
ve adresi
B.3 | Ana iiriin/hizmet | Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S. (“Consus Ener;ji”

kategorilerini de
icerecek sekilde
ihraccinin
mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktorlerin
tanimi ile faaliyet
gosterilen

ve/veya “Sirket” ve/veya “Ihrager”), 28.08.2014 tarihinde bagsta
elektrik enerjisi olmak lizere, enerji piyasasinda faaliyet gosteren
tesis ve isletmeler kurmak, mevcut veya kurulacak tesis ve
isletmelere ortak olmak iizere, halihazirda enerji sektoriinde farkli
alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin ortak bir ¢ati altinda
toplanmast ve yonetim faaliyetlerinin siirdiiriilmesi amaciyla
kurulmustur.

Sirket’in Bagh Ortakliklarindan; Mavibayrak Enerji Uretim A.S.,
Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S., Dogal Enerji Hizmetleri
Sanayi ve Ticaret A.S., Ra Giines Enerjisi Uretim Sanayi ve T‘c
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sektorler/pazarla | A.S. ve Tres Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin toplam
r hakkinda bilgi | kurulu kapasitesi 99,6 MW’tir. Sirket'in bagl ortakliklarinin
Tiirkiye genelinde sekiz farkhi noktada Dagitik
Kojenerasyon/Trijenerasyon alaninda 54,1 MW kapasiteli birlesik
1s1 ve gii¢ sistemleri tesisleri ile bir farkli miisterisinin ¢atisinda
konumlu, imzalanan enerji performans sézlesmesi kapsaminda
kurulan 2,1 MWp kapasiteli Dagitik Giines Enerjisi Santrali, yine
Tiirkiye’de iki tanesinde 3,5 MWp kapasiteli yardimci kaynak GES
kurulu olmak iizere toplamda ii¢ farkl: tesiste 32,7 MW kurulu giicte
yenilenebilir enerji kaynaklarindan olan biyokiitleye dayalt enerji
santrali ve tek eksenli giines takip sistemine sahip 10,8 MWp kurulu
giicte bir adet lisansh giines enerjisi santrali bulunmaktadir.
Halihazirda biyokiitleye dayali enerji santrallerinden Sanlurfa’da
bulunan 5,2 MW kapasiteli santralin beklenen karlilig: saglamamasi
sebebiyle 15 Nisan 2024 tarihinde faaliyetlerinin siirekli olarak
durdurulmasina karar verilmistir. Uretim faaliyetlerine ek olarak
Sirket’in bir diger bagli ortakhig1 da perakende elektrik ticareti
faaliyetleri yiirlitmekte olup ayrica enerji dengesizligi yonetimi
hizmetleri sunmaktadir. Diger bir bagl ortaklik ise biyokiitle
toplama, tedarik ve stoklamasi kapsaminda faaliyetlerini
stirdiirmektedir. ~ Sirket’in kurulu giiclinii artirmaya y&nelik
yatirimlart devam etmektedir. Bu kapsamda Mardin’de bulunan
biyokiitle elektrik santraline 7 MWp kapasiteli ek yardimci kaynak
GES yatirmi ve Dagitik GES iskolunda muhtelif miisterilerin 6z
tilketimlerine yonelik imzalanan enerji performans sozlesmeleri
kapsaminda 6,85 MWp kapasiteli GES yatirimlarina istinaden
kurulum ¢aligmalari devam etmekte olup 2024 yih iginde iiretime
baslamalar1 6ngériilmektedir.

Sirket’in faaliyet sonuglarina etki eden 6nemli ve temel faktorler
sunlardir:

e Makroekonomik ortam, elektrik piyasasi ve elektrige olan
talebin degisimi  Sirket’in elektrik satis miktarin
etkilemektedir.

e Dogalgaz fiyatlar1 ve elektrik satis fiyatlarindaki degisim
Dagittk  Enerji i3  kolunda  faaliyet  gosteren
kojenerasyon/trijenerasyon tesislerinin karhiligin
etkilemektedir.

e Mevsimsellik ve meteorolojik kosullar Sirket’in elektrik
tiretimini etkilemektedir.

e Sirket’in Bagh Ortakliklar’’nin santrallerinin  kapasite
kullanimlar1 ve emre amadeligindeki degisimler elektrik
22 Temmyz 2024 tiretimini ve karlihig: etkilemektedir.

o Isletim faaliyetleri, bakim ve diger masraflarin Sirket’in
kéarhiliginda 6nemli etkisi bulunmaktadlr.‘ | ' (
Linsds ENE ‘ -
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e Satin almalar ve gelistirme asamasindaki projeler Sirket’in
ilerleyen donemdeki karliligini etkilemektedir.

e Olast finansman ihtiyacinin karsilanip kargilanamamasi
Sirket’in faaliyetlerini etkileyecektir.

o Iscilik, akaryakit gibi TL cinsinden temel maliyet
unsurlarindaki degisim Sirket’in karhlhigini etkilemektedir.
Doviz ~ kurundaki  degisimler  Sirket’in  karhilhigin
etkilemektedir.

Tiirkiye Elektrik Sektorii

Tirkiye elektrik piyasa faaliyetleri iiretim, iletim, toptan satis,
dagitim ve perakende faaliyetlerinden olugsmaktadir.

Tiirkiye’deki elektrik talebi, gayri safi yurt i¢i hasila ile paralel bir
sekilde artmaktadir. Tiirkiye’de halihazirdaki elektrik tiiketimi
gelismis OECD iilkelerine kiyasla ¢ok diisiik oldugu i¢in biiyiime
potansiyeli olduk¢a fazladir. 31 Aralik 2023 itibariyla Tiirkiye'deki
toplam kurulu elektrik enerjist giicii 106,4 GW olup bunun %33,6's1
ithal termik enerji kaynaklarina (dogal gaz ve kémiir) bagli olup bu
tesislerden  Tiirkiye  briit  elektrik  iiretiminin =~ %44,5’i
saglanmaktadir'. Bu durum Tiirkiye’de disa bagimlilik ve cari agik
yaratmaktadir. Bu nedenle Oniimiizdeki yillarda Tiirkiye enerji
politikasinin ana hedefleri arasinda uygun fiyatl elektrik enerjisi
saglanmasi, enerji verimliliginin, arz giivenliginin ve piyasa
serbestlesmesinin artirilmasi yer almaktadir.

Tiirkiye bu politika hedeflerine ulagsmak igin yakin gelecekte
ozellikle yenilenebilir enerji iiretim kapasitesini artirmayi
planlamakta ve hibrit santraller, YEKA ihaleleri ve lisanssiz elektrik
liretim yonetmeliginde yatirnmlari kolaylastirici giincellemeler ile
yerli iiretim kaynaklarina dayali pazarin canlanmasina yénelik
calismalarda bulunmaktadir. Enerji verimliligini artirmak ise Tiirk
enerji politikasinin hedeflerinden biridir. Kamuda enerji performans
sozlesmeleri ve SKTT gibi girisimler ile enerjinin yeterli, kaliteli,
stirekli, ekonomik ve gevreye uyumlu bir sekilde tiiketilmesine
olanak saglamaktadir.

B.4a

Thracaiyr ve
faaliyet
gosterdigi
sektorii etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Dogal gaz fiyati, dogal gaz arz1 ve kurdaki degisikliklerin yani sira,
kuraklik ve kiiresel 1sinma gibi etkenlerin Tiirkiye Elektrik Piyasasi
fiyatlarinda meydana getirdigi fiyat hareketleri, tiiketicilerin enerji
maliyetlerine iliskin tasarruf ihtiyaci ve bu kapsamdaki ¢dziim
arayislarina ilave olarak karbon ayak izlerini notrlemeye yonelik
talepleri, yenilenebilir enerjiye y6nelik artan talep ve bu alandaki
biiylime firsatlari, Yeni YEKDEM’de belirlenen fiyatlarin yeni
biyokiitle santrali yatirnmina iligkin ekonomik fizibiliteleri olumsuz
yonde etkilemesi Sirket’in  beklentilerini 6nemli  6lgiide
etkileyebilecek belli bagli egilimler arasindadir.

tatistikleri (hftps://ytbsbilgi.teias.
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Ayrica, asagida belirtilen hibrit santral Yonetmeligi’'nin yani sira,
6zel sektor ve kamu isletmelerine yonelik enerji performans
sozlesmeleri, sektor ve Sirket igin 6nemli biiylime firsatlari olarak
degerlendirilmektedir.

Ozel Sektor Enerji Performans Sozlesmeleri

Tiirkiye'nin enerji arz giivenliginin gelistirilmesi ve enerji
maliyetlerinin disiiriilmesinin yani sira diisiik karbonlu ekonomiye
gecis stirecindeki taahhiitlerin yerine getirilmesi Oniimiizdeki
donemde ekonominin baglica giindem maddelerini olusturacaktir.
Bu ¢ergevede 6zel sektorde faaliyet gosteren tiim tiiketiciler icin de
tasarruf 6n planda olacaktir. Tiiketicilerin herhangi bir yatiim
maliyetine katlanmadan kendi enerjilerini iiretirken tasarrufa
ulagsmasini saglayan, diger taraftan faaliyetlerine iliskin karbon ayak
izlerini notrlemelerine imkan veren yap-islet-devret modeliyle
hayata gecirilecek giines basta olmak iizere yenilenebilir enerji
santralleri ve birlesik 1s1 ve gii¢ sistemlerine yonelik talebin artarak
devam edecegi 6ngoriilmektedir. Bu alanda faaliyet gosteren Enerji
Hizmet Firmalar1 igin sektdrde yeni yatinm firsatlari oldugu
diisiiniilmektedir.

Kamuda Enerji Performans Sozlesmeleri

Kamuda Enerji Performans S6zlesmelerinin Uygulanmasina Dair
Kanun Maddeleri 21 Mart 2018 tarihinde TBMM Genel Kurulu’nda
kabul edilmistir. Kanun, genel y6netim kapsamindaki kamu idareleri
ile diger kamu kurum ve kuruluglarinin, enerji tiiketimlerini veya
enerji giderlerini disiirmek lizere enerji performans sozlesmeleri
yapmasina yonelik diizenlemeleri icermektedir. Bu kapsamda kamu
kurum ve kuruluslarinin  herhangi bir yatinm maliyetine
katlanmadan, verimlilik ve tasarruf artirmaya yonelik hizmet
alimmin yayginlagmast sonucu sektdrde yiiksek bir yatirnm
potansiyelinin dogacagi 6ngoriilmektedir.

Hibrit Santraller

Elektrik Piyasasi Lisans Y6netmeliginde yapilan degisiklikle birden
fazla kaynaga dayali tesis kurmak ve enerji liretimi gergeklestirmek
miimkiin kilinmistir. S6z konusu degisiklik sayesinde iiretim
tesislerinin elektrik tiretim lisanslar1 dahilinde kapasite kullanim
oranlarin1  ve verimliliklerini artirmalarina  yonelik imkén
taninmaktadir. Bu kapsamda Sirket’in biyokiitle santrallerinin
igerisine yardimci kaynak olarak giines santrali kurulmasina yonelik
yatirim yapilmasi planlanmaktadir.

Mevzuat Degisiklikleri

Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi’nde
yapilan degisiklikle lisanssiz elektrik iiretim tesisleri ile tiiketim
tesislerinin aymi dagitim bolgesinde yer almasi zorunlulugu
kaldirilmigtir. Boylece Yonetmeligin 5 inci maddesinin birinci
fikrasinin (h) bendi kapsaminda, tiiketim tegisi ile aym dagitim




olanak saglanmustir. Bu degisiklik ¢ati ve arazilere gergeklestirilecek
GES yatirmlarina esneklik saglamig, Sirket’in miisterilerine
sunacag hizmet ¢esitliligini de 6zellikle GES alaninda arttirmigtir.
Sirket’in kojenerasyon ve trijenerasyon alaninda verdigi hizmete
benzer sekilde, daha ¢ok ticari ve sanayi miigterilerinin kendi fabrika
tesislerine ya da kamu kuruluslarina yénelik olarak, 6z tiiketime
yOnelik GES kurulumu ve bu santrallerin igletilmesi, ayrica bunlar
i¢in finansman saglanmas! seklinde planladig is modelinde yatirim
ve bilylime potansiyeli dogmustur.

B.S

Ihracemmin  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki
yeri

Global Yatirim Holding A.S., Sirket sermayesinin %50,99’una
sahiptir. Global Holding, 1990 yilinda Global Menkul Degerler A.S
ad1 ile kurulmus olup, 1 Ekim 2004 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi’ne tescil, 6 Ekim 2004 tarihinde ise ilan edilmek suretiyle
ticaret unvanini ve faaliyet alanini degistirerek, mevcut tiizel
kisiligini Global Yatinm Holding A.S. olarak bir holding seklinde
yeniden yapilandirilmigtir. Bu gergevede 1 Ekim 2004 tarihinde
Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak kismi boliinme
suretiyle paylarin %99,99’u Global Yatinm Holding A.S.’ye ait
Global Menkul Degerler A.S. adinda yeni bir sirket kurularak tiim
aracilik faaliyetleri bu yeni girkete devredilmistir. Global Yatirim
Holding’in fiili faaliyet konusu, finans, enerji, altyapi ve ulastirma
isletmeciligi alaninda kurulmus veya kurulacak olan sirketlerin
sermaye ve yonetimine katilarak bunlarin yatirim, finansman ve
organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir biinye igerisinde ele
alarak ekonomik dalgalanmalara kars1 yatirim giivenirligini
arttirmak ve boylece bu sirketlerin saglikli bir sekilde ve milli
ekonominin  gereklerine uygun olarak gelismelerini ve
devamliliklarini teminat altina almak ve bu amaca uygun ticari, sinai
ve mali girisimlerde bulunmaktir.

Global Yatirim Holding A.S.’nin 4 ana faaliyet alani bulunmakta
olup bunlar (i) liman isletmeciligi, (ii) elektrik tretimi\dogal
gaz\madencilik, (iii) gayrimenkul ve (iv) finans alanlaridir.

Global Yatinm Holding A.S.’nin paylar1 Mayis 1995 yilindan beri
Borsa Istanbul’da islem g&rmektedir. Global Yatinm Holding
A.S. nin istiraki Global Ports Holding PLC, London Stock
Exchange’de 2017 yilinin Mayis ayinda halka arz edilmistir. Global
Yatinm Holding A.S.’nin istiraki Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.
Borsa Istanbul’da 2021 yilinin Mart ayinda halka arz edilmistir.

Sirket, sermayesinin 50,99%’una sahip Global Yatirim Holding
A.§’nin c¢atis1 altinda elektrik diretimi is kolunda faaliyet
gostermektedir. Sirket basta elektrik enerjisi olmak iizere, enerji
piyasasinda faaliyet gosteren tesis ve isletmeler kurmak, mevcut
veya kurulacak tesis ve isletmelere ortak olmak iizere, halihazirda
enerji sektoriinde farkli alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin ortak
bir ¢at1 altinda toplanmasi ve ydnetim faaliyetlerinin siirdiiriilmesi
amaciyla kurulmustur.

31 Aralik 2023 itibari ile Sirket’in konsolide geliflerinin ve FAVOK
Global Yatinm Holding A.S.’nin koyisolide gelirleri ye
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FAVOK rakami igerisindeki pay: sirastyla %8,9 ve %S5,8’tir (31
Aralik 2022: %6,6 ve %7,4).

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk:
icindeki paylan
dogrudan  veya
dolayh olarak %S5
ve fazlasi olan
kisilerin
isimleri/unvanlari
ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi

Ihracimn hakim
ortaklarmin
farkh oy
haklarmma sahip
olup olmadiklar:
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihrag¢ginin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihraggiyr
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlari
ile bu kontroliin
kaynag: hakkinda
bilgi

Sirketin kayitli sermaye tavani 1.500.000.000 TL olup her biri 1 TL
nominal degerde 1.500.000.000 paya boliinmiistiir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca verilen kayitli sermaye tavani izni, 2021-2025 yillar1 (2024
yilt sonuna kadar) i¢in gegerlidir. Sirket’in O6denmis sermayesi
385.500.000 TL olup her bir payin nominal degeri 1 TL’dir. Sirket
paylarinin tamami imtiyazsiz olup Sirket paylar arasinda imtiyazli bir
pay grubu veya farkli oy haklari bulunmamaktadir.

Sirket’in sermayesindeki veya toplam oy hakk: igindeki paylar
dogrudan veya dolayli olarak %S5 ve fazlasi olan tek kisi Global Yatirim
Holding A.S.’dir. Global Yatirim Holding A.S.’nin sahip oldugu tiim
paylar imtiyazsiz paylardan olup Sirket’in dogrudan pay sahibi Global
Yatinm Holding A.S. Sirket’te herhangi farkli oy hakkina sahip
degildir.

Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki sekildedir:

09.05.2024 Tarihi Itibariyle Ortakhk Yapisi

Adi - Soyadi / Ticaret Sermayedeki Pay1 Oy Hakki
Unvam Tutar (TL)|  Oran(%)| Oran (%)
Global Yatirim Holding 196.572.550 50,99 50,99
AS.

Diger 188.927.450 49,01 49,01
TOPLAM 385.500.000 100,00 100

B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile
ihraccinin
finansal
durumunda
faaliyet -
sonuclarinda
meydana gelen
onemli
degisiklikler

ve

Sirket’in biyokiitle is kolunda faaliyet gosteren bagli ortakliklari
(Mavibayrak Enerji Uretim A.S., Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S.
ve Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.) ile giines enerjisi is
kolunda faaliyet gosteren bagli ortakligi (Ra Giines Enerjisi Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S.)’nin gelirleri ve finansal yiikiimliiliiklerinin
ABD dolan agirlikli olmalari sebebiyle TMS 21 kapsaminda gegerli
(fonksiyonel) para birimleri ABD Dolar1 olarak belirlenmistir. Gegerli
para biriminde hazirlanan ABD Dolari cinsinden finansal tablolar
Sirket’in konsolide finansal tablolarinin olugturulmas: asamasinda
konsolide finansal tablolarin raporlama (sunum) para birimi olan Tiirk
Lirast’na ¢evrilmektedir. Cevirim esnasinda aktif ve yabanci kaynaklar
i¢in bilangonun diizenlendigi tarihteki kapanis kuru, 6zkaynaklar ve
gelir tablosu i¢in tarihi kurlar kullanilmaktadir. Islem sonrasinda ortaya
¢tkan cevrim farklar1 diger kapsamh gelirin ayr bir unsuru olarak
(yabanci para g¢evrim farklari hesabinda) 6zkaynaklar altinda

muhasebelestirilmektedir. 'U y
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Sirket’in Gzet gelir tablosu ve 6zet finansal durum tablosu agagida
gosterilmistir. SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari
uyarinca 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla ve ayni
tarihlerde sona eren yillara ait asagidaki konsolide finansal sonuglara
TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulanmugtir. [lgili karar geregi 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ve ayni
tarihte sona eren yila ait konsolide finansal sonuglara enflasyon
muhasebesi uygulanmamistir. Enflasyon muhasebesi uygulanmamig
olan 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren yila ait
finansal sonuglar, enflasyon muhasebesi uygulanmis olan 31 Aralik
2022 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla ve ayni tarihte sona eren
yillara ait finansal sonuglar ile karsilastirilabilir degildir. Bu sebeple
isbu izahnamenin higbir maddesinde 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ve
ayni tarihte son eren yila ait finansal sonuglarin herhangi bir dénem ile
karsilagtirilmasina istinaden agiklamaya yer verilmemistir.

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Durum Tablosu (bin TL)

31.Ara.2021 31.Ara.2022 31.Ara.2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 48.012 92.005 81.411
Diger Donen Varhklar 159.175 545.228 554.064
Maddi Duran Varliklar 1.021.668 2.667.206 2.741.814
Diger Duran Varliklar 50.212 89.011 286.420
Toplam Varhklar 1.279.066 3.393.450 3.663.710
Kisa Vadeli Finansal Yiikimlilikler 343.786 752.409 1.141.958
Diger Kisa Vadeli Yikiimlilikler 62.623 148.463 547.863
Uzun Vadeli Finansal Yikumlilikler 331.451 581.846 488.415
Diger Uzun Vadeli Yikiamlilikler 85314 320.578 207.238
Ozkaynaklar 455.891 1.590.154 1.278.236
Toplam Kaynaklar 1.279.066 3.393.450 3.663.710

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh
GelitlecTablosu (bin/TL) 10cak- 31 | 10cak- 31 10cak- 3t
Arabk 2021 Aralik 2022 Arahk 2023
Hasilat 371.893 1.112.461 1.181.048
Satiglartn Maliyeti -247.006 -881.479 -997.258
Briit Kar 124.888 230.982 183.790
Faaliyet Giderleri* -40.122 -98.885 -404.856
Faaliyet Kan / (Zaran) 84.766 132.097 -221.066
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler, Net 9.987 5.296 12.536
Finansman Gelirleri / (Giderleri), Net -35.249 56.997 149.387
Vergi Geliri / (Gideri) -26.492 -118.389 268.575
2 2 Temm“l 202 I Dinem Net Kan / (Zaran) 33.013 76.002 209.432
7 %k ' ;ix)lansman Giderleri, (Gelirleri), Net T ﬁ;'gw ' 149387
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Lot RC et (1) 40328 173.143 169.691
(Y-;mnm Faaliyetlerinden Gelirler, Net 23119 s71s 337,194
'(l})k Seferlik Giderler, (Gelirler), Net - -5.296 12,536
Dénem Vergi Gideri, (Geliri) (+) 26.492 118.389 -268.575
FAVOK 131.963 310.955 285.819

*Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler dahildir.

Sirket’in faaliyetlerinde meydana gelen 6nemli degisiklikler asagida
agiklanmistir:

o Sirket’in dagitik enerji is kolunda faaliyet gosteren Bagh Ortaklig:
Tres Enerji’nin kojenerasyon/trijenerasyon tesisleri kapasitesi 2018
yii basi itibariyle giincel seviyesine ulagmistir ve raporlanan
donemler itibariyle degismemistir. Ayrica Tres Enerji giines enerjisi
santrali yatinmlarina agirlik vermis olup ilk giines enerjisi santrali
2023 yilinda devreye alinmistir. Tres Enerji’nin gelirlerini etkileyen
en onemli unsurlardan olan Elektrik Piyasa Takas Fiyati
(“PTF”)’nin olusumunu diizenleyen yonetmeligin 2022 yili Mart
ayindan itibaren degistirilerek, PTF’nin belirlenmesine yonelik iist
limitlerin getirilmesi nedeni ile PTF’deki artis, dogalgaz
fiyatlarindaki artigin gerisinde kalmis, bunun sonucu olarak da bazi
tesislerde PTF seviyelerine bagli olarak ekonomik olmayan
dénemlerde zaman zaman diisiik iiretim gergeklestirilmistir. Buna
gore Tres Enerji’nin miisterilerinin toplam enerji talebi 2022 yilinda
2021 yilina gore %35 azalmistir. Miisterilerin enerji talebi 2023
yilinda ise 2022 yilina gore %7 daha az gerceklesmistir. Hem iiretim
miktarindaki azaligin hem de PTF ile dogalgaz fiyatlari arasindaki
marjin daralmasinin etkileri sonucu Tres Enerji gelirleri 2023
yilinda 2022 yilina gére %9 oraninda azaimistur.

¢ Biyokiitle is kolundaki Bagli Ortakliklar’dan Mavi Bayrak Enerji ve
Dogal Enerji sirketlerinin Aydin ve Sanlwrfa’da bulunan sirasiyla
12 MW ve 5,2 MW kapasiteli biyokiitle elektrik santralleri 2018 y1l1
bagi itibariyle iiretimlerine baglamigtir. 12 MW Kkapasite ile
Mardin’de kurulu Mavi Bayrak Dogu Enerji sirketine ait santral ise
2019 y1li basinda faaliyete gegmistir. Mevcut kurulu giice ek olarak
2023 yili son ceyreginde Mardin Tesisi yardimci kaynak hibrit
giines enerjisi santrali (1,8 MWp) devreye alinmistir. 2022 yilinda
Aydin Tesisi’nde tiirbin revizyon yatirimi yapilmis olup bu siiregte
faaliyetlerin duraksamasi sebebi ile ilgili yilin iiretim miktarinda
azalis gergeklesse de ilgili revizyonun yarattifi operasyonel
iyilesme, sonraki dénemleri olumlu etkilemistir. Sanlurfa Tesisinde
de 2022 yilinda yapilan kazan revizyonu sebebiyle belirli
doénemlerde faaliyetler duraksamistir. Bu duraksamalar sebebi ile
2022 yili biyokiitle iskolu elektrik iiretimi 2021 yili ile
kiyaslandiginda %2 oraninda azalmistir. 2023 yilinda ise yapilan
revizyonlarin olumlu etkisi sonucunda 2022 yilina kiyasla %10
oraninda daha fazla elektrik iiretimi gerceklesmistir. Buna paralel
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olarak biyokiitle is kolu gelirleri 2023 ytlinda 2022 yilina gére %10
oraninda artmigtir.

¢ RaGiines’e ait Mardin’de bulunan tek eksenli giines takip sistemine
sahip 10,8 MWp kapasiteli lisansl: giines enerjisi santrali 2020 yili
baginda YEKDEM kapsaminda elektrik satisina baglamistir. Ra
Giines, bulundugu cografi konumun yiiksek giineslenme siiresi ve
tek eksenli giines takip sisteminin katkisiyla yiiksek karlilikla
faaliyet gostermektedir.

e Agirhk olarak yukarida siralanan etkiler sonucu Consus Enerji’nin
konsolide gelirleri 2023 yilinda 2022 yitlina gore %6 oraninda
artmig, 2023 yilindaki konsolide gelirler 1.181 milyon TL
seviyesine ulagmistir.

e Tres Enerji’nin karliligin1 6nemli seviyede etkileyen dogalgaz
maliyetleri ile enerji hizmet satig fiyatlari arasindaki farkin
azalmasi, Tres Enerji’nin enerji hizmet satis miktarindaki diisiis,
biyokiitle is kolunda emtia fiyatlarindaki artiglar ve TL
enflasyondaki yiikselis sonucu yakit tedarik maliyetleri ve
operasyonel giderler artarken YEKDEM kapsamindaki sabit USD
bazli gelirlerdeki USD/TL kurundaki degisime bagli olarak sinirli
gergeklesen artiglar sebebiyle faaliyet karliliginin azalmasi sonucu
2023 yilinda konsolide FAVOK 2022 yilina kiyasla %8 diisiik
seviyede, 286 milyon TL olarak gergeklesmistir.

FAVOK 'teki diisiisiin yaninda, artan maliyetlere bagh olarak isletme
sermayesi ihtiyact ve Dagitik Enerji ve Biyokiitle is kollarinda yapilan
giines enerjisi santralleri yatirimlarinin finansmani igin kullanilan
krediler ve borglanma maliyetlerindeki artis sonucu finansal borglar
artmig ve 2022 yili sonunda 4,0x olan Net Borg / FAVOK orami 31
Aralik 2023 tarihi itibariyla 5,4x seviyelerine ulagsmistir.

B.8

Sec¢ilmis onemli
proforma
finansal bilgiler

Yoktur.

B.9

Kar tahmini ve
beklentileri

Yoktur.

B.10

Izahnamede yer|
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin icerigi

01.01-31.12.2021, 01.01-31.12.2022 ve 01.01-31.12.2023 d6nemlerine
iligkin Bagimsiz denetim raporlarinda olumlu gériis verilmistir.

Ihracginin isletme
sermayesinin
mevcut
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri,
donen varliklarini 1.054.345.121 TL tutarinda asmis olup (31 Aralik
2022: 263.639.444 TL) isletme sermayesi mevcut yiikiimliiliiklerini
karsilayamamaktadir.

Sirket, sermaye artirimi sonucu halka arz edilecek yeni paylardan
saglanacak fonun tamamu ile bor¢ azaltimi planlamaktadir. Slrket in
klsa vadeh yigkiigjiiliklerinin  708.648.859 TL} jtutarindaki kléll’.l
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rotatif/spot krediler ve kisa vadeli bono borglarindan, 325.315.611
TL’lik kismi ise Sanlwrfa Biyokiitle Elektrik Santrali’nin
faaliyetlerinin durdurulmasina karar verilmesi kapsaminda ayrilan kisa
vadeli gider karsiliklarindan olugsmaktadir. 1.054.345.121 TL tutarinda
net negatif isletme sermayesinin bir kisminin sermaye artisindan
saglanan kaynak ile kapatilmasi, bir kisminin da yeni kullanilacak
rotatif/spot krediler ile finanse edilmesi 6ngériilmektedir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1

Ihrag edilecek
ve/veya borsada
islem gorecek
sermaye piyasasi

aracinin  menkul
kiymet tanimlama
numarast (ISIN)
dahil tiir ve
gruplarina iliskin
bilgi

Sirket’in 385.500.000 TL tutarindaki mevcut sermayesi, tamami
nakden olmak iizere %100 oraninda artinillarak 771.000.000 TL’ye
artirilacaktir. Thrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek
sermaye piyasasi araci Sirket’in sermayesini temsil eden paylardir.

Sirket, SPKn hiikiimlerine gore kayith sermaye sistemine tabi
oldugundan dolay1 ihrag edilecek ve borsada islem gérecek paylarin
menkul kiymet tanimlama numarast (ISIN) TRECONS00019°dur.
Cikarilacak paylarin tamami nama yazili olacaktir ve herhangi bir
imtiyaz tagimayacaktir.

C.2 | Sermaye piyasas: | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden ihrag edilecektir.
aracinin ihrag
edilecegi para
birimi
C.3 | Ihra¢ edilmis ve | Isbu Izahname tarihi itibartyla, Sirketin 1.500.000.000 TL kayith
bedelleri sermaye tavani igerisinde mevcut ¢ikartlmig sermayesi 385.500.000
tamamen 6denmis | TL olup her biri 1 TL nominal degerde tamami nama yazih
pay sayisi ile varsa | 385.500.000 adet paya boliinmiistiir.
bedeli tam . S . ..
.. . Borsada islem birimi 1 TL/1 Lot olup Sirket i¢in 1 Lot 1 adet paya
6denmemis pay :
denk gelmektedir.
sayisi
. S6z konusu ¢ikarilmis sermaye muvazaadan ari sekilde tamamen ve
Her bir payn . .
. oL nakden 6denmigtir.
nominal degeri
C.4 | Sermaye piyasas: | Ihrag edilecek paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki

aracinin sagladigi
haklar hakkinda
bilgi

haklari saglamaktadir:
e Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19. TTK md. 507)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayitli sermaye sistemindeki
ortakliklar igin SPKn md.18)

e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19)
e Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK md. 507)

e Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK
md 414, 415, 419, 425, 1527)

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407, 409,

417)
! b

Oy Hakk1 (SPKn md. 30, TTK md. 432, 43lt, 436)
i
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e Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437)

e Iptal Davas1 Agma Hakki (TTK md 445-451, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar icin SPKn md. 18/6, 20/2)

e Azinlik Haklari (TTK md. 411, 412, 420, 439)

o Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438, 439)

e Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)

e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk1 (SPKn md. 27)

C.5 | Sermaye piyasasi | [hrag edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayict
aracimn devir ve | veya pay sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak herhangi bir
tedaviiliinii kayit bulunmamaktadir.
kisitlayici
hususlar
hakkinda bilgi

C.6 | Halka arz edilen | Ihragginin ayni nitelikteki paylari Borsa Istanbul A.S.’de islem
sermaye piyasasi | gormektedir. Sermaye artiriminda ihrag edilecek yeni paylar, sermaye
araclarimin artirtmi sonucunda olugsan yeni sermayenin Ticaret Siciline tescil
borsada islem | edilmesini takiben baska bir islem ve karar tesis edilmesine gerek
gormesi icin | kalmaksizin Borsa Kotuna alinir.
bagvuru  yapilip
yapilmadigi veya
yapihip
yapilmayacagi
hususu ile islem
goriilecek pazara
iligkin bilgi

C.7 | Kar dagitim | Sirket’in kar dagitim esaslari, Kar Dagitim Politikasi ve Esas
politikas Sozlesme’nin 17. maddesi uyarinca gergeklestirilmektedir. Buna gore,
hakkinda bilgi Sirket kér pay1 dagitimi konusunda TTK hiikiimleri, Sermaye Piyasas:

mevzuati, vergi mevzuati ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri ile Sirket
Esas Sozlesmesi’nde yer alan diizenlemeler gercevesinde ve bu
diizenlemelere uygun hareket eder.

Kar dagitiminda, Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne uygun olarak pay
sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir politika
izlenmektedir.

Ilke olarak, ilgili yasal diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi
siirece, piyasa ve ekonomik beklentiler, uzun vadeli Sirket stratejisi,
yatirim ve finansman politikalari, karlilik ve nakit durumu dikkate
alinarak TTK, Sirket Esas Sozlesmesi ve Sermaye Piyasasi mevzuat
cercevesinde, Yonetim kurulunun Snerisi ile Genel Kurulca alinacak
karar dogrultusunda dénem kérinin dagitimi esas alinir. Ilgili
diizenlemeler ve mali imkanlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri,
Sirket’in uzun vadeli stratejileri, yatirim ve finansman politikalari,
karllik ve nakit durumu dikkate alinarak; Esas Sozlesme, TTK, SPKn,
Kar Pay1 Tebligi ve vergi diizenlemeleri gergevesinde hesaplanan
dagitilabilir net donem kérinin asgari %30’luk knsmui\n pay

sahiplerine dagitilmas: hedeflenmektedir. Kar pay: nakden ve/v

20 GL AL

MENKUL D

ERLER A.§-



bedelsiz pay verilmesi seklinde ve/veya bu iki yontemin belirli
oranlarda birlikte kullanilmas: ile dagitilabilir.

Yonetim Kurulu’nun onerisi ile Genel Kurulca alinacak karar
dogrultusunda dagitilmasina karar verilen kar payi, tamami nakit veya
tamami bedelsiz pay seklinde veya kismen nakit ve kismen bedelsiz
pay seklinde belirlenebilir.

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, tiim
giderler, G6denmesi zorunlu vergiler ve gegcmis yil zararlarinin
diisiilmesinden sonra ¢ikan net donem kan sirasiyla agagida gosterilen
sekilde dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akce:

a) Sermayenin %20’sine ulagincaya kadar, %5°i kanuni yedek akgeye
ayrihr.

Birinci Kéar Pay::

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile
bulunacak meblag iizerinden, Sirket’in kar dagitim politikast
cercevesinde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast
Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kér payinin,
yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik c¢alisanlari ile memur,
miistahdem ve isgilere, ¢esitli amaglarla kurulmus vakiflara ve
benzer nitelikteki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme
hakkina sahiptir.

Ikinci Kér Pay::

d) Netdoénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar
diistiikten sonra kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen
ikinci kar payi olarak dagitmaya veya TTK’nin 521’inci maddesi
uyarinca “Sirket’in istegi ile ayirdig1 yedek akge” olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi
kararlastirilmis olan kisimdan, sermayenin % 5’i oraninda kar pay1
diisiilditkten sonra bulunan tutarin % 10’nu, TTK’nin 519’ uncu
maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye
eklenir.

Yasa hiitkmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikga ve esas
sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen
kar pay1 nakden ve/veya pay bi¢iminde dagitilmadikga; baska yedek
akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve kér pay1 dagitiminda
Yonetim Kurulu iiyeleri ile ortaklik calisanlarina gesitli amaglarla
kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kir pay1
dagitilmasina karar verilemez.

2 2 Tormit ?_“’l.l\ Kér payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
' ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dag‘tlllr. |
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Dagitilmasina karar verilen kdnn dagitim sekli ve zamani, Yonetim
Kurulunun bu konudaki teklifi iizerine genel kurulca kararlagtirilir.

Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karan geri alinamaz.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve
SPKn’nin hitkiimleri ile Sermaye Piyasast Kurulu’nun g¢ikartmg
oldugu Tebliglere uymak sarti ile kir pay:1 avanst dagitabilir. Genel
Kurul tarafindan Yonetim Kurulu’na verilen kir payt avansi
dagitilmast yetkisi, bu yetkinin verildigi yil ile sinirlidir. Onceki hesap
déneminde 6denen kar pay1 avanslari mahsup edilmeden ilave kar payi
avanst verilmesine ve kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

D—RISKLER

D.1

ihrac;g:lya,
faaliyetlerine ve
iginde
bulundugu
sektore iligkin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

e Uretim Sirketleri’nin proje finansmani sézlesmeleri kapsaminda
Sirket’in ve Uretim Sirketleri’nin belirli taahhiitlere uymasi
gereklidir. Proje finansmani s6zlesmelerine aykiriliklar temerriit
hali meydana getirebilir, Sirket’in ve Uretim Sirketleri’nin
birbirleri i¢in sagladiklar ¢apraz kefaletlere bagvurulmasina sebep
olabilir, Sirket’in ve Uretim Sirketleri’nin malvarliklari iizerindeki
teminatlarin paraya ¢evrilmesine yol agabilir.

e Santrallerin isletilmesi, bakimi ve yenilenmesi, beklenmedik
enerji  kesintileri, diisiik verim ve beklenmedik yatirim
harcamalarina yol agabilecek 6nemli riskler tasir.

e Sirket’in 6nemli santrallerinden birinin devre digt kalmasi veya
zarar gérmesi, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

o Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri igin ihtiyag duydugu
techizat ve hizmetlerin temini ve siirdiiriilmesiyle ilgili belirli
risklere tabidir.

e Sirket’in tedarik maliyetlerinde artiglar veya tedarik zincirinde
aksamalar yasamasi faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e  Sirket, tedarikgileriyle olan iliskilerini siirdiiremeyebilir.

e Sirket’in planladig1 projeler ve tesisler tamamlanamayabilir veya
tamamlanmis ise, ilgili proje beklenen yarari gdstermeyebilir.
Projeler, Sirket’in yonetiminin odaginin dagilmasmna sebep
olabilir ve Sirket’in borcunun 6zsermayeye oranini arttirabilir. S6z
konusu projelerin basarisiz olmasi durumu, Sirket’in karhligin
azaltabilir.

e Dagitik Enerji iskolunda hizmet verilen miisterilerin enerji
talepleri azabilir, miigteriler ekonomik zorluga diigebilir, deme
kabiliyetleri bozulabilir.

e Dagitik Enerji iskolunda hizmet verilen miisterilerle s6zlesme
siireleri sonunda sozlesmeler ayni sartlar ile yenilenmeyebilir veya
hi¢ yenilenmeyebilir.

Yenilenebilir enerji faaliyetlerine yonelik olarak YEKDEM
kapsaminda sabit fiyattan alim garaptisinin sona ermesi
sonrasinda uygulanmaya baslanacak piyara takas fiyatiygn daha
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diisiik olmasi durumunda operasyonel karliligin siirdiiriilememe
riski olusabilir.

e Sirket, baslica Tiirk Lirasi;, Avro, ABD Dolari cinsinden kur
riskine maruz kalmaktadir.

e Dogal ¢evreye verilen herhangi bir zararin Sirket’in santrallerinin
inga edilmesi veya isletilmesinden kaynaklandiginin ileri
siirilmesi  dolayistyla uygulanan yasal islem, uyumluluk
caligmalar1 ve/veya santrallerde iiretim faaliyetinin durdurulmasi,
maliyetlerin artmasina yol agabilecektir.

e Sirket’in faaliyetlerini siirdiirebilmesi ¢esitli lisans ve izinlerin
mevcudiyetine baglidir. Idare herhangi bir zamanda lisans ve
izinleri iptal edebilir, lisans ve izinlerin kosullarin1 degistirebilir
veya Sirket’in yeni lisans ve izinleri almast miimkiin olmayabilir.

e Sirket’in mevcut sigorta poligeleri, tim potansiyel zararlari
karsilama noktasinda yeterli olmayabilir. Bir kaza veya hasar
durumunda veya baskaca bir sekilde olusabilecek tiim riskleri
kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmasi miimkiin degildir.

e Sirket, diger iliskili taraflarin yani sira, hakim ortag ile iligkili
taraf iglemleri yapmistir ve yapmaya devam etmesi vergisel agidan
risk olugturabilecektir.

e Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve nitelikli
calisanlarin sirket biinyesine dahil edilememesi, Sirket’in
bilyiimesini  sinirlandirabilir  ve  faaliyetlerini  olumsuz
etkileyebilir.

e Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler,
vergi oranlarindaki artiglar veya vergi denetimlerinden olumsuz
etkilenebilir.

e Sirket’in borglulugu ve mali yiikiimliliikleri, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim1 olumsuz
yonde etkileyebilir.

e Kredi ve sermaye piyasalarindaki dalgalanma veya diger faktorler
nedeniyle kredi veya sermaye bulamamak, Sirket’in projelerini
gelistirmesini, portfoyiinii biiyiitmesini veya satin almalari finanse
etmesini daha zor hale getirebilir.

e Salgin hastaliklarin veya kamu sagligi ile ilgili yaygin endiselerin
dogurdugu  aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet
sonuglarini, gelecege yonelik beklentilerini veya mali durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

e Elektrige veya genel olarak enerjiye olan talep azalabilir.

e Satis birim fiyat1 ve ana girdi maliyeti arasindaki marjin daralmasi
Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarin
olumsuz ydnde etkileyebilir.

e Tirkiye'nin komsu iilkelerinde yasanan ve yasanabilecek olan
savag, catisma ve dogal afetler, genel ekonomiyi ve dolayisiyla
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e Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirket’in i¢inde bulundugu sektér ve

e Tarife fiyatlarindaki degisimler Sirket’in karhiligini etkileyebilir.
e Mevzuatta gergeklesebilecek degisimler Sirket’in faaliyetlerini

e Makroekonomik ortam, elektrik piyasasi ve elektrige olan

e Biyokiitle yakit stoklarinin zarar gérmesi Sirket’in faaliyetlerini

Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini veya mali durumunu
olumsuz y6nde etkileyebilir.

faaliyeti icin 6onem arz etmektedir. Sirket’in bilgi teknolojileri
sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya bu sistem ve
aglara yapilabilecek siber-saldirilar Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz yonde etkileyebilir.

etkileyebilir.

talepteki degisimler Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilir.

olumsuz etkileyebilir.

D.2

Sermaye
piyasasi aracina
iliskin  onemli
risk faktorleri
hakkinda bilgi

Sirket’in sermayesinin ¢ogunluguna sahip olan ve halka arzdan
sonra da Sirket iizerindeki etkin kontrolii devam edecek olan
dogrudan pay sahibi Global Yatirim Holding’in ¢ikarlari, Sirket’in
diger pay sahiplerinin menfaatleriyle farkh olabilir ve ¢ikarlari
catigabilir.

Sermaye Artirnm1 Kapsaminda Halka Arz Edilecek Yeni Paylar igin
aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

Sermaye artirim1 kapsaminda halka arz edilerek satisa konu olan ve
Borsa’da islem gormesi planlanan paylar fiyat ve iglem hacmi
bakimindan dalgalanmalara maruz kalabilir.

Sirket, pay sahiplerine kar pay1 6dememeye karar verebilir ya da
gelecekte kar pay1 dagitamayabilir.

Tirk Liras’nin  degerindeki dalgalanmalar sermaye artirimi
kapsaminda halka arz edilecek yeni paylarin degerini 6nemli
6lgiide etkileyebilir.

Diger Riskler:
Déviz kurlarindaki degisim,

Faiz orani, pay senedi fiyatlari, doviz kurlart ve kredi genislikleri
gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisiklikler,

Finansal raporlama standartlarindaki herhangi bir degisiklik,

Sel, yangin, dogal afet riskleri.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihrag¢inin/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir
ile  katlanacag
tahmini toplam

Sirket’in nakit sermaye artirimindan elde edecegi net halka arz geliri
383.303.128,75 TL olarak tahmin edilmektedir. Sermaye artirimi
kapsaminda Hhalka arzdan nakit saglanan tahmini briit nakit girigi:
385.500.000,-TL olarak tahmin edilmektedir. Sermaye artirimi
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maliyet ve talepte
bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

kapsaminda halka arz ile ilgili tahmini toplam maliyet: 2.196.871,25
TL olarak tahmin edilmektedir.

Bir paym nominal degeri 1 TL olup, 1 TL tutart iizerinden satiga
sunulmaktadir. Bu baglamda, 1 TL’lik nominal degere denk (1 Lot =
1 adet pay) paylar basina diisen maliyet tahmini 0,0057 TL dir. Sirket
tarafindan karsilanacak tahmini maliyetlerden, talepte bulunacak
yatirimcilardan talep edilecek maliyet kalemi bulunmamaktadir.
Ancak yatirimcilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri paylar1 bagka
yetkili kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine iliskin
EFT yapmak istemeleri durumunda, ¢esitli maliyetlere katlanmak
zorunda kalabileceklerdir.

E.2a

Halka arzin
gerekgesi, halka
arz gelirlerinin
kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

CONSUS ENERJT

Sirket’in konsolide gelirlerinin 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren 12
aylik donem igin %78’ini (31 Aralik 2022: %77) biyokiitle ve lisansh
giines is kollarindan YEKDEM kapsaminda elde edilen Amerikan
Dolari’na endeksli gelirler olusturmaktadir. Ilgili désnemlerde emtia
fiyatlarindaki artislar ve TL enflasyondaki yiikselis biyokiitle yakit
tedarik maliyetleri ve operasyonel giderlere de yansimis, bu nedenle
ozellikle, giderler igerisinde 6nemli yere sahip olan akaryakit ve
personel giderleri basta olmak iizere biyokiitle is kolu iiretim
maliyetleri artmigtir. Ayn1 dénemlerde USD/TL kurundaki artigin
tiretim maliyetlerindeki artiga gore sinirli kalmasi sonucu biyokiitle is
kolu karlihigt azalmistir.

Diger taraftan, Sanlwrfa biyokiitle tesisinin operasyonel verimliliginin
ve dolayistyla karliliginin artirilmasi igin yapilan revizyon yatirimlar
sonucu her ne kadar tesisin kapasite kullanim oraninda artig saglansa
da yeterli seviyede verimli iiretim gergeklestirilememis, beklenen
kéarlilik saglanamamistir. 2022 yili Mart ayindan itibaren PTF’nin
olusumunu diizenleyen yonetmeligin degistirilerek, PTF tavan fiyat
uygulamasma baslanmasi nedeni ile PTF ile dogalgaz fiyatlan
arasindaki marj daralmistir. Bu is kolundaki bazi tesislerde PTF
seviyelerine bagh olarak ekonomik olmayan donemlerde iiretim
yapilmamistir. Kar marji ve kapasite kullanim oranlarinin azalmasi
sonucu Dagitik Enerji is kolundan saglanan kar azalmigtir.

FAVOK ’te yukarida belirtilen ana etkenlere bagh gerceklesen azalisin
yaninda, Dagitik Enerji ve Biyokiitle is kollarinda yapilan giines
enerjisi santralleri yatirimlarinin finansmani i¢in kullanilan krediler ve
bor¢glanma maliyetlerindeki artis sonucu finansal borglar ve faiz
giderleri artmistir. Sirket’in borgluluk seviyesinin azaltilmasi yolu ile
faiz giderlerinin azaltilmasi i¢in 385.500.000 TL tutarinda sermaye
artisi planlanmaktadir. Borg azaltimi sonucu Sirket’in faiz 6deme
yiikiiniin azaltilmasi, dolayisiyla takip eden donemlerde faaliyetlerden
saglanacak nakit ile gerek borg azaltimi gerekse yatirimlara daha fazla
kaynak saglanmasi hedeflenmektedir.

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklarin1 tamamen kullanacaklar
varsayimiyla, s6z konusu bedelli sermaye artirrmindan 385.500.000
Tiirk lirast tutarinda briit ihrag geliri elde edilecek olup sermaye
artiim1 siirecine iliskin tahmini 2.196.871,25 Tiirk liras:1 tutarindaki
ihrag maliyetinin mahsubu sonucu hesaplanan bedelli sermaye
artinmindan elde edilecek 383.303.128,75 Tiirk lirasi tutarindaki
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itfas1 ile mevcut kredi ve finansal kiralama sézlesmelerinin kismi geri
6demelerinde kullanilmas: planlanmaktadir.

E3

Halka arza iliskin
bilgiler ve
kosullari

Sirket Yonetim Kurulu 08.05.2024 tarih, 132 say1li karari ile Sirket’in
1.500.000.000 TL kayitl: sermaye tavani igerisinde 385.500.000 TL
¢ikarilmig sermayesinin tamami nakden karsilanmak 385.500.000 TL
artirilarak 771.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.

Sermaye artinminda yeni pay alma haklar kisitlanmamis olup mevcut
ortaklarin paylari oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.
Artirilan 385.500.000 TL tutarindaki sermayeyi temsil eden, her biri 1
TL nominal degerli 385.500.000 adet pay nama yazih olarak ihrag
edilecektir.

Yonetim Kurulu’na verilen yetki dahilinde mevcut pay sahiplerinin
pay alma hakki, bedelli sermayeye artirnmina iligkin yeni pay alma
hakk: doneminde 1 lot (1 adet) pay i¢in 1,00 TL iizerinden
kullandirilacaktir.  Yeni pay alma haklarinin  kullanimina
[zahname’nin ilanindan sonra en geg 10 is giinii igerisinde baslanacak
olup, mevcut ortaklar igin yeni pay alma hakki kullanim siiresi 15 giin
olarak belirlenmigstir. Bu siirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri KAP’ta
(www kap.org.tr) ilan edilerek duyurulacaktir. Bu siirenin son
giiniiniin resm{ tatile rastlamasi halinde yeni pay alma hakki kullanim
siiresi, izleyen is giinii aksam1 sona erecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan paylar, 2
(iki) is giinii siireyle yeni pay alma hakki kullanim fiyati olan 1 lot (1
adet) pay icin 1,00 TL fiyatinin agagisinda olmamak iizere Borsa
[stanbul A.S. Birincil Piyasasi’nda olusacak fiyattan halka arz
edilecektir. 2 (iki) i giinliik siirenin baglangi¢ ve bitis tarihlerinin ve
satisa sunulacak paylarin nominal tutarinin, Tasarruf Sahiplerine Satig
Duyurusu ile Sirketin kurumsal internet sitesinde
(www.consusenerji.com.tr), KAP’ta (www.kap.org.tr) ve Global
Menkul Degerler A.S.’nin internet sitesinde (www.global.com.tr) ilan
edilecektir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahiplerinin satis siiresi icinde Borsa Istanbul’da islem
yapmaya yetkili kuruluslardan birine bagvurmalari gerekir. Borsa
istanbul A.S.’nin telefon numaras1 0 (212) 298 21 00’dir.

Pay bedelleri T. Garanti Bankasi A.S. Taksim Ticari Subesi’nde
bulunan TR69 0006 2001 6100 0006 2973 02 IBAN No’lu TL hesaba
yatirilacaktir,

Thrag edilecek paylar, kaydilestirme esaslar1 cergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki
teslimi yapilmayacaktir.

E4

Catisan
menfaatler de
dabhil olmak
iizere halka arza
iliskin ilgili
kigilerin Onemli
menfaatleri

Sermaye artirtmi kapsaminda halka arzdan 6nemli tutarda menfaati
olan gercek veya tiizel kisi yoktur. Sermaye artirim isleminden Sirket
sermaye, aracilik hizmeti veren Global Menkul Degerler A.S. ise
aracilik komisyonu elde edecektir. Yetkili kurulusun sermaye artirimi
nedeniyle elde edecegi komisyon haricinde, dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basarisina bagli, ekonomik menfaati
bulunmamaktadir. Aﬂ '

GLOBAL

MENKUL DE

RLER A.§.



22 Tam 2024

Sermaye artirim isleminde hukuki danigmanlik hizmeti veren Kayum
Demir Avukatlik Ortakligi’nin hukuki danigsmanhk iicreti haricinde,
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina bagh ekonomik
menfaati bulunmamaktadir.

E.S

Sermaye piyasasi
aracini halka arz
eden
kisinin/ihra¢¢imin
ismi/unvani

Kim tarafindan
ve ne kadar siire
ile taahhiit
verildigi
hususiarim
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarimin
artirnlmamasina
iligkin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Thragg1: Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri Anonim Sirketi

Ihraggt ve ortaklar tarafindan dolasimdaki pay miktarinin
arttiritlmamasina iligkin verilmis taahhiit bulunmamaktadir.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma etkisinin
miktar ve
yiizdesi

Yeni
hakki
kullaniminin soz
konusu  olmas:
durumunda,
mevcut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma etkisinin
miktar ve
yiizdesi

pay alma

Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artinminda yeni pay alma
haklarinin tamamini kullanmalari durumunda sulanma etkisi mevcut
ortaklar igin negatif %35,01dir.

Sirket’in ana pay sahibi digindaki pay sahiplerinin sermaye artiriminda
yeni pay alma haklarini hi¢ kullanmamasi ve kalan paylarin
tamaminin Borsa’da satilmasi durumunda sulanma etkisi mevcut
ortaklar i¢in negatif %2,43, tutari 0,0804 TL; yeni ortaklar igin
pozitif%?2,22, tutar1 0,0704 TL dir.

E.7

Talepte bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Araci kurumlar yeni pay alma haklarinin kullanilmasi, mevcut pay
sahipleri tarafindan kullanilmak istenmeyen yeni pay alma haklarinin
riichan hakk: pazarinda satilmasi, sonrasinda kalan paylarin BIST
birincil piyasada halka arz edilmesi iglemlerinde aracilik yapacaklari
icin s6z konusu islemleri yapan yatirimcilardan iicret, komisyon,
hesap agma iicreti, virman iicreti, vergi ve benzeri taleplerde
bulunabilirler.

Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklari araci kurumlarin aracihik
komisyonu, masraf, hizmet iicreti gibi iicfetlendirme politikalarina
tabi olabileceklerdir. ‘ I },
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Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye artirimi islemleri
neticesinde araci kuruluglara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli araci
kuruluslarin uygulamalarina bagli olarak yatirnmcilardan da tahsil
edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel meslek kuruluslar ile

birlikte):
Finansal | Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Denetim | Uye Olunan Profesyonel
Tablo Denetim Denetim Kurulusun Adresi | Meslek Kuruluslar:
Donemi Kurulusunun Kurulusunun
Ticaret Unvani Ortak  Bas
Denet¢isinin
Adi Soyada
31.12.2023 | PKF Aday | Abdulkadir Eski Bilyiikdere | Kamu  Gozetimi  Kurumu,
Bagimsiz Denetim | SAYICI Cad., Park Plaza, | Sermaye Piyasast Kuruly,
A.S. No: 14, Maslak, | Turkiye Serbest Muhasebeci
istanbul Mali Miisavirler ve Yeminli
Mali  Miisavirler  Odalar
Birligi
31.12.2022 | PKF Aday | Abdiilkadir Eski Biiyiikdere | Kamu  Gozetimi  Kurumu,
Bagimsiz Denetim | SAHIN Cad., Park Plaza, | Sermaye Piyasasi Kurulu,
AS. No: 14, Maslak, | Tirkiye Serbest Muhasebeci
Istanbul Mali Miisavirler ve Yeminli
Mali  Misavirler  Odalar
Birligi
31.12.2021 | KPMG Bagimsiz | Isil KESER Levent Is Kuleleri | Tiirkiye Serbest Muhasebeci
Denetim ve Kule: 3 Kat: 2-9 [ Mali Misavirler ve Yeminli
Serbest 34330 Mali  Misavirler  Odalar
Muhasebeci Mali Besiktas/Istanbul Birligi, istanbul/Ankara/izmir
Misavirlik A.S. Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirler Odasi

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden ahnmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

2022 yilinda Sirket’in hakim ortagi Global Yatirnm Holding A.$. nin bagimsiz denetim kurulugunu
degistirmesine paralel olarak, denetim etkinligi ve konsolidasyon siirati agisindan Sirket ayni
bagimsiz denetim kurulusu ile sdzlesme imzalamistir. 2023 yilinda ise ilgili bagimsiz denetim
kurulusu mevcut is portfSyiinii g6z 6niinde bulundurarak giincelledigi is plani gergevesinde sorumlu
denetgi degisikligine gitmigtir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

b
22 etz ZPZ SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023
*‘T*é\ tarihleri itibariyla ve ayni tarihlerde sona eren yillara ait agsagidaki konsolide finansal sonuglara TMS
. .* ]




Aralik 2021 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal sonuglara enflasyon
muhasebesi uygulanmamuistir. Bu sebeple enflasyon muhasebesi uygulanmamis olan 31 Aralik 2021
tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal sonuglar, enflasyon muhasebesi uygulanmis
olan 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla ve ayni tarihte sona eren yillara ait finansal

sonuglar ile karsilastirilabilir degildir.

4.1. Finansal durum tablosu

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Finansal Durum Tablosu (TL) Konsolide

31 Arahik 2021 | 31 Arahk 2022 | 31 Arahk 2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 48.011.596 92.004.909 81.411.240
Ticari Alacaklar 42.065.146 102.093.982 79.805.205
Stoklar 72.073.756 275.378.686 299.796.497
Diger 45.036.189 167.755.021 174.462.358
Dénen Varhiklar 207.186.687 637.232.598 635.475.300
Maddi Duran Varliklar 1.021.667.645| 2.667.206.241 | 2.741.813.725
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19.895.129 48.998.281 43.666.165
Diger 30.316.905 40.013.172 242.754.314
Duran Varliklar 1.071.879.679| 2.756.217.694| 3.028.234.204
Toplam Varhklar 1.279.066.366 | 3.393.450.292{ 3.663.709.504
Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliliikler 343.786.439 752.408.884 | 1.141.957.657
Ticari Borglar 39.054.263 118.430.713 120.763.492
Diger Yikiimliiliikler 23.569.144 30.032.445 427.099.272
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 406.409.846 900.872.042| 1.689.820.421
Uzun Vadeli Finansal Yikiimliiliikler 331.451.359 581.845.751 488.414.602
Diger Yiikiimliiliikler 85.314.068 320.578.094 207.238.000
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 416.765.427 902.423.845 695.652.602
Odenmis Sermaye 333.000.000 385.500.000 385.500.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar 0] 1.405.752.248| 1.405.752.248
Ortak Kontrole Tabi Isletmeleri igeren Birlesmenin Etkisi 12.169.172 0 0
Paylara Iligkin Primler -500.000 -3.761.519 -3.761.519
Hisse Senedi Ihrag Primleri -- 304.944.366 304.944.366
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler / (Giderler) 172.813.938 -315.778.549 -837.128.958
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler - 730.831 4.160.863
Gegmis Y1l Zararlari (94.604.661) (263.234.477) (190.663.004)
Net Dénem Kar1 33.012.644 76.001.505 209.432.485
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0 0 0
Ozkaynaklar 455.891.093 | 1.590.154.405| 1.278.236.481
\Toplam Kaynaklar 1.279.066.366 3.3!(3.‘450.292 3.663.709.504
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4.2. Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu (TL)
Konsolide

(TL) 31 Arahk 2021 | 31 Arahk 2022 | 31 Arahk 2023
Hasilat 371.893.186| 1.112.461.325| 1.181.047.937
Satiglarin Maliyeti (-) (247.005.505) (881.479.334) (997.257.970)
Briit Kar 124.887.681 230.981.991 183.789.967
Esas Faaliyet Kari/(Zarari) 84.766.049 132.097.222 (221.066.161)
Finansman Geliri/(Gideri) Oncesi faaliyet Kar1/(Zarart) 94.753.312 137.393.607 (208.530.002)
Vergi Oncesi Kar/(Zarar) 59.504.236 194.390.999 (59.142.992)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/(Zarari) 33.012.644 76.001.505 209.432.485
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang/(Kayip) 0,16 0,20 0,54
DIGER KAPSAMLI GELIiR/(GIDER)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (212.926) (3.085.799) (2.320.223)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar 146.955.523 (259.955.079) (519.030.186)
DIGER KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) 146.742.597|  (263.040.878)|  (521.350.409)
TOPLAM KAPSAMLI GIDER/(GIDER) 179.755.241 (187.039.373) |  (311.917.924)

Yatirnmci, yatirnm kararnm vermeden &nce ihra¢¢inin finansal durum ve faaliyet
sonuglarmna iligkin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdr.

5. RISK FAKTORLERI

Yeni Paylar’a yonelik yatirim yapmak gesitli riskler barindirmaktadir. Yatirim karari alinmadan
once asagida belirtilen risk faktorlerinin isbu Izahname’nin biitiinii kapsaminda dikkatlice
degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin isbu
Izahname’nin tarihi itibariyla Sirket’i ve bu nedenle de Yeni Paylar’a yapilacak herhangi bir
yatirimui esash bigimde etkileyebilecegini 6ngordiigii risklerdir. S6z konusu risklerden herhangi
birinin gergeklesmesi halinde, Sirket Paylari’nin degeri diisebilir ve yatirnmin tamaminin veya
bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Hélihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esasli olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde
Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek bagka risk faktérleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin
asagidaki sunum siralamasi Sirket yonetiminin s6z konusu risklerin gergeklesme olasiligt veya
Onemi bakimindan yaptigi bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak
diisiiniilmemelidir.

Yatirimcilar, bu izahnamede paylasilan bilgiler gercevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak, Yeni Paylar’a yatirrm yapmanin kendileri i¢in uygun olup olmadigina karar
vermelidirler.
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5.1. Ihraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Uretim Sirketleri’nin proje finansmani sézlesmeleri kapsaminda Sirket’in ve Uretim
Sirketleri’nin belirli taahhiitlere uymasi gereklidir. Proje finansmani sozlesmelerine
aykinliklar temerriit hali meydana getirebilir, Sirket’in ve Uretim Sirketleri’nin
birbirleri icin sagladiklan ¢apraz kefaletlere bagvurulmasina sebep olabilir, Sirket’in ve
Uretim Sirketleri’nin malvarhklan iizerindeki teminatlarin paraya cevrilmesine yol
acabilir.

Uretim Sirketleri tarafindan gergeklestirilen projelerin finansmaninin saglanmasi amactyla
ilgili Uretim Sirketleri ile gesitli bankalar arasinda proje finansmani s6zlesmeleri akdedilmistir.
Anilan proje finansmani szlesmeleri kapsaminda, kredi alan Uretim Sirketi disinda, Global
Yatirim Holding, Sirket ve diger bazi Uretim Sirketleri de garanti vermislerdir. Yine, proje
finansmani kredilerinin teminatini teskil etmek tizere, ilgili kredi alan tarafindan, kendisine
saglanan kredilerin teminatt olarak, alacak devri sozlesmeleri ve hesap rehni sézlesmeleri
akdedilmis olup; ayrica, bazi Uretim Sirketleri’nin EPIAS’a kaydindan kaynaklanan her tiirlii
alacaklarinin da belirli meblaglara kadar olan kisimlari, Uretim Sirketleri’nin kredi vadesine
gore degismek iizere ilk kullanim tarihinden itibaren 8-10 yil siire ile, kredi vadesine gore ilgili
kredi saglayan bankalara devredilmigtir. 31.12.2023 tarihi itibariyle biyokiitle is kolunda kalan
temlik siireleri 9 ay ila 4 y1l arasinda olup, giines santrali yatirimina istinaden verilen alacak
temliginin kalan siiresi 5 yildir. {laveten anilan kredilerin teminatini teskil etmek iizere, bazi
tasimir malvarliklari {izerinde de anilan bankalar lehine taginir rehinleri tesis edilmistir. Uretim
Sirketleri tarafindan saglanan s6z konusu teminatlara ek olarak Sirket tarafindan da ilgili kredi
sozlesmelerine iligkin olarak, bazi Uretim Sirketleri’nin sermayelerinde sahip olunan paylarin
tamamu iizerinde kredi saglayan bankalar lehine rehin tesis edilmistir.

Uretim Sirketleri, yukarida anilan teminatlarin yani sira, yeni bir yatirim yapabilmesi i¢in bazi
sartlarin saglanmasi, temettii dagitiminin belirli sartlara baglanmasi, malvarlig: tizerinde ilgili
kredi saglayan bankanin izni olmaksizin tasarrufta bulunulmamas: ve Uretim Sirketleri’nin
varliklarinin kreditorler haricinde iigiincii kisiler lehine teminat gosterilmemesi dahil olmak
iizere kredi sdzlesmeleri kapsaminda bir takim kisitlayici taahhiitlerde de bulunmugtur.

Anilan kredi sézlesmeleri uyarinca borglarin vadesinde tam olarak ddenmemesi ya da bu
sozlesmeler kapsaminda saglanan taahhiitlerden herhangi birinin ihlali veya belirli olaylarin
meydana gelmesi, ilgili telafi siirelerine ve diger sinirlamalara tabi olarak, bu kredi sézlesmeleri
kapsaminda temerriit haline yol agacaktir. Borcun 6denmemesinden dolay: herhangi bir
temerriit durumunun olusmasi iizerine ve sdz konusu temerriidiin giderilmedigi ve borgtan
feragat edilmedigi durumda, Uretim Sirketleri’nin kredi verenleri heniiz kullandiriimamis
kredileri iptal edebilir, mevcut kredileri geri ¢agirabilir veya pay rehinleri, ipotekler ve tasinir
rehinleri dahil olmak lizere teminatlari nakde cevirebilir. Ayrica, ipoteklerin veya menkul
rehinlerinin nakde g¢evrilmesi de santrallerin veya buralardaki varliklarin elden ¢ikmasina,
dolayistyla da Uretim Sirketleri’nin iiretim kapasitesinin etkilenmesine yol agabilir. Pay
rehinlerinin nakde gevrilecek olmasi halinde, ilgili Uretim Sirketleri’nin sermayesinde Sirket
tarafindan sahip olunan paylarin iigiincii kisilere devredilmesine yol agabilir.

Ayrica, bir liretim lisans sahibine kredi vermis olan banka veya finansal kurulus, ilgili kredi
sozlesmeleri hiikiimlerine goére temerriit gibi belirli hallerin gergeklesmesi durumunda,
EPDK’ya basvuruda bulunarak, s6z konusu iiretim lisansinin EPDK tarafindan uygun bulunan
bagka bir sirkete devredilmesini ve kredi borglarinin da bu yeni sirket tarafindan iistlenilmesini
talep edebilmektedir. EPDK’nin oluruyla lisansi devralacak sirkete Elektrik Piyasasi Lisans
Onetmeligi’ nde belirtilen yukumlulukleri yerine getirmesi kaydlyla oncekinin devaml olarak
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tahtinda bir temerriit hali gergeklesmesi halinde Elektrik Piyasasi Lisans Y®6netmeliginde
belirtildigi sekilde bir lisansa miidahale (step-in) hakki oldugu diizenlenmektedir. Bu sebeple,
anilan kredi s6zlesmeleri tahtinda bir temerriit hali gergeklesmesi durumunda, ilgili bankalar
EPDK ’ya bagvurarak anilan lisansa miidahale (step-in) haklarini icra edebilirler ve ilgili Uretim
Sirketi’nin sahip olduklar lisanslar, bu sebeple iptal edilebilir. Anilan durum, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz yénde
etkileyebilir.

Bagli Ortakliklar’dan Mavi Bayrak Enerji ve Mavi Bayrak Dogu Enerji sirketlerinin kullanmig
olduklart proje finansmani kredilerine istinaden imzalanan kredi s6zlesmeri ayrica gapraz
temerriit hiikiimleri icermektedir. Bu sézlesmelerde Consus Enerji, Mavi Bayrak Enerji ve
Mavi Bayrak Dogu Enerji taraftir. $6yle ki, anilan s6zlesme taraflarindan herhangi birinin
baska bir kredi s6zlegsmesi tahtindaki 5.000.000 USD’yi asan tutara istinaden olusan temerriit
hali, bu sézlesmelerde de temerriit hali dogmasina sebep olabilecektir. Bu durumda ilgili kredi
alan, kendi kredi s6zlesmesine uygun davransa dahi, kredinin geri ¢agrilmasi s6z konusu
olabilecektir. Anilan durum, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu, faaliyet sonuglarin1 ve
beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Santrallerin isletilmesi, bakimi1 ve yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, diisiik
verim ve beklenmedik yatirnm harcamalarina yol agabilecek 6nemli riskler tagir.

Sirket’in santrallerinin isletimi, ekipmanlarin arizalanmasi, performansin beklenen verim
diizeylerinin altinda kalmas: ve Sirket’in kapasite eksikligi veya altyap: sorunlari nedeniyle
tiretmis oldugu elektrigi sebekeye etkili bir sekilde aktaramamasi gibi riskleri beraberinde
getirir.

Bu tiir ariza ve performans sorunlari, igletme hatalari, bakim eksikligi ve zamanla olusan genel
yipranma gibi bir¢ok faktdrden kaynaklanabilir. Sonug olarak, Sirket’in santrallerinin gogu,
onemli periyodik bakim faaliyetleri ve/veya iyilestirmeleri gerektirmektedir. Plansiz bakimdan
kaynaklanan kapali kalma siiresi, Sirket’in santrallerinin emre amadeligini etkileyen baglica
faktorlerdendir. Uretim iinitelerinde, planlanmamus kesintilerin mekanik arizalar veya Sirket’in
santralleriyle ilgili diger sorunlar nedeniyle uzamast gibi zaman zaman beklenmedik kesintiler
meydana gelebilir. Bunlar, Sirket’in faaliyetlerinin dogasi geregi bulunan bir risktir. Sirket’in
enerji iiretim iinitelerindeki plansiz kesintiler, genel olarak Sirket’in azalan elektrik satisindan
dolay: Sirket’in gelirlerini azaltabilmekte ya da fiyatlara yansitilamayan isletme ve bakim
giderlerini arttirmak suretiyle birim maliyetlerinin artmasina yol agabilmektedir. Onemli
ekipman veya pargalarin ihtiyag duyuldugu zamanda kullanilabilir vaziyette olmamasi,
Sirket’in santrallerinin emre amadeligini olumsuz etkileyebilir.

Buna ek olarak Sirket, degisen cevre, is saglig1 ve giivenligi kanun ve yonetmelikleri (bunlarin
yorum veya uygulamasindaki degisiklikler dahil), gerekli tesis tamiratlar: ve (dogal veya beseri
afetler veya teror saldirilar1 gibi) beklenmedik olaylar nedeniyle gerekebilecek yatirim
harcamalar! diizeyini kesin olarak bilememektedir.

Sirket’in enerji santrallerindeki arizalar, zorunlu kesintiler veya beklenmedik yatirim
harcamalari gibi aksakliklar, karhiligin azalmasina neden olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyeti,
mali durumu ve faaliyet sonuglarin1 6nemli Slgiide olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in 6nemli santrallerinden birinin plansiz devre dis1 kalmasi veya zarar gormesi,
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Isbu izahname’nin tarihi itibariyla Sirket’in santrallerinden dort tanesi (Mavibayrak Enerji,
avibayrak Dogu, Dogal Enerji, Ra Giines), her biri ayri bir varlik olarak Sirket’in toplam
Wulu giiciiniin %5’inden fazlasini (toplamda ise kurulu giiciin %42,3’iidi) olusturmaktadir.
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15 Nisan 2024 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile Dogal Enerji’ye ait Sanlurfa biyokiitle
tesisinin beklenen verimde {liretimi gergeklestirememesi ve gergeklestirebilmesi igin
alinabilecek herhangi bir ekonomik nlemin kalmadiginin tespit edilmesi sonucu faaliyetlerinin
stirekli olarak durdurulmasina ve EPDK nezdinde lisans iptali siirelerinin baslatilmasina karar
verilmistir. Her ne kadar negatif karlilik ile faaliyet gosteren bu tesisin faaliyetlerinin siirekli
olarak durdurulmasinin Sirket’in karhiligina olumlu etki etmesi 6ngoriilse de kazalar, seller,
depremler, firtinalar veya diger kisa ya da uzun siireli beseri ve dogal afetler veya tesisleri
olusturan ekipman, sistem veya araglardaki arizalar nedeniyle, Sirket’in sahip oldugu ve nakit
yaratan diger santrallerden herhangi birinin tamami veya bir kisminin kullanimindaki ciddi bir
aksaklik, Sirket’in faaliyetlerini yiiriitmesini 6énemli Sl¢iide engelleyebilir. Buna ek olarak,
siddetli meteorolojik kosullar, Sirket’in santrallerine zarar verebilir. Santrallerin zarar géren
kisimlarinin yedek pargalari zor bulunabilir, yiiksek maliyetli olabilir veya hi¢ temin
edilemeyebilir. Ayrica TEIAS in Sirket’in sebekeyle ilgili sorunlardan kaynaklanan zararlarini
tazmin etmesine ragmen, meteorolojik kogullar iletim sebekesine zarar verebilir ve TEIAS,
arizalanan bilesenleri yenileyemeyebilir veya olusan hasarlari zamaninda onaramayabilir. Bu
durum, elektrik satisinda kesintiye yol agabilir. Ayrica Sirket, byle bir durumda TEIAS’tan
alinacak tazminatin tiim zararlarini kargilamak igin yeterli olacagini garanti edememektedir.

Sirket meydana gelebilecek zarar riskini yonetmek igin kapsamli sigortalara sahip olmasina
ragmen, bu sigortalar, Sirket’in santrallerinde meydana gelen arizalar veya bir afet durumunda
ortaya ¢tkan tiim zararlar karsilamak igin yeterli olmayabilir. Bu santrallerle veya bir biitiin
olarak Sirket’in diger santralleriyle ilgili arizalar, kazalar, kesintiler veya dogal afetler, Sirket’in
gelirlerinde de 6nemli bir azalmaya veya sigorta poligeleriyle karsilanabilecek diizeyleri agan
yeniden yapim veya iyilestirme maliyetlerinin dogmasina neden olabilir. Bu durum Sirket’in
faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarini 6nemli 6i¢iide olumsuz etkileyebilir.

Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri i¢in ihtiyag¢ duydugu techizat ve hizmetlerin
temini ve siirdiiriilmesiyle ilgili belirli risklere tabidir.

Sirket’in enerji santrallerinde elektromekanik techizatlarda arizalarin olusmast ve bu sebeple
santralin durmasi s6z konusu olabilmektedir. Elektromekanik ekipmanlarda olusabilecek
yangin, santral ¢gevresinde meydana gelebilecek seller veya enerji iletim hatlarinda olusabilecek
sorunlar gibi Sirket’in kontrolii diginda olusan durumlar, santrallerdeki ekipmanlari
etkileyebilir veya bu ekipmanlara zarar verebilir. Sirket’in faaliyetleri, gerek mevcut
santrallerinin siirekli igletilmesi i¢in gerekse yeni yatirim projelerinin gelistirilmesi ve yapimi
icin, ekipman ve hizmetlerin kullanilabilirligine baghdir.

Sirket’in tiim santrallerinde, insaat malzemelerinin, bakim ekipmanlarinin, tiniteler i¢in gerekli
yedek malzemelerin ve teknik servis hizmetinin saglanmasi gerekmektedir. Sirket’in
faaliyetleri igin gereken ekipman ve hizmetlerin gereken miktar ve kalitede ve makul ticari
sartlar {izerinden temin edilememesi, Sirket’in mevcut santrallerinin iiretimini verimsiz hale
getirebilir veya igletmede sorunlar yasanmasina neden olabilir. Buna ek olarak, Sirket’in satin
aldig1 ekipmanlarda, satin alma isleminden once Sirket tarafindan fark edilmeyen teknik
arizalar olabilir. Ekipmanlardaki bir kusur, elektromekanik ariza veya santrallerin isletme
performansinda kesintiye veya azalmaya sebep olan bir kaza, santrallerin gelirlerini ve
karliligint dogrudan etkileyebilir. Sirket’in kontrol ve takip sistemlerini destekleyen donanim
veya yazilimlarin hata vermesi, sistemlerdeki verilerin kaybi, elektrik iiretiminde ekipman
arizalar1 dengesizlik maliyetlerinin dogmasina sebep olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini
2 2 Tenmz 2024  olumsuz yonde etkileyebilir.
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Ayrlca ingaat malzemelerinin, ekipmanlarin ve teknik servisin tedarikinde karsilasilan herhangi
Q; ir zorluk, (i) Sirket’in yeni yatirim projelerini yiirlitmesini engelleyebilir, (ii) bu yatirim
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ongoriilen maliyetlerin agilmasina yol agabilir ve (v) Sirket’in mevcut santrallerinin
faaliyetlerini ve bakimini olumsuz etkileyebilir. Sirket, faaliyetleri i¢in ihtiya¢ duydugu
ekipman ve hizmetlerin ticari agidan uygun sartlarla, yatirim projeleri veya firsatlariyla ilgili
olanlar dahil, gerekli zaman dilimleri i¢inde herhangi bir sekilde temin edebilecegini garanti
edememektedir.

Ayrica Sirket’in santrallerinin isletilmesinde kullanilan ekipmanlardaki ariza veya kusurlarin
etkisi, Sirket’in garanti veya performans garantilerinden faydalanabildigi 6lgiide azaltilabilecek
olmasina ragmen, bunlar genellikle sinirlt kosullarda ve sinirl bir siireyle gegerli olmaktadir.
Ayrica s6z konusu performans garantilerinin verilmesi ekipman tedarikgisinin proje ig¢in bakim
hizmetlerini saglamakla gorevlendirilmesi sartina bagli olabilecektir. Ekipmanlarin garanti
veya performans garantisi siiresinin sona ermesinden sonra arizalanmasi veya gereken sekilde
performans gdstermemesi ve sigorta poligelerinin zararlari veya faaliyetlerin kesintiye
ugramast nedeniyle ugranilan zararlar1 karsilamamasi durumunda, Sirket, ilgili ekipmanlarin
onarim veya yenileme maliyetini kargilamak zorunda kalabilir. Ayrica ekipman garantileri,
ekipman ariza veya kusurlarindan kaynaklanabilecek gelir kaybi gibi dolayli zararlari
kapsamamaktadir. Buna ek olarak, garantiler ve performans garantileri uyarinca yapilmasi
gereken 6demelerin zamanlamasi, Sirket’in nakit akigini olumsuz etkileyebilir.

Yukarida belirtilen sorunlardan herhangi biri, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet
sonuglarin1 6nemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in tedarik maliyetlerinde artiglar ve tedarik zincirinde aksamalar yasamasi
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in biyokiitle santralleri ormansal ve tarimsal artiklarin yakilmasi suretiyle enerji {iretimi
yapmak iizere tasarlanmis olup bu hammaddelerin tedarikinde yasanabilecek aksamalar veya
artan maliyetler biyokiitle santrallerinin faaliyetlerini ve finansal sonuglarini olumsuz yénde
etkileyebilir.

Tarimsal biyokiitle tedarikine yonelik s6zlesmeler (musir sapi, pamuk sapt vb.), Orman Genel
Miidiirliig ile yapilan biyokiitleden elektrik enerjisi lireten firmalara orman artiklarinin tahsisli
satigina yonelik protokoller kapsaminda tedarik edilen iiriinler (kok, diger artiklar vb.) veya
diger tedarikgilerden temin edilecek biyokiitle artiklarin miktarindaki azalmalar, tedarikteki
kesintiler, maliyetlerdeki artiglar veya kalitesindeki degisiklikler elektrik iiretim miktarini
etkileyebilir.

Diger taraftan Sirket’in Dagittk Enerji i kolunda faaliyet gosteren mevcut
kojenerasyon/trijenerasyon tesisleri enerji tiretimi igin dogal gazi1 yakit olarak kullanmaktadir.
Dogal gaz maliyetindeki artiglar, tedarikteki kesintiler Sirket’in enerji hizmet miktarini
etkileyebilir, faaliyetlerinde olumsuz sonuglara neden olabilir.

Sirket, tedarikgileriyle olan iliskilerini siirdiiremeyebilir.

Sirket, faaliyetleri i¢in, mevcut ve gecmisteki iligkilerine giivenerek nispeten az sayida
tedarikgiyle calismaktadir. Gelecekteki tedarik iliskilerinde de ligiincii kisilere giivenmeye
devam edecektir. Sirket’in bu kapsamda birgok 6nemli tedarik iliskisi vardir. Ornegin, Sirket
Kojenerasyon tesislerinde Caterpillar Energy Solutions GmbH’den ve INNIO Jenbacher GmbH
& CO OG’den (“Jenbacher”) tedarik ettigi motorlari, biyokiitle tesislerinde ise Triveni Turbine
Ltd.’den (“Triveni”) tedarik ettigi tiirbinleri kullanmaktadir. Bu gibi 6nemli tedarik alanlarinda,
sinirh sayida tedarikgi ile faaliyetlerin yiiriitiilmesi, Sirket’in bu taraflarla sdzlesme sartlarini
2 2 Tenmiz 2024 miizakere etme kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir. Ayrica zaman iginde belirli
*,11. C'tedarikgilerle (6rnegin, islerinin, iriinlerinin kalitesi nedeniyle) is iliskisi gelistirilebilir.

layisiyla Sirket, bazi tedarikgiler ile digerlerine kiyasla daha fa giiven iligkisi

*%eNstirebilmektgdir.
v JiSUS
@ o GLOBAL
)

= MENXUL DEGE ER A.S.

34




2 2 Tenmz 2024

Sirket’in bir tedarikgi ile olan iligkisinin sona ermesi durumunda, yeni bir tedarikgiyle gerekli
zaman diliminde anlagabileceginin garantisi bulunmamaktadir. Tedarikgilerle makul sartlarda
sozlesmelerin miizakere edilememesi, bir tedarik¢inin Sirket’e kargi yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesi ya da Sirket’e yaptig1 ise son vermesi durumunda yerine bagka tedarikgilerin
bulunamamasi, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarini 6nemli 6l¢iide olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in planladid: projeler ve tesisler tamamlanamayabilir veya tamamlanmus ise, ilgili
proje beklenen yarar1 gostermeyebilir. Projeler, Sirket’in yonetiminin odaginin
dagilmasina sebep olabilir ve Sirket’in borcunun 6zsermayeye oranmm arttirabilir. Soz
konusu projelerin basarisiz olmasi durumu, Sirket’in karhihigini azaltabilir.

Sirket’in  biiylime stratejileri kapsaminda programa aldigi projeler istedigi gibi
sonuglanmayabilir veya projeler basariyla tamamlansa bile finansal sonuglara istenen katkiyi
saglamayabilir. Tamamlanan projeler neticesinde birtakim uyusmazliklar giindeme gelebilir ve
hukuki stiregler baglatilabilir.

Sirket, Dagitik Enerji Tesislerini yap-islet ve yap-islet-devret modelleri ile gelistirerek hayata
gecirmeyi planlamaktadir. Bu projelerin gelistirilememesi veya proje haklarinin bagkaca bir
sekilde elde edilememesi Sirket’in biiylimesine engel olabilir. Sirket, yap-islet ve yap-islet-
devret modelini uygulamak suretiyle Dagitik Enerji projelerinin gelistirilmesinde istenen
sonuglari elde edebilse dahi, Sirket bu projeleri ve bu projelerin ingaatlarini planlanan sekilde
veya hi¢ bitiremeyebilir. Ayrica, Sirket’in gerekli lisans, izin ve finansmani saglayamamasi
riski mevcuttur.

Dagitik Enerji iskolunda hizmet verilen miisterilerin enerji talepleri azabilir, miisteriler
ekonomik zorluga diisebilir, 6deme kabiliyetleri bozulabilir.

Sirket’in Dagitik Enerji iskolundaki Bagli Ortaklig1 Tres Enerji’nin birlesik 1s1 ve gii¢ sistemleri
olarak isletilen toplam 54,1 MW kurulu giice sahip kojenerasyon ve trijenerasyon tesisleri ile
hizmet verdigi 8 adet miisterisine ek olarak, Dagitik GES alaninda bir sanayi tesisinin 6z
tilketimine yonelik imzaladigi enerji performans s6zlesmesi kapsaminda tamamladig1 2,05
MWp kapasitede GES yatirnmi bulunmaktadir. Isbu izahname tarihi itibariyle ilave olarak
toplamda 6,85 MWp kapasitede 3 adet Dagitik GES yatirimina iliskin enerji performans
sOzlegmesi imzalanmis olup yatirim siiregleri devam etmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi
itibariyle son eren yillik doneme ait konsolide gelirlerinin %16’s1 bu iskolundan saglanmustir.
Tres Enerji’nin kojenerasyon ve trijenerasyon miisterilerinden birisi veya daha fazlasi, faaliyet
gosterdikleri sektorlerde olusabilecek bozulmalar, salgin gibi nedenler veya ihtiya¢ duyduklari
hammadde/enerji tedariginde yasanabilecek kisitlamalar dolayisiyla veya faaliyetleri ile ilgili
olusabilecek her tiirlii 6ngériillemeyen diger riskler sebebiyle kapasite kullanimlarinda uzun
siireli azaltim uygulayabilirler ve hatta faaliyetlerini uzun siire i¢in tamamen durdurmak
zorunda kalabilirler. Bu iskolu gelirlerinde yasanacak bozulma Sirket’in net isletme
sermayesine olumsuz etki edebilir. Tres Enerji miisterilerinin faaliyet gosterdikleri sektorde
yasanabilecek gelismeler sebebiyle faaliyet karliliklarinda azalis meydana gelmesi sonucu bu
miisterilerin ekonomik darbogaza girmesi ve 6demelerini uzun siireli olarak aksatmasi veya hig
6deyememesi Sirket’in net isletme sermayesini olumsuz etkileyecektir.

Dagitik Enerji iskolunda kojenerasyon ve trijenerasyon santralleri ile hizmet verilen
miisterilerle sdzlesme siireleri sonunda sézlesmeler aym sartlar ile yenilenmeyebilir veya
hi¢ yenilenmeyebilir.

kdjenerasyon ve trijenerasygn tesisleri miisterilerin santral alanlari igindg| kurulu olup belir{i
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stireli s6zlesmeler gercevesinde hizmet verilmektedir. Tres Enerji’nin miisterilerinden birisi
veya daha fazlas, faaliyet gosterdikleri sektorlerde olusabilecek bozulmalar, farkli enerji
tedarik firsatlarinin dogmasi, miisterinin ilgili sektrdeki faaliyetlerini yavaglatma veya son
verme karar1 gibi sebeplerle miisteriler s6zlesmelerini yenilemek istemeyebilir veya ayni
sartlarda yenilemeyebilir. Her ne kadar kojenerasyon/trijenerasyon tesislerinin sokiiliip bagka
bir miisterinin santralinde 5-6 ay iginde kurulmasi miimkiin olsa da ilgili siire igerisinde eger
varsa ilgili projenin varsa finansal kiralama geri 6demeleri ve tesisin sabit giderlerinin denmesi
konusunda nakit agi1g1 olusacaktir. Ayni zamanda bu iskolu gelirlerinde ve karhliginda gegici
stireli kay1p yasanacaktir.

Yenilenebilir enerji faaliyetlerine yonelik olarak halihazirda YEKDEM kapsaminda
uygulanan sabit fiyattan alim garantisinin sona ermesi sonrasinda uygulanmaya
baslanacak piyasa takas fiyatinin daha diisiik olmasi durumunda faaliyet karhliginin
siirdiiriilememe riski bulunmaktadir.

31 Aralik 2023 itibariyle sona eren 12 aylik dSnemde, yenilenebilir enerji faaliyetlerine iligkin
tiretimler %89 oraninda biyokiitle elektrik santrallerinden, %10 oraninda lisansl giines enerjisi
tesislerinden yapilan elektrik tiretimleri ile gergeklestirilmektedir. Her iki sektordeki tesislerin
tirettikleri elektrik, Yenilenebilir Enerji Kaynaklarini Destekleme Mekanizmasi (“YEKDEM”)
kapsaminda 133 ABD Dolart/MW sabit fiyat ve 10 yil siire ile devletin alim garantisindedir.
YEKDEM’in sona ermesi sonrasinda uygulanmaya baglanacak piyasa takas fiyatinin,
YEKDEM kapsaminda uygulanan fiyattan daha diisiik olmasi durumunda biyokiitle ve giines
enerjisi santrallerinde operasyonel karliligin siirdiiriilememe riski mevcuttur.

Sirket, baslica Tiirk Lirasi, Avro, ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in Bagh Ortakliklari’nin biyokiitle ve giines enerjisi is kolundaki gelirlerinin YEKDEM
kapsaminda 10 yil siire ile sabit 133 USD/mw birim satis fiyati garantisinde devlete satilmasi
sebebiyle tesis yatirimlarina istinaden proje finansmani kredileri ABD Dolari cinsinden 8-10
yil arasinda degisen vadelerde kullanilmistir. Buna gore Sirket’in bu iskollari YEKDEM siiresi
sonrasinda 6nemli kur riskine maruz kalmayacaktir. YEKDEM siiresince ise bu faaliyetler
bilyiik oranda dogal kur riski korumasi igermektedir. Ancak biyokiitle ve giines iskolu
gelirlerinin ABD dolari cinsinden olmasina karsilik iiretim maliyetlerini olusturan kalemlerin
ise agirhkli olarak Tiirk Lirasi cinsinden olmasi sebebiyle Tiirk Lirasi’nin asir1 degerlendigi bir
ortamda ilgili igkolu faaliyetlerinden saglanan karlilik azalabilir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle Dagitik Enerji is kolu finansal yiikiimliiliiklerinin %50’si ABD
Dolar1, %49°u Avro cinsinden kalani ise Tiirk Lirasi cinsinden borglanmalardan olugmaktadir.
Igili is kolu gelirlerinin Tiirk Lirasi cinsinden olmas: Sirket’i kur riskine maruz birakmaktadir.
PTF ve YEKDEM fiyatlarinin doviz kurundaki artig1 tolere edebilecek kadar yiikselmemesi
veya doviz kurundaki 6nemli yiikselis Sirket’in nakit akigini olumsuz etkileyebilir, finansmana
ihtiya¢ duymasina sebep olabilir.

Dogal c¢evreye verilen herhangi bir zararin Sirket’in santrallerinin insa edilmesi veya
isletilmesinden kaynaklandiginin ileri siiriilmesi dolayisiyla uygulanan yasal islem,
uyumluluk ¢ahsmalar1 ve/veya santrallerde iiretim faaliyetinin durdurulmasi,
maliyetlerin artmasina yol agabilecektir.

Faaliyetlerinin dogasi geregi Sirket, cevre, saglik, giivenlik, arazi kullanimi sorunlari ve benzeri
22 Tz 2024 cok gesitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, iigiincii kisilerce ileri
siriilebilecek sikayetler veya talepler seklinde ortaya gikabilir. Enerji santrali gibi biiyiik yapilar
dogalar geregi, cevresel tehlikelere yol agmaya, yerel halka, bitki Srtiistine, hayvanlara ve genel
rak dogaya zarar verme potansiyeli barindirir. Bu sebeplerle Sirket, varliklarinin rahatsizlilg,
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insanlar lizerindeki etkileriyle baglantili olarak Sirket’e karg1 tazminat taleplerinde
bulunulmayacagini garanti edememektedir. S6z konusu sikayet ve rahatsizliklar, bagvuru siireci
strasinda bu faktorler hesaba katilarak verilmis ingaat izinleri ve diger ilgili izinlerde yer alan
sinirlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

Rahatsizlik iddialari, yerel niifustaki degisiklikler, isletmesel degisiklikler (techizatlardaki
bozulma gibi) veya sonradan yapilan yeni projelerle birlikte etkilerin artmasindan
kaynaklanabilir. Bu iddialar, ingaat izinleri veya diger ilgili izinlerde belirtilen sinirlamalara
uyulmasindan bagimsiz olarak ortaya ¢ikabilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal islem ve/veya tiretim
faaliyetlerinin durdurulmasti, Sirket’in masraflarinda artiga yol agabilir ve bu da Sirket’in ticari
faaliyetleri, mali durumu ve faaliyetinin sonuglar lizerinde esasli olumsuz etkilere yol agabilir.

Sirket’in faaliyetlerini siirdiirebilmesi gesitli lisans ve izinlerin mevcudiyetine baghdr.
Idare herhangi bir zamanda lisans ve izinleri iptal edebilir, lisans ve izinlerin kosullarini
degistirebilir veya Sirket’in yeni lisans ve izinleri almasi miimkiin olmayabilir.

Bagli Ortakliklar’dan Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S., Mavibayrak Enerji Uretim A.S.,
Ra Giines Enerjisi Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ve Tenera Enerji Ticaret A.S.’nin faaliyetleri
cesitli lisanslara tabidir. Siireli ve ¢esitli kosullara tabi olarak alinan bu lisanslarin herhangi bir
zamanda iptali veyahut siirelerinin sonunda yenilenmeme riski mevcuttur. Kanun yapici veya
idare herhangi bir zamanda lisans kogullarini degistirebilir ve yeni lisans ve izinler ihdas
edebilir. Sirket’in mevcut izin ve lisanslarinin herhangi bir sebeple iptal edilmesi, yeni
yatirimlar i¢in lisans veya izinlerin alinamamasi, veyahut lisans ve izin kosullarinda Sirket ve
Bagli Ortakliklar: aleyhine degisiklikler faaliyetlerin devamliligini ve karlilig: etkileyebilir.

Sirket’in mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel zararlar: karsilama noktasinda yeterli
olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda veya baskaca bir sekilde olusabilecek tiim
riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmasi miimkiin degildir.

Sirket, kapsamli makine sigortas: (mekanik ariza, dogal afetler, is kesintisi, kar kaybi gibi
unsurlardan kaynaklanan zararlar1 kapsayan), ii¢lincii sahis mesuliyet sigortasi, isveren
sorumluluk sigortasi, terér sigortast ve yonetici sorumluluk sigortasi dahil olmak iizere,
varliklart igin gerekli olan tiim sigortalar1 yaptirmaktadir. Buna ek olarak, Sirket
tedarikgilerinden taahhiitler almakta ve yiiklenicilerden belirli bir performans diizeyini
kargilamalarini talep etmektedir. Buna ragmen Sirket yeterli sigorta kapsamini elde
edemeyebilir.

Buna ek olarak, denecek sigorta primlerinin artmast halinde Sirket, sigorta kapsaminin mevcut
haliyle gegcerliligini koruyamayabilir veya Sirket, mevcut durumu muhafaza edebilmek igin
Onemli derecede yiiksek bir maliyete katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir
artig, Sirket’in faaliyeti, mali durumu, faaliyet sonuglari, gelecekteki biiyiime beklentileri ve
ayrica yatinmcilara saglanacak getiri lizerinde esashi olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket’in dogrudan zararina ek olarak, Sirket’in herhangi bir kaza veya hasar nedeniyle taraf
oldugu anlagmalari feshetmesi gerektigi takdirde, Sirket’in ilgili anlagmalarin karst taraflarina
kars1 sorumlulugu dogabilir.

Sigortalanmamis veya sigortalarin kapsaminit asan zarar veya sorumluluklarin meydana
gelmesi, Sirket’in itibarina zarar verebilir ve 6nemli dlgiide iiretim kapasitesi kaybina neden
olabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglar1 iizerinde esasl

olumsuz etkiye yol agabilir.
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Sirket, diger iligkili taraflarin yam sira, hakim ortag ile iligkili taraf islemleri yapmistir
ve devam etmesi vergisel agidan risk olusturabilir.

Sirket, olagan faaliyetleri dahilinde, iliskili taraflariyla islemler yapmigstir ve yapmaya devam
etme niyetindedir. Sirket iliskili taraflara trijenerasyon isletme, bakim ve onarim hizmetinin
yani sira perakende elektrik satisi yapmaktadir. Sirket 2022 ve 2023 yillarindaki net satig
hasilatinin sirasiyla %6,5 ve %4,8’ini temsil eden kismi tutarinda iligkili sirketlere satig
yapmustir. Satiglara ek olarak 2022 ve 2023 yillarindaki finansman giderlerinin sirastyla %2 ve
%3’iinii temsil eden kismi tutarinda iligkili sirketlere faiz giderine katlanmigtir. Dénem dénem
isletme sermayesi ihtiyaci kapsaminda ana ortaklik Global Yatirim Holding’den fon kaynagi
alinmugtir. Sirket’in trijenerasyon igletme, bakim ve onarim hizmeti verdigi iligkili taraf olan
Global Ticari Emlak Yatirim A.S$.’ye, tesisin kullanim alanina iligkin 6dedigi kira ve dogalgaz
bedelinin Sirket’in maliyetlerindeki orani ise 2022 ve 2023 yillarinda sirasiyla %1,2 ve
%0,8’dir Ayrica Global Yatirim Holding’den merkez ofis ortak kullanimlarina istinaden alinan
hizmet bedeli giderleri mevcut olup, toplam maliyetlerin igerisinde 6nemli bir etkiye sahip
degildir. [zahnamenin [liskili Taraflar ve iligkili Taraflarla Yapilan [slemler Hakkinda Bilgiler
baglikli 20.1. numarali boliimiinde iligkili taraf islemlerine ayrica yer verilmistir.

Sirket, iliskili taraflarla yapilmis s6zlesme ve islemlerin piyasa sartlarina (arms’s length) gére
miizakere edildigi ve piyasa kosullarina uygun oldugu kanaatindedir. Buna kargilik vergi
daireleri, $irket’in iliskili taraf islemleri tizerinde denetimler yapabilir ve Sirket’in iligkili taraf
islemlerinin emsallere uygun olmadigini iddia edebilir. Ayrica iligkili taraf iglemleri, Sirket’e
zarar verebilecek ¢ikar ¢atismalarini da igerebilir. Dolayisiyla Sirket’in tek tek veya toplu
olarak iligkili taraf islemleri, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarini 6nemli
6lgiide olumsuz etkileyebilir.

Kilit personelin kaybedilmesi veya Kkilit personel ve nitelikli ¢alisanlarin sirket biinyesine
dahil edilememesi, Sirket’in biiyiimesini simirlandirabilir ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin basarisi, Bagli Ortakliklardaki yonetim, igletme ve bakimdan sorumlu olan
personel de dahil olmak iizere, Sirket’teki Uist diizey yonetici, yonetici mudiirler ve diger kilit
calisanlarin tecriibesine ve bunlar tarafindan saglanan hizmetlere dayanmaktadir. Buna ek
olarak, Sirket’in bilgi birikiminin biiylik bir boliimii, i¢ kaynaklardan gelistirilmistir ve
dolayisiyla dis kaynaklar ile degistirilmesi gligtiir. Sirket’in iist yonetimi, kilit ¢alisanlarin
muhafazasina ve s6z konusu bilgi birikimine verilen 6nem uyarinca g¢alisanlarin Sirket
biinyesinde kalmasi igin basar1 hedeflerine sahiptir. Ancak Sirket’in i¢inde bulundugu sektérde,
Sirket’inki gibi biiyiik bir organizasyonu etkin bir sekilde yonetebilecek iist diizey ySneticilerin
yani sira, teknik uzmanlia veya sektér uzmanligina sahip nitelikli ¢alisanlarin istihdami
konusunda ciddi bir rekabet s6z konusudur. Kilit personelin 6zellikle rakip firmalarca istihdam
edilmesi veya kilit personel ve nitelikli ¢alisanlarin ise alinamamasi, motive edilememesi ve
muhafaza edilememesi (6zellikle Sirket’in faaliyetlerinin genisletilmesi i¢in gereken
durumlarda), Sirket’in bilgi birikimi ve yonetim kabiliyetlerinin kaybina neden olabilir. Bu
nedenle Sirket’in mevcut santrallerini igletme veya faaliyetlerini genisletme kabiliyetini
olumsuz etkileyebilir. Bu durumlardan her biri, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet
sonuglarini 6nemli Slglide olumsuz etkileyebilir.

Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki artislar
veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in fiili wvergi orani, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki
degisikliklerden veya Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varliklarini kullanabilme
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kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir. Sirket ayn1 zamanda uygulamaya konulan
yeni vergiler veya gecerli vergi oranlarindaki artiglara maruz kalabilmektedir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla, kurumlar vergisi oram %25’tir. Buna karsilik kurumlar vergisi
oraninin sonradan artmayacagi konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Sirket’in
herhangi bir mali yildaki fiili vergi oranini olugturan faktorler, sonraki mali yil veya yillar igin
gegerli olmayabilir. Gelecek donemlerde Sirket’in fiili vergi oranindaki bir artig, Sirket’in
faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri iizerinde 6nemli derecede olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket’in bor¢lulugu ve mali yiikiimliiliikleri, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarmi olumsuz yoénde etkileyebilir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Sirket ve Bagli Ortakliklari’nin yaklagik 1,6 milyar Tiirk Lirasi
konsolide finansal borcu bulunmaktadir. Bu borglarin ¢ok biiyiik bir kismi projelerin
finansmanuyla ilgilidir ve bir kismi proje varliklariyla teminat altina alinmigtir. Sirket’in borcu
asagida belirtilen durumlar dahil olmak iizere faaliyetleri iizerinde 6nemli sonuglara yol
agabilir:

e Bor¢ 6deme yiikiimliiliiklerinden dolay: isletme sermayesini, yatirim harcamalarini,
satin almalar ve diger genel kurumsal faaliyetleri finanse etmek igin gereken nakdin
azalmasi,

® Yeni finansman bulma kabiliyetinin sinirlanmasi ve yeni finansman maliyetinin
potansiyel olarak artmast,

e Kur dalgalanmalarina ve faiz oranlarindaki degisikliklere daha fazla maruz kalinmasi,

e Sirket’in borcunun tamamini veya bir kismini vadesinde veya daha 6nce yeniden
yapilandirmak veya yeniden finanse etmek zorunda kalmasi,

e Sirket’in faaliyetlerindeki, faaliyet gosterdigi sektordeki ve genel ekonomideki
degisikliklere kars: planlama veya bunlara karg1 6nlem alma esnekliginin azalmasi ve
Sirket’in kirilganliginin artmasi.

Bu durumlardan herhangi biri veya Sirket’in borcundan kaynaklanabilecek diger sonuglar,
Sirket’in nakit akis1 yaratma ve borglarini 6deme kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Bu durum,
bir dlgiide genel ekonomik ve diizenleyici faktorlere ve Sirket’in kontrolii diginda geligsen diger
faktorlere de baglidir. Ayrica, ipoteklerin veya menkul rehinlerinin nakde cevrilmesi de
Sirket’in santrallerinin veya bunlardaki varliklarin elden ¢ikmasina, dolayisiyla da Sirket’in
iiretim kapasitesinin etkilenmesine yol agabilir.

Bu faktorlerin herhangi biri veya Sirket’in borcundan kaynaklanabilecek diger sonuglar
Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu, faaliyet sonuglarint ve beklentilerini olumsuz yénde
etkileyebilir.

Kredi ve sermaye piyasalarindaki dalgalanma veya diger faktorler nedeniyle kredi veya
sermaye bulamamak, Sirket’in projelerini gelistirmesini veya satin almalar1 finanse
etmesini daha zor hale getirebilir.

Sirket’in faaliyetlerini siirdiirmesi ve igini biiylitmesi i¢in kredi veya sermaye piyasalarindan
finansman bulmasi gerekmektedir. Son yillarda, mali piyasalarda son derece sert dalgalanmalar
ve bozulmalar yasanmaktadir. Sirket’in kontrolii digindaki ekonomik kogullar, mevzuattaki
gelismeler ve finansmanin mevcut olmamasi gibi fakt6rler Sirket’in finansman bulma
yetenegini etkileyebilir. Ayrica Tiirkiye’nin kredi notunun diisiiriilmesi de Sirket’in kredi
bulma imkanini olumsuz y6nde etkileyebilir. Sirket yerli veya yabanci finans kurumlarindan
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uygun sartlarla uzun vadeli finansman veya refinansman bulamayabilir. Bu durum, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu, faaliyet sonuglarint ve beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Salgin hastaliklar veya kamu saghg ile ilgili yaygin endiselerin dogurdugu aksakliklar,
Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuclarini, gelecege yonelik beklentilerini veya mali
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

COVID-19 salgini nedeniyle Sirket’in faaliyetleri ve genel olarak Tiirkiye ekonomisi ve kiiresel
ekonomiler olumsuz etkilenmigtir. Hiikiimet tarafindan salginin kontrol altinda tutulmasi
amactyla sokaga ¢ikma kisitlamalari, bazi igyerlerinin kapatilmasi ve seyahat sinirlamalar1 da
dahil olmak iizere 6nemli tedbirler alinmigtir. Sirket de kendi takdirleriyle uzaktan ¢alisma
uygulamalari, igyerlerinde sosyal mesafe kurallarini uygulama ve onleyici hijyen tedbirlerini
alma gibi bazi dnlemler almisgtir. Bu gibi Devlet kaynakl veya Sirket y6netimi tarafindan
uygulanabilecek kisitlamalar ve gelecekte olusabilecek COVID-19 gibi salginlar ile baglantili
olarak alinabilecek oOnleyici tedbirlerinin veya kamu saglig: ile ilgili yaygin endiselerin
ekonomi iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olmasi ve hem yurt i¢i hem de yurt disinda ticari
giiveni ve tiiketici giivenini ve harcama aliskanliklarini etkilemesi muhtemeldir. Bu durum
iilkemizdeki elektrige olan talebi onemli Slgiide olumsuz etkileyebilir.

Elektrik talebindeki diisiis, spot piyasadaki elektrik fiyatlarinda bir diisiise neden olabilir.
Sirket’in bagli ortaklig1 olan Tres Enerji’nin iy modeli SKTT’ye endeksli oldugu i¢in spot
piyasadaki elektrik fiyatlarindaki diistis, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

5.2. ihragcinin iginde bulundugu sektdore iliskin riskler:
Elektrige veya genel olarak enerjiye olan talep azalabilir.

Tiirkiye’deki elektrik talebi, makroekonomik kosullar, demografik faktorler ve mevsimsellik
gibi faktorlere gore degisebilir. Bu durum Uretim Sirketleri’nin elektrik satis miktarini
etkileyebilir. Makroekonomik kosullar tizerindeki herhangi bir olumsuz gelisme, tiiketicilerin
ve isletmelerin genel elektrik talebinde azalmaya neden olabilir.

Ekonominin zayiflamas, Tiirkiye’deki enerji tilketiminde azalmaya neden olabilir veya elektrik
piyasasini olumsuz yonde etkileyebilir. Son olarak, elektrik talebi, elektrik iiretimindeki
mevsimsel degiskenlikler nedeniyle de dalgalanma gostermektedir. Elektrik tiiketimi, genel
olarak yiiksek 1sitma ve aydinlatma ihtiyaglari nedenleriyle kig aylarinda ve iklimlendirme ve
sogutma ihtiyaglari nedeniyle yaz aylarinda artmasina karsilik, 1sitma veya sogutma ihtiyacinin
azaldig1 ilkbahar ve sonbahar aylarinda azalmaktadir. Sirket, elektrik tiiketiminde iklim
degisiklikleri ya da mevsimsel bazda yasanan degiskenliklerin Sirket’in 6ngdremeyecegi veya
kargihiginda gereken Onlemleri alamayacagi bir sekilde etkilenmeyecegini garanti
edememektedir. Bu durum, Sirket’in tirettigi elektrik icin 5ngordiigii genel talep diizeyinde bir
azalmaya veya kesintiye neden olabilir.

Yukarida belirtilen makroekonomik ortam, demografik faktérler veya mevsimsellik gibi

faktorlerden herhangi biri, Sirket’in trettigi elektrige olan talebi etkileyebilir. Her ne kadar

Sirket’in 31 Arahk 2023 tarihi itibariyle gelirlerinin %78’ine iliskin 6ngoriilebilir gelecekte

sabit fiyattan satin alma garantisi s6z konu olsa da alim garantisinin gegerli oldugu YEKDEM

siiresi sonrasinda piyasadaki elektrik talebi diisiik seyredebilir; bununla baglantili giin 6ncesi

22 piyasadaki elektrik fiyatlar1 da daha diisiikk seviyede gergeklesebilir. Enerji verimliligi ve
Temngz 2024  hizmetleri alaninda kurulu olan Dagitik Enerji Tesisleri’nden
(kojenerasyon/trijenerasyon/giines) iiretilen enerjiye olan miigteri talebi azalabilir. Bu durum,
irket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglarini 6nemli 6l¢giide glymsuz etkileyebilir.
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Satis birim fiyati ve ana girdi maliyeti arasindaki marjin daralmasi Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonu¢larini1 olumsuz yénde etkileyebilir.

Dagitik Enerji is kolundaki kojenerasyon/trijenerasyon/giines tesislerinden miisterilere yapilan
elektrik ve sogutma tedarik hizmeti elektrik tarife fiyatlari ile, 1s1 satig hizmeti ise dogal gaz
birim fiyatlarina baghdir. Bu iskolundaki miisterilerin agirlikli olarak endiistriyel ve biiyiik
6lgekli firmalar olmasi sebebiyle fiyatlama SKTT {izerinden yapilmaktadir. Bu tarifeye gore
hizmet birim fiyatim agirlikh olarak elektrik piyasa takas fiyatt ve YEKDEM maliyeti
etkilemekte olup bu fiyatlardaki diisiis, Sirket’in mali durumunu olumsuz etkileyebilir. Ayni
iskolunda kojenerasyon ve trijenerasyon tesislerinden gergeklestirilen enerji iiretimi igin
kullanilan en 6nemli girdi maliyetini dogal gaz olusturmaktadir. Her ne kadar 1s1 hizmet satis
birim fiyatinin agirlikli olarak dogal gaz birim fiyatina bagli olarak giincellenmesi sebebiyle
dogal gaz maliyetlerindeki artisin karlilik tizerinde sinirli seviyede olumlu etkisi olmasi
beklense de, yliksek miktarli dogal gaz tiiketimi sebebiyle maliyetlerdeki artisin karliliga
olumsuz etkisi daha fazla olacaktir. Bu nedenle piyasadaki elektrik fiyat: ile dogalgaz birim
maliyeti arasindaki marjin azalmasi durumunda Sirket’in karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

Tiirkiye’nin komsu iilkelerinde yasanabilecek savas, catisma ve dogal afetler, Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuclarini veya mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Tiirkiye’'nin i¢inde bulundugu cografi konumda yasanan savas, ¢catisma ve dogal afetler gibi
gelismelerden, sektoriin 6nemli 6lglide etkilenmesi s6z konusudur. Sirket’in Dagitik Enerji is
kolunda faaliyet g&steren mevcut kojenerasyon/trijenerasyon tesislerinin enerji iiretimi igin
kullandig1 yakit olan dogal gazin ilgili gelismeler sonucunda fiyatindaki asiri dalgalanmalar
veya tedarik zincirindeki sorunlar Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini veya mali
durumunu olumsuz y6nde etkileyebilir.

Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirket’in icinde bulundugu sektor ve faaliyeti icin 6nem arz
etmektedir. Sirket’in bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya
bu sistem ve aglara yapilabilecek siber-saldirlar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yénde
etkileyebilir.

Enerji sektoriinde dijitallesmenin getirdigi bazi riskler mevcuttur. Siber Saldirilar sonucu Sirket
Operasyonlari olumsuz etkilenebilir.

EPIAS tarafindan isletilen piyasalarda gerceklestirilen tiim islemler, EPIAS tarafindan
yOnetilen piyasa isletim sistemi adi verilen bilgi sistemleri tizerinden gergeklestirilmektedir. Bu
sebeple, bilgi sistemlerindeki aksakliklarin, giinliik bazda Sirket’in EPIAS tarafindan isletilen
piyasalardaki faaliyetlerini olumsuz etkileme potansiyel bulunmaktadir.

Ote yandan bélgesel elektrik dagitim agini etkileyebilecek bilgi teknolojisi aksakliklari da
dolayli olarak Sirket’i de etkileyebilecektir. Elektrik dagitim sebekesinde yasanacak bir
aksaklik, ilgili bolgede faaliyet gosteren tesislerin irettigi enerjinin ilgili aksaklik giderilinceye
kadar dagitim sistemine verilememesi sonucunu dogurabilir.

Sirket’in modern teknolojiye uygun yakit hazirlama tesisleri, enerji iiretim iiniteleri, SCADA
(Supervisory Control and Data Acquisition) sistemleri (SCADA, kapsamli ve entegre veri
tabanli bir kontrol ve izleme sistemidir.) otomasyon altyapist ile g¢aligmakta olup, bu
sistemlerdeki siber saldirilar, arizalar ve/veya kesintiler, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu
ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

2 2 Tenmuz 2024 Tarife fiyatlarindaki degisimler Sirket’in karhhgm etkileyebilir.

v %, Sirket’in Bagli Ortakliklar’’nin perakende ve dagitik enerji is kolu gelirleri elektrik tarife
iyatlarina baglidir. Ayrica elektrik {iretiminde kullanilan dogalgaz tarife fiyati da
pjenerasyon/trijenerasyon tesigle edir. Biyokiitle ye
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glines enerjisi santrallerinin gelirleri ise YEKDEM tarifesinin uygulandigi 10 yillik devlet satin
alma garantisi siiresi bitiminde spot elektrik fiyatlarina bagli olacaktir. Ilgili dsnemlerdeki tarife
fiyatlarindaki degisimler Sirket’in karliligin1 olumsuz etkileyebilir. EPDK, 2022 yili Mart
aymnda PTF’nin belirlenmesine iligkin tavan fiyat uygulamasini yiiriirliige soktugu kurul
kararlarini yayinlamistir. Lisanslt iiretim tesisleri igin kaynaklara gére tavan fiyat belirlenmesi
ile ilgili diizenlemeler igeren bu kararlarin uygulanmast sonucu PTF’deki artiglar sinirli
kalmustir. 2020 ila 2023 yillari arasi dénemde, Dagitik Enerji is kolunun ana maliyet unsuru
olan dogalgaza ait tarife fiyatlarindaki yiikselis ve yine maliyet kalemlerini 6nemli seviyede
etkileyen TUFE ve UFE’deki yiikselislerin, tavan fiyat uygulamasi sebebiyle PTF’deki artistan
daha yiiksek gergeklesmesi sonucu ilgili is kolu faaliyetlerinin karliligi dnemli seviyede
etkilenmistir. Bu durumun devam etmesi Sirket’in karhiligini olumsuz etkileyebilir.

Mevzuatta gergeklesebilecek degisimler Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilir.

Biyokiitle ve giines enerjisi santralleri ilk yayinlanan YEKDEM kapsaminda faaliyet
gostermektedirler. [1gili mevzuat kapsaminda tesislerin elektrik satiglar1 10 yil siire ile 133 ABD
Dolar1 cent/kWs sabit fiyat ile devletin satin alma garantisi ile yapilmaktadir. Ilgili mevzuatta
olusabilecek olumsuz degisiklikler ilgili is kollarinin karliliklarini onemli seviyede
etkileyebilir. Mevzuatta yapilacak degisiklikler benzer sekilde dagitik enerji is kolundaki
karliliklar: ve faaliyetleri de 6nemli seviyede etkileyebilir.

Makroekonomik ortam, elektrik piyasasi ve elektrige olan talepteki degisimler Sirket’in
faaliyetlerini etkileyebilir.

Sirket’in Bagli Ortakliklari’nin 6zellikle dagitik enerji is kolundaki enerji satiglari yiiksek
elektrik ve 1s1 ihtiyaci olan endiistriyel iiretim firmalarinadir. Tiirkiye’nin makroekonomik
yapisindaki bozulmalar ilgili miisterilerin faaliyetlerini etkileyebilir. Miisterilerin enerji
talepleri azalabilir ve 6deme kabiliyetleri zarar gérebilir. Bu durum da Sirket’in konsolide
gelirlerinde 6nemli paya sahip dagitik enerji is kolu faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir.
Ayni sekilde biyokiitle ve giines enerjisi santrallerinin 10 y1llik devlet satin alma garantisi siiresi
sonunda iretecegi elektrigi satabilmesi igin ilgili donemdeki makroekonomik kosullar ve
elektrige talep 6nemli etken olacaktir.

Biyokiitle yakit stoklarinin zarar gérmesi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket Bagli Ortakliklar, biyokiitle elektrik santrallerinin biyokiitle yakit ihtiyacini
siirdiiriilebilir gekilde saglamak igin bir sonraki yil tiiketecegi pamuk sapi ve musir sapi
ihtiyaglarint bulundugu yilin son g¢eyreginde toplamakta ve stok sahalarinda muhafaza
etmektedir. Ayrica kis doneminin agir hava kosullarinin oldugu giinleri haricinde tiim yila
yayilmis sekilde orman emvali toplama faaliyetleri yliriitmekte ve ayni sekilde stok sahalarinda
stoklamaktadir. Her ne kadar iistiin yangin s6ndiirme teknolojileri ile donatilmis olsa da stok
sahalarinda herhangi bir sebeple ¢ikabilecek yangin sonucu Sirket biyokiitle yakit stoklarini
kaybedebilir ve tesislerin biyokiitle yakit ihtiyaglarim kargilayacak tedarik zincirini
olusturmakta gii¢liik yasanabilir. Tum stoklarin yangin riskine karsi sigortalari olsa da bu
sigorta zayi olan stoklarin maliyetini karsilamaktadir. Her ne kadar tiim tesislerin kar kaybi
sigortalar1 olsa da tesislerin iiglincii sahis tedarikgilerden biyokiitle yakit tedarik ederek faaliyet
gostermesi miimkiin oldugu igin tesislerin kar kaybi sigortasindan faydalanmasi miimkiin
olmayabilir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:
2 2 Tenmuz_2024
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Sirket’in sermayesinin 6nemli miktarina sahip olan ve halka arzdan sonra da Sirket
izerindeki etkin kontrolii devam edecek olan pay sahibi Global Yatirin Holding’i
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Isbu [zahname tarihi itibariyla Global Yatirim Holding, Sirket’in %50,99 oraninda sermayesine
sahiptir ve Sirket’in hakim pay sahibi konumundadir. Cogunluk pay sahibi olarak Global
Yatirnm Holding, Sirket’in yeni satin almalar ve malvarliklari iizerinde tasarruf edilmesi de
dahil olmak iizere ticari stratejisi, kurumsal faaliyetleri, y6netimi ve politikalar1 hususlarinda
onemli bir niiffuza sahip olmaya devam edecektir. Ancak, Global Yatinm Holding’in
¢ikarlarinin diger pay sahiplerinin ¢ikarlariyla Srtiiseceginin herhangi bir garantisi yoktur ve
Global Yatirnm Holding diger pay sahiplerinin g¢ikarlariyla drtiismeyen kararlar alabilir veya
Sirket’in bu sekilde kararlar almasini saglayabilir.

Ayrica, Global Yatirim Holding ile yapilan iglemler kanun kapsaminda iliskili taraf islemleri
olarak nitelendirilecek ve bu tiirde iglemlerin “menfaati bulunmayan yonetim kurulu
liyelerinin”, “bagimsiz ve menfaati bulunmayan y6netim kurulu iiyelerinin” veya duruma gore
“menfaati bulunmayan pay sahiplerinin” ¢ogunluk oyuyla kabul edilmesi gereklidir. Sirket
genellikle iliskili taraf islemleri igin gerekli onaylari almak igin ¢aba gosterse de her zaman bu
izinleri alamayabilir. Iligkili taraf iglemleri igin gereken onaylarin alinmamasi halinde islem
gerceklestirilemeyebilir veya s6z konusu iglemlere gegerli bir bigimde itiraz edilmesi s6z
konusu islemleri gegersiz kilabilir ve bu da Sirket’in faaliyeti, mali durumu, faaliyet sonuglari
ve beklentileri tizerinde esasli 6l¢tide olumsuz etki gésterebilir.

Ayrica, Global Yatirim Holding’in Sirket’in paylari iizerinde gergeklestirecegi islemlere iliskin
planlari hakkindaki beyanlari, agiklamalari, kararlar1 veya bu ySndeki sdylentilerin Sirket’in
paylarinin piyasa fiyatinda gercekgi veya spekiilatif etkisi olabilir. Bu durum Sirket’in
performansini, Sirket’in yatirimci, kamuoyu veya 6zel sektor nezdindeki imajini, Sirket’in
paylarini veya paylarin degerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sermaye Artirnmi1 Kapsaminda Halka Arz Edilecek Yeni Paylar i¢in aktif, likit ve diizenli
islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

Sermaye artirnmi kapsaminda halka arz edilecek yeni paylar igin bir piyasanin geliseceginin
veya bdyle bir piyasa gelisse dahi siirdiiriilebilir veya yeterince likit olacaginin bir garantisi
bulunmamaktadir. Ayrica, sermaye artirimi kapsaminda halka arz edilecek yeni paylara iliskin
herhangi bir piyasanin likiditesi, s6z konusu paylara sahip olanlarin sayisina, yatirimcilarin
sermaye artinmi kapsaminda halka arz edilecek yeni paylara iliskin bir Pazar
olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagl olacaktir. S6z konusu paylara iliskin
aktif bir islem piyasast gelismeyebilir veya gelisse dahi kalict olmayabilicr ve bu da
yatirimcilarin sermaye artirim stirecinde satin aldiklari yeni paylari satma kabiliyetini olumsuz
yonde etkileyebilir. S6z konusu paylarin piyasasinin sinirli olmasi pay sahiplerinin paylarini
istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve Paylarin
fiyatlarindaki degiskenligi arttirabilir.

Halka arz kapsaminda satisa konu olan ve Borsa’da islem gormesi planlanan paylar fiyat
ve islem hacmi bakimindan dalgalanmalara maruz kalabilir.

Sirket, sermaye artinm: kapsaminda halka arz sonrasinda ihrag edilen yeni paylarin piyasasinin
geliseceginin ve gelistigi takdirde bu gelismenin devamli olacaginin garantisini
verememektedir. Halka arz sonrasinda, halka arz edilen borsada islem gorecek yeni paylara
yonelik likit bir piyasa olusacagina veya bdyle bir piyasa gelismesi halinde, bu sekilde devam
edecegine iligkin bir garanti bulunmamaktadir. [hrag edilen yeni paylarin piyasasinin likiditesi
de ihra¢ edilen yeni paylarin sahiplerinin sayisina, bu paylarin piyasasini yapan menkul
kiymetler aracilarinin menfaatine ve diger unsurlara baghdir.

2 2 Tenmuz _2024

Ihrag edilen yeni paylarin piyasasinin sinirli olmasi, ihrag edilen yeni paylarin sahiplerinin
enkul kiymetleri istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyeglerini zedeleyebil{r
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Sirket’in faaliyet sonuglar veya finansal performanst, bu risk etkenlerinde tanimlanan ve sair
kosullar nedeniyle analistlerin veya yatirimcilarin beklentilerini karsilamayabilir. Thrag edilen
yeni paylarin islem fiyati, Sirket’in kendisinin veya rakiplerinin finansal performansi, kiiresel
makro-ortam, rakiplerin faaliyetleri ve diger etkenlerdeki degisikliklere ve bu risk etkenlerinde
tanimlanan ve sair kosullara cevaben ciddi dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket’in faaliyet
sonuglarindaki dalgalanmalar ya da analistlerin veya yatirimcilarin beklentilerinin
karsilanamamast, ihra¢ edilen yeni paylarin fiyatinin diigmesine neden olabilir ve yatirimcilar
halka arzda satin aldiklari ihrag edilen paylari arz fiyatindan veya halka arz fiyatindan yiiksek
bir fiyatla satamayabilecegi gibi, hi¢ de satamayabilirler. Bunun sonucunda, halka arzda ihrag
edilen yeni paylar satin alan yatirimcilar, ihrag edilen paylardaki yatirimlarinin tamamint veya
bir kismini kaybedebilirler.

Ihrag edilen yeni paylarin degeri, Sirket’in finansal performansiyla veya gelecege yonelik
kazang beklentisiyle alakali olmayabilecek 6nemli dalgalanmalara da maruz kalabilir. Bunun
bir sonucu olarak, piyasada meydana gelebilecek benzer menkul kiymetlere iliskin ortaya
cikabilecek bir diisiis veya bunun disinda genel bir diisiis, ihrag edilen paylarin islem piyasasini
ve likiditesini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, pay sahiplerine kiar pay1 6dememeye karar verebilir ya da gelecekte kdr payi
dagitamayabilir.

Halka agik sirketler ilgili mevzuat, ana sozlesmeleri ve genel kurulun kabul ettigi ve Kurul’un
belirleyebilecegi esaslar uyarinca kar dagitim politikalari uyarinca kar dagitimi yapabilir. Halka
actk sirketler, kendi takdirlerinde olmak iizere, nakden ve/veya bedelsiz paylar seklinde kar
pay1 dagitabilecekleri gibi, kari sirket biinyesinde tutmaya da karar verebilirler.

Sermaye artirimi kapsaminda halka arzin tamamlanmasindan sonra pay sahibi olanlar, beyan
edilen ve ddenecek olan kar payint alma hakkina sahip olacaktir. S6z konusu kér payin1 almak
i¢in ilgili pay sahibinin ilgili dagitim tarihinde pay sahibi olmast gereklidir. Sirket’in
gelecekteki kar pay1 6deme kabiliyeti Sirket’in gelecekteki kazanglarina, gegmis yil kirlarina,
mali durumuna, nakit akisina, net isletme sermayesi ihtiyacina, yatirim harcamalarina,
sozlesmesel gereksinimlerine ve diger faktorlere baglidir. Sirket’in mali durumu Tiirk
Lirasi’nin ozellikle ABD Dolari olmak iizere dovize karsi deger kaybetmesinden
etkilenmektedir. Tiirk Lirasi’nin diger para birimleri (6zellikle ABD Dolari) karsisinda deger
kaybetmesi, 213 sayili Vergi Usul Kanunu’na gére hazirlanan finansal tablolarinda net dénem
zararlarinin olugmasina sebep olabilir, yakin gelecekte kar dagitimini engelleyebilir. Zira bu
durum, ABD dolari cinsinden borglanmalarin TL karsisindaki degerinin ve faiz giderlerindeki
artigtan dolay: Sirket’in kambiyo zararlarini artirabilir ve Sirket ilgili donemde faaliyet kar1 elde
etse bile Sirket’in donem sonunu net zarar ile kapatmasina sebep olabilir. Bu nedenle Sirket
yakin gelecekte kir dagitamayabilir. Diger taraftan Sirket’in halka arzdan elde edilecek kaynak
ile oncelikli olarak finansal borglarini azaltmayi hedeflemesi, halka arz sonrasi finansal
tablolarda daha diisiik kambiyo zararlarinin ve faiz giderinin olugmasini saglayabilir.

Tiirk Liras’nin degerindeki dalgalanmalar sermaye artirimi: kapsaminda halka arz
edilecek yeni paylarin degerini 6nemli 6l¢iide etkileyebilir.

Sermaye artirimi kapsaminda halka arz edilecek yeni paylar igin kote edilen fiyat Tiirk Lirasi
cinsinden olacaktir. Ayrica, s6z konusu paylar bakimindan Sirket’in dagitacagi kar paylari TL
cinsinden Odenecektir. Sirket mali tablolarini da TL cinsinden diizenlemektedir. Sirket
gelirlerinin %78’ 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle ABD Dolari’na endeksli olmakla birlikte
diger para birimlerine karsi Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar sermaye artirimi
psaminda halka arz edilecgk paylarin degerini etkileyebilir.
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5.4. Diger riskler:
Déviz Kurlarindaki Degisim Sirket’in Faaliyetlerine Etki Edebilir:

Yabanci para cinsinden varliklar/yiikiimliilikler ve bilango disi kalemlere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.
Bununla birlikte, doviz kurundaki dalgalanmalar gerek enerji talebi gerekse de sektérde faaliyet
gosteren sirket faaliyetleri agisindan risk yaratabilir.

Sirket’in Bagli Ortakliklari’nin tesis yatirimlarina istinaden kullanmis oldugu proje finansmani
kredileri ilgili Bagl Ortakliklarin gelirler ile uyumlu gekilde fonksiyonel para birimleri
cinsinden kullanilmigtir. Bununla birlikte, dagitik enerji is kolu gelirlerinin Tiirk Lirasi
cinsinden olmasina karsilik 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle finansal yiikiimliiliklerinin
%S50’sine denk diisen kismi ABD Dolari, %49’una denk diigen kismi Avro cinsinden finansal
kiralama yiikiimliiliiklerinden olusmaktadir. Kurdaki 6nemli yiikselisler dagitik enerji is koluna
iliskin nakit akisinda bozulmaya sebep olabilir. Ek olarak her ne kadar biyokiitle ve giines
enerjisi santrallerinin YEKDEM kapsaminda ABD Dolari cinsinden 10 yil siire ile sabit fiyatl
sekilde devletin satin alim garantisi olsa da bu tesislerin herhangi bir sebeple uzun siireli
duruslart sonucu ilgili Bagli Ortakliklar’in ABD Dolar1 cinsinden kredi yiikiimliiliikleri
sebebiyle nakit akislar olumsuz etkilenebilir. Ayrica biyokiitle igkolu gelirlerinin ABD dolar
cinsinden olmasina ragmen iiretim maliyetlerini olusturan kalemlerin ise agirlikli olarak Tiirk
Lirast cinsinden olmasi sebebiyle Tiirk Lirasi’nin asir1 degerlendigi bir ortamda ilgili iskolu
faaliyetlerinden saglanan karlilik azalabilir.

Faiz orani, pay senedi fiyatlar1 ve doviz kurlar1 gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek
degisikliklerin, Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riski bulunmaktadir.

Faiz orani, pay senedi fiyatlar1 ve doviz kurlari gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek
degisikliklerin, Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme
riski bulunmaktadir.

Finansal Raporlama Standartlarindaki Herhangi Bir Degisiklik, Sirket’in Finansal
Durumunu ve Operasyonel Sonu¢larim Olumsuz Etkileyebilir:

Sirket, finansal tablolarini, TFRS ve UFRS uyarinca hazirlamaktadir. TFRS ve UFRS
kapsamindaki finansal raporlama standartlar1 ve iligkili muhasebe hiikiimleri, uygulama
yontemleri ve faaliyet ile ilgili genis kapsamli yorumlar (gelirin tahakkuku, hizmet imtiyaz
s6zlesmeleri, isletme birlesmeleri, serefiye ve iliskili taraf islemleri de dahil ancak bunlarla
sinirl olmayan yorumlar), oldukga karmagiktir ve yonetimin ¢ok sayida varsayimlari,
tahminleri ve muhakemelerini icermektedir. Buna ek olarak, Sirket’in finansal tablolari,
yonetimin bazi varsayimlarina (yatirim harcamalari performansi, enflasyon oranlari ve faiz
oranlan ile ilgili varsayimlar gibi) dayali olarak hazirlanmaktadir. Bu nedenle, anilan
kurallardaki veya bunlarin yorumlanmasindaki degisiklikler veya dayanak varsayimlardaki
tahminlerdeki veya yonetim muhakemelerindeki degisiklikler, rapor edilen veya beklenen
finansal performansi 6nemli 6l¢iide degistirebilir ve Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu
ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sel, yangin, dogal afet riskleri.

Biyokiitle elektrik tesislerinde kullanilan biyokiitle yakitlarinin stoklanmast siiresince yangin

apsaminda her bir tesisin en fazla bir yila kadar olan ihtiyacini karsilayacak seviyede biyokiitle
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riski dogurmaktadir. Herhangi bir yangin sonrasi yetersiz miidahale olmasi durumunda mevcut
yakitlarin yanmasi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Bu riske iligkin alinan baslica
onlem caliganlarin Is Saglhig1 ve Giivenligi egitimlerinin siklikla diizenlenmesi, is siire¢lerinin
uygulanmasi olasi bir yangin durumunda hizli ve etkin miidahaleye yonelik yangin sondiirme
sistemi ve arag yatirimidir. Ayrica Baglh Ortakliklar’in, tiim tesis ve ekipmanlarinin sel, yangin,
dogal afet vb durumlara karsi kapsamli sekilde sigortalanmasina ek olarak, olasi bir faaliyet
kesintisinde olusacak kar kaybini da teminat altina alan sigortasi bulunmaktadir. Bununla
birlikte alinan 6nlemler, olas1 bir olayda yapilacak miidahaleler ve mevcut sigorta poligeleri
olusabilecek zarar ve kar kaybini karsilamayabilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Ihrager hakkinda genel bilgi:

Global Yatirim’in istiraki olan Sirket, 22.08.2014 tarihinde basta elektrik enerjisi olmak iizere,
enerji piyasasinda faaliyet gosteren tesis ve igletmeler kurmak, mevcut veya kurulacak tesis ve
isletmelere ortak olmak iizere, hali hazirda enerji sektoriinde farkli alanlarda faaliyet gosteren
sirketlerin ortak bir ¢at1 altinda toplanmasi ve y6netim faaliyetlerinin siirdiiriilmesi amaciyla
kurulmustur.

Sirket’in paylar1 20.04.2022 tarihinden beri Borsa’da islem gérmektedir.
6.1.1. Ihragginin ticaret unvani ve isletme ada:

Sirket’in ticaret unvani Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.’dir. Sirket’in isletme ad1

yoktur.

6.1.2. ihra¢gimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez Adresi : Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. 193 Apt. Blok No: 193
I¢ Kap1 No: 2 Sisli / Istanbul

Ticaret Sicil Midiirliigii : Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi :935636-0

6.1.3. ihragcinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
Sirket, 22.08.2014 tarihinde stiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4. Thragcinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralan:

Hukuki Statiisii : Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat : T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke : Turkiye

Fiili Y6netim Yeri/Merkez Adresi : Esentepe Mah., Bﬁyﬁk_dere Cad., 193 Apt., Blok No:
193 I¢ Kap1 No: 2 Sisli / Istanbul

Internet Adresi : WWw.consusenerji.com.tr
22 Tonmg 2024 Telefon £ 0 (212) 243 44 50
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Sirket’in ve Bagh Ortakhklar’in Tabi Oldugu Mevzuat:

Sirket, Tiirk kanunlarina gére kurulmus anonim sirket olmasi itibariyla Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuata tabidir. Sirket’in kendi faaliyetleri bir ruhsata,
lisansa veya izne tabi degildir. Bagli Ortakliklar faaliyetleri bakimindan basta 6446 sayili
Elektrik Piyasas1 Kanunu (“EPKn”), 5346 sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik
Enerjisi Uretimi Amaght Kullanimina liskin Kanun ve 2872 sayih Cevre Kanunu’na (“Cevre
Kanunu”) ile bunlara dayal: olarak yayimlanan sair mevzuat basta olmak iizere, faaliyetleri ve
sahip oldugu lisanslar uyarinca ozellikle asagida yer alan EPKn ve Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagl Kullanimina liskin Kanun ve iliskili mevzuati
ile Cevre Kanunu ve ilisgkili mevzuata tabidir:

o Elektrik Piyasasi Lisans Y6netmeligi,

e Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi,

o Elektrik Tesisleri Proje Yonetmeligi,

e Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yonetmeligi,
o Elektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullanim Yonetmeligi,

o Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi,

e Enerji Kaynaklarinin ve Enerjinin Kullaniminda Verimliligin Artirtimasina Dair
Yonetmelik,

o Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi,

o Elektrik Piyasasinda Dagitim ve Tedarik Lisanslarina Iliskin Tedbirler Y®6netmeligi,
e Cevre Izin ve Lisans Yoénetmeligi,

e (Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi,

e Atk Yonetimi Yonetmeligi ve Atik Tiirlerine Ozgii Atik Kontrol Y6netmeliklert,

e Atiklarin Diizenli Depolanmasina Dair Y6netmelik,

e Mekanik Ayirma, Biyokurutma ve Biyometanizasyon Tesisleri ile Fermente Uriin
Yonetimi Tebligi,

e Atiklarin Yakilmasina Iliskin Y&6netmelik,
e Auiktan Taretilmis Yakit, Ek Yakit, Alternatif Hammadde Tebligi,

o Tesislerin Faaliyetleri Esnasina Cevrenin Korunmasina iligkin Kalite ve Kontrol
Yonetmelikleri.

Diizenleyici ve Denetleyici Kurumlar ile Diger Ilgili Kamu Otoriteleri

Sirket’in Bagli Ortakliklari’nin faaliyetleri, ulusal diizeyde asagidaki idari kurumlar tarafindan
diizenlenmekte ve yonetilmektedir:

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg:i (“ETKB”): ETKB, enerji politikasinin
yiiriitiilmesinden sorumlu kamu kurumudur.

22 TemmuZ[]Zl. Hazine ve Maliye Bakanhgi: Maliye ve ekonomi politikalarinin hazirlanmasindan ve
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Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (“EPDK”): EPDK, elektrik piyasasindaki denetleyici
ve diizenleyici kurumdur. Elektrik, dogal gaz ve sivilastirilmis petrol piyasalarini diizenlemekle
ve denetlemekle sorumludur.

T.C. Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakanhgi: Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler
Bakanligi, istihdamin, ¢alisan haklarinin, iicretlerinin, kidem tazminati ile ig¢i saghigr ve
giivenligi konularinin diizenlenmesi gibi isgiiciiyle ilgili konularda sorumlu kamu kurumudur.

Cevre ve Sehircilik Bakanhgi: Cevre ve Sehircilik Bakanlii, ¢evresel konularin
diizenlenmesinden sorumlu kamu kurumudur.

Tiirkiye Elektrik fletim A.S. (“TEIAS”): TEIAS, Tiirkiye’de elektrik iletim sistemine sahip
olup bu sistemi isleten kamuya ait bir sirkettic. TEIAS, ayni zamanda dengeleme giig
piyasasinin ve yan hizmetler piyasasinin igletilmesinden de sorumludur.

Elektrik Uretim A.S. (“EUAS”): EUAS kamuya ait santrallerin sahibi ve isletmecisidir.
EUAS, toptan satis faaliyetlerini de yiiriitmektedir.

Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii (“DSI”): DSI, tiim su kaynaklarinin planlanmasi,
yOnetimi, uygulanmasi ve igletilmesini saglayan kamu kurumudur.

Enerji Piyasalari Isletme A.S. (“EPIAS”): EPIAS, elektrik piyasasinda giin oncesi ve giin ici
piyasalarin isletilmesinden sorumlu piyasa isletmecisidir.

Vergi Daireleri: Vergi incelemelerini yapan kamu kurumudur.
Tiirkiye Elektrik Piyasasindaki Diizenlemelere Genel Bakis

Sirket’in faaliyetinin, enerji sirketlerinin sermayesine istirak etmek suretiyle enerji sektdriine
yatirimi igermesi ve Sirket’in kendisi Tiirkiye enerji piyasasinda dogrudan bir faaliyet
gostermemekle birlikte, Sirket’in sermayesine istirak ettigi enerji sirketlerinin faaliyetleri
asagida izah edilen yasal diizenlemeler gergevesinde siirdiiriilmektedir.

Tiirkiye elektrik piyasasi, esas olarak EPKn ve EPDK tarafindan Elektrik Piyasasi Kanunu’na
dayanilarak ¢ikarilan basta yonetmelikler olmak iizere ikincil mevzuat ile diizenlenmektedir.
Kanun ile elektrigin tiretimi, iletimi, dagitimi, toptan veya perakende satisi, ithalat ve ihracati,
piyasa isletimi ile bu faaliyetleri yapan gergek ve tiizel kisilerin hak ve yiikiimliiliikleri
diizenlenmis; bu diizenlemelerle bir yandan elektrigin kaliteli, siirekli, diisiik maliyetli, rekabete
dayali esaslar gergevesinde cevreye zarar vermeyecek sekilde tiiketicilerin kullanimina
sunulmasi amaglanmis, 6te yandan piyasanin serbestlestirilerek mali agidan giigli, istikrarh ve
seffaf bir piyasa olmasi amaglanmugtir. Tiirkiye elektrik piyasasinin hukuki altyapisini olugturan
Kanun, iiretim, iletim, dagitim, piyasa isletimi, toptan satis, perakende satis, ithalat ve ihracat
faaliyetleri ile bu faaliyetlere iliskin is ve islemleri birer piyasa faaliyeti olarak saymustir.
Elektrik Piyasast Kanunu’na dayanilarak EPDK tarafindan ¢ikarilan;

¢ Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ile elektrik piyasasindaki onlisans ve
lisanslandirma uygulamalarina iligskin usul ve esaslar ile onlisans ve lisans sahiplerinin
hak ve ylikiimliiliikleri;

o Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi ile elektrik piyasasinda,
tiiketicilerin elektrik ihtiyaglarini tiiketim noktasina en yakin kendi iiretim tesisinden
karsilamasi, arz giivenliginin saglanmasinda kiigitk Glgekli iiretim tesislerinin iilke
ekonomisine kazandirilmas: ve kiigiik Slgekli firetim kaynaklarinin etkin kullaniminin
saglanmasi ile elektrik sebekesinde meydana gelen kayip miktarlarinin diisiiriilmesi
amaciyla lisans alma ve sirket kurma yiikiimliiliigii olmaksizin, elektrik enerjisi
tiretebilecek, gercek veya tjizohkisilere uygulanacak usul ve esasla
GL
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¢ Elektrik Tesisleri Proje Yonetmeligi ile elektrik tesislerinin modern teknolojiye uygun
tesis edilebilmesi icin proje onay islemlerinde uyulmasi gereken hususlar ile proje
onaylari, onayli projelerine gore yapilan tesislerin kabul iglemleri ve tutanak onayini
yapacak kurum/kurulus ya da tiizel kisilerin yetkilendirilmesine iligkin usul ve esaslar;

e Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yénetmeligi ile elektrik
tiretim ve elektrik depolama tesislerinin kabul iglemleri ile tesislerin isletme doneminde
uyulmasi gerekenlere iligkin usul ve esaslar;

¢ Elektrik Piyasasi1 Baglanti ve Sistem Kullanim Yonetmeligi ile kisilerin elektrik
iletim veya dagitim sistemine baglanmalari ile bu sistemleri ve enterkoneksiyon
hatlarint kullanmalarina iligkin usul ve esaslar;

e Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi ile aktif elektrik enerjisi arz
ve talebinin dengelenmesine ve uzlagtirmanin gergeklestirilmesine iligkin usul ve
esaslar;

¢ Enerji Kaynaklarinin ve Enerjinin Kullaniminda Verimliligin Artirilmasina Dair
Yonetmelik ile enerjinin etkin kullanilmasi, enerji israfinin 6nlenmesi, enerji
maliyetlerinin ekonomi iizerindeki yiikiiniin hafifletilmesi ve ¢evrenin korunmasi igin
enerji kaynaklarinin ve enerjinin kullaniminda verimliligin artirilmasina iligkin usul ve
esaslar;

e Elektrik Piyasas:1 Tarifeler Yonetmeligi ile elektrik piyasasinda diizenlemeye tabi
tarifelerin hazirlanmasi, incelenmesi, degerlendirilmesi, belirlenmesi, onaylanmasi,
yayimlanmast ve revizyonuna iligkin usul ve esaslar;

e Elektrik Piyasasinda Dagitim ve Tedarik Lisanslarina Iliskin Tedbirler
Yonetmeligi ile tiiketicilerin korunmasi ve hizmetlerin aksamamasi igin alinacak
tedbirlerin belirlenmesi ve elektrik piyasasinda dagitim veya tedarik lisansi sahibi tiizel
kigilerin faaliyetlerinin sona erdirilmesi ve ilgili dagitim bolgesinde dagitim veya son
kaynak tedariki faaliyetini yiiriitecek tiizel kisinin belirlenmesi usulii

diizenlemistir.
1. Elektrik Enerjisinin Uretimi, Depolanmasi ve Satisina iliskin Mevzuat
a. Elektrik Piyasasi Kanunu

Bagli Ortakliklar’dan elektrik piyasasinda faaliyet gosterenler esas olarak 6446 sayili Elektrik
Piyasas1 Kanunu’na tabidir. Elektrik Piyasasi Kanunu’nda iiretim, iletim, dagitim, piyasa
isletimi, toptan sati§, perakende satis, ithalat ve ihracat faaliyetleri ile bu faaliyetlere iligkin is
ve islemleri birer piyasa faaliyeti olarak saymistir. Kanun ile elektrigin yeterli, kaliteli, siirekli,
diisiik maliyetli ve ¢evreyle uyumlu bir sekilde tiiketicilerin kullanimina sunulmasi igin, rekabet
ortaminda 6zel hukuk hiikiimlerine gore faaliyet gosteren, mali agidan giiglii, istikrarli ve seffaf
bir elektrik enerjisi piyasasinin olusturulmasi ve bu piyasada bagimsiz bir diizenleme ve
denetimin yapilmasi amaglanmugtir.

Elektrik Piyasasi Kanunu’nda, elektrik piyasaémda faaliyette bulunan tiizel kisilerin kanunda
diizenlenen istisnalar sakli kalmak kaydiyla ilgili lisanslari almalarinin sart oldugu belirtilmistir.
Lisanslara iliskin esaslar Kurum tarafindan ¢ikarilan yonetmeliklerde diizenlenmistir.

EPDK, elektrik piyasasinda faaliyet gosteren gergek veya tiizel kisilere yapacagi yazili ihtara
2 2 Temmuz 2024 ragmen mevzuata aykiri durumlarini devam ettirmeleri halinde idari para cezalari ve lisans

,..%‘“",:.“, @\\mtah gibi yaptirim ve cezalart uygulanpaktadir.
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b. Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi (“Lisans Yonetmeligi”) madde 5 uyarinca elektrik
piyasasinda faaliyet gostermek isteyen tiizel kigiler, faaliyetlerine baglamadan 6nce; Lisans
Yonetmeligi kapsamindaki istisnalar harig, her faaliyet igin ve s6z konusu faaliyetlerin birden
fazla tesiste yiiriitilecek olmasi hélinde, her tesis igin ayri lisans almak zorundadir. Bu
cergevede Lisans Yonetmeligi madde 6 kapsaminda elektrik piyasasinda elektrik enerjisinin (i)
tiretimi, (ii) iletimi, (iii) dagitimi, (iv) toptan satigt, (v) perakende satigi, (vi) ithalati, (vii)
ihracat1 ve (viii) piyasa isletimi faaliyeti i¢in uygun bir lisans alinmasi zorunludur. Lisanslar bir
defada en az on, en fazla kirk dokuz yillik siire ile alinabilmektedir.

Lisans Yo6netmeligi’nde ayrintili tanimlari yapilan faaliyetlere iliskin alinan lisanslarin tadili,
yenilenmesi, sona ermesi ve iptaline iligkin diizenlemelere yer verilmigstir. Buna ek olarak,
lisansa sahip olan sirketlerin ne gibi hak ve yiikiimliiliikleri olduguna ve lisans sahibi bu tiizel
kisilerin pay devirlerine, birlesmelerine iligkin ayrintili diizenlemeler yer almaktadir.

Lisanslar siiresinin bitiminde kendiliginden veya lisans sahibi tiizel kiginin iflasinin
kesinlesmesi veya icra takibi sonucu iiretim tesisinin satisinin kesinlesmis oldugunun tespit
edilmesi, lisans sahibinin talebi veya lisans verilmesine esas sartlarin kaybedilmesi hallerinde
ise Kurul karariyla sona ermektedir. Lisanslar, lisans sahibinin talebi {izerine lisans siiresinin
bitiminden baglamak iizere ve Kanunda ongoriilen asgari siireler gozetilmek suretiyle her
defasinda en fazla kirk dokuz y1l igin yenilenebilmektedir.

c. Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi
Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi uyarinca;

(i) imdat gruplan (can ve mal kaybini 6nlemek amaciyla sadece elektrik enerjisi
kesilmelerinde kullanilan elektrojen gruplar);

(ii) iletim ya da dagitim sistemleriyle baglanti tesis etmeyen iiretim tesisleri;

(iii) kurulu giicii azami 1 (bir) MW degerinde yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali
tiretim tesisleri;

(iv) lirettigi enerjinin tamamni iletim veya dagitim sistemine vermeden kullanan
tiretimi ve titketimi ayn1 6l¢iim noktasinda olan yenilenebilir enerji kaynaklarina
dayali tiretim tesisleri;

(v) Bakanlik¢a belirlenecek verimlilik degerini saglayan kategorideki kojenerasyon
tesisleri,

(vi) Mikrokojenerasyon tesisleri (kurulu giicii 100 kilovat ve altinda olan kojenerasyon
tesisleri);

(vii)belediyelerin kati atik tesisleri ile aritma tesisi ¢amurlarinin bertarafinda
kullanilmak tizere kurulan elektrik iiretim tesisleri;

(viii) Sermayesinin yarisindan fazlasi dogrudan veya dolayli olarak belediyeye ait
olan tiizel kisilerce, belediyeler tarafindan isletilen su isale hatlari ile atik su isale
hatlar1 iizerinde, teknik imkanin olmasi ve DSI tarafindan uygun bulunmast halinde

2 2 Temmuz 2024 hidrolik kaynaga dayalt kurulan iiretim tesisleri,

g T (ix) Elektrik aboneligi Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigiine veya sulama birliklerine ait

*ae tarimsal sulama amagli tesislerin elektrik ihtiyaglarini kargilamak amaciyla, kurulu
giicli tarimsal sulama tesisinin baglant1 anlagsmasindaki sézlesme giicii, birden fazla
tesis i¢in tesislerin sgglesme giigleri toplamt ile sinirli olmak kosuluyla Devlet Su
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Isleri Genel Miidiirliigii tarafindan veya DSI’nin izniyle sulama birlikleri tarafindan
kurulan ve igletilen yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali iiretim tesisi;

(x) Belediyeler ve bunlarin bagh kuruluslari ile sanayi tesisleri ve tarimsal sulama
amagh tesisler tarafindan baglant1 anlagsmasindaki s6zlesme giiciiniin iki kati ve
diger kisiler baglanti anlasmasindaki s6zlesme giicii ile sinirli olmak kaydiyla,
tiiketim tesisi ile ayn1 ya da farkli 6l¢iim noktasinda kurulan yenilenebilir enerji
kaynaklarina dayali iiretim tesisi;

(xi) Sulama birliklerinin isletme, bakim, onarim ve y6netim sorumluluguna sahip
oldugu tasinmazlar ile sulama birligi ve DSI’nin miilkiyetinde veya tasarrufu altinda
bulunan diger tasinmazlar iizerinde DSI’nin uygun gériisiiyle kurulan ve sulama
birlikleri tarafindan isletilen baglanti anlagmasindaki s6zlesme giicii ile sinirli
olmak kaydiyla tiiketim tesisi ile ayn1 ya da farkli 6l¢im noktasinda kurulan
yenilenebilir ener;ji liretim tesisleri;

(xii)Il 6zel idareleri tarafindan kurulan tiizel kisilerin, il 6zel idaresi tarafindan isletilen
basingli borulu sulama sebekesi veya klasik kanalli sebekeleri ile sadece sulama
amacina hizmet eden sebekenin su kaynag iizerinde teknik imkanin olmasi ve DSI
tarafindan uygun bulunmasi halinde kurulacak iiretim tesisleri gibi bazi elektrik
tiretim tesislerinde gergeklestirilecek elektrik iiretim faaliyetleri i¢in lisans alma
yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

d. Elektrik Tesisleri Proje Yonetmeligi

Elektrik liretim tesislerinin tasarimlarina ve projelendirilmelerine iligkin usul ve esaslar 30
Aralik 2014 tarih ve miikerrer 29221 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Tesisleri
Proje Yonetmeligi ile diizenlenmektedir.

Elektrik Tesisleri Proje Yonetmeligi uyarinca elektrik iiretim tesislerinin tasarimi ve
projelendirilmesi ile ilgili olarak, Tiirk standartlari veyahut Tiirk Standartlar Enstitiiliisii
tarafindan kabul goren bagka iilkelerin standartlari ile yonetmelik ile belirlenen benzeri bolgesel
veya uluslararasi standartlar, uluslararasi kabul géren uygulama kodlari ve teknik dokiimanlar,
yiiriirlilkteki diger mevzuat hiikiimleri ve kamu kurum ve kuruluglar tarafindan diizenlen
sartnameler ile usul ve esaslar caridir. Elektrik tesislerinde standart digi malzeme ve donanim
kullanilmamas: igin hazirlanan bu diizenleme ile tesislerin bu diizenlemeye uygunlugunun
denetlenmesi de yonetmelik ile ilgili proje onay birimlerine (proje onay birimleri, T.C. Enerji
ve Tabii Kaynaklar Bakanligi’nin (“ETKB”) ilgili birimi veya ETKB tarafindan
yetkilendirilmis ilgili kurulustur) sunulur.

e. Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yonetmeligi

Sirket’e bagl Uretim Sirketleri tiretmis olduklari elektrik enerjisini depolamak amaciyla tesisler
isletmektedir. Bu depolama tesislerinin yeterliliklerine iliskin 19.02.2020 tarih ve 31044 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul
Yonetmeligi, elektrik iiretim ve elektrik depolama tesislerinin kabul siiregleri ile tesislerin
isletme doneminde uyulmasi gereken hususlara iligkin esaslari kapsamaktadir.

Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yonetmeligi kapsaminda kabul kavrami
iinitelerin lisans veya tesis sahibi sorumlulugundaki saha test, kontrol, raporlama ve gerekli izin

y X, islemlerinin tamamlanarak emniyetli bir sekilde senkronizasyonu ve devreye alma islemleri

Wonrasinda, tesisin elektrik piyasasinda ticari faaliyete baglayabilmesi igin yapilan islemler ile

pbekeden bagimsiz sistemler igin tesis sahibi sorumlulugundaki saha test, kontrol, raporlama
g gerekli izin islemlerinin, tamamlanarak emniyetli bir gekilde devreye alma islemleri
decebilmesi icin yapilan islemleri ifade etmekte dir.
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f. Elektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullanim Yonetmeligi

Sirket’e bagh Uretim Sirketleri, iiretmis olduklari elektrik enerjisinin nihai tiiketicilere
ulagtirilabilmesi i¢in iletim ve dagitim sistemlerine baglanmakta, bu itibarla 28.01.2014 tarih
ve 28896 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Piyasasi Baglantt ve Sistem Kullanim
Yonetmeligi’ne tabi bulunmaktadir.

Elektrik enerjisi mevzuati uyarinca elektrik enerjisinin gerilim seviyesi 36 kV ve 36 kV’tan
diigiik gerilimli hatlar tizerinden nakli dagitim, gerilim seviyesi 36 kV’in iizerinde yer alan
hatlar lizerinden nakli ise iletim faaliyeti olarak nitelendirilmektedir. Elektrik enerjisinin
dagitimi, Uretiminden farkli bir lisansa tabi olup dagitim faaliyeti ilgili bolgedeki dagitim
sebekesini isletme hakkint haiz lisans sahipleri tarafindan, taraflarin akdedecegi sistem baglanti
ve sistem kullanim sézlesmeleri ¢ercevesinde gergeklestirilmektedir. Elektrik enerjisinin iletimi
faaliyeti ise Tiirkiye Elektrik Iletim Anonim Sirketi (“TEIAS”) tarafindan gerceklestirilmekte
ve iletim sisteminden faydalanilmasi, iletim sistemine baglant: talep eden ile TEIAS arasinda
akdedilen sistem baglant1 ve sistem kullanim s6zlesmeleri ¢er¢evesinde gergeklestirilmektedir.

g. Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi

Sirket’e baglh Uretim Sirketleri, elektrik iiretimiyle istigal eden diger iireticiler gibi, iiretmis
olduklar1 elektrik enerjisini ancak Serbest Tiiketicilere ve tedarik lisanst sahiplerine
satabilmektedir. Uretim lisans: sahipleri ile tedarik lisans1 sahiplerinin arasindaki islemler
elektrik enerjisinin toptan satisi igin Enerji Piyasalan Isletme Anonim Sirketi tarafindan
isletilmekte olan spot ve vadeli elektrik enerjisi piyasalarinda gergeklesmekte, iiretim lisansi
sahipleri tarafindan olusturulan arz ve tedarik lisansi sahipleri tarafindan olugturulan talebin
dengelenmesi ve uzlagtirilmasina iliskin usul ve esaslar 14.04.2009 tarih ve 27200 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Elektrik Piyasast Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi ile
belirlenmektedir. Uretim Sirketlerine ek olarak Sirket’in Bagli Ortakligi Tenera Enerji Ticaret
A.S. toptan ve perakende elektrik ticaretinin yani sira, piyasa katilimi ve enerji dengesizligi
yonetimi faaliyetlerini yiirlitmektedir.

2. Yenilenebilir Enerji Kaynaklarina iliskin Mevzuat

a. Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh
Kullanimina Iliskin Kanun

Sirket’e bagli Uretim Sirketleri yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik enerjisi iiretimi
faaliyetinde bulunmalari itibariyla 18.05.2005 tarih ve 25819 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagli Kullanimina
Iligkin Kanun’a tabi olarak Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi’ndan
(“YEKDEM”) yararlanmaktadir.

Yenilenebilir enerji kaynaklarinin  elektrik enerjisi iiretimi amag¢li  kullaniminin
yayginlastirilmasi, bu kaynaklarin giivenilir, ekonomik ve kaliteli bigimde ekonomiye
kazandirilmasi, kaynak gesitliliginin artirilmasi, sera gazi emisyonlarinin azaltilmasi, atiklarin
degerlendirilmesi, ¢cevrenin korunmasi ve bu amaglarin gergeklestirilmesinde ihtiya¢ duyulan
imalat sektoriintin gelistirilmesini amaglamakta olan Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin
Elektrik Enerjisi Uretimi Amaglh Kullanimina liskin Kanun ile;

22 (i) Yenilenebilir enerji kaynaklarindan iiretilen elektrik enerjisinin i¢ piyasada ve

Temnuz 2024 uluslararasi piyasalarda alim satiminda kaynak tiiriiniin belirlenmesi ve takibi
i¢in {retim lisansi sahibi tiizel kisiye EPDK tarafindan “Yenilenebilir Enerji
Kaynak Belgesi”;

(ii) Lisanssiz elektrik tiretim faaliyeti kapsaminda iiretilep elektrik enerjisini

dagitim sistemine aktafilmasinda on yil siire ile fiyat dqstegi;
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(iii) 30.06.2021 tarihinden &nce isletmeye giren iiretim tesislerinde kullanilan
mekanik veya elektro-mekanik aksamin yurt iginde imal edilmis olmasi
halinde bu tesislerde iiretilerek iletim veya dagitim sistemine verilen elektrik
enerjisi i¢in bes yil siireyle fiyat destegi;

(iv) 30.06.2021 tarihinden sonra isletmeye girecek yerli aksam kullanan, YEK
Belgeli iiretim tesisleri ve bu iretim tesislerinde gergeklestirilecek kapasite
artiglari ile tiikketim tesisinin ihtiyacini karsilamaya yonelik olarak kurulacak
lisanssiz iiretim tesisleri i¢in Tiirk lirasi olarak uygulanacak yerli katki
destegi,

(v) Arazi ihtiyacina iligkin destekler ve
(vi) Diger destek uygulamalari diizenlenmektedir.

b. Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Belgelendirilmesi ve Desteklenmesine
Iliskin Yénetmelik

Sirket’e bagh Uretim Sirketlerinin yararlanmakta oldugu ve Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin
Elektrik Enerjisi Uretimi Amagli Kullanimina iliskin Kanun kapsaminda isletilecek
YEKDEM’in kurulusu ve isleyis, bu hususta kamu tiizel kisilerinin gorev ve yetkileri ile ilgili
gergek ve tiizel kisilerin hak ve sorumluluklarina iligkin usul ve esaslar 01.10.2013 tarih ve
28782 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin
Belgelendirilmesi ve Desteklenmesine iliskin Yonetmelik diizenlenmektedir.

¢. Elektrik Piyasasinda Yenilenebilir Enerji Kaynak Garanti Belgesi
Yonetmeligi

Tiiketicilere tedarik edilen elektrik enerjisinin yenilenebilir enerji kaynaklarindan tiretildiginin
takibi, ispat ve ifsa edilmesi ile tiiketicilerin yenilenebilir kaynaklardan iiretilen elektrik
enerjisini belgelendirerek tedarik etmesine imkan saglamak amaciyla Kurumca yetkilendirilen
lisans sahibi tiizel kisi tarafindan ihrag edilen Yenilenebilir Enerji Kaynak Garanti Belgesi’ne
(YEK-G belgesi) iligskin hususlar 14.11.2020 tarih ve 31304 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Elektrik Piyasasinda Yenilenebilir Enerji Kaynak Garanti Belgesi Yonetmeliginde
diizenlenmektedir.

d. Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlar1 Yonetmeligi

Sirket’e bagli Uretim Sirketlerinin yararlanmakta oldugu yenilenebilir enerji kaynak alanlari
(“YEKA”) destekleri 09.10.2016 tarih ve 29852 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari Yénetmeligi ile diizenlenmektedir. Kamu ve hazine
taginmazlar: ile 6zel miilkiyete konu taginmazlarda biiyitk olgekli YEKA olugturularak
yenilenebilir enerji kaynaklarinin etkin ve verimli kullanilmasi, bu alanlarin yatirimcilara
tahsisiyle yatirimlarin hizli bir sekilde gerceklestirilmesi ve yenilenebilir enerji kaynaklarina
dayali elektrik enerjisi tiretim tesislerinde kullanilan ileri teknoloji iceren aksamin yurt i¢inde
iiretilmesi ya da yurt i¢inden temin edilmesinin saglanmasi ile teknoloji transferinin teminine
katk: saglanmasini amaglayan Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlar1 Yonetmeligi kapsaminda
cesitli biiyiikliiklerdeki araziler i¢cin ETKB tarafindan yayimlanan sartnameler kapsaminda
YEKA yarigmalar: diizenlenmektedir. Arazi tahsisi ve desteklere hak kazananlarin YEKA’larda
iirettikleri elektrik enerjisi, sartnamede belirtilen siire boyunca ve YEKA Kullanim Hakki
2 2 Tenmuz 2024 Sozlesmesinde yer alan fiyat lizerinden YEKDEM kapsaminda degerlendirilir.

e. Yerli Aksam Yonetmeligi

nilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik enerjisi tireten tesislerde Tiirkiye’de imal edilen
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uygulanacak yerli katki fiyatlarina iliskin usul ve esaslar 28.05.2021 tarih ve 31494 sayili Yerli
Aksam Yonetmeligi ile diizenlenmektedir.

f. Orman Kanunu

Biyokiitle, Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amaclhi Kullanimina
Iligkin Kanun kapsaminda- ithal edilmemek kaydiyla, belediye atiklarinin (¢6p gazi dahil) yant
sira bitkisel yag atiklar, gida ve yem degeri olmayan tarimsal atiklar, endiistriyel odun digindaki
orman iriinleri ile atik lastiklerin islenmesi sonucu ortaya ¢ikan yan iiriinlerden elde edilen
kaynaklar ve sanayi atik ¢amurlari ile aritma ¢amurlari olarak tanimlanmaktadir. Sirket’in
biyokiitle operasyonlari ile istigal eden Uretim Sirketleri, Orman Isletme Miidiirliikleri’ne ait
plantasyon sahalarindan kok, dal ve budak gibi orman atiklarini toplamakta, bu itibarla
08.09.1956 tarih ve 9402 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Orman Kanunu’'na tabi
olmaktadir.

3. Atik Yonetimine iliskin Mevzuat
a. Cevre Kanunu

Cevre Kanunu g¢evrenin korunmasina iligkin sartlarin genel ¢ergevesini ve bu sartlara
uyulmamasinin sonuglarini diizenlemektedir. Kanunda ¢evrenin korunmasina, iyilestirilmesine
ve kirliliginin 6nlenmesine iligkin genel ilkeler belirlenmigtir. Bu kapsamda ¢evrenin korunmasi
ve kirliligin 6nlenmesinin herkesin gérevi oldugu ve herkesin bu konuda alinacak tedbirlere ve
belirlenen esaslara uymakla yiikiimlii oldugu hiikiim altina alinmigtir.

Kanun tahtinda kurum, kurulus ve isletmelerin ¢evre sorunlarina yol agabilecek faaliyetleri igin
Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu veya proje tanitim dosyasi hazirlamakla yiikiimliidiirler.
Cevresel Etki Degerlendirmesi Olumlu Karar1 veya Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli
Degildir Karar1 alinmadik¢a bu projelerle ilgili onay, izin, tegvik, yapt ve kullanim ruhsati
verilmemekte, proje i¢in yatirima baslanamamakta ve ihale edilememektedir. Cevresel Etki
Degerlendirmesine tabi projeler ve Stratejik Cevresel Degerlendirmeye tabi plan ve programlar
ve konuya iligkin usul ve esaslar Cevre ve Sehircilik Bakanligi’nca gikarilacak yonetmeliklerle
belirlenmektedir.

Kanun’a gore atik geri kazanim, geri doniisiim ve bertaraf tesislerini kurmak ve isletmek isteyen
gergek ve/veya tiizel kisiler, yonetmelikle belirlenen esaslar dogrultusunda, iiriin standardi,
iirtinlerinin satisa uygunlugu ve piyasadaki denetimi ile ilgili izni, ilgili kurumlardan almak
kaydi ile Bakanliktan lisans almakla yiikiimliidiir. Evsel atiklar hari¢ olmak iizere, atik tagima
ve/veya toplama islerini yapan kurum veya kuruluglar Bakanliktan lisans almak zorunda olup
evsel atiklarin tasima ve toplama islerini yapan kurum ve kuruluslar Bakanlik¢a kayit altina
alinmaktadir.

Kanun hiikiimlerine aykirilik hallerinde ise bir takim idari para cezalari, idari yaptinmlar ve
bazi hallerde hapis cezalari 6ngériilmiistiir. Ayrica Kanun uyarinca gevreyi kirletenler ve
cevreye zarar verenler sebep olduklar kirlenme ve bozulmadan dogan zararlardan dolay kusur
sartt aranmaksizin sorumludurlar.

b. Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi

Cevre ve Izin Yonetmeligi ile isletmeler gevresel etkilerine gore simiflandirilarak gevre iznine
2 2 Tmmz 2024 veya gevre izin ve lisansina tabi isletmeler belirlenmistir. Yine gevre izni veya gevre izin ve
sweempee lisans bagvurularina iligkin usul ve esaslar Cevre ve Izin Yonetmeligi ile diizenlenmistir.

54




cevre izin ve lisans belgesi almalari ise zorunludur. Gegici faaliyet belgesi olmaksizin faaliyette
bulunan isletmeler hakkinda idari yaptirimlar uygulanmaktadir.

Cevre ve Izin Yonetmeligi kapsaminda isletmelere verilen gevre izni veya gevre izin ve lisans
belgeleri bes yil siire ile gegerlidir. Isletmeler belge gegerlilik siiresinin sona erecegi tarihten en
az yiiz seksen takvim giinii 6nce bagvuru yaparak bes yillik siire dolmadan yeniden gevre izin
ve lisans belgesi almak zorundadir.

Isletmelerin gevre izni veya gevre izin ve lisans kosullarina aykiri is ve islemlerinin tespit
edilmesi durumunda idari yaptirimlar uygulanmaktadir. Bu kapsamda uygunsuzlugun
diizeltilmesi igin igletmeye en fazla bir yila kadar siire verilmektedir. Isletmeye siire
verilmemesi veya isletmeye verilen siirenin bitiminde uygunsuzlugun giderilmemesi halinde,
yetkili merci tarafindan gevre izin veya gevre izin ve lisans belgesi iptal edilmektedir.

c. Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi

Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi ile Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED) siirecinde
uyulacak idari ve teknik usul ve esaslar diizenlenmistir. Yonetmelige gére “Cevresel etki
degerlendirmesi (CED) Gergeklestirilmesi planlanan projelerin ¢evreye olabilecek olumlu ve
olumsuz etkilerinin belirlenmesinde, olumsuz yondeki etkilerin onlenmesi ya da gevreye zarar
vermeyecek olgiide en aza indirilmesi igin alinacak onlemlerin, segilen yer ile teknoloji
alternatiflerinin belirlenerek degerlendirilmesinde ve projelerin uygulanmasinin izlenmesi ve
kontroliinde siirdiiriilecek ¢alismalary” ifade etmektedir.

Cevresel Etki Degerlendirmesi Yo6netmeligi’ne gore bu Yoénetmelige tabi projelere “CED
Olumlu”, “CED Olumsuz”, “CED Gereklidir” veya “CED Gerekli Degildir” kararlarini verme
yetkisi Cevre ve Sehircilik Bakanligi’na aittir. Bakanlik gerekli gordiigii durumlarda “CED
Gereklidir” veya “CED Gerekli Degildir” takdir yetkisini valiliklere devredebilmektedir.

Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi’nde Yonetmelige tabi projeler igin “Cevresel Etki
Degerlendirmesi Olumlu” karari veya “Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli Degildir” karari
alinmadikga bu projelerle ilgili tesvik, onay, izin, yap1 ve kullanim ruhsat1 verilemeyecegi, proje
i¢in yatirima baglanamayacagi ve ihale edilemeyecegi hiikiim altina alinmistir. Ancak bu durum
tesvik, onay, izin ve ruhsat siireclerine bagvurulmasina engel tegkil etmemektedir.

Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi kapsaminda olup “CED Olumlu” karan
alinmaksizin baglanan faaliyetler Cevre ve $ehircilik Bakanligi’'nca “CED Gerekli Degildir”
karari alinmaksizin baglanan faaliyetler ise mahallin en biiyiik miilki amiri tarafindan siire
verilmeksizin durdurulur. “CED Olumlu” ya da “CED Gerekli Degildir” karari alinmadik¢a
yatirima iliskin durdurma karari kaldirilmaz. “CED Olumlu” ya da “CED Gerekli Degildir”
karari alinmaz ise, yatirimci faaliyet alanini eski haline getirmekle yiikiimliidiir.

d. Atk Yénetimi Yonetmeligi ve Atik Tiirlerine Ozgii Atik Kontrol
Yonetmelikleri

Atik Yonetimi Yonetmeligi ile atiklarin gevre ve insan sagligina zarar vermeden ydnetiminin
saglanmasi, atik olusumunun azaltilmast, atiklarin yeniden kullanimi, geri doniisiimii ile ¢evre
ve insan saglig1 acisindan belirli 6l¢iitlere, temel sart ve 6zelliklere sahip iriinlerin iiretimi ile
piyasa gozetimi ve denetimine iligkin genel usul ve esaslar diizenlenmistir.

Yonetmelikte atik igleme tesislerinin Cevre Izin ve Lisans Yoénetmeligi kapsaminda gegici
2 2 Tenmuz 2024 faaliyet belgesi/gevre izin ve lisansi belgesi almakla, belirlenen sartlara uymakla yiikiimlii
Y Sy lduklarl hiikiim altina alinmistir. Yonetmelik uyarinca (i) acil durumlara iligkin ¢alisanlara
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e. Atiklarin Diizenli Depolanmasina Dair Yénetmelik

Atiklarin Diizenli Depolanmasina Dair Yonetmelik® gore diizenli depolama tesisleri igin tesisin
bulundugu belediyeden usuliine gére alinmig izin veya ruhsat {izerine Bakanliktan lisans
alinmasi zorunludur. Lisans, belediyece ruhsati verilmis olan tesisin gegici faaliyet izni siiresi
icerisinde izleme raporlarinin degerlendirilip uygunlugunun belirlenmesi hilinde Bakanlikga
verilmektedir. Lisansin siiresi, yenilenmesi, devri, askiya alinmasi ve iptali islemleri Cevre
Kanununca Alinmasi Gereken Izin ve Lisanslar Hakkinda Y&netmelik hiikiimlerine gore
yriitiilmektedir.

Atiklarin Diizenli Depolanmasina Dair Y6netmelik uyarinca diizenli depolama tesisleri (i) 1.
Sinif diizenli depolama tesisi: Tehlikeli atiklarin depolanmasi igin gereken altyapiya sahip tesis,
(ii) II. Simf diizenli depolama tesisi: Belediye atiklari ile tehlikesiz atiklarin depolanmasi igin
gereken altyapiya sahip tesis ve (iii) III. Simif diizenli depolama tesisi: Inert atiklarin
depolanmasi i¢in gereken altyapiya sahip tesis olmak tizere ii¢ sekilde siniflandirilmigtir.

Atiklarin Diizenli Depolanmasina Dair Yonetmelik tahtinda depolama tesislerinden
kaynaklanabilecek olumsuz etkileri asgari diizeye indirmek igin tesislerin (i) koku ve tozlarin
cevreye yayilmasini, (ii) riizgarin etkisiyle kagit, naylon torba ve ince plastik gibi atiklarin
yayilmasiny, (iii) giiriiltii ve trafik yogunlugunu, (iv) kuslar, hagerat, bocek ve diger hayvanlarin
alanda iiremesi ve alandaki patojenleri ¢evreye tagimasini, (v) havada depo gazindan
kaynaklanan tabakalagsma ve aerosollerin olugumunu, (vi) yangin ihtimalini azaltacak ve tesis
cevresine etkilerini 6nleyecek bigimde donatilmast gerekmektedir.

f. Mekanik Ayirma, Biyokurutma ve Biyometanizason Tesisleri ile Fermente
Uriin Yonetimi Tebligi

Mekanik Ayirma, Biyokurutma ve Biyometanizasyon Tesisleri ile Fermente Uriin Yénetimi
Tebligi ile ¢evre ve insan saglifina zarar vermeden biyobozunur atiklarin yonetiminin
saglanmast, diizenli depolama tesislerinde bertaraf edilecek miktarin azaltilmasi, maddesel veya
enerji geri kazanim tesisleri olan mekanik ayirma, biyokurutma ve biyometanizasyon
tesislerinin teknik kriterlerine, biyometanizasyon tesislerinde elde edilen fermente iiriiniin kalite
kriterlerine iliskin usul ve esaslar diizenlenmistir.

Yonetmelik uyarinca tesis sinirinin yerlesim alanlarina en yakin mesafesi 250 metre olacak
sekilde, hakim riizgar yonii de dikkate alinarak yer se¢imi yapilmasi gerekmektedir. Segilen
yerin uygunlugu ile ilgili Mahalli Cevre Kurulu (MCK) Karari alinmali, ayrica alic1 ortamin,
topragin, yer iistii ve yer alt1 sularinin kirlenmesini 6nleyecek sekilde tesis tasarimi yapilmahdir.
Ayrica tesisten kaynaklanabilecek koku, toz, sizint1 suyu, gaz ve benzeri olumsuz etkileri asgari
diizeye indirmek i¢in her tiirlii 6nleyici tedbir almalidir.

g. Atiklarin Yakilmasina Iliskin Yonetmelik

Yo6netmeligin amaci, atik yakma ve beraber yakma tesislerinden kaynaklanan emisyonlarin
hava, toprak, yiizey sulari ve yeralt1 sulari ile insan sagligi igin teskil edebilecegi riskleri
onlemektir. Bu kapsamda Yonetmelikte atik yakma ve beraber yakma tesisleri i¢in gerekli
asgari sartlar, genel kurallar, yakma ve beraber yakma tesislerine, alinmasi gereken lisanslara,
tesislerin isletilmesine, bazi gazi emisyon limit degerlerine, baca gazlarinin temizlenmesinden
gelen atik sularin desarji, kalintilar ve denetim/izlemeye iligkin kosullar, esaslar ve usuller
diizenlenmistir.

7 h. Atiktan Tiiretilmis Yakit, Ek Yakit ve Alternatif Hammadde Tebligi
*T o.. tiktan Tiretilmis Yakit, Ek Yakit ve Alternatif Hammadde Tebligi ile atiklarin alternatif

2 2 Tenmz 2024

Mmmadde olarak kullanilmast, atiktan tiretilmis yakit hazirlanmasi ve bu hazirlama
C* E teMislerinde bulunmasi gereken §sgari sartlara iliskin teknik, idari ve uydlinas: gereken genel
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kurallar ile atiktan tiiretilmis yakit kullanimi ve beraber yakma tesislerinde ek yakit olarak
kullanilacak atiklara iligkin esaslar diizenlenmistir.

i. SuKirliligi Kontrolii Yonetmeligi

Yonetmeligin amaci, Ulkenin yeralt1 ve yeriistii su kaynaklari potansiyelinin korunmasi ve en
iyi bir bicimde kullaniminin saglanmast igin, su kirlenmesinin 6nlenmesini siirdiiriilebilir
kalkinma hedefleriyle uyumlu bir sekilde gergeklestirmek iizere gerekli olan hukuki ve teknik
esaslar1 belirlemektir.

j- Tehlikeli Maddelerin Su ve Cevresinde Neden Oldugu Kirliligin Kontrolii
Yonetmeligi

Yonetmeligin amaci; su ve gevresinde tehlikeli maddelerden kaynaklanan kirliligin tespiti,
6nlenmesi ve kademeli olarak azaltilmasidir. Tehlikeli Maddelerin Su ve Cevresinde Neden
Oldugu Kirliligin Kontrolii Yonetmeligi yiizeysel sularda, hali¢ sularinda, bslgesel sularda
kirlilige neden olan tehlikeli maddelerin belirlenmesi, kirlilik azaltma programlarinin
olusturulmasi, kirliligin onlenmesi ve izlenmesi, suya desarj edilen tehlikeli maddelerin
envanterinin yapilmasi, desarj standartlar1 ve kalite kriterlerinin belirlenmesi ile ilgili teknik ve
idari esaslar1 diizenlemektedir.

k. Toprak Kirliliginin Kontrolii ve Noktasal Kaynakh Kirlenmis Sahalara
Dair Yonetmelik

Toprak Kirliliginin Kontrolii ve Noktasal Kaynakli Kirlenmis Sahalara Dair Yonetmelik’in
amaci alici ortam olarak topragin kirlenmesinin dnlenmesi, kirlenmenin mevcut oldugu veya
olmasi muhtemel sahalari ve sektorleri tespit etmek, kirlenmis topraklarin ve sahalarin
temizlenmesi ve izlenmesi esaslarini siirdiiriilebilir kalkinma hedefleriyle uyumlu bir gekilde
belirlemektir.

Yonetmelik hiikiimlerine gére kirlenmis ve kirlenme riski altinda olan sahalarin saptanmasi,
alinacak tedbirlerin belirlenmesi ve uygulanmasi valiliklerin gorevidir.

I. Sanayi Kaynakl Hava Kirliliginin Kontrolii Yonetmeligi

Yo6netmeligin amaci, sanayi ve enerji iiretim tesislerinin faaliyeti sonucu atmosfere yayilan is,
duman, toz, gaz, buhar ve aerosol halindeki emisyonlar1 kontrol altina almak; insan1 ve gevresini
hava alict ortamindaki kirlenmelerden dogacak tehlikelerden korumaya; hava kirlenmeleri
sebebiyle ¢evrede ortaya ¢ikan umuma ve komsuluk miinasebetlerine 6nemli zararlar veren
olumsuz etkileri gidermeye ve bu etkilerin ortaya ¢ikmasini engellemeye iligkin usul ve esaslari
belirlemektir.

m. Koku Olusturan Emisyonlarin Kontrolii Hakkinda Yonetmelik

Yonetmeligin amaci, kokuya sebep olan emisyonlarin kontroliine ve azaltilmasina yonelik idari
ve teknik usul ve esaslar diizenlemektir. Yonetmelik, agik ortam hari¢ olmak tizere is saglig
ve giivenligi mevzuati kapsamina giren igyeri i¢ ortam havast i¢in uygulanmamaktadir.

Yonetmelikte koku emisyonu azaltimi igin teknikler 6ngdriilmiis, emisyon sinir degerleri, koku
emisyonlarinin tespit edilmesine iliskin sartlar, 6l¢iimde kullanilacak cihazlar ve 6zellikleri ve
sikayetlerin degerlendirilmesine iliskin esaslar belirlenmistir. Koku emisyonuna sebep olan
isletme/tesisler tarafindan (i) belirlenen sinir degerlerin iizerinde g¢evreye koku emisyonu
verilmesi, (ii) Yetkili merci tarafindan verilen siirelerde; isletme/tesis tarafindan koku
emisyonlarinin 6nlenmesine iligkin tedbirleri alarak alinan tedbirlere iligkin raporun ve/veya

Wglcim raporlarinin  sunulmamasi, (iii) gereken koku kontrol tedbirlerinin alinmamasi

poriilen idari yaptirimlar uygulanmaktadir.
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izin ve Ruhsatlar:

Sirket’in Bagh Ortakliklari’nin enerji mevzuati kapsaminda sahip oldugu faaliyet lisanslari

asagidaki sekildedir:

Lisans : Lisans Baslangi¢ Bitis : .

Sahibi | LisansNo | puy Tarihi Tarihi Tesisivert
Mavibayrak - . Mardin ili, Derik ilgesi,
Dogu Enerji | oo > | U™ 04102018 | 04.10.2067 | Bayrakli Mah. Bayrakl
Uretim A.S. Kiime Evleri No:32
Dogal Enerji Sanlwrfa Ili, Haliliye
Hizmetleri EU/7269- Uretim Iigesi, Senocak Mah.
Sanayi ve 9/03744 Lisanst QIS0 07:09.2066 Senocak Kiime Evler
Ticaret A.S. No:10
Mavibayrak Aydin Ili, Séke Ilgesi,
Enerji EU/6307- Uretim Soke OSB Mah.
Uretim A.S. 9/03508 Lisansi U06.2016 01.06.2065 Atatiirk Bulvari

No:1/14/14
Ra Giines Eryeri Mah., Eryeri
enerjisi Kiime Evleri, No:377
Uretim . _— Artuklu/Mardin
. EU/8461- Uretim

S'fmayl ve 40/04198 Lisansi 07.03.2019 07.03.2068
Ticaret
Anonim
Sirketi
Tenera ETS/5812- | Tedarik ;
Enerji . 08.10.2015 08.10.2035

. 2/03360 Lisansi
Ticaret A.S.

Bagli Ortakliklar’in ayrica yararlanmakta olduklar1 YEKDEM tarifeleri ve tesvik hakkinda
bilgiler asagidaki sekildedir:

Tesis Kurulu Aktif Sonra
irket . .. |DBolgesi Giig Kullanilan | Erme Tesvik Kapsami
Tiiri g P
(MWp) | Kapasite | Tarihi
Mavibayrak Aralik
‘}inerjl Uretim Biyokiitle | Aydin |12 12 2027 flgili sirketler faaliyete
S gegis tarihlerinden
itibaren devletin 10 yil
Mavibayrak Dogu Aralik siiresince asgari 133
Enerji Uretim Biyokiitle | Mardin |12 12 2028 ABD Dolann cent/kWs
AS. tiretimden alim
garantisinden
22 T 2024 Dogal Ener prapye | Feanma - hakkina
£ e 2y, | Hizmetleri Sanayi | Biyokiitle 5,2 Saluptir.
Z % 2027
4
. LOHAL
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Ra Giines Enerjisi
Uretim Sanayi ve |Giines Mardin | 10,8 10,8
Ticaret A.S.

Aralik
2029

6.1.5. Depo sertifikasin1 ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcinm
o6nemli yatirimlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in, 31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023’te sona eren yillara ait yapmis
oldugu yatinmlar asagidaki gibidir:

31 Aralik’ta sona eren yilhk dénem
Yatirimlar (TL) 2021 2022 2023
TL

Arazi ve arsalar 751.830 2.549.212 213.037
Binalar -- -- 4.248.558
Tesis, makine ve cihazlar 22.813.193 83.825.484 87.624.531
Tagitlar 5.631.784 11.116.499 11.747.745
Demirbaglar 1.691.586 5.343.166 3.093.479
Ozel maliyetler 1.071.398 5.701.904 8.440.045
Yapilmakta olan yattrimlar 2.940.886 92.194.299 192.581.645
Haklar 2.376.788 4.897.692 204.011
Toplam 37.277.464 205.628.256 308.153.051

Sirket’in igbu Izahname déneminde yapmis oldugu en biiyiik ve en 6nemli yatirimlari, tesis,
makine ve cihazlar ile yapilmakta olan yatirimlar i¢erisinde yer alan yardimci kaynak Hibrit
GES ve Dagitik GES yatirimlaridir. [igili yatirimlarin finansmani, agirlikli olarak banka proje
finansmani ve finansal kiralama ile saglanmustir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren yillik donemde toplam 308.153.051 TL tutarinda
yatirim gergeklesmistir. Yatirimlarin 6nemli bolumi ile ilgili olarak; “Tesis, makine ve
cihazlar” kaleminde kojenerasyon tesislerinde yer alan motorlarin dmiir uzatici yatirimlan,
biyokiitle is kolu igin teleskobik forklift ve diger gesitli ekipman alimlari, “Tagitlar” kaleminde
sirket ihtiyaglar igin ara¢ alimi, ”"Demirbaslar” kaleminde g¢esitli demirbas ve ofis ekipmanlari
alimi, “Ozel maliyetler” kaleminde agirlikli olarak biyokiitle stok sahalarina iliskin katlanilan
ozel maliyetler, ““Yapilmakta olan yatirimlar” kaleminde ise Mardin ve Aydin BES’lere yapilan
yardimci kaynak Hibrit GES yatirnmlar1 harcamalari, Sanlurfa BES i¢in yapilan revizyon
harcamalari ve Dagitik Enerji is kolunda giines enerji santrali yatirimlarina istinaden yapilan
yatirim harcamalari bulunmaktadir.

31 Arahik 2022 tarihi itibariyle sona eren yillik dSnemde ise toplam 205.628.256 TL tutarinda

22 Temmuz 2024 yatirim gergeklesmistir. Yatirimlarin 6nemli boliimii ile ilgili olarak; “Arazi ve arsalar”
S w.  kaleminde Ra Giines firmasinin sahip oldugu Mardin GES’e istinaden ek arazi alimi, “Tesis,
%, makine ve cihazlar” kaleminde Dagitik Kojenerasyon/Trijenerasyon tesislerjne iliskin yapilan 4
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“Tasitlar” kaleminde ¢esitli arag alimlari, “Demirbaglar” kaleminde ¢esitli demirbas ve ofis
ekipmanlart alimi, “Ozel maliyetler” kaleminde agirlikli olarak kiralik stok sahalarina iliskin
katlanilan 6zel maliyetler, “Yapilmakta olan yatirimlar” kaleminde ise Mardin ve Aydin
BES’lere yapilan yardimer kaynak Hibrit GES yatirimlari harcamalari ve Sanliurfa BES igin
yapilan revizyon harcamalar1 bulunmaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sona eren yillik donemde toplam 37.277.464 TL tutarinda
yatirim gergeklesmistir. Yatirimlarin 6nemli boliimii ile ilgili olarak; “Tesis, makine ve
cihazlar” kaleminde kojenerasyon tesislerinde yer alan motorlarin 6miir uzatici yatirimlari,
biyokiitle elektrik santrali ve biyokiitle yakit operasyonlar: igin yapilan ekipman yatirimlari,
“Tasitlar” kaleminde sirket ihtiyaglari i¢in arag¢ alimi, “Demirbaglar” kaleminde gesitli demirbas
ve ofis ekipmanlari alimi, “Ozel maliyetler” kaleminde agirlikli olarak biyokiitle stok sahalarina
iliskin katlanilan 6zel maliyetler, “Yapilmakta olan yatirnmlar” kaleminde ise Sanliurfa ve
Aydin BES’lerdeki biyokiitle yakit operasyonlari i¢in yapilan iyilestirme yatirimlar
harcamalari, Sanliurfa BES i¢in yapilan revizyonlar, Mardin BES Hibrit GES projesi ve gesitli
Dagitik GES projeleri hazirlik ve gelistirme harcamalari bulunmaktadir. “Haklar” kaleminde
ise Mardin lisansli GES igin 6denen TEIAS katilim pay1 bedeli yer almaktadir.

6.2.2. Ihracei tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihmi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Biyokiitle is kolunda Aydin BES’e entegre kurulan ve Sirket’in iiretim performansini ve
verimliligini artiric faaliyetlerine katki saglayacak yardimci kaynak niteligindeki 1,7 MWp
kapasiteli Hibrit GES 31 Aralik 2023 itibari ile %90 oraninda tamamlanmis olup geri kalan
kistm 2024 yilinda tamamlanmis ve 2024 yili Nisan ayinda Bakanlik kabulii gergeklesmistir.
Mardin BES’e entegre kurulan ve Sirket’in liretim performansini ve verimliligini artirict
faaliyetlerine katki saglayacak yardimci kaynak niteligindeki 1,8 MWp kapasiteli Hibrit
GES’in kurulumu 2023 yilinda tamamlanirken, ek 7 MWp kapasiteli yardimci kaynak GES
yatirimina 2023 yil sonu itibari baglanmis olup 2024 yilinda devreye alinmasi 6ngoriilmektedir.
2023 yil sonu itibari ile tahmini tamamlanma orani %10’un altindadur. Ilgili yatirimlar proje
finansmani ve dzkaynaklar ile finanse edilmektedir.

Dagitik enerji is kolunda mevcut miisteriler ve goriisiilmekte olan potansiyel yeni miisterilerin
6z tiiketimlerinin  karsilanmasi amaciyla giines enerji santral projeleri ve
kojenerasyon/trijenerasyon tesisleri kapsaminda is gelistirme, miihendislik ve fizibilite
caligmalari devam etmektedir. Bu kapsamda igbu izahname tarihi itibariyla toplamda 6,75 MWp
kapasiteli 3 farkli Dagitik GES yatirimina iligkin ingaat siire¢leri tamamlanmis olup Bakanlik
kabulleri iizerinde ¢alisilmaktadir. Bahsedilen yatirimlar proje finansmani ve 6zkaynaklar ile
finanse edilmektedir.

6.2.3. Thragginin yonetim organi tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihraccryt baglayic1 olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Mardin Hibrit GES: Mardin BES’e entegre kurulan ve Sirket’in iiretim performansini ve
verimliligini artirici faaliyetlerine katki saglayacak yardimci kaynak niteligindeki 1,8 MWp
kapasiteli Hibrit GES’in kurulumu 2023 yilinda tamamlanirken, ek 7 MWp kapasiteli yardimci
kaynak GES yatirimina iliskin anahtar teslim miihendislik-tedarik ve ingaat sozlesmesi
imzalanarak 2023 yi1l sonu itibariyla insaatina baglanmig olup 2024 yilinda devreye alinmasi
Ongoriilmektedir.

Dagitik GES: Sirket’in Dagitik Enerji is kolundaki faaliyetlerinin yiiriitiildiigii Bagli Ortaklig:

Tres Enerji ile Sirket’in iligkili tarafi konumundaki Straton Maden Yatirimlari ve [sletmeciligi
.S. (“Straton-Maden”’) arasinda %trton Maden’in 6z tiiketimine yonelik ojarak, Tres Enerj,
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tarafindan arazi iizerinde 3,7 MWp kapasiteye kadar giines enerjisi santralinin kurulumu ve
isletilmesine iliskin 30.04.2024 tarihinde Giines Enerji Santrali Enerji Performans S6zlesmesi
imzalanmustir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihraggi faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket’in ve Bagl Ortakliklari’nin enerji satiglar1 ana is kollart kirilimina gére asagida
sunulmustur.

31 Arahk’ta sona eren yil
2023 2022 2021

URUNLER TL % TL % TL %
Biyokiitle Enerji Satiglar 835.666.891 70,8 761.503.829 68,5 | 218.768.953 58,8
Dagitik Enerji Hizmet 193.974.348 16,41 212.712.087 19,1 107.778.090 29,0
Satiglar

Perakende Enerji Satiglan 66.132.527 5,6 47.042.163 4,2 19.568.739 53
Giines Enerji Satiglart 85.274.171 7,2 91.203.246 8,2 25.777.404 6,9
Diger - - - - - -
NET SATISLAR (TL) 1.181.047.937 100 | 1.112.461.325 100 | 371.893.186 100

Sirket’in ve Bagh Ortakliklar’in ana is kollarindaki faaliyetleri hakkinda genel bilgi

Consus Enerji, yenilenebilir enerji alaninda gergeklestirdigi biyokiitle ve giines santralleri
yatirimlarina ek olarak, birlesik 1s1 ve gii¢ sistemleri (kojenerasyon / trijenerasyon) ile 6z
tilketime y6nelik GES kurulum ve isletme hizmetlerini yap-islet ve yap-islet-devret is modelleri
ile hayata gegiren enerji hizmet firmast konumundadir.

Consus Enerji, Tiirkiye’nin dort bir késesinde yeni nesil enerji yatirimlarini gergeklestirmekte,
enerjinin gelecegi olan yenilenebilir kaynaklara yatirima 6nem vermekte ve isletmelerin 6z
tilketimine yonelik ihtiyag duyulan enerji ¢oziimlerini yerinde hayata gegirmektedir. Diger
taraftan Consus Enerji, yurt disinda gesitli bélgelerde enerji sektriine iliskin firsatlari da
degerlendirmekte olup, yatirimlarim Tiirkiye disinda da artirarak portfoylinii genisletmeyi
hedeflemektedir.

7.1.1.a. Biyokiitle faaliyetleri

Biyolojik kiitle olarak da adlandirilan biyokiitle, organik igerige sahip ve ¢esitli hazirlik
islemlerinden gegerek elektrik ve gii¢ iiretiminde kullanilabilen bir yenilenebilir enerji
kaynagidir. Biyokiitle kaynaginin depolanabilir olmasi, diger yenilenebilir enerji ¢esitlerine
glre avantaj saglamaktadir.

Biyokiitle kaynaklarindan enerji iiretimi, enerji ithalatinin 6niine gegmesine ek olarak sagladigi
ek istihdam ve siirdiiriilebilirlik ile ekonominin her alani i¢in yeni firsatlar sunmaktadir.

Bununla birlikte biyokiitlenin devamli ve diizenli olarak temin edilebilir olmasi, yenilenebilir

erji Uretiminin uzun vadede siirdiiriilebilir bir yapiya kavusturulmasi ig¢in &nem
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