GLOBAL

MENKUL DEGERLER

Kisa Vadeli Model Portfoy Guncellemesi

TCELL'i ekledik. 24 Nisan 2025

Global Menkul Degerler Arastirma Departmani
+90 (850) 201 94 89

research@global.com.tr

Global Menkul Degerler



24 Nisan 2025

Kisa Vadeli Model Portfoyumuze 93,20 TL'den TCELL ekliyoruz.

Turkcell

TCELL:TI/ TCELL:IS

Kisa Vadeli Teknik Hedef (TL) 95.00 - 98.85
Stop/Loss Seviyesi (TL) 87.55
Kapanig Fiyati (TL) 9210
Piyasa Degeri (milyon TL) 202,620
Hisse Sayisi (milyon) 2.200
Fiili Dolasim Crani 54.00
Fiili Dolasim Piyasa Dederi (milyon TL) 109,415
Yabanci Takas Qrani 64 49%
Yerli Takas Qrani 35.51%
Pazar Yapisi Yildiz Pazar
Sektdr Telekomiinikasyon, Haberlesme

Artan data kullammi ve paket fiyatlanndaki ayarlamalar nedeniyle abone basina
gelir biyiimesinin énimizdeki geyreklerde devam etmesini bekliyoruz. Gicli
temel gériandmii ve defansif yapisini dikkate alarak TCELL'i kisa vadeli model
portfdyimiize ekliyoruz.

{mn TL) 2021 2022 2023 202312 2024112
Ciro 35,921 93437 154653 154653 16671
Briit Kar 10,691 11,306 32,771 32,771 41,129
Brit Kar Marji 29.5% 12.6% 21.2% 21.2% 24 7%
FAVOK 15,245 39,829 67,935 67,935 70,686
FAVOK Marji 42.4% 42 6% 43.9% 43.9% 42.4%
Met Kar/(Zarar) 5,031 £,880 18,125 18,125 23,523
Met Kar Marji 14.0% 7.4% 11.7% 11.7% 14.1%
Net Borg 16,004 36,079 36,435 36,435 28,525

2020 2021 2022 2023 Cari

FDIFAVOK 33 3.5x 2.2x 2.0x 3.3
Fik 77X 7.2 7.2 5.dx 8.6x
FD/Satiglar 1.5% 1.5% 1.0x 0.9x 1.5x%
Met Barg/FAVOK 0.7x 1.2% 1.0x 0.5x% 0.4x
Ozkaynak Karlihi 20% 22% 6% 10% 13%
Hisse Bagina Kar (TL}) 1.83 229 313 g.24 10.69
1A JA BA 12A YBB

Maominal 5% -12% 8% 23% -1%
Raolatif (BIZT 100) 2% -5% 3% 27% 5%
Ortalama i@lem Adedi (mn) 26.9 I 26.0 248 289
Ortalama Iglem Hacmi (TLmn) 2457 2781 2511 2,346 2,879

Turkecell'in faaliyet konulan, Tiarkiye Cumhuriyveti Ulastirma ve Altyapr Bakanhd ile
imzalanmig bulunan GSM Pan Avrupa Mobil Telefon Sistemi ihalesinde déngérilen ig ve
hizmetler ile PTT kanununa aykin olmamak Gzere, her tirld telefon, telekominikasyon ve
benzeri hizmetler, IMT hizmet ve altyaplanna iliskin  yetkilendirme kapsamindaki
faaliyetlerdir.

Diger 47 34%
Twf Bilgi Teknalojileri lletisim Hizmetleri Yatinm Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi 26.20%
Imhbis Holdings S AR.L. 19.80%
Citipank MN.A. 5.69%
Hisse Geri Alm 0.98%

Kaynak: Sirket Finansallar, Global Menku! Dederier Araghrma Departman £ *Veriler 23.04. 2025 kapamig dederlerine aittir

Yatinm Temasi: Abone kazanimi ve gicli abone bagina gelir artig), cazip carpanlar.
Riskler: Rekabet artig, TL'deki defer kayb.
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Teknik Gorunum
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Pazar Yapilarina Gore Islem Kurallari

PAY PiYASASI SUREKLI iSLEM YONTEMI (TAM iS GUNLERINDE)

AGILIS SUREKLI ISLEM KAPANIS KAPANIS FIYATINDAN / SON
, (TEK FIYAT) YONTEMI (TEK FIYAT) FIYATTAN ISLEMLER
y . 09:55 00,18 18:00- 18:01- 18:05 18:07- 08,18
BORSA 09:40-09:55 “)* 10:00-18:00 18:01 18:05 #)° 18:08 18:08-18:10
iSTANBUL " . . N ]
i Fiyat Belirl Kapanis . Fiyat Belirl Marj
Emir Toplama | "3 Islgmm Islem Mar] Yoy | Emir Toplama | FY7¢S Iil;rmm Yoy Islem
Yildiz Pazar
Ana Pazar
Alt Pazar

YUFP (sadece \/ \/

Gayrimenkul Sertifikalari)

<
<
{
<
<

v
NYIP
YUFP (BYF) --- —- v v v v v v
YUFP
(Varant ve Sertifikalar) L o V S — - b -
Yeni Pay Alma Haklari
W omer £ . . v o o . . -
Birincil Piyasa lslemleri 10:30-13:00 | ---
BYF Borsa Yatmm Fonu * seansm ilgili alt surecine dahil oldugunu gesterir. e Birincil Piyasa |slemleri, saat 10:30 -13:00 arasndadhr.
YUFP  : Yapilandinilmes Uriinler ve Fon Pazari - : f::amn: ﬁ:agg;-mmm cldubunu gésteri. Nog : Emir toplama sireci belirtlen sastlerden sonra 30 saniye

NYIP  : Nitelikli Yatrime: Islem Pazart

)

BORSA
ISTANBUL

Yildiz Pazar
Ana Pazar
Alt Pazar

YUFP
(sadece Gayrimenkul Sertifikalari)
NYIP
YUFP (BYF)

YUFP (Varant ve Sertifikalar)
Yeni Pay Alma Haklari (YPAH)

Resmi Miizayede Islemleri (**)

Birincil Piyasa |slemleri(***)

Kisaltmalar

BYF  : Borsa Yatmm Fonu

YORp ; Yopilandinlmis riinkor vo Fon
Pazan

NYIP  : Mitelikli Yatirime Islem Pazan

Kaynak: Borsa

icerisinde rastlantisal olarak kesilmektediir.
g ¢ lylemlern camamlanmasing bagholarak
¢ dogisebliacel bir saael Hade eder.

PAY PiYASASI SUREKLI iSLEM YONTEMI (YARIM iS GUNLERINDE)

ACILIS SUREKLI KAPANIS KAPANIS FIYATINDAN / SON
(TEK FIYAT) ISLEM YON. (TEK FIYAT) FIYATTAN ISLEMLER
09:40- 09:55 10:00- 12:30- 12:31- 12:35 12:37-
09:55 [CR 12:30 1230 12:35 " 12:38 12:3812:40
Emir Flyat Kapanis Emir Fiyat Belirleme Marj
Toplama Bel'l’:r;r“: ve lslem Marj Yayini Toplama ve lslem Yayini Islem

v
030 &/

Agiklamalar
v * Pazann / Yat seansin ilgili alt si l oldugunu gésterir.

== Pazann/ Yau seansin ilgili alt sii dinda olduunu gésterir.

) - lslemlerin bagh olarak eder.

w3 ME, MF, MV, MC koduyla yapilan resmi miizayede islemleri igin gecerl ol ini ifade ed

incil Piyasa Islemleri; Borsada talep toplama yéntemiyle halka arz igin saat 10:30-12:00, YPAH kullanimindan sonra arta kalan paylar
ise 10:30-12:30 arasindadr.

Mot : Emir toplama siirec, belirtilen

Istanbul A.S.
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PAY PiYASASI TEK FIYAT YONTEMI (TAM iS GUNLERINDE)

AGILIS . GUN ORTASI KAPANIS
’ ’ (TEK FIYAT) TEK FiYAT YONTEMI (TEK FIYAT) TEK FIYAT YONTEMI (TEK FIYAT)
09:40- 0;?:)55 10:00- 1(2:,55 13:00- 1(3:)55 14:00- 17:55 18:00- 18:01- 18:05
09:55 +)* 18:00 +)* 13:55 +)* 17:55 * 18:01 18:05 *
BORSA © ‘*‘
PTANBUL e | e | Fbat e g | e | Pt Ky | g Fyec
Toplama irleme | 7 plama Belirleme Toplama Belirleme Toplama Belirleme arj Toplama Belirleme
ve lglem ve lslem P ve Islem P velslem = Yayini e ve lslem
POIP
YIP
Kisaltmalar Agiklamalar
POIP  : Piyasa Oncesi lslem Platformu /¢ Pazann/ Grubun / Yaurim aracnin, seansin ilgili alt siirecine dahil oldugunu gbsterir.
YIP : Yakan lzlerne Pazan Not  : Emir toplama siireci, belirtilen saatlerd 30 saniye icerisinde raslantisal olarak

KAPANIS
FIYATINDAN

/SON
Ist

18:07-
18:08

Marj
Yayini

PAY PiYASASI TEK FIYAT YONTEMI (YARIM i$ GUNLERINDE)

FIYATTAN
EMLER

18:08-
18:10

klom

AGiLIS - KAPANIS KAPANIS FIYATINDAN / SON
(TEK FIYAT) TEK FIYAT YONTEMI (TEK FIYAT) FIYATTAN ISLEMLER
09:40- 09:55 10:00- 12:25 12:30- 231 12:35 12:37- 12:38-
09:55 (C3 12:25 =0 1231 1235 ) 1238 12:40
BORSA
ISTANBUL Emit  FiyatBelileme  Emir  FiyatBelileme  Kapams Emit  FiyatBelileme Marj N
Toplama lem Toplama ve lslem Marj Yayini Toplama ve Islem Yayini sem
POIP
Yip
Kisaltmalar Agiklamalar
POIP  : Piyasa Oncesi lslem Platformu ¥4 + Pazarin / Grubun / s seansin ilgili alt dahil old gosterir.
Yip © Yakin lzleme Pazan - + Pazarmn / Grubun / Yau seansin ilgili alt diginda cldug
*(+) : lslemlerin tamamlanmasina bagh olarak degisebilecek bir saati ifade eder.

Mot : Emir toplama siireci, balirtlen saatlerden sonra 30 saniye icerisinde rastlantisal olarak kesilmektsdir.



Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.

Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumluluk
kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan goriis ve diisiincelerin Global Menkul Degerler A.S.
yonetimi icin hicbir baglayiciigi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi gegen
sirketlerin menkul kiymetini portfoyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik
hizmeti verebilir.

© 2025 Global Menkul Degerler A.S.
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