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+ Klresel piyasalarda risk istahi gugli kalmaya devam ederken ABD endeksleri tarihi zirvelere yakin seviyelerde dengeleniyor. S&P 500 vadelileri yatay seyrederken endeks, son
k?panlg’(cja rekor g,_eviyelere olduk¢a yaklasmis durumda. Piyasalarda Orta Dogu’daki gerilimin azalabilecegine yonelik beklentiler, son donemdeki guclu rallinin ana itici gtcu
olmaya devam ediyor.

- Jeopolitik cephede ABD ile iran arasinda yeni bir miizakere turuna yonelik beklentiler glicleniyor. Ateskesin uzatilabilecedi ve daha kalici bir anlasma icin gérismelerin yeniden
baslayabilecegine dair haber akisi, piyasalarda risk priminin dnemli dlcude geri cekilmesine neden oldu. Analistler, savasin baglangicinda fiyatlanan risklerin buyuk olgude geri
alindigini ve yatirrmcilarin artik “savas sonrasi” senaryoya odaklanmaya basladigini belirtiyor.

* Enerji piyasalarinda ise dengeli bir gorunim O6ne cikiyor. Brent petrol USD96/varil seviyesine yakin seyrederken, Hurmlz Bogazi'ndaki kisitlamalarin tamamen ortadan
kalkmamis olmasi fiyatlar Gzerinde asagi yonlu hareketi sinirhiyor. Bu durum, enerji fiyatlarinin tamamen normallesmesi icin jeopolitik surecin netlesmesi gerektigine isaret ediyor.

« Tahvil piyasasinda sinirli satiglar gorulurken ABD 10 yillik tahvil faizi %4,27 seviyesine yukseldi. Dolar endeksi hafif guglenirken altin fiyatlari gerileme egiliminde. Piyasalarda
savas kaynakli likidite talebinin azalmasi ve riskli varliklara donus, tahvil ve altin gibi guvenli limanlara olan talebi zayiflatiyor.

» Sektorel bazda teknoloji hisseleri gucli performans sergiliyor. Son donemde geride kalan teknoloji ve yazilim hisselerinde alimlar hiz kazanirken, Nasdaqg 100 endeksi 2021°den
bu yladr_\a en uzun Yyukselis serisini gerceklestirdi. Microsoft, Oracle ve Palantir Technologies gibi sirketlerde gorulen yukselisler, yatirrmcilarin yeniden buyume temalarina
yoneldigini gosteriyor.

» Bilango sezonu da piyasalara destek vermeye devam ediyor. Bank of America ve Morgan Stanley trading gelirlerinde gugli performans aciklarken, genel olarak sirket
SéI{ILIIIkIarIan beklentilerin Uzerinde gelmesi risk istahini destekleyen bir diger faktor olarak one ¢ikiyor. Buna karsin Avrupa’da luks tiketim ve yari iletken tarafinda zayif veriler
ikkat gekiyor.

* Genel gorinumde piyasalarda gugclu bir toparlanma yasanmis olsa da analistler mevcut seviyelerde “kolay kazanclarin” buyuk oOlcude geride kaldigini ve bundan sonra
fiyatlamalarda sirket karliliklarinin daha belirleyici olacagini vurguluyor. Jeopolitik risklerin tamamen ortadan kalkmamis olmasi ve enerji piyasalarindaki kirilganlik, piyasalarda
temkinli iyimserligin korunmasina neden oluyor.
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- Endeks son kapanigini 6.967 seviyesinde gergeklestirerek guglu bir yukari yonla hareket sergiledi ve onemli direng bolgesini hacimli bir sekilde asti. Ozellikle 6.900 bandinin
kirlimasi, kisa vadeli teknik gorunumde belirgin bir guclenmeye isaret ediyor ve alicilarin piyasada kontroll ele aldigini gosteriyor.

* Fiyatin hem 50 gunlik hareketli ortalamanin hem de Ichimoku bulutunun Uzerine yerlesmesi, trend dondsuimunun teyit edilmesi agisindan kritik bir gelisme. Bulutun yukari
kirilmasiyla birlikte teknik yapi yeniden pozitif bolgeye gegerken, onceki dugus trendinin sona erdigine dair guglu sinyaller uretiliyor.

- MACD gostergesinin pozitif bolgeye gegmesi ve yukari yonll ivmesini artirmasi, momentum tarafinda glcli bir teyit sunuyor. RSl ise 67 seviyesine ylkselerek alim istahinin

oldukg¢a gucli oldugunu gosteriyor; henuz asiri alim bolgesine tam girmemis olmasi yukari potansiyelin devam edebilecegine isaret ediyor.

- Teknik olarak yukari yonlu hareketlerde 7.000 seviyesi psikolojik direng olarak one gikarken, bu seviyenin asilmasi halinde yeni zirve denemeleri gindeme gelebilir. Agagi yonlu
hareketlerde ise 6.900 artik ilk destek konumuna gelmis durumda, devaminda 6.800 seviyesi kritik destek olarak izlenmeli.

 Genel gorinimde gucla kirlhm, pozitif momentum ve teknik gostergelerdeki iyilesme birlikte degerlendirildiginde, kisa vadede yukari yonlu trendin devam etme olasiligi yiksek

gorunuyor. Jeopolitik gellgmelerdekl yumusama da bu hareketi destekleyen onemli bir unsur olmaya devam ediyor.

SPX Index 94) Suggested Charts - 90) Actions ~ 97) Edit ~ G 17: taslak EN COK YUKSELENLER

109/29/2025 =I5 04/15/2026 HEARI | ocal CCY_ KIS b Kod Hisse Ad Sektdr Kapamig % Hacim
il gl il aialies] ol e « ¢ Edit Chart @ % HOOD Robinhood Markets Inc Varlik Yinetimi 579,09 10,35  $10.811.785
WU Micron Technology Inc ariletkenler 5465 66 917 211.014.756
. | HD' qu DL Deltta Air Lines Inc Tasimaciik & Lojistik 571,70 6,94 52.965.190
. D'+!, éD T | ' AN Axon Enterprise Inc Havacilk & Savunma $£380,86 5,90 2482 478
Ly ‘Uu , I:JD ‘ COIM Coinkase Global Inc Kurumsal Finansal Hizmetler 184,41 3,66 $3.010.380
HJDHD' ' L H ‘ _ ARES Ares Management Corp Warlk "onetimi 211281 3,96 3826.851
S J[_! _— TG Tran=Digm Group Inc Havaciik & Savunma $1.296 58 3,13 $90.783
ORCL Oracle Corp azilim §163,00 474 210.000.8592

EN GOK DUSENLER
Kod Hizsse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
ARAN Akamai Technologies Inc azilim 8884 543 22783574
APL APA Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 83703 H23 224595312
WFC Wells Fargo & Co Bankacilik 81,70 -570 35245 237
CHTR Charter Communications Inc Kablo & Uydu 221557 -474 ST447TG
Ox Occidental Petroleum Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 85538 462 £3.255.167
ERIE Erie Indemnity Co Sigorta 324543 454 366 370
DWNM Devon Energy Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 24525 427 £3.302.610
CTRA Coterra Energy Inc Petrol & Gaz Tedarik Zinciri =M EeY 408 51473783

EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
MWD&, MWD& Corp Yariletkenler $196,51 3,80 $37.795.557
INTC Intel Corp W ariletkenler 25381 210 $23.933.605
ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret 224902 3@ $18.518.918
AAPL Apple Inc Teknoloji Donammi 225883 D14 214.033.180
TSLA Tesla Inc Otomotiv 3364 20 3,34 $13.766.962
BAC Bank of America Corp Bankacilik 553,35 0,00 212925921
F Ford Motor Co Otomotiv 2127 452 $11.552 656
Wu Wicron Technology Inc Yariletkenler $46566 917 311.014. 766
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« Morgan Stanley, yatirrm bankaciligi, trading, varlik ve servet yonetimi alanlarinda faaliyet gosteren kiresel bir finans kurulugsudur. Sirket, sirket birlesmeleri ve sermaye artirimlari
gibi iglemlere aracilik ederken, ayni zamanda hisse ve tahvil piyasalarinda islem yapar ve yuksek gelir grubuna yonelik varlik yonetimi hizmetleri sunar.

« Aciklanan gugld bilango, Morgan Stanley’nin volatil piyasa ortamindan onemli olglide faydalandigini gosteriyor. Trading gelirlerindeki artis ve yatinm bankaciligi tarafinda %36
buyime, piyasalardaki dalgalanmanin banka igin firsata donustigunu ortaya koyarken, 118mir USD net yeni varlik girisi servet yonetimi tarafindaki guclu yapiyi teyit ediyor.
Ozellikle equity trading tarafinda rekor gelirler, piyasa aktivitesinin yuksek seyrettigine isaret ediyor.

» Bu gercevede Morgan Stanley icin yatirrm temasi “volatilite kazanani” olarak one ¢ikiyor. Jeopolitik riskler ve makro belirsizlikler piyasada islem hacimlerini yuksek tutarken, bu
durum trading ve danigsmanlik gelirlerini desteklemeye devam edebilir. Ayni zamanda guglu karhlik (RoTCE %27.1) ve sermaye yeterliligi, hissede yukari yonlu potansiyeli
desteklerken, piyasalarda normallesme basladiginda yatirrm bankaciligi tarafindaki islem hacimlerinin daha da artmasi ek bir katalizor olabilir.

EEE fted Charts + 90 Actions ~ 91 Edit - SEiml M Morgan Stanley
PO e e e s @ grdon = R Sektor Kurumsal Finansal Hizmetler
P. Defier (USD mn) 289931
FIK (x) 16,5
FDIFAVOK (x) 6,6x
sektor FIK (x) 15,7
Sektir FOIFAVOK (x) AD.
12 Ay Fiyat Aralii (USD) 104,78 - 192,68
Beta 1,35
12 Ay rolatif Perf 1,47%
. Degigim 1G 5G 1A JA YBB
121%  885% 18 38% -4 13% 3,27%
Kapamig Fiyat: ($) 183,34
Hedef Fiyati ($) 192,51

Zarar Kes (3): 176,01
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« RTX Corporation (Raytheon Technologies), havacilik ve savunma sanayii alaninda faaliyet gosteren kuresel bir sirkettir. Ugak motorlari (Pratt & Whitney), havacilik sistemleri
(Collins Aerospace) ve fuze, radar, hava savunma sistemleri (Raytheon) gibi kritik teknolojiler gelistirir. Ozellikle Patriot hava savunma sistemi, fluze sistemleri ve ileri sensor

teknolojileri ile savunma tarafinda onemli bir oyuncudur.

« ABD'nin 2027 savunma bitgesinde ongordlen gugld artis (toplam USD1.45tr ve Ozellikle procurement + R&D'de %74 blydme) ve fijze/interceptor stoklarinin yeniden
oIU§turuImaS|na yonelik harcamalarin 3.5 kat artmasi, RTX i¢in dogrudan bir blylme katalizoru olugturuyor. Ukrayna'ya yonelik USD3.7bn’lik Patriot interceptor sozlesmesi ve
Avrupa’da uretim kapasitesini artlrmaya yonellk yat|r|mlar sirketin siparis gorunimunu ve gelir gorunurlGgunu gucglendiriyor. Artan jeopolitik riskler ve hava savunma sistemlerine
olan talebin hizlanmasiyla birlikte RTX, “kuresel savunma harcamalarindaki yapisal artis” temasinin en gugclu faydalanicilarindan biri olarak 6ne ¢ikarken, Uretim kapasitesi artisi

ve uzun vadeli kontratlar hissede surdrilebilir buyume potansiyelini destekliyor.

=T — Sger:ted Charts - 96 Actions + 97 Edit + G 17: tislak RTX RTX Corp
S e e e e « S Etcere e 9 Sektor Havacilik & Savunma
P. Defer (USD mn) 272 977
FIK (x) 32,3%
FDIFAVOK (x) 21 7x
Sektor FIK (x) 28 Bx
Sektor FOIFAVOK (x) 19,9%
12 Ay Fiyat Arahi (USD) 11283-2145
Beta 1,80
12 Ay rolatif Perf 8,65%
Degigim 1G 5G 1A JA YBB
0,70% 2.47% -0,24% 1,45% 10,58%
Kapanig Fiyati (§) 202,81
Hedef Fiyat: (§) 209,91

Zarar Kes (5): 192 57
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Pi Dederi Satis Geliri Satis Geliri Satis Geliri HBK Acikl HBK HBK Fark

Kodu Hisse Senedi Sektor ly:nsauggerl Aciklanan (Mn Beklenen (Mn : I§k ;'" SgD anan - g eklenen o ar

fuli o), USD) USD) S (Lo, (USD) )
PGR Progressive Corp/The Sigorta 114.998 -- 22.023 -- -- 4,84 --
JBHT JB Hunt Transport Services In Tasimaci k& Lojistik 21.722 -- 2.957 -- -- 1,44 --
BAC Bank of America Corp Bankacilik 381.224 30.272 30.015 0,86 1,11 1,01 9,90
PNC PNC Financial Services Group Bankacilik 89.226 6.194 6.246 -0,83 4,13 4,15 -0,36
MTB M&T Bank Corp Bankacilik 32.397 2441 2429 0,49 4,18 4,02 4,11
MS Morgan Stanley Kurumsal Finansal Hizmetler 289.931 20580,00 19.709 4,42 3,43 2,98 15,18
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Haftalik Temettu Takvimi

Temettii Odeme Hisse Basina Briit

Kodu Hisse Senedi Sektor Son Fiyat Temettii Hakki icin Son Giin Tarihi Temettii Miktari Temettii Verimi
(USD)
RVTY Rewity Inc Tibbi Ekipman & Cihazlar 89,79 17.04.2026 8.05.2026 0,07 0,31
PNR Pentair PLC Makine 90,21 17.04.2026 1.05.2026 0,27 1,20
EOG EOG Resources Inc Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 136,19 16.04.2026 30.04.2026 1,02 3,00
ABBV AbbVie Inc Biyoteknoloji & ilag 207,94 15.04.2026 15.05.2026 1,73 3,33

ABT Abbott Laboratories Tibbi Ekipman & Cihazlar 100,30 15.04.2026 15.05.2026 0,63 2,51
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Gunluk Veri Takvimi

Ulke Saat Veri Agciklanan Beklenti Onceki
Euro Bélgesi 00:00 ECB Bagkani Lagarde’in Konusmasi -- - --
Japonya 02:50 Cekirdek Makine Siparisleri (Subat - Aylik) %13,60 -%1,00 -%5,50
Japonya 02:50 Cekirdek Makine Siparisleri (Subat - Yillik) %24,70 %38,50 %13,70
Tlrkiye 11:00 Merkezi HUkiimet Biitge Dengesi (Mart) -229.9 MIr TRY - 24,4 MIr TRY
Euro Bélgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Subat - Y1ll1K) -%0,60 -%1,00 -%1,10
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Subat - Aylik) %0,40 %0,30 -%1,50
ABD 14:00 MBA ipotek Bagwirulari (Haftalik) %1,80 -- -%0,80

ABD 21:00 FED Bej Kitap Raporu -- -
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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