








Halka Arz Aldig1 Gorevler veya Diger Onemli

Eden Pay Sahibi Adresi Iligkilerin Mahiyeti
Yaman Akis Ortak/Y®netim Kurulu Uyesi
Baskan Vekili/Genel Miidiir
Cihan Akis Ortak/Yonetim Kurulu Uyesi
Ozlem Akis Ortak
Giinay Guy Pagy Ortak

Ortak/Y6netim Kurulu

Frederic Fatih Pagy Uyesi/Satig ve Pazarlama Direktérii

Giyom Luc Emmanuel Durasill Mah. 92. Sok.

5 No:24/1 45350 (Salihli Ortak

Pagy / MANISA)

Vittorio Desii Ortak/Y6netim Kurulu Bagkani
Carla Desii Ortak

AVRIL PA Ortak

[sinsu Akis Ortak

Kemal Akis Ortak

Can Akis Ortak

Ayse Akis Ortak

27.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Sirket’in meveut pay sahipleri arasinda yer alan Yaman Akis’in sahip oldugu toplamda
1.115.625 TL nominal degerli olmak {izere 1.115.625 adet hamiline yazili B grubu pay,
Cihan Akis’in sahip oldugu 1.115.625 TL nominal degerli olmak iizere 1.115.625 adet
hamiline yazili B grubu pay, Ozlem Akis’in sahip oldugu 1.115.625 TL nominal
degerli olmak tizere 1.115.625 adet hamiline yazili B grubu pay, Giinay Guy Pagy’in
sahip oldugu 1.695.750 TL nominal degerli olmak iizere 1.695.750 adet hamiline yazili
B grubu pay, Frederic Fatih Pagy’in sahip oldugu 1.155.000 TL nominal degerli olmak
tizere 1.155.000 adet hamiline yazili B grubu pay, Giyom Luc Emmanuel Pagy’in sahip
oldugu 630.000 TL nominal degerli olmak iizere 630.000 adet hamiline yazili B grubu
pay, Vittorio Desii'nin sahip oldugu 535.500 TL nominal degerli olmak tizere degerli
535.500 adet hamiline yazilt B grubu pay, Carla Desii'nin sahip oldugu 446.250 TL
nominal degerli olmak iizere 446.250 adet hamiline yazili B grubu pay, Avril PA’nin
sahip oldugu 1.575.000 TL nominal degerli olmak iizere 1.575.000 adet hamiline yazili
B grubu pay, Ismsu Akis’in sahip oldugu 223.125 TL nominal degerli olmak {izere
223.125 adet hamiline yazili B grubu pay, Kemal Akis'in sahip oldugu 245.438 TL
nominal degerli olmak iizere 245.438 adet hamiline yazili B grubu pay, Can Akis’in
sahip oldugu 446.250 TL nominal degerli olmak tizere 446.250 adet hamiline yazili B
grubu pay ve Ayse Akis'in sahip oldugu 200.812 TL nominal degerli olmak iizere
200.812 adet hamiline yazilt B grubu payin halka arzi suretiyle gergeklestirilecektir

S6z konusu pay sahiplerinin Halka Arz sonrasinda Sirket sermayesinde sahip olacaklari /d
pay tutar ve oranlari asagidaki gibidir: W

Pay Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonras:
Ortak Grubu Sermaye Pay: Sermaye | Sermaye Payr | Sermaye
(TL) Payt (%) (TL) Pay1 (%)
. A 2.500.000,00 2,5000% 2.500.000,00| 2,1645%
Vaman Akis B 8.125.000,00|  8,1250%|  7.009.37500| 6.0687%
Cihan Akig A 2.500.000,00 2,5000% 2.500.000,00| 2,1645%
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8.125.000,00| 8,1250% 7.009.375,00| 6,0687%
2.500.000,00| 2,5000% 2.500.000,00| 2,1645%
8.125.000,00( 8,1250% 7.009.37500] 6,0687%
1.500.000,00 1,5000% 1.500.000,00 1,2687%
14.650.000,00| 14,6500% | 12.954.250,00| 11,2158%
4.550.000,00| 4,5500% 4.550.000,00 | 3,9394%
6.450.000,00{ 6,4500% 5.295.000,00| 4,5844%
1.750.000,00 1,7500% 1.750.000,00 1,5152%
4.250.000,00| 4,2500% 3.620.000,001 3,1342%
1.200.000,00 1,2000% 1.200.000,00 1,0390%
3.900.000,00|  3,9000% 3.364.500,00| 2,9130%
1.000.000,00 1,0000% 1.000.000,00| 0,8658%
3.250.000,00] 3,2500% 2.803.750,00f 2,4275%
15.000.000,00| 15,0000% | 13.425.000,00| 11,6234%
500.000,00| 0,5000% 500.000,00( 0,4329%
1.625.000,00 1,6250% 1.401.875,00 1,2137%
550.000,00|  0,5500% 550.000,00| 0.4762%

Ozlem Akis

Giinay Guy Pagy

Frederic Fatih Pagy

Giyom Luc Emmanuel Pagy

Vittorio Desii

Carla Desii

AVRIL PA

Ismsu Akis
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Kemal Akis
emat Akl 1.787.500,00] 1,7875%|  1.542.062.00 | 1.3351%
Con ALl 1.000.000,00]  1,0000%]  1.000.000.00| 0.8658%
} 3.250.000,00]  3,2500%|  2.803.750,00| 2.4275%
. 450.000,00]  0,4500% 450.000,00]  0.3896%
Ayse Akis - —
1.462.500,00| 1,4625%| 1261.688,00] 1.0924%
Halka Aqiklik 0.00] 0,0000%]| 26.000.000,00] 22.5108%
TOPLAM 100.000.000,00 | 100,0000% | 115.500.000,00 | 100,0000%

27.3. Halka arzdan sonra dolapimdaki pay miktarmm artirnilmamasma iligkin
taahhiitler:

a) Thracer tarafindan verilen taahhiit:

Sirket; Yonetim Kurulu'nun 13.05.2025 tarihli ve 2025/11 sayili kararina istinaden
Sirket paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 yil stireyle paylarin
borsa fiyatindan bagimsiz olarak,

a. Sirket tarafindan bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirini yaptlmayacagini ve
Sirket paylarinin dolasimdaki pay miktarinin bu suretle artirilmayacagini,

b. Sirket paylarinin dolasimdaki pay miktariun artmasma yol agacak sekilde
satisa veya halka arza konu edilmeyecegini,

¢. Bu dogrultuda bir karar alinmayacagini ve/veya Borsa [stanbul A.$.’ye veya
Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iligkin ~ dizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacagini,

d. Bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir
o agiklama yapilmayacagini taahhiit etmistir.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Halka Arz Eden Pay Sahipleri 13.05.2025 tarihli taahhiitleri ile Sirket paylarinin Borsa
Istanbul A.S.’de (“Borsa”) islem gormeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle
sahip olduklari halka arza konu olmayan Sirket paylarini, dolagimdaki pay miktarinin
artmasina yol agacak sekilde satisa konu etmeyecekleringmhalka arza konu
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etmeyeceklerine, bu dogrultuda bir karar almayacaklarina ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum,
borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacaklarina ve bu siire boyunca
ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklarina ve
ayrica, halka arza konu olmayan Sirket paylarini, izahname onay tarihinden itibaren bir
yil streyle Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul diginda satmayacaklarina, baska
yatirimcl hesaplarina virmanlamayacaklarina veya Borsa [stanbul’da 6zel emir ile
ve/veya toptan satiy islemlerine konu etmeyeceklerine, Borsa [stanbul’un ilgili
pazarinda bu sonuglart dogurabilecek baskaca herhangi bir islem yapmayacaklarina ve
ySnetim kontroliine sahip olduklar: herhangi bir istirak ya da bagl ortaklik veya bunlar
adina hareket eden kisiler tarafindan da bu simirlamalara uyulmasint saglayacaklarina
iliskin taahhiitte bulunmuslardur,

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Isbu [zahname’nin 27.3. b&limiiniin (b) bendinde ver alan taahhiitler, SPK’nin VII-

PRVERY

Organt’nm i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayil Ilke Karari kapsaminda
verilmesi gereken taahhiitleri de kapsamaktadir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur,

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.
28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihragcinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini
toplam ve pay basina maliyet:

Sirket, halka arzdan briit [e] TL (Net Gelir: [#] TL) gelir elde edecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan briit {e] TL (Net Gelir: [#] TL) gelir elde
cdecektir.

Bu ¢ergevede, halka arza iliskin toplam maliyetin [e] TL olacagy, pay basina maliyetin
(halka arz sonrast toplam pay adedine gére) ise [®] TL olacag beklenmektedir.

Halka arzin hem mevcut ortaklarin sahip oldugu paylardan bir kisminin satisi hem de
sermaye artirimt  suretiyle gergeklestirilmesinden dolayt aracilik ve danismanlik
maliyetleri, borsa tarafindan alinacak ilk kotasyon iicretleri ile Halka Arz Edilen
Paylar’in nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki fark {izerinden alinacak Kurul
tereti, Halka Arz Edilen Paylar’mn birbirine olan orani gozetilerek Halka Arz Eden Pay
Sahibi ve $irket tarafindan karsilanacaktir. Sirket’in sermayesinin tamaminin nominal
degeri lizerinden alinan Kurul ticreti ile diger giderler Sirket tarafindan kargilanacakir.

Tahmini ihra¢c maliyetleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Halka Arz
Sirket Eden Pay
Sahibi

Tahmini Halka Arz Maliyeti

SPK Kurul Kayit Ucreti (Sermayenin nominal degeri
iizerinden)

SPK Kurul Kayit Ucreti (Ihrag degeri ve nominal deger fark:
iizerinden)




Borsa Istanbul islem Gérme Bagvuru Ucreti (BSMV Dahil) [o] [o]
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) (o] (o]
Araclik Kemisyonu (BSMV Dahil) [o] [o]
Hukuki Damsmanlik (KDV Dahil) [o] [e]
Ozel Bagimsiz Denctim (KDV Dahil) [o] [o]
Reklam, Pazarlama ve Halkla Iliskiler (o] [o]
KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) [o] [o]
Toplam Maliyet [@] [e]
Halka Arz Edilecek Pay Adedi [@] [e]
Briit Halka Arz Geliri [o] [o]
Net Halka Arz Geliri [e] [e]
Pay Basina Maliyet [o] [o]

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket'in 100.000.000 TL olan gikarilmis sermayesi, 500.000.000 TL'lik kayitli sermaye
tavani dahilinde 15.500.000,00 TL artirilarak 115.500.000,00 TL'ye ¢cikarilacaktir.

Sirket paylarinin halka arzi ile Sirket 6zkaynak yapisimin  gliglendirilmesi, Sirket
degerinin ortaya ¢ikmasi, kurumsal kimliginin gii¢lendirilmesi, marka bilinirligi ve
tantnichiguun pekistirilmesi, kurumsal yonetim, seffaflik ve siirdiiriilebilirlik ilkelerinin
daha giiclii sekilde uygulanmasi hedeflenmektedir. Halka arz, sermaye artirimi ve ortak
satist yontemleriyle gergeklestirilecek olup ortak satist ile elde edilecek kaynagin
kullanimi ortaklarin tasarrufunda olacaktir.

Sitket’in sermaye artinmi ile ihrag edilecek yeni paylann halka arz edilmesi sonucunda
halka arz masraflarinin ¢ikarilmasindan sonra elde edilecek gelirin kullanim vyerleri ile
ilgili detayh bilgiler ve kullanim yerlerinin dagilimi asagida sunulmaktadir:

1. Yatwrmmlarin Fonlanmasi

Sirketimiz Karma Yem ve Siit Hayvanctligi alanlarinda da faaliyet gostermekte olup
iiretim ve satig hacmini artirmak igin yatirimlar planlamustir.

Karma Yem; I¢ Anadolu’ da Karma Yem fabrikas kurmayi planlamis ve bu kapsamda
2024/09.ayda Nigde OSB' den 25.000 m2 lik arsa satin almigtir. S6z konusu arsada
fabrika  kurulumunun  gergeklestirilmesi ve retim faaliyetlerine baslanmasi
planlanmaktadir.

Stit Hayvaneiligi; Manisa/Salihli de kurulu meveut 3.000 baslik siit ciftligimizde kendi
biinyemizde yetisen hayvanlar ile yeni sagmal ahirt yaparak iiretimimizi %30 oraminda
artirmay! planliyoruz.

Bu yatinmlarimizi yapmak iizere net halka arz gelirlerinin %80-%85 ine tekabiil eden
kisminin yatirim harcamalarinda kullaniimasi planlanmaktadir.

2. Net Isletme Sermayesi

Karma yem dretiminde kullanilacak hammadde tedariki alanlarinda sermaye ihtiyaci
kargtlanarak tiretim ve stok hacmini artirmak lizere net halka arz gelirlerinin %15-
%20’sine tekabiil eden kisminin igletme sermayesi olarak kullaniimasi planlanmaktadir.

Kullanim Yeri Kullanima iliskin Yiizdesel Arahk (%)
Yaturimlarim Fonlanmast %80-%85
Isletme Sermayesi %15-%20
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Sirket, halka arzdan elde edecegi fonu, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya
baglayana kadar vadeli mevduat, yurtigi ve yurtdigi borglanma senetleri, yatirim fonlari
gibi menkul kiymet alimlari ve/veya fonun degerini korumak adina benzer korumay!
saglayabilecek herhangi baska bir surette degerlendirebilecektir.

29. SULANMA ETKISI

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Halka arzlar, bedelsiz pay ihraglari, yatinimcilar tarafindan sahip olunan pay
opsiyonlarinm Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar, Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023
ve 31.12.2024 tarihlerinde sona eren finansal dénemler itibariyla hazirlanan 6zel
bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarmda yer alan veriler esas alinarak
yapilmgtir. Sirket paylarmin halka arzi mevcut ortaklarinin yeni pay alma haklars
tamamen kisitlanarak sermaye artirimi ve ortak satigi suretiyle gergeklestirilecektir. Bu
kapsamda, sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesine iliskin hesaplamalar asagidaki
tabloda sunulmaktadir. Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar, varsayimlar ile tahmini
veriler dikkate alinarak yapimig olup gergek verilerin ortaya cikmasmdan sonra
yapilacak hesaplamalarda bazi farkli degerler ortaya gikabilecektir.

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar icin sulanma etkisi [@] TL ve [e] olacaktir.

Mevcut Ortaklar Igin Pay Bagina Sulanma Etkisi (TL)
Meveut Ortaklar Igin Pay Bagina Sulanma Etkisi (%)
Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagma Sulanma Etkisi (TL)
Yeni Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi (%)

Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz Oncesi | Halka Arz Sonrasi
Halka Arz Fiyat: [e]
Halka Arz Edilecek Pay Adedi (Sermaye Artinimt) [o]
Sirket I¢cin Halka Arz Maliyeti [e]
Halka Arz Briit Gelir [e]
Halka Arz Net Geliri (o]
Ozkaynak (31.12.2023) [o] [e]
Cikarilmis Sermaye [o] [e]
Pay Basina Defter Degeri (] Le]
(o]
[e]
(]
[e]

29.2. Mevcut hissedarlarm halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay
alma haklarmm kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Izahnamenin 29.1. numarali bolimiinde gosterildigi iizere meveut ortaklar igin sulanma
etkisi [@] TL ve %[ o] olacaktir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihragerya danismanhk yapaalar hakkinda bilgiler:

Sirket paylarinin halka arzs siirecinde Ihraggi’ya danismanlik hizmeti veren kurumlar,
asagidaki tabloda yer almaktadir:
Kurum Damismanhk Hizmeti

Global Menkul Degerler A.S. Halka Arza Aracilik Hizmetleri
LBF Partners Avukathk ve
Damsmanhk Biirosu

Hukuki Danigsmanlik Hizmetleri




Giireli Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz

Denetim Hizmetleri A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

ia;mr Danigmanlik ve Egitim Hizmetleri Damsmanlik Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Isbu izahname, Sirket kaynaklarindan, Sirket bagimsiz denetim raporlarindan, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektor yayinlarindan, kamuya agik kaynaklardan ve diger bilgi
kaynaklarindan elde edilen verilere yer vermektedir. Izahnamede iigiincii kisilerden
alinan bilgiler hususunda gerekli kaynakgalar belirtilmistir. Sektdr yaymlarmda ve diger
kamuya agik kaynaklardan elde edilen verilerde bilgilerin giivenilir oldugunu
dustinmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama yapilmamistir.

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihlerinde sona eren finansal tablolar:
Giireli Yeminli Mali Misavirlik ve Bagumsiz Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan
denctlenmis olup, sz konusu finansal tablolar ve dipnotlari izahnamenin ekinde
kamuya duyurulmustur,

Bagimsiz Bazimsiz
Finansal Tablo Denetim BIm Sz : S
Ty . Denetim Bas Denetgi Gortis/Sonug
Doénemi Kurulusu .
Kurulusu Adresi
Unvam
31.12.2022 Metin ETKIN Olumlu
T - Spine Tower
GUI.Ch }(em.mFl Biiyiikdere Cad.
Mali Miisavirlik 59 Sok. No:243
7 ? . - . . - . ';y - T
31.12.2023 ve Bagx_l-nsnz K:25-26 Maslak Metin ETKIN Olumlu
, Denetim 34398 Sariyer
Hizmetlert A.S. istanbul
31.12.2024 Metin ETKIN Olumlu

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konseolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢gmmn finansal
yatirnmiari hakkimnda bilgi:

Sirket’ in i bu izahname tarihi itibariyle 2 adet Bagli Menkul Kiymeti bulunmaktadir.
Bey-Pi Beypazari Tar. Ur. Paz. San. Tic. A.S.

1979 yilinda D.100 ANKARA KARAYOLU 7.KM BOLU adresinde kurulmustur.
Faaliyet konulari; Pili¢ eti tiretimi, kulugka yumurta, civeiv, canlt pilic ve yem tretimi’
dir. Sirketin toplam 189 ortag1 bulunmakta olup sermayesi 1.350.000.000 TL dir. Sirket
Ozlem Tarim Uriinleri A.S. nin ortaklik payr %0,12 olup sermaye pay tutart 1.657.865
TL dir.

Hilal Un Sanayi A.S.

1984 yilinda 1213 SOK.NO:7! YENISEHIR / [ZMIR adresinde kurulmug olup gayri
? - —«\u\ faal bir girkettir. Sirketin toplam 17 ortagi bulunmakta olup sermayesi 100.000 TL dir;
i
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Sirket Ozlem Tarim Uriinleri A.S. nin ortaklik pay1 %4,17 olup sermaye pay tutari
4.166 TL dir.

32. PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Gelir  vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi  miikelleflerinin
yiikiimliliiklerini belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii meveuttur. Tirkiye'de
yerlesik bulunan (“Tam Miikellef") kisiler ve kurumlar Tiirkiye icinde ve disinda elde
ettikleri kazang ve iratlarm tamami tizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik
bulunmayan ("Dar Miikellet) kigiler ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang
ve iratlar Uzerinden vergilendirilirler.

193 sayilt Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarinca, bir gercek kisinin Tam Miikellef
olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine
uygun olarak Tirkiye'de olmast veya (ii) bir takvim yili ierisinde Tiirkiye'de devamli
olarak alti aydan fazla oturrmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (i1)
resmi milesseselere veya (iii) merkezi Ttirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagl
olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci
tilkelerde oturan Tiirk vatandaglari da Tam Miikellef yani siirsiz vergi yiikimliileri
olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen soz
konusu kisiler Turkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami
lizerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati gercevesinde belirtilen bu sartlar
saglamayan bir gergek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, séz konusu Paylar'in BIST’te elden ¢ikariimasindan
kaynaklanan deger artis kazanglari ve Paylar ile ilgili dagitilan kér paylarindan elde
ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.
Kigilerin 2025 takvim yilinda elde ettikleri {icret gelirleri disindaki gelirlerin
vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanur.

4.300.000 TL nin 1.200.000 TL’si igin 293.000 TL), fazlasi

Gelir Dilimleri Gelir Vergi Oram
158.000 TL ye kadar 15%
330.000 TL’ nin 158.000 TL’si i¢in 23.700 TL, fazlast 20%
800.000 TL’nin 330.000 TL’si igin 58.100 TL, (iicret gelirlerinde 279%
1.200.000 TL’nin 330.000 TL’si i¢in 58.100 TL), fazlast °
4.300.000 TL’nin 800.000 TL'si i¢in 185.000 TL (iicret gelirlerinde 35%

4.300.000 TL’den fazlasinin 4.300.000 TL’si i¢in 1.410.000 TL,
(ticret gelirlerinde 4.300.000 TL.’den fazlasinin 4.300.000 TL’si icin 40%

1.378.000 TL), fazlas

32.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi

Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)'na gdre sermaye sirketleri, kooperatifler, ikdisadi

kamu kuruluslar, demek veya vakiflara ait ikdisadi islemler, is ortakliklarin, kurum{/’/

kazanglart tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarm kart Vergi Usul Kanunu

ve dier Tirk Vergi Kanunlarina gore belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi orani

KVK'nun 32. maddesi uyarinca kurum kazanct iizerinden %25 olarak belirlenmistir.

ikte, 22.04.2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7316 sayil Kanun
: . “

1




degigikligi ile 2021 ve 2022 vergilendirme dénemi kurum kazanglarina uygulanacak
kurumlar vergisi orant sirasiyla %25 ve %23 olarak belirlenmistir.

15.07.2023 tarih ve 32249 sayili Resmi Gazete'de yaytmlanan 6/2/2023 Tarihinde
Meydana Gelen Depremlerin Yol Agtigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi i¢in Ek Motorlu
Tagitlar Vergisi Ihdasi ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde
Kararnamede Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun ile KVK'da yapilan degisiklik
uyarinca kurumlarin 2023 yili ve izleyen vergilendirme dénemlerinde elde edilen
kazanglarima uygulanacak kurumlar vergisi oram %25°tir. Ayrica, 17.11.2020'de Resmi
Gazete'de yayinlanarak yiiriirliige giren 7256 sayili Bazi Alacaklarin  Yeniden
Yapilandirilmas: ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ile
KVK'da degisiklik yapilarak, paylari Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem
gormek tizere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal
kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para
kuruluslari, yetkili doviz miesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi
kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) paylarinin ilk
defa halka arz edildigi hesap déneminden baslamak tizere bes hesap dénemine ait kurum
kazanglarina kurumlar vergisi oraninin 2 (iki) puan indirimli olarak uygulanmasina
hiikmedilmistir. Indirimden yararlanilan hesap donemleri stiresince sirketlerin bu halka
agiklik oranini saglayamamas: halinde ise zamaminda indirim sebebiyle tahakkuk
ettirilmeyen vergiler vergi ziyai cczasi uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil
edilir.

KVK'unda tam ve dar mikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi mikellefiyeti
tanimlanmistir. KVK uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi
igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmas! veya (ii) kanuni merkezinin Tirkiye
diginda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandigi ve yénetildigi
merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de bulunmas: gerekmektedir. Turk vergi mevzuati
gergevesinde belirtilen bu 1K sarti saglamayan bir kurum Dar Mikellef olarak
degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tirkiye iginde gerekse Tirkiye diginda elde etikleri
kazanglarinin tamami iizerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglar: iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tirkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tirkiye'de yatirtlmis olmast
gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazancglarinm
Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi igin 56z konusu deger artis kazancim
doguran isin  veya muamelenin Tirkive'de ifa edilmesi veya Turkiye'de
degerlendirilmesi gerekmektedir.

“Tiirkiye'de degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tlirkiye'de yapilmasi veya 6deme
yabanct bir tilkede yapilmis ise, Tiirkiye'de 6deyenin veya nam ve hesabina yapilanin
odeme hesaplarina intikal ettirilmesi veya kérindan ayrilmasi gerektigi seklinde
anlagilmasi gerekir.

32.2. Paylarin  Elden Cikanilmasi Karsiiginda  Saglanan  Kazanclarm

Vergilendirilmesi
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32.2.1. Borsada Islem Géren Paylarin Vergilendirme Esaslari:

2006 ve 2025 yillar arasinda Borsa'da islem gdren paylarm elden ¢ikarilmast sonucu
saglanan defer artis kazanglacinin vergilendirilmesi GVK'nun Gegici 67. maddesi




gerevesinde gergeklestirilmektedir. GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda deger
artis kazanglart islemlerc aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayici
kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK'nun Gegici 67.
maddesinin yiirtrlik stiresinin 2025 yilindan sonraya uzatiimamasi veya herhangi bir
sekilde kapsaminm vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 2025 yilindan sonra
agagida agiklandigs tzere (Bkz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alm Satim Kazanglarinin
Vergilendirilmesi (Yatirim Ortaklig: Paylart Harig), BIST'te islem gbren paylarin elden
¢tkarilmasindan saglanacak deger artis kazanglarm genel hiikiimler gergevesinde
vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, BIST'te islem goren paylarmin alim satmina aracilik ettikleri
yatinmeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve
dolayisiyla vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar
ve saklayicr kuruluslardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamact) kuruluglar
tevkifat yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlariny, tiger aylik dénemler itibariyla
beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS$-Merkezi Kayit Kurulusu AS
disinda saklayici kuruluglardan saklama hizmeti alan yatirimeilarin islemlerinde vergi
tevkifatinin yapiimasi esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

BIST'te islem goren bir paymn baska bir banka veya aract kuruma naklinin istenmesi
halinde, nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kirymetle ilgili ahs
bedeli ve alis tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel,
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. $6z konusu paylarinin bir baska kisi
veya kurum adina nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alis tarihinin T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi'na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayict kuruluslar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak veri tevkifati orami
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluslar
ve saklayict kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler tizerinden uygulamr:

Bankalar ve aract kurumlarin alim satimina aracthk ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araglarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark;

Ahmina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarimin ifasi
halinde alis bedeli ile ifa bedeli arasindaki fark,

Bankalar ve araci kurumlarin aracihk ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi araglarinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,

Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin odiing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yaptlan
vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri, BIST'te islem géren aract kurulus varantlar: dahil
olmak tzerc paylar (menkul kiymetler yatrim ortaklik paylan harig) ve pay yogun
fonlarnin katilma belgelerinden elde edilen (ii) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasirin menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile
deger artigi kazanglari elde etmek ve bunlara baglt haklan kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan miikelleflerden Kanun a gére kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortaklhiklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler icin %0; ve
(iii) (i) numaralt alt kirtlimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar harig olmak tizere, (i)
numaralt alt kirtlimda belirtilen diginda kalan kazanglar igin %10 olarak uygulanir.




Yatiimeilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige uyabilecegini gdz oniinde
bulundurmahdir,

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismiun elden ¢tkartlmasi halinde tevkifat
matahinin tespitinde dikkate almacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas alinacaktir. Paylarin alimindan dnce elden ¢ikarmast durumunda, elden
¢tkarma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak séz konusu tutar
lizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin icinde birden fazla alim sattm
yapilmas: halinde o giin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde agirlikly ortalama yéntemi
uygulanabilecek, ancak tevkifati matahi ilk giren ilk cikan ydntemine gore
belirlenecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 8denen komisyonlar ile Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Teblig uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye
piyasast araglarma iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (i1) degisken getirili
menkul kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araclari ve (iv) yatirim fonlan katiima
belgeleri ve yatiim ortakliklars paylan olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay
cndekslerine dayalt olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul
kiymetin dahil oldugu sinif iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay
endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem sézlesmeleri ile BIST'te islem goren pay
ve pay endekslerine dayalt olarak ihrag edilen aract kurulus varantlar paylarinin da
dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger ayhk dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen
menkul kiymet alim satun islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestiriimesinde bu
islemler tek bir islem olarak dikkate ahnir. Pay ve ayn: tiirden oldugu kabul edilen
menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen
tig aylik doneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat matahindan mahsup edilir.
Takvim yihnin son ii¢ aylik déneminde olusan zarar tutarinn izleyen doneme
aktariimasi mumkiin degildir.

Tam mikellef kurumlara ait olup, BIST'te islem gdren ve bir yildan fazla stireyle, Tam
Mikellel ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden
¢ikartimasinda tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST'te islem goren paylara iligkin alim satim kazanglar igin
gergek kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger
gelirler dolayssiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez Ticari faaliyet
kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiiclii ticari ve sinai faaliyetlerinden
elde ettikleri kazanglari seklinde tanimlanan ticari kazane hikiimleri gercevesinde
GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanclar igin gergek
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolaysiyla verilecek
yilik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca
tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar mikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine,
4749 sayili Kanuna gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar
tarafindan yurt diginda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in
miinferit veya &zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasast araglarinin liger aylik donemler itibartyla tevkifata
tabi tutulacak alim satim Kkazanglarmin tespitinde alun satim konusu islemlerin
(yukarida belirtildigi tizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanclar, bu
tiirlere gbre ayrt ayri tespit edilip tevkiffta tabi tutulacaktir.”
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% tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyan dogmus sayilacaktir, Tiirkiye
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GVK'nun Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar
veya Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf
olup olmamasi ve elde edilen kazancm vergiden istisna olup olmamasi yukarida
ayrintilan verilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayil BKK uyarinca, halka
aiz tarihi itibariyla tevkifat orani Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte
s0z konusu oranin artirilmast durumunda Dar Miikellefler agisindan cifte vergilendirme
sorunu giindeme gelecektir. GVK'nun Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde emis olan kisinin mukim oldugu ulke ile
yapimig ve ytriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi dnleme Anlagmasi hiikiimleri 6nem
arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk Vergi Kanunlarindan énce
uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tiirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portféy yonetim sirketleri
vasitastyla yatirim yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalari gerekmektedir,

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Mikellef gergek kisilerin pasaportlarinin
noter onayli bir 6rnefi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, ash ve
fotokopisini, (ii) Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gecerli kurulug
belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede bulunan temsilciligince onayl Tiirkge bir 6tnegini veya
yabanci dilde onayli kurulug belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmiy Tirkee bir
omegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. KKTC vatandaglari igin
niifus clizdaninin ibraz: yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak
icin miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri
igin. toplu olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalan hitkiimlerinden yararlaniabilmesi icin ise
tlgili dlkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis  mukimlik
belgesinin aslinin ve terclime biirolarinca te dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerckmektedir. Bir takvim yilma iliskin
mukimlik belgesi izleyen yilin d6rdiincii ayma kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin
her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi onleme Anlasmasi hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda
2012/3141 sayih BKK uyarinca %0 oraminda uygulanmaktadir) orani uygulanmak
suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik
belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi énleme Anlagmas! hiikiimleri ve i¢ mevzuat
hitkiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alnan verginin iadesi talep
edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi gerekli gordigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi
onleme Anlagmalan hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimim
yaptiklart veya getirisini tahsil ettikleri Turk menkul kiymetleri bakimimdan,
uygulanacak anlasma hiikiimlerine gore gergek hak sahibi (benefical owner) olduklarina
dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhgi'nin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya
bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadig: tespit edilenler bakimindan zamaninda




WM kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

Cumbhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarin Tirkge metinleri
Gelir Idaresi Bagkanligi'nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK'nin Gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel
agiklamalar yer almaktadir.

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK'nin miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca "ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile
tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin
elden g¢ikanlmast durumunda elde edilen kazanglar" vergiye tabi olmayacaktir. GVK
gecici madde 67'de yer alan 6zel diizenleme uyarinca tam miikellef kurumlara ait olup,
Borsa Istanbul'da islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin
elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelitler de GVK'nin mikerrer 80. maddesi
kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden ¢ikartimasinda da kamu
menkul kiymetlerinin satigtnda oldugu gibi, GVK'nin Mikerrer 81. maddesi uyarinca
iktisap bedeli. elden ¢ikariidigi ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisii
tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK'min mikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarm elden ¢ikariimasinda iktisap
bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden cikanldigr ay hari¢ olmak lizere Devlet
Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak
tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi icin artig oranintn %10 veya lizeri olmasi
sarttir,

GVK'nin madde 86/1 (c) uyarmca tam miikellef gergek kisilerin ek sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK'nin 103. maddesinin ikinci gelir
diliminde tutar1 agiyor ise (bu tutar 2025 yili i¢in 330.000 TL'dir.) beyan edilmesi
gerekir,

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK madde (86/2) cercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami,
Tirkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan icretler, serbest meslek kazanglari,
menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik
beyannameye tabi degildir. Dar mikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin
ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarini mal ve haklarin Tirkiye'de
clden ¢ikanldigi yerin vergi dairesine minferit beyanname ile bildirmek zorundadir.

- Vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname

ile 15 giin iginde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir. (GVK, Md. 101/5)
32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarm Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar _




Ote yandan, KVK'nin 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil
siireyle yer alan igtirak paylarinin satisindan dogan kazancin %75'lik kismi kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis
kazancinin satisin yapildigi yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde zel
bir fon hesabinda tutulmasi; satis bedelinin satigin yapildigs yili izleyen ikinci takvim
yth sonuna kadar tahsil edilmesi ve satigi yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak
kurumun menkul kiymet ticareti ile ugragmamasi gerekmektedir.

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagl degerlerinin  ekonomik
faaliyetlerde daha etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarim mali
biinyelerinin giiglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagli degerlerin
bagka bir bagli degere déntismiiyor olmasi yer almaktadir,

istisna cdilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde
bagka bir hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana
merkeze aktarilan kisim icin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk
ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramug saythr. Aym siire iginde isletmenin tasfivesi
(KVK'ya gére yapilan devir ve bsliimmeler harig) halinde de bu hikiim uygulanir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Mikellef kurum, Tirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daiml temsilci
vasitastyla devamh menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim
kazanglari ticari kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Mikellef kurumlarda
oldugu sekilde gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi lzere, devamh olarak menkul
kiymet ticareti ile ugrastuklarindan  %75’lik  kurumlar vergisi istisnasindan
faydalanmalari miimkiin degildir.

Tirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitastyla menkul kiymet alim satim
kazanct elde eden Dar Mikellefler agisindan  da ilgili kazancin Turkiye'de
vergilendirilmesi sz konusu olabilic. Dar mikellef kurumlarin vergilendirilmesi
agisindan Tiirkiye'nin imzalamis oldugu yuriirlikte bulunan Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmalarinin hikiimleri Snem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri
Tirk Vergi Kanunlari’ndan énce uygulanacaktir.,

Paylarint Tirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar payr 6demeleri, tam mikellef gercek
kisilere &denen Kkér paylarma iliskin vapilan agiklamalar gercevesinde tevkifat
uygulamasina konu olacaktir. Menkul sermaye iratlari tizerinden tevkif suretiyle alinmis
vergiler, dar miikellef kurumlar acisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi
tevkif yoluyla alinmamis menkul sermaye iratlariin beyan yoluyla vergilendirilmesi
gerekmektedir,

32.2.2.3. Yabanc: Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarm Portféy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

I Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine
tabi fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi
miikellefi olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran
2012 tarihinden itibaren yuriirlige girmek iizere, "Yabanct fon kazanclarinin
vergilendirilmesi" baslikh 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu
fonlarin aracilik iglemlerini yiiriiten portfdy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam
Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlars diizenlenmigtir.
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KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarn, portfdy yoneticisi sirketler
aracihgtyla organize bir borsada islem gérsiin veya gdrmesin; (i) her tiirli menkul
kiymet ve sermaye piyasas: araci; (ii) vadeli islem ve opsiyon sozlegsmesi; (iii) varant;
(iv) doviz; (v) emtiaya dayalt vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri
finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yaptlan emtia islemleri ile ilgili
elde ettikleri kazanglar igin KVK'nin 5/A maddesinde saytlan sartlarin saglanmasi
durumunda; portfdy yéneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi saytlmayacak ve
bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanc fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu
kazanglar beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanc: fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri tizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Turkiye'de bulunan, aktif bitytikliginin %51 inden fazlasi tasinmazlardan olusan
sirketlere ait paylar veya ortaklik paylar: veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara lliskin Kar Paylarinin Ve Kir Payi Avanslarinn Vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3'incii maddeleri ile GVK'nin 94/6-b maddesine 48472 saytl Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yaptlmasi Hakkinda Kanun'la yapilan degisiklikle, tevkifat karin
dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK'nin 94/6-b maddesi ve
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15/2 ve 30/3%incii maddeleri uyarinca, Tam Mikellef
kurumlarca; (i) Tam Mikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi
miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar
Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miuikellef kurumlara (Turkiye'de bir isyeri veya daimi
temsilci araciligryla kdr payi elde edenler haric); ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylar iizerinden 21202 tarih 1923 12302 tarih ye
4936 Sayili Cumhurbaskanhgi Karan geregince 22.12.2021 tarihinden itibaren %10
oraninda, tevkifat yapilacakur (girisim sermayesi yatirim fonlart ve ortakliklar: igin bu
oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (1) Tam Miikellefler kurumlara
ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Milkellef kurumlara
dagitilan kér paylari tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gerg¢ek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla cklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarals bentlerinde
yazilt kir paylaninmn yarist gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagiticken,
gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50°si) dahil olmak iizere dagitilan
kdr paymmn tamami (%100°0) tizerinden 22.12.2021 itibariyla %10 oraninda gelir
vergisi tevkifat yapmaktadir. Kéar payinmn yillik vergi/beyannamesinde beyan edilmesi
halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi
tutarindan mahsup edilir. GVK'nin 86/1 -¢ maddesi uyarinca, GVK’nun (86/1-c)
maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar; 2025
-~ yil gelirleri i¢in 330.000 TL'yi asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kir
paylart i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

Beyan edilen tutar {izerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum blinyesinde karin
dagitumi asamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi
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%kazanglan icin gecerli olacaktir,

olan kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hikimler
cercevesinde ret ve iade edilecektir.

Ayrica, kirin sermayeye cklenmesi kar dagitumi saytlmaz. Kér payr avanslar da kar
paylari ile aynt kapsamda vergilendirilmekeedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar mikellef gergek
kisilere dagitilan kar paylart (izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda
(22.10.2021 itibariyla bu oran %10°dur.) tevkifat yaptlacaktr. Tirkiye'nin taraf oldugu
bazi ¢ifte vergilendirmeyi &nleme anlasmalarinda daha distik tevkifat oranlar
belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylariin tevkifat suretiyle vergilendirmesi
nihai vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi
verilmesine gerek bulunmamaktadir,

Diger taraftan GVK’'nin 101. Maddesinin 5 no’lu fikras geregince dar miikellef gercek
kigilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tirkiye'de clde
edildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagl olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak so6z konusu gelirler ticari kazan¢ olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6.
maddesinde kapsamindaki "safi kurum kazanci”, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen
hitkiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi
iginde elde ettikleri safi kurum kazanci tizerinden %20 oraninda uygulanur. Ancak, %20
kurumlar vergisi orani, 7316 sayili Amme Alacaklari Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasma Dair Kanun ile 2021 hesap dénemi kazanclan
igin %25, 2022 hesap donemi kazanclars icin %23, 2023 hesap dénemi kazanglar icin
%25 ve 2024 ise hesap donemi kazanglar i¢in %25 olarak belirlenmistir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek Uzere ve sermayesinin en az
7%20'sini temsil eden paylari halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama
girketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 5deme ve elektronik para kuruluslars,
yetkili doviz miesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile
sigorta ve reastirans sirketleri ve emeklilik sirketleri harig) kurum kazanglarina
uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap
dSneminden baslamak {izere bes hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak
uygulanacaktir. Sirket'in kendisi bu diizenlemeden faydalanacaktir. izahname tarihindeki
yuriirlikte olan mevzuat geregince ve [5 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan "6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol A¢tigr Ekonomik
Kayiplarm Telafisi Igin Ek Motorlu Tagitlar Vergisi [hdasi ile Bazi Kanunlarda ve 375
Sayilt Kanun Hitkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun”
uyarinca; bankalar, finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf finansman

sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz miesseseleri, varlik
~ybnetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlar ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve

emeklilik sirketleri i¢in gegerli olan %25'lik kurumlar vergisi orani %30'a, diger sirketler

i¢in gegerli olan %20'lik kurumlar vergisi orani ise %25'e ¢ikarilmistir S6z konusu vergi

orani degisikligi, sirketlerin 2023 yili ve izleyen vergilendirme dénemlerinde elde edilen ¢
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Ancak, KVK'nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak
nedeniyle elde edilen kar paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu
katilma paylart ile girigim sermayesi yatinm ortakliklarinm hisse senetlerinden elde
edilen kar paylari, kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatinm
ortakliklarinin katiima paylari ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylart bu
istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nim 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kuramlara
dagitilan kar paylar iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu
oran %10'dur) tevkifat yapilacakur. Tirkiye'nin taraf oldugu baz: gifte vergilendirmeyi
onleme anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Ancak, Cifte Vergilendirmeye Onleme Anlasmalar hiikiimlerinden yararlanabilmesi
igin ilgili Glkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik
belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce
terctimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil
igin izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gecerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan
ise Ui¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aractligi olmaksizin
elde ettikleri kr paylars igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar
mikelleflerin =~ bu  gelirler igin Tirkiye’de  beyanname  vermelerine  gerek
bulunmamakitadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZiN
HAKKINDA BILGI

33.1. Thrace veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin
verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar
satisina dair kullandig izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmayi
kabul ettiklerine dair beyanlar::

Yoktur.
33.2. Izahnamenin kullantmma izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur,

33.3. Paylarmn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem
hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.4. Paylarmn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sartt olan diger a¢ik ve objektif
kosullar hakkinda bilgi:

~ Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinm gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satig
esnasinda yatinnmeilara sunulacagina dair ko




Yoktur.

33A IZAHNAME'KULLANIM IZNININ BELIRLENEN RiR VEYA DAHA
FAZLA YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK
ILAVE BILGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 Izahname, arz programi izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacag: ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

33B ‘iZAHNAME KULLANIM ZNININ TUM YETKILI KURULUSA
VERILMEST DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

izahnamcyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde
izahnameyi verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarna dair beyanlarina yer
vermeleri gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyarn

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Durasilli Mahallesi 92 Sk. No: 24/1 Salihli/Manisa adresindeki
Ihrager'nin - merkezi  ve basvuru  yerleri  ile thrageinin internet  sitesi
(www.ozlemtarim.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadic:

35. EKLER
EK - 1: Sirket Esas Sézlesmesi,
EK - 2: Sirket [¢ Yonergesi,

EK -3:31.12.2024 ve 3 1.12.2023, 31.12.2022 Hesap Dénemlerine iliskin Finansal
Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denet¢i Raporu,

EK - 3: Bagimsiz Denetim Kurulusu’ndan Alman Sorumluluk Beyani,
EK - 4: Bagimsiz Hukukeu Raporu ve Sorumluluk Beyani

EK -5: Fon Kullanim Yeri Raporu,

EK - 6: Fiyat Tespit Raporu,

EK - 7: Gayrimenkul Degerleme Raporlari, }

EK - 8: Gayrimenkul Degerleme Kurulusu’'ndan Alinan Sorumluluk Beyan, [(;Q/j{




