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Piyasa Ozeti

ABD Merkez Bankasi (Fed), politika faizini beklentilere paralel sekilde %4,25 -
4,50 araliginda sabit tuttu. Fed Bagskani Jerome Powell, faiz indirimine iligkin
aceleleri olmadigini, ticaret tarifelerinin enflasyon ve istihdam risklerini
artirdigini vurguladi. Powell, ylksek tarifelerin devaminin ekonomik buyimeyi
yavaglatabilecegini ve igsizligi artirabilecegini belirtti. Finansal piyasalarda yil
icerisinde ii¢ kez faiz indirimi beklentisi fiyatlanirken, piyasa analistleri bu
beklentinin abartili olabilecegi goriisiinde.

ABD Baskani Donald Trump, Cin ile yapilacak ticaret goriigmeleri
oncesinde mevcut giumrik tarifelerinde herhangi bir indirime
gitmeyecegini soyledi. ABD ile Cin arasindaki gérugmelerin Cumartesi gini
Isvigre'de baslayacagi agiklanirken, gériismelerin zorlu gegmesi bekleniyor.
Ayrica Trump yonetimi, eski Bagkan Biden doneminde getirilen yapay zeka cipi
ihracati kisitlamalarini kaldirmayi planhyor.

Ayrica Trump'in bugiin Birlesik Krallik ile 6nemli bir ticaret anlagmasi
aciklamasi bekleniyor. Anlasmanin 6zellikle Brexit sonrasi ddnemde Birlesik
Krallik ekonomisi igin dnemli bir destek olabilecegi degerlendiriliyor.

Bugiin sabah erken saatlerde agiklanan Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ)
toplanti tutanaklari, ABD tarifelerinin Japon ekonomisine yonelik riskleri
artirdig1 konusunda uyeler arasinda fikir ayrihgi oldugunu gosterdi. Cin Merkez
Bankasi (PBOC) ise ticaret gerilimine karsi onlem olarak kisa vadeli faiz
oranlarini dusurda.

Yurt icerisinde Fitch Ratings, Turkiye'nin uluslararasi doviz rezervlerindeki son
dasusd "hizli ve énemli" olarak degerlendirdi. Fitch Direktdra Erich Arispe
Morales, rezervlerin iyilestiriimesi ve enflasyon kontroliiniin Tirkiye'nin
kredi notunun yiikselmesi i¢in kritik oldugunu belirtti. Bankalar Direktori
Ahmet Kiling ise Tlrk bankalarinin yiksek kisa vadeli dis borcuna ve artan
takipteki alacak oranlarina dikkat gekti.

Diger taraftan Bank of America ekonomistleri, TCMB'nin ilk faiz indirim
beklentisini Haziran ayindan Temmuz'a oteledi ve enflasyonda siirpriz
yiikseligin faiz indirimini Eyliil ayina ertelemesi durumunda ekonomide
resesyon riski dogabilecegini ifade etti.

Ayrica Is Bankasi Genel Midiirii Hakan Aran, mevcut piyasa faizlerinin Merkez
Bankas! politika faizine yakinlagsmasi gerektigini vurguladi ve Temmuz ayinda
faiz indirimlerine yeniden baglanmasi gerektigini ifade etti.

Piyasalara Etkisi

ABD endeksleri Fed sonrasi glini yiikselisle tamamladi; Dow Jones %0,7, S&P
500 %0,43, Nasdagq ise %0,4 deger kazandi. Trump yoénetiminin yapay zeka
¢ipi ihracatina yonelik kisitlamalari gevsetme plani teknoloji hisselerine olumlu
yansidi. Dolar endeksi %0,5 artarak tekrar 100 seviyesine yaklasti. ABD vadeli
endeksleri sabah saatlerinde %1 varan artiglar gosteriyor. Avrupa vadeli
endeksleri ve Asya piyasalari da yukseliste; Japon Nikkei 225 %0,4, Hong
Kong Hang Seng %1, Gin borsasi %0,8 primli. Ingiliz sterlini, dolar karsisinda
ticaret anlasmasi beklentisiyle deger kazaniyor. Altin ise dolardaki gugc
kazanimi ile baski altinda.

Yurt icerisinde Turkiye 5 yillk CDS primleri 340 baz puan seviyelerine
gerilerken, dolar kuru 38,64 civarinda bulunuyor.

BIST

BIST100 endeksi Carsamba guni %0,66 oraninda azalsla 9.075 seviyesi
civarinda kapanis gerceklestirdi. Bununla birlikte endeks 2025 yilinin dip
seviyelerinde bulunurken, giin ici oynaklikta 9.050 destegini bir kez daha test
etti. Endeks igin teknik olarak agagi yonli riskler devam ediyor. Asagida
9.050-8.900-8.790 seviyeleri destek olarak 6nemini koruyor. Endeksin bir
tepki hareketine baslamasi durumunda ise 9.170-9.250-9.370-9.490 direncg
seviyeleri sirasi ile test edilebilir. Mevcut teknik gériinim igerisinde endeksin
yeni giine yatay bir egilimle baglamasini bekliyoruz.

Bugiin hareketli olmasini bekledigimiz hisseler: TTKOM, ASELS, PASEU,
KTLEV, MGROS.

Endeks

XU100 9,075 -0.66 -0.04
XU030 9,923 -0.45 0.23
XUSIN 12,089 -1.76 -1.06
XBANK 11,519 -0.01 0.59
Dolar/TL 38.6474 -0.01 0.52
Gosterge
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1,760
7,632
626
330
922

En Cok Diisenler (BIST - 100)

TKFEN

Hacim (Mn TL)

998

Degisim (%)

9.99
4.95
4.89
431
4.27

Degisim (%)

-9.99
GRTHO 143 -9.98
ARDYZ 101 558
AEFES 875 5.35
SASA 2,307 -5.26
() Giinliik  Haftahk Aylik
Ulke Endeks Adi Son % % %
ABD Dow 30 Vadeli 41,444 0.56 0.041 1.65
ABD S&P 500 Vadeli 5,697 0.79 -0.21 1.96
Nasdaq 100
ABD vadeli 20,180 1.09 -0.08 2.65
Almanya Dax Vadeli 23,420 0.38 2.32 2.32
. Shanghai
Cin Composite 3,355 0.38 2.32 2.32
Japonya Nikkei 225 36,912 0.36 0.22 2.40
Giiney Kore KOSPI 2,590 0.64 1.19 1.31
Hong Kong Hang Seng 22,942 1.10 1.94 3.72
Hindistan Sensex 80,727 -0.02 0.28 0.60
*Kaynak: Finnet - Matriks
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GUNLUK HiSSE ONERILERI

TTKOM 54.55 54,40-54,65 55,55-55,65 53,60 1.08
ASELS 144.20 143,90-144,40 147,40-147,60 141,00 0.87
PASEU 66.50 66,35-66,60 68,15-68,25 64,85 0.41
KTLEV 88.00 87,85-88,10 89,65-89,75 86,35 0.54
MGROS 501.00 499,75-502,00 508,50-509,50 494,00 0.86
*Kisa Vadeli

Sektor ve Sirket Haberleri:

(-) AEFES 1G25 sonuglarinda 1.725mn TL net kar acikladi...Piyasa beklentisi 228mn TL net kar seviyesindeydi.
Satis hacmi proforma bazda %11,9 oraninda artarak 24,3mhl seviyesinde; net satis gelirleri proforma bazda %4,6
oraninda azalarak 44.346mn TL seviyesinde; FAVOK proforma bazda %25,1 oraninda azalarak 4.128,1 milyon TL
seviyesindedir. Konsolide FAVOK ise yillik %52 diserek 3,578mn TL, %8,1 FAVOK marji ise yillik 4.2puan
daralmaya isaret etmektedir. Bira operasyonlari, 1C24’te yasanan ylksek performansindan kaynaklanan baz etkisi
sebebiyle proforma bazda bira Grubu konsolide hacmi, 1C2025'te dnceki yila gore proforma bazda %0,7 oraninda
hafif bir diisis kaydederek 2,3mhl seviyesinde gergeklesmistir. Moldova ve Ukrayna operasyonlarinda kaydedilen
cift haneli bliyiime, Kazakistan ve Gircistan’daki zayif hacim performansini kismen telafi etmistir. Tirkiye bira
operasyonlari, 1C24’te kaydedilen %12 oranindaki yiksek blyimenin yarattigi gicli baz etkisiyle, 1C25'te gecen
yihin hafif altinda kalan bir satis hacmi performansi géstermistir. Satis gelirleri 1C25'te yapilan nispeten sinirli fiyat
duzenlemeleri nedeniyle baski altinda kalmistir. Ayrica, uluslararasi operasyonlardaki yerel para birimi cinsinden
yapilan fiyat artiglari da enflasyonun gerisinde kalmistir. Anadolu Efes, 1C25’te 1.725mn TL konsolide net kar elde
etmistir. Net kardaki yillik bazda dislstin temel nedeni operasyonel karliliktaki azalma ile gegen yilin ayni dénemine
kiyasla finansal ve parasal kazanclarin gerilemesinden kaynaklanmistir. Ayrica, Rusya operasyonlarina yapilan ilk
yatinmdan bu yana Rus Rublesinin TL kargisinda deder kazanmasiyla olusan ve daha dnce Ozkaynaklarda
kaydedilen Kur Cevrim Farki Dizeltmesi (KCFD), bu ¢eyrekte Gelir Tablosuna yeniden siniflandiriimistir. Yapilan
degisiklik sonucunda, yatirim faaliyetlerinden gelirler kaleminde artis gerceklesmistir.

Operasyonel sonuglar hem yillikk bazda daralamaya isaret etmekte hem de beklentilerin altinda
gerceklesmistir. Net kar ise beklentilerin iistiinde ancak yillik bazda %60 daralmaya isaret etmektedir.
Sonuglarin hisse etkisinin olumsuz olmasini bekliyoruz.

Piyasa

Anadolu Efes 2025/03 Beklentisi Degizim %
Satis Gelier 44 346 43,5843 1.1%
FAVOK 3.581 4,365 26.4%
FAVOK Maij) B1% 11.1% -3pps
Met Kar 1,725 228 655%
minTL 1C25 1024 Yillik
Satig Gelirleri 44 3458 80,160 -26%
Brut Kar 14,073 21,545 -35%
kar marjt 31.7% 35.8% -4.1 yizde puan
FANMOK 3,578 7377 -52%
kar marjt 8.1% 12.3% -4.2 yizde puan
Net Kar 1,725 4 337 -60%
kar marji 3.5% 7.2% -3.3 yiizde puan
Net Borg 66,127.6
Net ElurI;J'FA‘I.-‘IfJK 1.73
Kaynzk. Finnet

Global Menkul Degerler Arastirma Giinliik Biilten



'GLOBAL

MENKUL DEGERLER

GUNLUK BULTEN

Tarkiye - 8 Mayis 2025

(=/+) SAHOL 1C25 sonuglarini agikladi... Sabanci Holding enflasyon muhasebesi dizeltmesi iceren 2025 yili ilk
ceyrek finansallarini agikladi. Sirketin konsolide satis gelirleri ilk geyrekte yillik bazda %6 artisla yaklasik 250,6 milyar
TL dizeyinde gerceklesti. Finans sektdrl harici gelirlerinde %6’lik bir daralma gdzlemlenirken, finans sektoru
gelirlerinin %9 oraninda blyumesi, cirodaki artisin temel nedeni olarak 6ne ¢ikiyor. Her ne kadar finans sektori
gelirleri artmis olsa da faiz giderleri kalemindeki yikselisin brit karliligi baskilamasi sebebiyle, brit kar yillik %13
oraninda azalarak 54 milyar TL dlzeyine geriledi. Brit karlligin dlistslU ve operasyonel giderlerin benzer seviyede
kalmasi sonucu, FAVOK %24 oraninda gerileyerek 21,39 milyar TL oldu. Operasyonel karlihgin énceki yila kiyasla
zayiflamasina karsin, azalan parasal kayip kalemi ve ertelenmis giderlerinin distisi sonuglari destekledi sirket bu
dénemi 2,94 milyar TL zararla tamamladi. Piyasa beklentilerinden daha iyi gerceklesen sonuclarin kisa vadede
hisse performansini sinirli olumlu etkilemesini bekliyoruz.

Piyasa

Sabanci Holding 202503 Beklentisi Degigim %
Net Kar -2.940 3,137 6%
- 1C25 1024 Yillik

Satig Gelirleri 250,615 237,218 6%

Brit Kar S4B877 62,933 -13%
kar marji 21 8% 266% -4.7 yiizde puan

FAVOK 21354 28,163 -24%
kar marji 8.5% 11.9% -3.3 yiizde puan

Net Kar -2,9410 -7,411 -80%
kar marji -1.2% -3.1% 2 yiizde puan

Met Borg 18,598.4 57,668

Net Borg/FAVOK 0.29 0.35

Kaynzk:Finnet

(-) PETKM 1G25 sonuglarinda 1.49mn TL net Zarar beklentisinden daha kéti 2.576mn TL net zarar agikladi...
1C25’te toplam 599bin ton brit Gretim gergeklestiriimis olup, bu dénemde toplam KKO yillik 8,6 puan artarak %66,3
seviyesinde gergeklesmistir. Satis hacmi de 1C25'te yillik %1,7 diserek 444.18bin ton seviyesinde gergeklesmistir.
Birinci ceyrekte petrokimyasal Griin fiyatlar farkh bir gelisme gosterdi. Petrol fiyatlarindaki keskin diists, bu fiyatlar
asiri duyarl aromatik driin fiyatlarinda diisiislere yol agarken; monomer, polimer, elyaf hammadde fiyatlari artti. ilk
ceyrekte en keskin dusus benzen fiyatlarinda géruldu. 1C25’te Petkim’in maliyet artislarini digen talebin de etkisiyle
fiyatlara yeterince yansitamamis oldugunu gézlemliyoruz. Bu dénemde sirket 989mn TL brit zarar kaydetti.
Operasyonel giderlerdeki artis SMM’'ndeki artisin altinda kalsa da FAVOK bu geyrekte -1.114mn TL olarak
gercgeklesti. 3,3mir TL parasal kazang ve 518mn TL’lik vergi gelirine ragmen net zarar 2,57mir TL seviyesinde kaldi.
Sonuglarin hisse etkisini olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

Piyasa

Petkim 2025/03 Beklentisi Degigim %
Sahg Gelideri 17,671 18,091 -2.3%
FavOK 1,114 509 ad.
FAVOK Marji _6.3% _2 8% ad.
Net Kar 2,576 1,498 ad.
minTL 1C25 1G24 Yillik
Satig Gelirleri 1787 22881 -23%
Briit Kar -989 =157 531%
kar marjt -56% -0.7% -4.9 yiizde puan
FAVOK -957 3 -
kar marjr -5.4% 0.0% -54 yiizde puan
Net Kar -2576 1,202 -
kar marn -14.6% 5.3% -19.8 yiizde puan
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(+) TTKOM 1G25 sonuglarini agikladl... Turk Telekom enflasyon muhasebesi dlzeltmesi igeren 1C25
finansallarinda piyasa beklentisi olan 3,17mir TL’nin %62 Ustliinde 5,13mir TL net kar agikladi. Buna gore, Sirket’in
satig gelirleri yillik bazda %18 oraninda artarak 45,59 milyar TL’ye ylkseldi. Gelirlerin %76,2’sini olusturan sabit hat
ve mobil gelirleri sirasiyla %20,8 ve 24,3 artigla bliyimeye en fazla katkiy1 sagladi. Sabit hat ve mobil ARPU
blyiumesi ise sirasiyla %19,4 ve 18,6 ile ilk geyrekte enflasyonun lzerinde artis kaydetti. FAVOK yillik %34 artisla
17,76 milyar TL diizeyinde gerceklesti. Piyasa beklentisi 17,37mlIrTL seviyesindeydi. lyilesen operasyonel karligin
sonucunda sirket bu dénemde vyillik %45 artigla 5.13mir net kar agikladi. Ote yandan Sirket'in net borcu énceki
dénemde kiyasla sinirli artigla 56,09 milyar TL oldu net borcun FAVOK’e orani 0,81x ile makul bir diizeyde olustu
(4C24-sonu: 0,89x). Piyasa beklentilerinin_iizerinde gerceklesen finansal sonucglarin_kisa vadede hisse
performansina olumlu yansiyacagini tahmin ediyoruz.

_ Piyaza e
Tiirk Telekom 202503 Beklentizi Degigim %
Satig Gelireri 45 598 44 134 3.3%
FavOiC 17,767 17,374 2.3%
FAVOK Maji 39.0% 39.4% 0.4 pps
Net Kar 5134 3,172 §2%

minTL 1G25 1024 Yillik

Sahg Gelirleri 45596 38,545 18%

Briit Kar 18548 13,420 38%
kar marji 40 7% 348% 5.9 yizde puan

FAVOK 17,767 13,248 34%
kar marji 39.0% 34 4% 4.6 yizde puan

Net Kar 5,134 3,536 45%
kar marji 11.3% 92% 21 yiizde puan

Net Borg 56,096.9 70,669

Met Borg/FAWVOK 0.81 1.30

Kaynak:Finnet

(+) LOGO 1G25 finansal sonuglarini agikladi... Logo Yaziim enflasyon muhasebesine tabii 1C25 finansal
sonuglarini agikladi. Sirketin satis gelirleri dnceki yil ayni déneme kiyasla %13 oraninda artigla 1,04 milyar TL'ye
yukseldi. Hasllattaki biylimenin yani sira etkin maliyet yonetimi sayesinde FAVOK %33 oraninda biiyiiyerek milyon
TL'ye ulasti. FAVOK marji ise 5,9 yilzde puan iyilesme ile %39,5 seviyesinde kaydedildi. Glglii operasyonel
gérinime ek olarak artan yatirim faaliyetleri gelirleri ve azalan parasal kayip kalemi sonucunda 1C24 de zarar
kaydeden sirket bu dénemde 730 milyon TL net kar acikladi. Kisaca LOGO 1C25 sonugclari degerlendirildiginde,
operasyonel karhliktaki giiclii gériiniim ve piyasa beklentilerine paralel gelen sonuclarin kisa vadede hisse
performansini olumlu etkilemesini bekliyoruz.

MENKUL DEGERLER

Piyasa R,
fazilim Beklentisi Degigim %
Satig Gelirleri 1,045 1,033 1.2%
FAVOK 413 410 0.8%
FAVOK Marji 39.5% 39.6%  -0.2 yizde puan
Met Kar 730 728 0%
- 1C25 1024 Yilhk
Satig Gelirleri 1,045 925 13%
Brit Kar 1,020 500 13%
kar marji 57.5% §7.3% 0.2 ydzde puan
FAVOK 413 310 33%
kar marji 39.5% 33.6% 5.9 yizde puan
Net Kar T30 -49 -
kar marji 69.8% -5.3% 75.1 yizde puan
Net Borg -683.6 -343
Net Bl:lrg-'FA\.fE_JK -0.42 -0.37
Ak St
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(+) MGROS 1C25 finansal sonuglarinda 422mn TL olan piyasa beklentisinin ustiinde 981mn TL net kar
acikladi... Sirketin satig gelirleri 1C25'te yillik bazda %8 oraninda artarak 78,44mir TL olurken piyasa beklentisi olan
79,2mn TL’nin hafif altinda gergeklesti. Brut kar satis maliyetlerindeki sinirli artisin etkisiyle yillik %30 artarak 19 mir
TL seviyesine yiikseldi. FAVOK ise operasyonel giderlerdeki sinirli artisin etkisiyle yillik bazda giiglii bir biyiime
g6sterdi ve piyasa beklentisi ile uyumlu 3,69 mir TL olarak gerceklesti. FAVOK marji da pozitif gériinimiini koruyup
3,5 puan artti. Net kar 422 mn TL olan beklentilerin %132,4 Gzerinde 981 mn TL gergeklesti ancak artan vadeli alim
faiz giderinin artmasi ve ertelenmis vergi giderinin etkisiyle yillik %43 daraldi. Sirket, tim hizli tiketim mallarinin
pazar payinda yillik 70 baz puan artis gergeklestirdi. Yillik magaza sayisi 256 artarak 3642 seviyesine yiikseldi. Satig
alani da bu geyrekte yillik %5 artis gostererek 2.043bin m2 oldu. Sirketin online hizmet veren yillik magaza sayisi
ise 315 artti. Birebir magazalarda satis blylimesi %48,1 ile %37,9 olan ortalama gida enflasyonunun Ulzerinde
gerceklesmistir. Sirket 2025 yilina dair beklentilerinde de bir degdisiklik yapmadi. 2025 beklentileri: Satis blylumesi:
%8-10, FAVOK marji:~%6, 250 yeni madaza, ve %2,5-3 Yatirrm harcamalari/Satiglar.

Ozetle MGROS 1C25 sonuclari degerlendirildiginde, net karda yillik bazda diisiis gériilse de sonuclarin
beklentilerin iistiinde gerceklesmesi ve operasyonel karlilikta giiclii goriiniimiinii korumasi sebebiyle hisse

performansi lizerindeki etkisinin olumlu olmasini beklivoruz.

Migros Ticaret 2025103 Konsensiis % Degigim

Satig Geliri 78,437 79,186 -1%

FavoK 3,687 3,620 2%

FAVOK Marji 47% 46% 3%

Net Kar 981 472 132%
minTL 125 1C24 Yillik

Sats Gelirleri 78,437 72318 8%

Brit Kar 19,017 14 629 0%
kar marj 24 2% 20.2% 4 yiizde puan

FAVOK 3,687 864 327%.
kar marj 4 7% 1.2% 3.5 yizde puan

MNet Kar 831 1715 -43%
kar marji 1.3% 24% -1.1 yiizde puan

Met Borg 5,90M.5 -1,453

Net Borg/FAVOK 0.32 -0.33

Kaynsk: Finnet
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(+) MPARK 1G25 sonuglarinda piyasa beklentisi olan 970mn TL’nin %21 uUstiinde 1.170mir TL net kar
acikladi... MLP Saglik enflasyon muhasebesi duzeltmesi iceren birinci geyrek finansallarini agikladi. Buna gore,
Sirket'in satis gelirleri 6nceki yila gore %7 artisla 10,39 milyar TL dizeyine yukseldi ayrica 11,49 mir TL olan
beklentilerin %2,3 Ustiinde seyir sergiledi. Doktor ve personel giderlerinde bir artis gerceklesse de sinirli olmasinin
etkisiyle brit kar yillik %13 artis gergeklestirerek 3,23 mir TL oldu. FAVOK genel yénetim giderlerinin sinirli artigin
etkisiyle yillik %5 artarak 2,94 seviyesinde gergeklesti. FAVOK 2,83 mir TL olan beklentilerin %4 (izerinde gerceklesti.
FAVOK marji ise 0,5 puan azaldi. Net kar ertelenmis vergi giderinin yaklasik 1,25 mir TL azalmasinin etkisiyle yillik
%24 artarak 1,17 mir TL oldu. Ayrica 970 min TL olan beklentilerin %20,7 Uzerinde gerceklesti. Sirketin hisse
performansinin hem beklentilerin iizerinde hem de yillik artis gerceklesmesi sebebiyle olumlu etkilenmesini

bekliyoruz.

MLP Saghk 2025103 Konsensiis % Degigim

Sahig Geliri 11,754 11,453 2%

FAWOK 2,944 2,330 4%

FAVOK Marji 25.0% 24.6% 2%

Net Kar 1,170 570 21%
minTL 1C25 1G24 Yillik

Satig Gelirleri 11,754 10,993 7%

Brit Kar 3232 2,865 13%
kar marji 27.5% 261% 1.4 yizde puan

FAWVOK 2944 2,809 5%
kar marji 25.0% 25.5% -0.5 yiizde puan

Net Kar 1,170 943 24%
kar marji 10.0% 8.6% 1.4 yiizde puan

Net Borg 6,940.5 3,622

Net Borg/FAVAK 0.67 0.37

Kaynak: Finnet

(+) TCELL Superonline BOTAS ihalesini kazandi... Turkcell Superonline, BOTAS'In fiber optik kablo altyapisindaki
elyaflarin kiralanmasina iliskin ihalesini yillik 25,5 milyon ABD dolari bedelle kazandi. Boylelikle 2009 yilindan beri
kullanimda olan altyapinin 15 yil daha kullanim hakkini elde etmis oldu. Gelismenin TCELL hisse performansina
sinirli olumlu yansimasini bekliyoruz.

(+) KAREL Turkcell ile Bélge C6ziim Ortakhigi S6zlesmelerini Yeniledi... Karel Elektronik, Turkcell, Superonline
ve Kule Hizmet ile toplam 57 ilde ariza mudahale, bakim-onarim ve kurulum hizmetlerini kapsayan sdzlesmelerini
yeniledi. 1 Nisan 2025 tarihinden itibaren 3 yil gegerli olacak soézlesmeler kapsaminda, 6 ayda bir fiyat
guncellemesine bagl olarak, tahmini toplam ciro beklentisi yaklagik 20 milyar TL seviyesinde. Gelismeyi hisse
acisindan olumlu degerlendiriyoruz.

(=/+) SISE Toplu is Sozlesmesi Hakkinda... Sisecam, Soda, Kojen ve Kromsan fabrikalari ile Tuz isletmelerini
kapsayan 21. Dénem Toplu is Sézlesmesi gériismelerinde Petrol is Sendikasi ile anlagmaya vardi. 01.01.2025 -
31.12.2026 tarihleri arasini kapsayan s6zlesme igin yuritilen mizakerelerin, 08 Mayis 2025 tarihinde uzlagsmayla
sonuglandigi bildirildi. Haberin kisa vadede hisse performansini sinirli olumlu etkilemesini bekliyoruz.

Global Menkul Degerler Arastirma Giinliik Biilten
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(=/+) Pay geri alimlari...

gorebilirsiniz.

Pazartesi

Pay Kodu Sirket

MAKIM
AKFIS
SASA
BAHKM
GLYHO
SANFM
INVES
AKFGY
AHGAZ
ENERY
ALARK
TCKRC
AKFYE
LKMNH
FRIGO
ENDAE
PCILT
TERA

Pay Geri Alimlan

Makim Makine
Akfen ingaat

Sasa Polyester
Bahadir Kimya
Global Yat. Holding
Sanifoam Endiistri
Investco Holding
Akfen GMYO

Ahlatci Dogalgaz
Enerya Enerji

Alarko Holding

Kirag Galvaniz

Akfen Yen. Enerji
Lokman Hekim Saghk
Frigo Pak Gida

Enda Enerji Holding
PC iletisim Medya
Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

MACKO Mackolik internet Hizmetleri
Kaynak: KAP

Alinan Pay Adedi

31,500
150,000

40,000,000

50,000
150,000
10,000
3,000
200,000
182,318
1,000,000
572,928
70,000
285,000
81,910
631,000
550,000
40,000
20,000
100,000

1¢25 Bilango Tarihleri

Fiyat Aralig (TL)

15,90-15,98
18,77-19,03
3,77-3,98
42,74-43,12
7,25
29,99

203,00-205,00

2,07-2,08
21,46-21,84
4,14-4,15
88,15-86,25
37,60
17,23-17,42
15,22-15,47
6,88-6,95
16,62-17,12
12,52
115,50
36,12-38,20

07 Mayis 2025 tarihinde gercgeklestirilen pay geri alimlarina dair listeyi asagida

5 Mayis
ENJSA
GWIND

12 Mayis
DoAS
SOKM
GRSEL

Gargamba
6 Mayis T Mayis
CCOLA MGROS
ASUZU AKSA
KLEIM SAHOL
ISCTR AEFES
AKENR
BRSAN
TTKOMK
MPARK
13 Mayis 14 Mayis

*Pivasa aciizindan fince acklanacak

8 Mayis
BIMAS
PGSUS
DOHOL

15 Mayi=

9 Mayis
KONTR
TCELL

SISE
HALKB

16 Mays

Global Menkul Degerler Arastirma Giinliik Biilten
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Haftalik Ekonomik Takvim

Tirkiye
Euro Bolgesi
ABD

ABD
6.05.2025
Japonya

Cin
Almanya
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
Tarkiye
ABD
7.05.2025
Japonya
Almanya
Almanya
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
ABD

ABD

ABD

ABD
8.05.2025
Japonya
Almanya
Almanya
Almanya
Tarkiye

Tirkiye

--  Cocuk Bayrami
-~ Isci Bayrami
10:00 TUFE (Nisan - Aylik)
10:00 TUFE (Nisan - Yillik)
10:00 Cekirdek TUFE (Nisan - Yillik)
10:00 UFE (Nisan - Aylik)
10:00 UFE (Nisan - Yillik)
11:30 Sentix Yatinmci Glveni (Mayis)
16:45 S&P Global Hizmetler PMI (Nisan - Nihai)
17:00 ISM Hizmet PMI (Nisan)

--  Grennery GlUn
04:45 Caixin Hizmetler PMI (Nisan)
10:55 HCOB Hizmetler PMI (Nisan - Nihai)
11:00 HCOB Hizmetler PMI (Nisan - Nihai)
12:00 UFE (Mart - Aylik)
12:00 UFE (Mart - Yillik)
14:30 Reel Efektif D6viz Kuru (Nisan)
15:30 Dis Ticaret Dengesi (Mart)

03:30 Jibun Bank Hizmetler PMI (Nisan - Nihai)
09:00 Fabrika Siparisleri (Mart - Aylik)

09:00 Fabrika Siparisleri (Mart - Yillik)

12:00 Perakende Satislar (Mart - Aylik)

12:00 Perakende Satislar (Mart - Yillik)

14:00 MBA ipotek Basvurulari (Haftalik)

21:00 FED Faiz Orani Karari (Ust Sinir)

21:00 FED Faiz OraniKarari (Alt Sinir)

21:30 Fed Baskani Powell Basin Konferansi

02:50 BolJ Para Politikasi Toplanti Tutanaklari
09:00 Sanayi Uretimi (Mart - Aylik)

09:00 Sanayi Uretimi (Mart - Yillik)

09:00 Dis Ticaret Dengesi MA (Mart)

14:30 TCMB Menkul Kiymet istatistikleri (Haftalik)

15:30 Tarim Disi Verimlilik (1¢2025 - Oncii)
15:30 issizlik Maasi Basvurulari (Haftalik)

15:30 Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari (Haftalik)

17:00 Toptan Esya Stoklari (Mart - Aylik - Nihai)
17:30 Nakit Bltce Dengesi (Nisan)

%3,11
%38,00
%36,85

51,80
48,80
49,70
-%1,40
%2,50

51,90
48,80
49,70
%0,20
%3,00
73,48

-137,2 MiIr USD -122,7 MIr USD

%1,30
%1,20
-%0,10
%1,60
%4,50
%4,25

%1,00
-%2,70

52,20
%0,00
-%0,20
%0,30
%2,30
-%4,20
%4,50
%4,25

-%1,30
-%4,00

19,1 MIr EURO 17,7 Mir EURO

-%0,80
230 Bin
1895 Bin
%0,50

%1,50
241 Bin
1916 Bin
%0,50

-- -298,4 MIr TRY

Japonya
Tirkiye
Tarkiye

08:00 Cl Oncii Endeksi (Mart - Oncii)
10:00 Sanayi Uretimi (Mart - Aylik)
10:00 Sanayi Uretimi (Mart - Yillik)

107,90
-%1,60
-%1,90
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

AEFES
AGHOL
AGROT
AHGAZ
AKBNK
AKSA
AKSEN
ALARK
ALFAS
ALTNY
ANHYT
ANSGR
ARCLK
ARDYZ
ASELS
ASTOR
AVPGY
BERA
BIMAS
BRSAN
BRYAT
BSOKE
BTCIM
CANTE
CCOLA
CIMSA
CLEBI
CWENE
DOAS
DOHOL
ECILC
EFORC
EGEEN
EKGYO
ENERY
ENJSA
ENKAI
EREGL
EUPWR
FROTO
GARAN
GESAN
GOLTS
GRTHO
GSRAY
GUBRF
HALKB
HEKTS

136.23
247.92
6.74
19.83
47.81
8.87
29.23
79.60
41.52
70.27
70.25
85.27
106.20
21.95
124.50
85.65
50.12
12.99
452.50
324.50
1806.67
20.18
5.07
1.50
45.65
42.07
2154.33
13.46
190.90
14.76
44.47
85.88
8325.00
11.39
3.96
48.17
57.10
20.47
22.67
81.17
95.22
37.81
344.33
200.00
1.85
258.42
18.69
2.89

144.73
258.17
7.75
20.71
48.59
9.23
30.47
83.35
43.42
73.97
73.25
86.97
109.10
23.75
133.60
89.55
51.17
13.98
469.00
339.50
1903.67
20.76
5.27
1.55
47.60
43.31
2262.33
14.91
195.20
14.98
46.11
88.18
8597.50
11.71
4.07
51.02
59.85
21.77
23.69
84.42
97.77
38.87
357.83
231.50
1.93
264.42
19.23
2.95

147.57
261.83
8.08
21.09
49.03
9.39
30.89
85.10
44.14
75.28
74.30
87.63
110.80
24.39
138.90
90.95
51.63
14.37
479.50
344.75
1936.33
21.04
5.41
1.56
48.55
43.91
2301.67
15.59
197.50
15.07
46.97
89.37
8692.50
11.88
4.11
52.23
60.90
22.21
24.11
85.83
98.83
39.23
363.92
242.00
1.97
267.08
19.43
2.98

153.23
268.42
8.76
21.59
49.37
9.59
31.71
87.10
45.32
77.67
76.25
88.67
112.00
25.55
142.70
93.45
52.22
14.97
485.50
354.50
2000.67
21.34
5.47
1.60
49.55
44.55
2370.33
16.36
199.50
15.20
47.75
90.48
8870.00
12.03
4.18
53.87
62.60
23.07
24.71
87.67
100.32
39.93
371.33
263.00
2.01
270.42
19.77
3.01

156.07
272.08
9.09
21.97
49.81
9.75
32.13
88.85
46.04
78.98
77.30
89.33
113.70
26.19
148.00
94.85
52.68
15.36
496.00
359.75
2033.33
21.62
5.61
161
50.50
45.15
2409.67
17.04
201.80
15.29
48.61
91.67
8965.00
12.20
4.22
55.08
63.65
2351
25.13
89.08
101.38
40.29
377.42
273.50
2.05
273.08
19.97
3.04

161.73
278.67
9.77
22.47
50.15
9.95
32.95
90.85
47.22
81.37
79.25
90.37
114.90
27.35
151.80
97.35
53.27
15.96
502.00
369.50
2097.67
21.92
5.67
1.65
51.50
45.79
2478.33
17.81
203.80
15.42
49.39
92.78
9142.50
12.35
4.29
56.72
65.35
24.37
25.73
90.92
102.87
40.99
384.83
294.50
2.09
276.42
20.31
3.07

SGLOB

170.23
288.92
10.78
23.35
50.93
10.31
34.19
94.60
49.12
85.07
82.25
92.07
117.80
29.15
160.90
101.25
54.32
16.95
518.50
384.50
2194.67
22.50
5.87
1.70
53.45
47.03
2586.33
19.26
208.10
15.64
51.03
95.08
9415.00
12.67
4.40
59.57
68.10
25.67
26.75
94.17
105.42
42.05
398.33
326.00
2.17
282.42
20.85
3.13
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IEYHO
ISCTR
ISMEN
KARSN
KCAER
KCHOL
KONTR
KONYA
KOZAA
KOZAL
KRDMD
KTLEV
LMKDC
MAGEN
MAV/
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PASEU
PETKM
PGSUS
RALYH
REEDR
RYGYO
SAHOL
SASA
SELEC
SISE
SKBNK
SMRTG
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TSKB
TTKOM
TTRAK
TUPRS
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YEOTK
YKBNK
ZOREN

11.97
9.75
32.80
9.99
11.78
127.93
22.93

5169.17

80.35
24.31
21.35
77.12
24.43
26.74
31.55
469.50
30.87
309.17
74.35
4.53
338.42
18.63
56.28
15.59
206.07
111.07
10.31
13.23
69.03
3.35
60.33
31.31
4.60
28.17
36.34
168.93
213.63
85.20
252.50
94.90
180.63
9.80
52.43
542.67
113.23
15.52
102.70
20.23
35.36
37.78
22.02
3.07

13.35
9.96
34.66
10.39
12.46
132.53
24.27

5416.67

83.65
24.89
22.19
82.27
25.25
27.16
32.29
483.00
32.45
317.92
78.55
4.64
356.67
19.95
60.73
15.87
216.67
115.07
10.83
13.54
70.73
3.59
64.08
32.29
4.80
29.05
37.10
172.03
218.63
86.50
267.25
109.30
190.03
10.09
53.48
562.67
115.73
16.30
106.40
20.87
37.82
39.94
22.78
3.15

14.27
10.05
35.48
10.58
12.74
134.87
24.71

5503.33

84.95
25.17
22,51
85.13
25.63
27.36
32.75
492.00
32.97
322.58
80.85
4.69
368.83
20.47
63.62
16.03
221.73
116.63
11.01
13.69
71.47
3.69
65.57
32.67
4.92
29.37
37.40
173.97
220.77
87.20
273.00
114.10
193.47
10.22
54.02
569.83
116.67
16.57
108.10
21.15
38.74
40.74
23.20
3.17

14.73
10.17
36.52
10.79
13.14
137.13
25.61
5664.17
86.95
25.47
23.03
87.42
26.07
27.58
33.03
496.50
34.03
326.67
82.75
4.75
374.92
21.27
65.18
16.15
227.27
119.07
11.35
13.85
72.43
3.83
67.83
33.27
5.00
29.93
37.86
175.13
223.63
87.80
282.00
123.70
199.43
10.38
54.53
582.67
118.23
17.08
110.10
21.51
40.28
42.10
23.54
3.23

15.65
10.26
37.34
10.98
13.42
139.47
26.05

5750.83

88.25
25.75
23.35
90.28
26.45
27.78
33.49
505.50
34.55
331.33
85.05
4.80
387.08
21.79
68.07
16.31
232.33
120.63
11.53
14.00
73.17
3.93
69.32
33.65
5.12
30.25
38.16
177.07
225.77
88.50
287.75
128.50
202.87
10.51
55.07
589.83
119.17
17.35
111.80
21.79
41.20
42.90
23.96
3.25

16.11
10.38
38.38
11.19
13.82
141.73
26.95
5911.67
90.25
26.05
23.87
92.57
26.89
28.00
33.77
510.00
35.61
335.42
86.95
4.86
393.17
22.59
69.63
16.43
237.87
123.07
11.87
14.16
74.13
4.07
71.58
34.25
5.20
30.81
38.62
178.23
228.63
89.10
296.75
138.10
208.83
10.67
55.58
602.67
120.73
17.86
113.80
22.15
42.74
44.26
24.30
331

Ye

BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

17.49
10.59
40.24
11.59
14.50
146.33
28.29
6159.17
93.55
26.63
24.71
97.72
27.71
28.42
34.51
523.50
37.19
344.17
91.15
4.97
411.42
23.91
74.08
16.71
248.47
127.07
12.39
14.47
75.83
431
75.33
35.23
5.40
31.69
39.38
181.33
233.63
90.40
311.50
152.50
218.23
10.96
56.63
622.67
123.23
18.64
117.50
22.79
45.20
46.42
25.06
3.39
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YATIRIM FONLARIMIZ

Hisse Fonlari

EC2 Birinci Hisse Senedi Fonu 7 64.2846 -1.06% 2.14% -4.92%
Degisken Fonlar

ECA Birinci Degisken Fon 6 1.1211 -0.55% 0.50% -1.78%

EBD Ikinci Degisken Fon 5 0.1563 -0.20% 0.74% 6.32%
Sabit Getirili Fonlar

ECV Kisa Vad. Borglanma Arg. 2 0.3022 0.07% 0.64% 13.89%
Para Piyasasi Fonu

ECB Para Piyasasi Fonu 1 32.2748 0.12% 0.73% 15.86%
Serbest Fonlar

GZM Dinamik Serbest Fon 6 7.6529 0.23% 2.05% -9.95%

GZN Bogazigi Serbest Fon 27.3278 -0.42% 1.15% -7.28%

GJM Ada Serbest Fon 24.7749 -0.12% 1.41% -3.15%

GLV  GLV Nehir Serbest Fon 8.3856 -1.19% 0.27% -13.04%

GLG Capital His. Sen. Serbest Fon 0.0000 0.00% 0.00% 0.00%
Katilim Fonu

GKF Katilm Fonu 3 3.3152 -0.29% 3.08% -4.18%
Fon Sepeti Fonlari

GMD Birinci Fon Sepeti Fonu 4 0.0000 0.00% 0.00% 0.00%

GLC Ikinci Fon Sepeti Fonu 3.0537 0.00% 0.71% 6.91%

Hisse Fonlari

EC2 Fon portféyii %80 BiST-100 ve yatirim ya da koruma amagli olarak viop pozisyonundan olusur
Serbest Fonlar

Global MD Arastirma biriminin "Kisa Vadeli Strateji Portfdy" 6nerileri kapsamindaki hisse senetlerine yatirm yapar.
GZM % 10 stopaj bulunmaktadir.

Degisken Fonlar

ECA  Fon portfoyl min. %35 max. %65 hisse senedi min.%5 max. %35 kamu ya da 6zel sektor sgmk' lardan olusur
EBD Fon portféyii BIST' te islem géren hisseleri ve koruma amagli viop pozisyonu tagiyabilmektedir.
Sabit Getirili Fonlar

ECV Fon portféyl % 80 kamu ya da 6zel sektér SGMK ile BPP/Trepo' dan olugur. Ortalama vade 25 ile 90 giindir.
Para Piyasasi Fonu

ECB Fon portfoyu likiditesi ylksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir. Ortalama vadesi 45 giini gegmemektedir.

Katillm Fonu

Fon portféyu Kira Sertifikalari ve faize dayali olmayan sermaye piyasasi araglarindan olugsmaktadir.

GKF Ortalama vadesi 45 giinii gegmemektedir. (kisa vadeli bono / BPP / Trepo )

Fon Sepeti Fonlari

GMD  Fon portfdyl Yatirim Fonlari ve Borsa Yatirim Fonlarindan olusmaktadir. (Agirlikli olarak Déviz fonlari )

GEKINCE

Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir, Yatirim danismanhigr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir, Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan
halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan gérus ve distincelerin Global Menkul Degerler A,$, yonetimi igin higbir
baglayiciligi yoktur, Global Menkul Degerler A,$, yayinda adi gecen sirketlerin menkul kiymetini portféytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danigsmanlik hizmeti

verebilir, © 2025 Global Menkul Degerler A,S,
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