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14 Mart 2025

Kisa Vadeli Model Portfoyumuze 532,50 TL'den BIMAS ekliyoruz.

Bim Magazalar
BIMAS:TI/ BIMAS:IS

Kisa Vadeli Teknik Hedef (TL) 564.00 - 579.00

Stop/Loss Seviyesi (TL) 500.00
Kapanis Fiyatl (TL) 528.00
Piyasa Degeri (milyon TL) 320,802
Hisse Sayisi (milyon) 607
Fiili Dolasim Orani 60.00
Fiili Dolasim Piyasa Degeri (milyon TL) 192,361
Yabanci Takas Orani 45.99%
Yerli Takas Orani 54.01%
Pazar Yapisi Yildiz Pazar
Sektdr Perakende Ticaret

Siren enflasyonist ortam ve iskontolu perakendeciligin avantajlan dikkate
alindiginda Gnimizdeki dénemde BIM'in glcli ciro biyimesinin devam
edeceqini, marjlann ise blylk él¢ide korunabilecegini tahmin ediyoruz. Temel
ve teknik olarak begendigimiz BIMAS' kisa vadeli model portfaylimize
ekliyoruz.

{mn TL) 2021 2022 2023 2023109  2024/09
Ciro 70,600 270253 44222 330,801  367.450
Briit Kar 13,460 42,071 70,216 54,978 53,346
Briit Kar Marji 19.0% 15.1% 15.7% 16.6% 17.2%
FAVOK 6,576 13,632 18,682 16,456 14,671
FAVOK Marji 9.2% 4.9% 4.2% 5.0% 4.0%
Net Kar/(Zarar) 2932 16,596 20,978 13,300 13,854
Net Kar Marji 41% 5.0% 47% 4.0% 3.8%
Net Barc 5153 12715 20,854 8,851 14,449

2020 2021 2022 2023 Cari

FOUFAVOK 7.9% 7.0x 5.3x 8.0x 19.8x
Fik 14 4x 14.0x 3.6% 6.1x 14 9%
FDiSatglar 0.7x 0.7x 0.3x 0.3x 0.7x
Net Borg/FAVOK 0.5% 0.8% 0.9% 1.1% 0.9%
Ozkaynak Karlilign 36% 39% 29% 22% 21%
Hisse Bagina Kar (TL) 4.29 4.83 27.33 34.55 3546
1A JA 6A 12A YEBB

Mominal -0% 1% -H% 39% 0%
Ralatif (BIST 100} -16% -5% -15% 16% -8%
Ortalama Islem Adedi (mn) 7.3 57 54 45 6.3
Ortalama islem Hacmi (TLmn) 3,861 3,022 2 764 2,250 3,336

BIM, perakendecilik sektdrinde faaliyet gistermekte olup icerisinde &zel markalann da
bulundudu yaklagik 900 drinden clugan Orin yelpazesini Tlrkiye capinda ve yurt diginda faaliyet
gésteren madazalan aracihdiyla satmaktadir. Tlrkiye'de 11.040, yurt diginda ise istirakleri
vasitasiyla 1.006 adet madaza ile faaliyet gdsteren girketin, 2023 Eylil sonu itibariyle toplamda
12.046 adet madazas! bulunmaktadir.

Dider 71.31%
Merkez Bereket Gida Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi 15.15%
MNaspak Gida Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi 11.53%
Hisse Geri Alim 201%

Kaynak: Sirket Finansallan, Global Menkul Dederler Araghinma Departmam / *Veriler 13.03.2025 kaparig dederlerine aittir.

Yatinm Temas:: Yilksek gida enflasyonu ve artan magaza biiylimesi.
Riskler: Sektare yonelik yeni yaptinmlar.
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Teknik Gorunum
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Pazar Yapilarina Gore Islem Kurallari

PAY PiYASASI SUREKLI iSLEM YONTEMI (TAM iS GUNLERINDE)

AGILIS SUREKLI ISLEM KAPANIS KAPANIS FIYATINDAN / SON
, (TEK FIYAT) YONTEMI (TEK FIYAT) FIYATTAN ISLEMLER
y . 09:55 00,18 18:00- 18:01- 18:05 18:07- 08,18
BORSA 09:40-09:55 “)* 10:00-18:00 18:01 18:05 #)° 18:08 18:08-18:10
iSTANBUL " . . N ]
i Fiyat Belirl Kapanis . Fiyat Belirl Marj
Emir Toplama | "3 Islgmm Islem Mar] Yoy | Emir Toplama | FY7¢S Iil;rmm Yoy Islem
Yildiz Pazar
Ana Pazar
Alt Pazar

YUFP (sadece \/ \/

Gayrimenkul Sertifikalari)

<
<
{
<
<

v
NYIP
YUFP (BYF) --- —- v v v v v v
YUFP
(Varant ve Sertifikalar) L o V S — - b -
Yeni Pay Alma Haklari
W omer £ . . v o o . . -
Birincil Piyasa lslemleri 10:30-13:00 | ---
BYF Borsa Yatmm Fonu * seansm ilgili alt surecine dahil oldugunu gesterir. e Birincil Piyasa |slemleri, saat 10:30 -13:00 arasndadhr.
YUFP  : Yapilandinilmes Uriinler ve Fon Pazari - : f::amn: ﬁ:agg;-mmm cldubunu gésteri. Nog : Emir toplama sireci belirtlen sastlerden sonra 30 saniye

NYIP  : Nitelikli Yatrime: Islem Pazart

)

BORSA
ISTANBUL

Yildiz Pazar
Ana Pazar
Alt Pazar

YUFP
(sadece Gayrimenkul Sertifikalari)
NYIP
YUFP (BYF)

YUFP (Varant ve Sertifikalar)
Yeni Pay Alma Haklari (YPAH)

Resmi Miizayede Islemleri (**)

Birincil Piyasa |slemleri(***)

Kisaltmalar

BYF  : Borsa Yatmm Fonu

YORp ; Yopilandinlmis riinkor vo Fon
Pazan

NYIP  : Mitelikli Yatirime Islem Pazan

Kaynak: Borsa

icerisinde rastlantisal olarak kesilmektediir.
g ¢ lylemlern camamlanmasing bagholarak
¢ dogisebliacel bir saael Hade eder.

PAY PiYASASI SUREKLI iSLEM YONTEMI (YARIM iS GUNLERINDE)

ACILIS SUREKLI KAPANIS KAPANIS FIYATINDAN / SON
(TEK FIYAT) ISLEM YON. (TEK FIYAT) FIYATTAN ISLEMLER
09:40- 09:55 10:00- 12:30- 12:31- 12:35 12:37-
09:55 [CR 12:30 1230 12:35 " 12:38 12:3812:40
Emir Flyat Kapanis Emir Fiyat Belirleme Marj
Toplama Bel'l’:r;r“: ve lslem Marj Yayini Toplama ve lslem Yayini Islem

v
030 &/

Agiklamalar
v * Pazann / Yat seansin ilgili alt si l oldugunu gésterir.

== Pazann/ Yau seansin ilgili alt sii dinda olduunu gésterir.

) - lslemlerin bagh olarak eder.

w3 ME, MF, MV, MC koduyla yapilan resmi miizayede islemleri igin gecerl ol ini ifade ed

incil Piyasa Islemleri; Borsada talep toplama yéntemiyle halka arz igin saat 10:30-12:00, YPAH kullanimindan sonra arta kalan paylar
ise 10:30-12:30 arasindadr.

Mot : Emir toplama siirec, belirtilen
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PAY PiYASASI TEK FIYAT YONTEMI (TAM iS GUNLERINDE)

AGILIS . GUN ORTASI KAPANIS
’ ’ (TEK FIYAT) TEK FiYAT YONTEMI (TEK FIYAT) TEK FIYAT YONTEMI (TEK FIYAT)
09:40- 0;?:)55 10:00- 1(2:,55 13:00- 1(3:)55 14:00- 17:55 18:00- 18:01- 18:05
09:55 +)* 18:00 +)* 13:55 +)* 17:55 * 18:01 18:05 *
BORSA © ‘*‘
PTANBUL e | e | Fbat e g | e | Pt Ky | g Fyec
Toplama irleme | 7 plama Belirleme Toplama Belirleme Toplama Belirleme arj Toplama Belirleme
ve lglem ve lslem P ve Islem P velslem = Yayini e ve lslem
POIP
YIP
Kisaltmalar Agiklamalar
POIP  : Piyasa Oncesi lslem Platformu /¢ Pazann/ Grubun / Yaurim aracnin, seansin ilgili alt siirecine dahil oldugunu gbsterir.
YIP : Yakan lzlerne Pazan Not  : Emir toplama siireci, belirtilen saatlerd 30 saniye icerisinde raslantisal olarak

KAPANIS
FIYATINDAN

/SON
Ist

18:07-
18:08

Marj
Yayini

PAY PiYASASI TEK FIYAT YONTEMI (YARIM i$ GUNLERINDE)

FIYATTAN
EMLER

18:08-
18:10

klom

AGiLIS - KAPANIS KAPANIS FIYATINDAN / SON
(TEK FIYAT) TEK FIYAT YONTEMI (TEK FIYAT) FIYATTAN ISLEMLER
09:40- 09:55 10:00- 12:25 12:30- 231 12:35 12:37- 12:38-
09:55 (C3 12:25 =0 1231 1235 ) 1238 12:40
BORSA
ISTANBUL Emit  FiyatBelileme  Emir  FiyatBelileme  Kapams Emit  FiyatBelileme Marj N
Toplama lem Toplama ve lslem Marj Yayini Toplama ve Islem Yayini sem
POIP
Yip
Kisaltmalar Agiklamalar
POIP  : Piyasa Oncesi lslem Platformu ¥4 + Pazarin / Grubun / s seansin ilgili alt dahil old gosterir.
Yip © Yakin lzleme Pazan - + Pazarmn / Grubun / Yau seansin ilgili alt diginda cldug
*(+) : lslemlerin tamamlanmasina bagh olarak degisebilecek bir saati ifade eder.

Mot : Emir toplama siireci, balirtlen saatlerden sonra 30 saniye icerisinde rastlantisal olarak kesilmektsdir.



Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.

Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumluluk
kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan goriis ve diisiincelerin Global Menkul Degerler A.S.
yonetimi icin hicbir baglayiciigi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi gegen
sirketlerin menkul kiymetini portfoyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik
hizmeti verebilir.

© 2025 Global Menkul Degerler A.S.
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