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== MENKUL DEGERLER

2025 Strateji Raporu;

2025 Strateji Raporumuzu, ABD secimleri sonrasinda yeni donem ekonomi politikalari ve
dunyada yansimalarinin olusturacagi kuresel 6ngorustyle, gecen yilin Aralik ay1 basinda
yayimlamistik. Ozellikle, vergi indirimleri, dis ticarette yeni tarifeler ve kisitlamalar,
gocmenlik ve regllasyonlarin azaltilmasinda yogunlasan politika alanlari, sadece ABD
degil diunya ekonomik gériunumunin buyime, enflasyon, dis ticaret ve para politikasi
acilimlarinda sekillendirici olacaktir.

Turkiye ekonomisiyle ilgili olarak ise 2025 yilini, 6zellikle enflasyonla muicadelede
uygulamaya konulan politika ve dnlemler setinin arzu edilen sonuclarn vermesiyle ilgili
degerlendirme agisindan oldukga kritik bir donem olarak 6ngoruyoruz. Kiresel gorunume
paralel olarak, iceride de enflasyon katiiginin asilmasinin, ekonomik ve finansal istikrar
acisindan belirleyici gosterge olacagini dustintyoruz.

Bu alanda arzu edilen tablonun olusmasi durumunda ise, istikrarli ve dengeli buyime
ortamina hizlive kalici bir gegis yasanabilecegini; bunun da tlke kredi notumuzda ‘yatirrm
yapilabilir’ seviyeye dogru iyilesmelerin takip etmesi esliginde, yatirm ve finansal
piyasalarda yansimasinin belirgin gerceklesebilecegini tahmin ediyoruz.

2025 yilina ait ana 6ngorulerimizi, yilik enflasyonunyil sonunda %27,5’e inecegi; cari acik
oraninin %1,5’te sinirli kalacagi; yil sonunda dolar kurunun 44,0 ve 10 yillik tahvil faizinin
%25,5 seviyelerinde olusacagi; biyume oraninin da %3,1 olarak gergceklesecegi seklinde
belirliyoruz.

Ortaya cikan bu makro ekonomik goriunim ve kiresel konjonktlr ile ‘faiz indirimi’
ongorusu odakli 2025 stratejimizde ise;

bankacilik, GYO, cimento, enerji, demir celik, otomotiv ve savunma begendigimiz
sektorler olarak 6ne ¢ikarken;

daha dusuk faiz ortami, faiz marjinda iyilesme, reel olarak istikrarli kur gérinumda,
belirleyici kuresel ekonomilerde egilim/dngoru/ekonomi politikalari, ihracat pazarlarinda
gorinum ve cazip ¢arpanlar

tercihlerimizi belirleyici ana unsurlar olmaktadir.

BiST100 endeksi icin 12 aylik hedef fiyatimizi 13.450; Uzun Vadeli Model Portfdyliimiizde
en begendigimiz hisseleri ise

GARAN, VAKBN, ASELS, ASTOR, CIMSA, EKGYO, FROTO, EREGL

seklinde belirliyoruz.



2 Aralik 2024°’te yayimladigimiz Uzun Vadeli Model Portféoylimiiziin bugiine kadarki
getirisi nominal %11,62; BiST’e relatif %7,98 seviyelerinde. Model Portféyiimiizde en
yuksek relatif getiriyi %25,64 ile ASTOR sunarken; CIMSA %21,57, ASELS ve EKGYO
sirasiyla %12,89 ve %11,94 relatif getirilerle takip etmektedir.
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