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Piyasa Ozeti
Endeksin gtine hafif alicil bir seyirle baglamasini bekliyoruz...

Yurt digi glindeme baktigimizda ABD Bagkani Joe Biden’in ABD Senatosu’nun
bugiin erken saatlerde onayladigi 1,2 trilyon dolarlik harcama paketini
imzalayarak hiikiimetin kapanmasinin o6niine gectigi belirtilirken, segimler
Oncesinde butce acgiginin rekor seviyelerde olmasi nedeni ile elestirilerin devam
ettigi goruliyor. Bu elestirilere ragmen haberin piyasalari olumlu etkilemesi
beklenirken fiyatlama dinamiklerinde ana katalizériin Fed’in faiz indirim siirecine
baslayacagina yonelik beklenti olmaya devam ettigi sOylenebilir. Beklentiye
paralel tahvil yatinmcilarinin Fed ve diger merkez bankalarinin yilin ortasinda faiz
indirimlerine baslayacagi tahminine dayanarak tahvillerdeki pozisyonlarini artirdigi
gorulurken tahvil faizlerde sinirli geri gekilmeler yasandigi goérultyor. Benzer bir
beklenti ile Citigroup stratejistleri ise Avrupa hisse senetlerinin bu yil %6 daha
yukselmesi gerektigini belirtiyor. Diger taraftan hafta sonu Moskova’'da
gerceklesen teror saldinsi ardindan emtia fiyatlarinin haftaya yiikselisle
basladigi goriiliiyor.

Yurt iginde yerel segimlere bir hafta kalirken TCMB’nin surpriz faiz artinm kararinin
etkileri yankilanmaya devam ediyor. Birgok ekonomist ve yorumcu karari olumlu
karsilarken 6niimizdeki slregte ekonomik aktivite Gzerindeki etkisi ve bu durumun
piyasalara yansimasi yakindan takip edilecek.

Piyasalara baktigimizda gegtigimiz hafta %4,34 seviyelerini géren ABD 10 yillik
tahvil faizleri 6nimuzdeki suregte faizlerin dusecegi beklentisi ile %4,20 seviyelerine
geri gekilirken DXY endeksi ise 104,00 seviyesi ile son iki haftalik yiikselis egilimini
koruyor. ABD endeksleri Cuma glinu negatif kapanislar gergeklestirmelerine ragmen
haftalik bazda rekor seviyelerde kapanis gergeklestirdiler. ABD vadelileri ise bu
sabah yatay/negatif seyir izliyor. Asya tarafinda karigik bir seyir séz konusu. Yurt
icinde kur 32,07 seviyelerinde bulunurken Tirkiye’'nin 5 yillik CDS primi ise 320
seviyelerinde yatay seyir izliyor.

BIST100 endeksi Cuma giinii %0,32 oraninda dusus ile 9111 seviyelerine gerilerken
hafta genelinde ise %3,2’lik bir yukselis gerceklesmistir. Gegtigimiz hafta endeks
8700-8800 destek bolgesinden gelen alimlarla yeni bir tepki ylkselisi igine girerken
yukarida 9200-9400 direng bolgesine yaklasiimasi ile satiglarin aktif olmasi dikkat
cekmistir. Endeksin gegtigimiz hafta ortaya koydugu performansa en gok YKBNK,
AKBNK, THYAO, KCHOL ve TCELL hisseleri destek verdi. Bununla birlikte
XBANK bankacilik sektér endeksi YKBNK, AKBNK, GARAN hisselerinin
performansina bagli olarak alt sektdr endeksleri arasinda gectigimiz hafta en ¢ok
yukselen olurken TCELL’deki ylkselise bagli olarak XILTM iletigim sektor endeksi
onu takip etti. Diger taraftan XGMYO gayrimenkul yatinm ortakhdi sektor
endeksinde TCMB faiz karari sonrasina negatif seyrin devam ettigi gérildi. Bunlarin
yaninda AEFES, SASA, BRSAN, DOAS hisseleri gosterdikleri performans ve
potansiyelleri bakimindan diger dikkat geken BIST100 hisseleri oldu.

Teknik olarak bakildiginda endekste destek ve direng seviyeler arasinda daha yatay
bir goriinim ortaya ciktidi sdylenebilir. Bununla birlikte 8700-8800 alimlarin
geldigi destek bolgesi, yukarida 9200-9400 ise satiglarin yogunlastigi direng
bolgesi olarak 0One cikiyor. Endeksin son tepki yikselisi ile birlikte direng
seviyelerine yaklastigi gorulirken, 9200 sininindan etkili olan satiglar Cuma giint
takip edildi. Endeksin yukari yonli yeni bir deneme igine girmesi durumunda 9200-
9310-9400 direng seviyeleri sirasi ile test edilebilir. Asagida ise 9100-900-8910
olasi geri gcekilmelerde ilk takip edilecek destek noktalari olarak izlenebilir.
Endeksin yeni haftaya hafif alicili bir seyirle baglamasini bekliyoruz.

Bugun hareketli olmasini bekledigimiz hisseler: AHGAZ, THYAO, YKBNK, BERA,
SASA.

Sektor ve Sirket Haberleri:
(=/+) ENERY 2023 sonugclarini agikladi...
(=) DGNMO sirket alimi soylentilerine dair agiklama yapti...

(=/+) Pay geri alimlari...

Endeks

XU100 9.112
XU030 9.814
XUSIN 13.954
XBANK 10.764
Dolar/TL @09:00 32,0712
Gosterge Tahvil 45,68%
5 Yilik CDS 320,22
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-0,32 3.453
-0,40 2.353
-0,49 1.934
0,92 571
0,17
0,27

22/03/2024 kapanis verileri alinmigtir.

En Yiiksek Hacimliler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL Degisim (%
THYAO 13.055 2,01
YKBNK 5.282 2,54
ISCTR 4,622 -1,17
AKBNK 4.031 1,73
VESTL 3.876 -3,26

En Cok Yiikselenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

BERA 686
ENERY 451
TATEN 321
EGEEN 745
BRSAN 3.236

Degisim (%)
9,99
6,65
6,30
6,06
4,32

En Cok Diigenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)

SDTTR 729 -8,30

FROTO 1.275 -5,22

GWIND 223 -4,89

EKGYO 1.481 -4,57

KORDS 259 -4,38
Ulke Endeks Adi Son Degisi
ABD Dow 30 Vadeli 39.807 -0,1
ABD S&P 500 Vadeli 5.290 -0,0
ABD Nasdaq 100 Vadeli 18.571 -0,0
Almanya Dax Vadeli 18.508 0,0
Cin Shanghai Composite 3.061 0,4
Japonya Nikkei 225 40.634 -0,6
Giiney Kore = KOSPI 2.395 0,6
Hong Kong Hang Seng 16.579 0,4
*Kaynak: Finnet - Matriks
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GUNLUK HiSSE ONERILERI

AHGAZ 14,45 14,43-14,47 14,60-14,62 14,30 0,48
THYAO 291,25 290,50-291,75 294,50-295,00 288,00 1,13
YKBNK 26,64 26,58-26,68 27,00-27,10 26,36 0,93
BERA 19,82 19,80-19,84 2,02-20,08 19,60 1,03
SASA 40,94 40,88-40,98 41,36-41,40 40,50 0,97

*Kisa Vadeli

Sektor ve Sirket Haberleri:

(=/-) ENERY 2023 sonuglarini agikladi... Enflasyon muhasebesi diizeltmesine tabii finansal sonuglarina gore
Enerya Enerji’'nin satis gelirleri 2023 yilinda bir énceki yila kiyasla %15’lik disus ile 20,02 milyar TL’ye geriledi. 25
metrekupe kadar olan tuketimlerde konut, ibadethane ve cemevi abonelerinin sistem kullanim bedellerinin Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakanhgi‘nca kargilanmasi sebebiyle tutarin hasilata yansimamasi yillik daralmanin temel
nedeni olarak éne ¢ikiyor. Hasllattaki diisiise paralel olarak, FAVOK gegctigimiz yila kiyasla %16 azalarak 1,61 milyar
TL’ye distl. Guvence bedelinin enflasyona gore duzeltiimesi karliligi baskiladi ve net kar %15’lik azaligla 2,2 milyar
TL olarak agiklandi. Enerya Enerji’nin hem operasyonel hem de net karda yillik bazda daralmaya isaret eden
2023 sonugclarinin hisse performansi iizerinde kisa vadede olumsuz etki yaratabilecegini diisiiniiyoruz.

minTL 20231 2K 2022112 Yillik
Satig Gelirleri 20,018 23,481 -15%
FAVOK 1,610 1,927 -16%
kar marji 8.0% 8.2% -0.2 yiizde puan
Net kar 2214 2593 -15%
kar marji 11.1% 11.0% 0 yiizde puan
Met borg -3, 207 -341 240.9%
Met borg/FAVOK -2.0 -0.5
Kaynak: Finnef

(=) DGNMO sirket alimi sdylentilerine dair agiklama yapti... Doganlar Mobilya, son glnlerde yayimlanan
haberlere istinaden, ayni sektorde faaliyet gosteren sirket ve/veya sirketlerin satin alinmasina dair herhangi bir
gérusmeye baslanmadidini ve satin alima iliskin alinmis baglayici veya sonuglanmis bir kararin bulunmadigini
duyurdu. Doganlar Mobilya’nin yurt ici ve yurt disinda biiyiime planlari ile cazip bir yatirinm temasina sahip bir
sirket oldugqunu diisiiniiyoruz. Haberin yalanlanmasi _dolayisiyla bu asamada somut bir yorum yapmak
mumkiin_olmasa_da Sirket’in_organik ve inorganik biiyiimesine dair beklentilerle hissede hareketlilik

goriilebilir.

(=/+) Pay geri alimlari... 22 Mart 2024 tarihinde gergeklestirilen pay geri alimlarina dair listeyi asagida goérebilirsiniz.

Pay Geri Alimlan
Alinan Pay Adedi Fiyat Araligi (TL)
113.319 2.67

Pay Kodu Sirket
FORMT Formet Metal Ve Cam

MPARK MLP Saghk 26.000 189.70-193.90
LOGO Logo Yazilim 300.000 80.55-82.75
IEYHO Isiklar Enerji Yap1 Hol. 7.250.000 5.37-5.41
CEMAS Cemas Dokiim 5.920.000 5.08-5.10
PEKGY Peker GMYO 500.000 15.68
Kaynak: KAP
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Ekonomik Takvim

Veri Beklenti Onceki
Tirkiye 10:00 Igsizlik Orani (2023 - Yillik) - %10,4
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglar (Subat) 675 Bin 661 Bin
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari (Subat - Aylik) %2,10 %1,50
ABD 17:30 Dallas FED imalat Aktivite Endeksi (Mart) -11,50 -11,30

Kaynak: Bloomberg

4C23 Bilango Tarihleri

Pazartesi Sal Carsamba Persembe Cuma

25 Mart 26 Mart 27 Mart 28 Mart 29 Mart
AGHOL CIMSA
PETKM* YUNSA

1 Nisan 2 Nisan 3 Nisan 4 Nisan 5 Nisan

POLHO SAHOL THYAO*

6 Mayis 7 Mayis 8 Mayis 9 Mayis 10 Mayis
DOHOL KOZAL

*Piyasa aclilisindan énce agiklanacak
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

AHGAZ
AKBNK
AKCNS
AKFYE
AKSA
AKSEN
ALARK
ALBRK
ALFAS
AEFES
AGHOL
ARCLK
ASGYO
ASELS
ASTOR
BERA
BIENY
BIMAS
BIOEN
BOBET
BRSAN
BRYAT
BUCIM
CCOLA
CWENE
CANTE
CIMSA
DOHOL
DOAS
ECILC
ECZYT
EGEEN
EKGYO
ENJSA
ENERY
ENKAI
EREGL
EUREN
EUPWR
FROTO
GWIND
GARAN
GESAN
GUBRF
HEKTS
IPEKE
ISDMR
ISCTR

13,21
43,02
138,77
21,85
89,83
33,02
120,40
4,14
84,43
134,10
217,08
136,00
13,87
52,50
91,98
15,32
38,29
333,83
17,17
31,83
604,67
3175,83
7,68
545,50
258,00
15,90
30,00
11,91
293,58
51,80
225,87
13372,50
9,18
54,92
142,87
34,09
41,45
14,50
141,73
1008,00
21,71
63,17
63,97
155,47
16,18
35,18
34,53
10,22

13,74
44,38
143,37
23,35
94,48
34,20
125,70
4,24
87,28
143,50
238,33
141,30
14,06
54,75
94,08
17,25
39,95
355,83
17,78
33,27
645,67
3448,33
7,78
565,50
265,50
16,40
31,10
12,46
308,08
53,20
233,27
14532,50
9,69
56,32
156,77
34,93
42,51
15,36
146,03
1084,00
22,55
66,07
65,87
158,67
16,74
36,56
35,29
10,67

14,10
45,10
145,33
23,89
96,27
34,64
127,70
4,27
88,72
149,00
250,42
143,30
14,16
55,55
94,97
18,53
40,77
363,17
18,18
33,93
660,83
3544,17
7,83
573,00
268,75
16,61
31,62
12,72
317,42
53,85
236,83

15167,50

9,86
56,83
164,93
35,33
42,91
15,70
148,07
1114,00
22,95
67,43
66,63
159,83
16,96
37,06
35,55
10,84

14,27
45,74
147,97
24,85
99,13
35,38
131,00
4,34
90,13
152,90
259,58
146,60
14,25
57,00
96,18
19,18
41,61
377,83
18,39
34,71
686,67
3720,83
7,88
585,50
273,00
16,90
32,20
13,01
322,58
54,60
240,67

15692,50

10,20
57,72
170,67
35,77
43,57
16,22
150,33
1160,00
23,39
68,97
67,77
161,87
17,30
37,94
36,05
11,12

14,63
46,46
149,93
25,39
100,92
35,82
133,00
4,37
91,57
158,40
271,67
148,60
14,35
57,80
97,07
20,46
42,43
385,17
18,79
35,37
701,83
3816,67
7,93
593,00
276,25
17,11
32,72
13,27
331,92
55,25
244,23

16327,50

10,37
58,23
178,83
36,17
43,97
16,56
152,37
1190,00
23,79
70,33
68,53
163,03
17,52
38,44
36,31
11,29

14,80
47,10
152,57
26,35
103,78
36,56
136,30
4,44
92,98
162,30
280,83
151,90
14,44
59,25
98,28
21,11
43,27
399,83
19,00
36,15
727,67
3993,33
7,98
605,50
280,50
17,40
33,30
13,56
337,08
56,00
248,07
16852,50
10,71
59,12
184,57
36,61
44,63
17,08
154,63
1236,00
24,23
71,87
69,67
165,07
17,86
39,32
36,81
11,57
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15,33
48,46
157,17
27,85
108,43
37,74
141,60
4,54
95,83
171,70
302,08
157,20
14,63
61,50
100,38
23,04
44,93
421,83
19,61
37,59
768,67
4265,83
8,08
625,50
288,00
17,90
34,40
14,11
351,58
57,40
255,47
18012,50
11,22
60,52
198,47
37,45
45,69
17,94
158,93
1312,00
25,07
74,77
71,57
168,27
18,42
40,70
37,57
12,02
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

ISGYO
ISMEN
IZENR
1IZMDC
KLSER
KRDMD
KARSN
KAYSE
KMPUR
KCAER
KCHOL
KONTR
KONYA
KORDS
KOZAL
KOZAA
MAVI
MIATK
MGROS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PGSUS
PENTA
PETKM
QUAGR
SAHOL
SASA
SDTTR
SMRTG
SKBNK
SISE
SOKM
HALKB
TSKB
TATEN
TAVHL
TKFEN
TOASO
TUKAS
TCELL
TUPRS
THYAO
TTKOM
TTRAK
ULKER
VAKBN
VESTL
YKBNK
YYLGD
YEOTK
ZOREN

14,58
30,53
25,28
5,82
58,85
22,26
9,76
29,08
56,08
42,68
186,20
10555,80
9227,50
83,45
20,70
44,31
66,90
62,23
399,92
8,31
450,92
56,00
775,50
17,30
20,81
3,80
73,10
36,47
241,92
46,17
3,96
44,84
58,93
12,52
8,28
29,72
160,80
38,31
262,25
7,78
65,93
162,80
273,00
28,46
869,83
94,27
12,66
67,33
24,47
12,22
197,10
4,74

14,85
31,57
26,38
6,01
60,45
23,22
10,04
30,14
58,43
46,21
190,80
5396,07
9735,00
88,20
21,64
46,07
73,55
66,38
422,17
8,63
467,17
58,35
795,50
17,90
21,97
3,94
76,55
38,61
295,17
51,52
4,18
46,32
60,93
12,98
8,52
32,12
165,30
39,83
270,25
8,15
67,78
167,40
281,25
29,56
905,83
101,27
13,09
76,73
25,41
12,96
205,40
5,05

15,01
31,91
26,76
6,08
61,25
23,64
10,15
30,50
59,22
48,04
192,80
5400,00
10040,00
90,00
22,12
46,75
76,10
68,12
429,58
8,75
473,33
59,55
804,50
18,13
22,45
3,98
77,85
39,77
313,33
53,93
4,26
47,04
61,77
13,17
8,64
33,60
167,30
40,41
273,00
8,31
68,72
169,70
286,25
30,04
918,67
103,73
13,28
79,87
26,03
13,23
208,90
5,16

15,12
32,61
27,48
6,20
62,05
24,18
10,32
31,20
60,78
49,74
195,40
236,33
10242,50
92,95
22,58
47,83
80,20
70,53
444,42
8,95
483,42
60,70
815,50
18,50
23,13
4,08
80,00
40,75
348,42
56,87
4,40
47,80
62,93
13,44
8,76
34,52
169,80
41,35
278,25
8,52
69,63
172,00
289,50
30,66
941,83
108,27
13,52
86,13
26,35
13,70
213,70
5,36

15,28
32,95
27,86
6,27
62,85
24,60
10,43
31,56
61,57
51,57
197,40
240,27
10547,50
94,75
23,06
48,51
82,75
72,27
451,83
9,07
489,58
61,90
824,50
18,73
23,61
4,12
81,30
41,91
366,58
59,28
4,48
48,52
63,77
13,63
8,88
36,00
171,80
41,93
281,00
8,68
70,57
174,30
294,50
31,14
954,67
110,73
13,71
89,27
26,97
13,97
217,20
5,47

15,39
33,65
28,58
6,39
63,65
25,14
10,60
32,26
63,13
53,27
200,00
-4923,40
10750,00
97,70
23,52
49,59
86,85
74,68
466,67
9,27
499,67
63,05
835,50
19,10
24,29
4,22
83,45
42,89
401,67
62,22
4,62
49,28
64,93
13,90
9,00
36,92
174,30
42,87
286,25
8,89
71,48
176,60
297,75
31,76
977,83
115,27
13,95
95,53
27,29
14,44
222,00
5,67
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15,66
34,69
29,68
6,58
65,25
26,10
10,88
33,32
65,48
56,80
204,60
-10083,13
11257,50
102,45
24,46
51,35
93,50
78,83
488,92
9,59
515,92
65,40
855,50
19,70
25,45
4,36
86,90
45,03
454,92
67,57
4,84
50,76
66,93
14,36
9,24
39,32
178,80
44,39
294,25
9,26
73,33
181,20
306,00
32,86
1013,83
122,27
14,38
104,93
28,23
15,18
230,30
5,98
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YATIRIM FONLARIMIZ

Hisse Fonlari

EC2 Birinci Hisse Senedi Fonu 7 60,9496 -1,20% -0,49% 20,71%
Degisken Fonlar

ECA Birinci Degisken Fon 6 0,8619 -0,32% 1,61% 14,94%

EBD Ikinci Degisken Fon 5 0,1101 -0,10% 1,46% 14,54%
Sabit Getirili Fonlar

ECV Kisa Vad. Borglanma Arg. 2 0,1872 0,35% 2,83% 9,32%
Para Piyasasi Fonu

ECB Para Piyasasi Fonu 1 19,2275 0,39% 2,96% 10,02%
Serbest Fonlar

GZM Dinamik Serbest Fon 6 7,8607 -0,91% -1,94% 15,50%

GZN Bogazigi Serbest Fon 22,5856 -1,04% 2,60% 15,75%

GJM Ada Serbest Fon 18,9789 -1,20% 4,10% 8,47%

GLV  GLV Nehir Serbest Fon 7,4669 -0,38% -0,31% 21,66%

GLG Capital His. Sen. Serbest Fon 4,6621 -1,44% 7,01% 30,67%
Katilim Fonu

GKF Katilm Fonu 3 2,6077 -0,81% -1,23% 22,29%
Fon Sepeti Fonlari

GMD Birinci Fon Sepeti Fonu 4 2,4586 0,00% 3,14% 10,64%

GLC Ikinci Fon Sepeti Fonu 2,1918 0,00% 2,68% 13,99%

Hisse Fonlari

EC2 Fon portféyii %80 BiST-100 ve yatirim ya da koruma amagli olarak viop pozisyonundan olusur
Serbest Fonlar

Global MD Arastirma biriminin "Kisa Vadeli Strateji Portfoy" onerileri kapsamindaki hisse senetlerine yatirnm yapar.

GZM % 10 stopaj bulunmaktadir.
Degisken Fonlar

ECA  Fon portfoyl min. %35 max. %65 hisse senedi min.%5 max. %35 kamu ya da 6zel sektér sgmk' lardan olusur
EBD Fon portféyii BIST' te islem géren hisseleri ve koruma amagli viop pozisyonu tagiyabilmektedir.
Sabit Getirili Fonlar

ECV Fon portféyl % 80 kamu ya da 6zel sektér SGMK ile BPP/Trepo' dan olugur. Ortalama vade 25 ile 90 gindr.
Para Piyasasi Fonu

ECB Fon portfoyu likiditesi ylksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir. Ortalama vadesi 45 giini gegmemektedir.

Katillm Fonu

Fon portféyu Kira Sertifikalari ve faize dayali olmayan sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir.

GKF Ortalama vadesi 45 giinii gegmemektedir. (kisa vadeli bono / BPP / Trepo )

Fon Sepeti Fonlari

GMD  Fon portfdyl Yatirim Fonlari ve Borsa Yatirim Fonlarindan olusmaktadir. (Agirlikli olarak Déviz fonlari )

GEKINCE

GLOBAL

MENKUL

DEGERLER

Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir, Yatirim danismanhigr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir, Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan
halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan gérus ve distincelerin Global Menkul Degerler A,$, yonetimi igin higbir
baglayiciligi yoktur, Global Menkul Degerler A,$, yayinda adi gecen sirketlerin menkul kiymetini portféytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danigsmanlik hizmeti

verebilir, © 2024 Global Menkul Degerler A,S,
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