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Piyasa Ozeti

Endeksin giine yatay bir seyirle baglamasini bekliyoruz...

ABD’de NVIDIA bilangosu sonrasinda esen pozitif hava yerini Merkez Bankalari
bagkanlarindan gelebilecek ters yénde agiklamalarin tedirginligine birakmig
durumda. Dun ABD endeksleri %1 lzerinde duslsler yasarken, ABD vadeli
endeksleri ise bugiin sabah yatay bir seyir izliyor. Kiiresel piyasalarda goézler
bugiin Jackson Hole'da konusacak ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani
Powell ve Avrupa Merkez bankasi (ECB) Baskani Lagarde uizerinde olacak.
Powell ve Lagard’in enflasyonla miicadelede 6niimizdeki donemde atacaklari
adimlar konusunda mesaj vermesi bekleniyor.

Asya tarafinda ise Jackson Hole sempozyumu 6ncesinde yatirimcilarin temkinli
tarafa gegmesi nedeni ile satislarin etkili oldugu, endekslerde %2’ye varan
dususler yasandigi goriliyor. Ayrica Goldman Sachs’in Japonya hari¢ Asya
Pasifik endeksi igin hedef disirmesi, Morgan Stanley’nin Cin ve Hong Kong
hisse senedi endeksleri icin hedeflerini asagi ¢ekmesi negatif fiyatlamayi
etkileyen diger faktorler oldu.

Yurtigine dondiigiimiizde TCMB’nin diin beklenti uUzeri faiz artirrminin
etkileri ve buna bagh senaryolar konusulmaya devam ediyor. TCMB duln
gerceklestirdigi PPK toplantisi ardindan beklentilerin oldukga (izerinde bir
sekilde 750 baz puan artirrmla politika faizini %25 seviyesine ylkseltti. PPK
metninde enflasyonun yil sonunda Enflasyon Raporu’ndaki tahmin araliginin ust
siniri olan %62’ye yakin seyredecegi belirtildi. JPMorgan TCMB karart ile birlikte
%25'e gikan politika faizi igin yil sonu tahminini %30’dan %35e ¢ikardigini
aciklarken, Morgan Stanley nihai faiz tahminini %30’a revize etti. Boylelikle
para politikasinda sikilasmanin devam edecegine yonelik beklentilerin
guclendigi gorildi.

MB Karari sonrasinda Borsa Istanbul’da dalgali bir seyir gériiliirken, kur 25,28
seviyelerine kadar geri gekildi, Turkiye CDS risk primi ise 380 seviyelerini
gordukten sonra 398 seviyesine yukseldi.

BIST100 endeksi Persembe glinu yiksek oynaklikla beraber %-1,45 azalis ile
7492 seviyesine geriledi. Gin igerisinde bankacilik ve sigorta sektorleri pozitif
ayrisma yasarken, genel olarak dider sektor endekslerinde satislarin etkili
oldugu gorildi. Bununla birlikte hisse bazinda AKBNK, YKBNK, ISCTR,
GARAN endekse en ¢ok katki saglayan hisseler oldu.

Teknik olarak bakildiginda endeksin diin gline pozitif basladigi ve ilk olarak 7750
direncini, daha sonra Merkez Bankasi karari ardindan 7870 direncini zorladigi
fakat bu seviyelerde gelen satislara yenik dustiigu gorilda. Diger taraftan dolar
bazl grafikte 305$ zirvesinin goriilmesi satislari etkileyen diger bir faktor oldu.
Yasanan oynaklikla BIST100 tarafinda 225 milyar ve BIST tim genelinde 305
milyar TL ile hacim rekoru kirildi. Son iki haftalik siiregte sadece iki giini
pozitif tamamlayabilen endekste teknik olarak gorinim zayiflamaya
devam etti. Din yasanan oynaklik sonrasinda endeksin yeni giine yatay bir
baslangic yapmasini beklerken, gin iginde satislarin devam etmesi
durumunda 7445/7355/7230 destek seviyelerine dogru geri ¢ekilme devam
edebilir. Yukari yonll olasi tepki yikseliglerinde ise ilk olarak 7545 ve daha
sonra 7655/7750/7870 seviyeleri satiglarin etkili olabilecegi direng
noktalar olarak izlenecektir.

Bugiin hareketli olmasini bekledigimiz hisseler: AKBNK, TURSG, AKCNS,
PARSN, VESBE

Ekonomik Haberler:

(=) TCMB politika faizini %17,50'den %25,00'ye yiikselltti...
Sektor ve Sirket Haberler:

(=) ASELS bedelsiz sermaye artirimi...

(=/+) ALFAS %700 bedelsiz sermaye artirimi agikladi...

(=) ALARK avans temettii 6demesi...

(=/+) Pay geri alimlari...

Endeks

XU100 7.492
XU030 8.041
XUSIN 11.841
XBANK 7.403
Dolar/TL @09:30 26,2843
Gosterge Tahvil 21,88%
5 Yilik CDS 398,06
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24 Agustos 2023 kapanig verileri alinmigtir.

YKBNK 15.477
ISCTR 15.089
THYAO 13.885
AKBNK 11.938
TUPRS 9.070

En Cok Yiikselenler (BIST - 1

Hacim (Mn TL)

EUREN 982

GARAN 6.910
AKBNK 11.938
YKBNK 15.477
ULKER 1.493

En Cok Diisenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)
10,00
10,00
9,98
9,42
7,39

Degisim (%)

DOAS 2.776 -9,99
YYLGD 545 -9,03
AKFGY 343 -7,68
DOHOL 2.244 -7,06
MGROS 1.024 -7,00

Ulke Endeks Adi Son Degisim (¢
ABD Dow 30 Vadeli 34.180 0,12
ABD S&P 500 Vadeli 4.388 0,03
ABD Nasdaq 100 Vadeli 14.846 -0,11
Almanya Dax Vadeli 15.621 -0,31
Cin Shanghai Composite 3.068 -0,45
Japonya Nikkei 225 31.669 -1,91
Giiney Kore  KOSPI 2.395 0,63
Hong Kong Hang Seng 18.025 -1,03

*Kaynak: Finnet - Matriks
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GUNLUK HiSSE ONERILERI

AKBNK 30,42 30,36-30,46 31,00-31,10 29,90 1,20

TURSG 27,14 27,08-27,18 27,50-27,60 26,86 0,69

AKCNS 140,40 140,10,-140,60 143,00-143,20 139,00 0,85

PARSN 109,70 109,40-109,90 111,00-111,30 108,60 0,81

VESBE 16,04 16,02-16,06 16,20-16,22 15,88 0,82
*Kisa Vadeli

Ekonomik Haberler:

(=) TCMB politika faizini %17,50'den %25,00'ye yikseltti... TCMB Para Piyasasi Kurulu politika faiz oranini
%17,50’den 750 baz puan artirirmla %25,00’ye ylkseltti. Politika faiz orani, Haziran ayinda 650 baz puan, Temmuz
ayinda ise 250 baz puan artinmla %17,50 dizeyine ylkseltmis ve parasal sikilastirmanin gerektigi 6lgiide devam
edecegi mesaiji verilmisti. Buginki metinde de benzer ifadelere yer verildi. Metinde dne ¢ikan noktalar:

e Enflasyon goériniminde belirgin iyilesme sagdlanana kadar parasal sikilagstirma gerektidi zamanda ve
gerektigi 6lcide kademeli olarak guglendirilecektir.

e Kurul, parasal sikilastirma adimlarinin etkisiyle, dezenflasyonun 2024 yilinda Rapor ile uyumlu sekilde tesis
edilecegini 6ngérmektedir.

e Kurul, mevcut mikro- ve makroihtiyati ¢gergeveyi, piyasa mekanizmalarinin islevselligini artiracak ve makro
finansal istikrari glglendirecek sekilde sadelestirmektedir. Sadelesme siireci, etki analizleri dikkate alinarak
kademeli olarak devam edecektir.

Foreks anketine qore politika faizinin bugiinkii toplantida %17,50°den 150 baz puanlik artirrmla %19,00
diizeyine yiikseltilmesi bekleniyordu. Bloomberg’teki beklenti %20,00 diizeyindeydi. Bizim kurum olarak
beklentimiz ise bu haftaki toplantida 250 baz puan artirirmla %20,00’ye yiikseltiimesi yoniindeydi. Dolayisiyla
faiz_karar1 _pivasa beklentisinin iizerinde gerceklesti. Artirrmin kademeli olarak planlanmasi ve kararli
adimlarla devam edileceqine isaret edilmesini olumlu yorumluyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri:

(=) ASELS bedelsiz sermaye artirimi... ASELS bugiin mevcut ¢ikarilmis sermayesini %100 bedelsiz sermaye
artinnmi ile 2,28 milyar TL’den 4,56 milyar TL’ye ylkseltecek. Aglilis icin referans fiyat 37,00 TL olacaktir.

(=/+) ALFAS %700 bedelsiz sermaye artirimi agikladi... Alfas Yo&netim Kurulu 46,00 milyon TL olan mevcut
ctkariimis sermayesinin %700 bedelsiz sermaye artirmi ile 368,00 milyon TL dizeyine ylkseltiimesine karar verdi.
Sermaye artirnmi_haberinin temel olarak 6nemli bir etkiye neden olmamasina ragmen kisa vadede hisse
performansi iizerinde kismi olumlu bir etkiye neden olabilecegini tahmin ediyoruz.

(=) ALARK avans temettii 6demesi... ALARK bugun hisse bagi brut 0,35 TL’lik avans temettli ddemesi yapacak
olup acilis igin referans fiyat 115,15 TL olacaktir.
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(=/+) Pay geri alimlari... 23 Agustos 2023 tarihinde gergeklestirilen pay geri alimlarina dair listeyi asagida
gorebilirsiniz.

Pay Geri Alimlan

Pay Kodu  Sirket Alinan Pay Adedi Fiyat Araligi (TL)
MPARK MLP Saglik 25.000 113.20 - 123.40
DGNMO Doganlar Mobilya 145.129 10.55-11.15
AHGAZ Ahlatci Dogal Gaz Dagitim 250.000 13.10 - 13.13
VERTU Verusaturk Girisim 65.000 35.06 - 35.30
SUWEN Suwen Tekstil 20.000 19.66 - 19.76
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Ulke
Turkiye
Turkiye
Almanya
Almanya
Almanya
Turkiye
ABD
ABD
ABD

Saat
10:00

10:00
11:00
11:00
11:00
11:00
17:00
17:00
17:05

Veri
Kapasite Kullanim Orani (Agustos)

Reel Kesim Gliven Endeksi MA (Adustos)

IFO Is iklimi Endeksi (Agustos)

IFO Mevcut Kosullar Endeksi (Agustos)

IFO Beklentiler Endeksi (Agustos)

Yabanci Turist Girisi (Temmuz - Yillik)

Michigan Tiketici Glven Endeksi (Agustos - Nihai)

Michigan Universitesi Mevcut Kosullar Endeksi (Agustos - Nihai)

Fed Bagkani Powell'in Konugmasi (Jackson Hole)

Beklenti

GLOBAL

MENKUL DEGERLER

Onceki
77,10%

104,9
87,3
91,3
83,5

11,40%
71,2
77,4
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

AHGAZ
AKBNK
AKCNS
AKFGY
AKSA
AKSEN
ALARK
ALBRK
ALFAS
AEFES
AGHOL
ASUZU
ARCLK
ASELS
ASTOR
AYDEM
BAGFS
BERA
BIMAS
BIOEN
BRSAN
BRYAT
BUCIM
CANTE
CEMTS
CIMSA
CCOLA
DOHOL
DOAS
ECILC
ECZYT
EGEEN
EKGYO
ENJSA
ENKAI
EREGL
EUREN
FROTO
GWIND
GARAN
GENIL
GESAN
GLYHO
GSDHO
GUBRF
HEKTS
IPEKE
ISCTR

11,74
24,26
119,80
3,56
67,45
32,21
99,33
3,45
613,63
91,00
168,20
195,17
134,37
66,08
93,73
13,94
25,33
11,70
222,10
16,80
450,00
1549,33
7,14
16,32
9,14
163,50
337,63
10,68
223,33
41,09
177,07
5830,30
6,60
43,48
27,12
37,65
13,55
759,50
20,79
43,23
55,22
68,12
11,45
3,62
277,60
21,64
38,91
14,89

12,50
26,90
129,00
3,95
70,95
34,77
109,03
3,80
712,63
98,80
184,00
213,17
143,07
70,43
105,73
15,99
27,21
12,46
232,90
18,16
497,00
1728,33
7,49
17,09
10,10
174,30
351,53
12,13
260,33
43,95
196,07
6430,30
7,65
45,46
29,34
40,59
16,89
819,50
23,25
48,04
61,02
78,42
12,29
4,03
292,90
23,92
41,39
16,35

12,76
28,66
134,70
4,08
72,20
35,65
112,27
3,98
751,47
101,40
190,90
219,33
146,03
72,22
109,87
17,18
27,89
12,73
236,50
18,72
516,00
1789,67
7,60
17,34
10,45
178,20
356,97
12,65
272,67
45,05
202,43
6635,60
8,03
46,48
30,08
41,61
19,11
839,50
24,15
51,24
63,83
82,48
12,65
4,16
300,00
24,84
42,73
17,17

13,26
29,54
138,20
4,34
74,45
37,33
118,73
4,15
811,63
106,60
199,80
231,17
151,77
74,78
117,73
18,04
29,09
13,22
243,70
19,52
544,00
1907,33
7,84
17,86
11,06
185,10
365,43
13,58
297,33
46,81
215,07
7030,30
8,70
47,44
31,56
43,53
20,23
879,50
25,71
52,85
66,82
88,72
13,13
4,44
308,20
26,20
43,87
17,81

13,52
31,30
143,90
4,47
75,70
38,21
121,97
4,33
850,47
109,20
206,70
237,33
154,73
76,57
121,87
19,23
29,77
13,49
247,30
20,08
563,00
1968,67
7,95
18,11
11,41
189,00
370,87
14,10
309,67
47,91
221,43
7235,60
9,08
48,46
32,30
44,55
22,45
899,50
26,61
56,05
69,63
92,78
13,49
4,57
315,30
27,12
45,21
18,63

14,02
32,18
147,40
4,73
77,95
39,89
128,43
4,50
910,63
114,40
215,60
249,17
160,47
79,13
129,73
20,09
30,97
13,98
254,50
20,88
591,00
2086,33
8,19
18,63
12,02
195,90
379,33
15,03
334,33
49,67
234,07
7630,30
9,75
49,42
33,78
46,47
23,57
939,50
28,17
57,66
72,62
99,02
13,97
4,85
323,50
28,48
46,35
19,27

GLOBAL

MENKUL

14,78
34,82
156,60
5,12
81,45
42,45
138,13
4,85
1009,63
122,20
231,40
267,17
169,17
83,48
141,73
22,14
32,85
14,74
265,30
22,24
638,00
2265,33
8,54
19,40
12,98
206,70
393,23
16,48
371,33
52,53
253,07
8230,30
10,80
51,40
36,00
49,41
26,91
999,50
30,63
62,47
78,42
109,32
14,81
5,26
338,80
30,76
48,83
20,73

DEGERLER
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

ISGYO
ISMEN
ISDMR
IZMDC
KRDMD
KARSN
KMPUR
KZBGY
KCHOL
KCAER
KONTR
KONYA
KORDS
KOZAL
KOZAA
MAV
MGROS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PSGYO
PGSUS
PENTA
PETKM
QUAGR
SAHOL
SASA
SKBNK
SELEC
SNGYO
SISE
SMRTG
SOKM
HALKB
TSKB
TAVHL
TKFEN
TKNSA
TOASO
TUKAS
TUPRS
THYAO
TTKOM
TTRAK
TCELL
ULKER
VAKBN
VESTL
VESBE
YKBNK
YYLGD
ZOREN

16,32
32,67
33,93
6,13
20,26
9,73
61,15
14,62
120,30
17,13
213,37
4436,50
71,75
23,01
50,22
84,97
269,20
10,69
296,23
51,32
7,04
726,93
19,06
16,12
6,32
50,87
44,92
3,40
48,55
2,65
42,96
59,32
48,53
11,36
5,88
98,37
38,03
21,03
220,60
8,35
110,27
194,87
20,36
665,87
49,10
43,25
11,44
51,35
13,87
13,41
15,60
4,08

17,25
36,25
37,45
6,81
22,28
10,48
70,10
18,64
129,90
20,01
234,57
5128,90
75,65
24,63
53,52
93,67
298,20
11,45
322,63
55,57
7,79
785,83
21,30
17,65
6,60
55,02
48,92
3,75
54,50
2,93
46,19
65,27
51,68
12,52
6,56
109,17
40,65
23,05
245,60
8,90
119,87
215,77
22,92
728,17
53,10
49,40
12,66
56,00
14,97
14,91
18,25
4,36

17,61
37,73
38,65
7,11
23,04
10,75
73,10
20,02
133,10
21,11
241,63
5399,40
76,95
25,37
55,28
96,83
308,60
11,82
331,67
57,18
8,07
806,57
22,08
18,17
6,70
56,88
50,38
3,91
56,75
3,04
47,28
67,43
52,92
13,05
6,88
113,53
41,57
23,85
254,00
9,09
123,43
223,13
24,24
751,53
54,55
53,05
13,26
57,60
15,51
15,88
19,19
4,46

18,18
39,83
40,97
7,49
24,30
11,23
79,05
22,66
139,50
22,89
255,77
5821,30
79,55
26,25
56,82
102,37
327,20
12,21
349,03
59,82
8,54
844,73
23,54
19,18
6,88
59,17
52,92
4,10
60,45
3,21
49,42
71,22
54,83
13,68
7,24
119,97
43,27
25,07
270,60
9,45
129,47
236,67
25,48
790,47
57,10
55,55
13,88
60,65
16,07
16,41
20,90
4,64

18,54
41,31
42,17
7,79
25,06
11,50
82,05
24,04
142,70
23,99
262,83
6091,80
80,85
26,99
58,58
105,53
337,60
12,58
358,07
61,43
8,82
865,47
24,32
19,70
6,98
61,03
54,38
4,26
62,70
3,32
50,51
73,38
56,07
14,21
7,56
124,33
44,19
25,87
279,00
9,64
133,03
244,03
26,80
813,83
58,55
59,20
14,48
62,25
16,61
17,38
21,84
4,74

19,11
43,41
44,49
8,17
26,32
11,98
88,00
26,68
149,10
25,77
276,97
6513,70
83,45
27,87
60,12
111,07
356,20
12,97
375,43
64,07
9,29
903,63
25,78
20,71
7,16
63,32
56,92
4,45
66,40
3,49
52,65
77,17
57,98
14,84
7,92
130,77
45,89
27,09
295,60
10,00
139,07
257,57
28,04
852,77
61,10
61,70
15,10
65,30
17,17
17,91
23,55
4,92

GLOBAL
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20,04
46,99
48,01

8,85
28,34
12,73
96,95
30,70

158,70
28,65

298,17

7206,10
87,35
29,49
63,42
119,77

385,20
13,73
401,83
68,32
10,04
962,53
28,02
22,24
7,44
67,47
60,92
4,80
72,35
3,77
55,88
83,12
61,13
16,00
8,60
141,57
48,51
29,11
320,60
10,55
148,67
278,47
30,60
915,07
65,10
67,85
16,32
69,95
18,27
19,41
26,20
5,20
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YATIRIM FONLARIMIZ

Hisse Fonlari

GLOBAL

MENKUL

DEGERLER

EC2 Birinci Hisse Senedi Fonu 7 43,0005 -0,03% 9,36% 75,72%
Degisken Fonlar

ECA Birinci Degisken Fon 6 0,6569 0,61% 7,84% 54,43%

EBD Ikinci Degisken Fon 5 0,0857 -0,17% 5,73% 39,80%
Sabit Getirili Fonlar

ECV Kisa Vad. Borglanma Arg. 2 0,1527 0,08% 1,78% 15,25%
Para Piyasasi Fonu

ECB Para Piyasasi Fonu 1 15,5536 0,07% 1,66% 13,81%
Serbest Fonlar

GZM Dinamik Serbest Fon 6 6,5091 -0,16% -0,30% 41,67%

GZN Bogazigi Serbest Fon 15,3865 -0,50% 1,96% 55,51%

GJM Ada Serbest Fon 11,0252 -0,37% 1,90% 49,99%

GLV  GLV Nehir Serbest Fon 5,1688 -1,13% 1,15% 88,24%

GLG Capital His. Sen. Serbest Fon 3,1743 -3,23% 7,20% 51,11%
Katilim Fonu

GKF Katilm Fonu 3 2,0682 -1,31% 9,54% 78,06%
Fon Sepeti Fonlari

GMD Birinci Fon Sepeti Fonu 4 1,9695 0,00% 0,12% 42,49%

GLC Ikinci Fon Sepeti Fonu 1,7293 0,00% 2,27% 13,42%

Hisse Fonlari

EC2

Fon portféyii %80 BIST-100 ve yatirim ya da koruma amagl olarak viop pozisyonundan olusur
Serbest Fonlar

Global MD Arastirma biriminin "Kisa Vadeli Strateji Portfoy" onerileri kapsamindaki hisse senetlerine yatirnm yapar.

GZM % 10 stopaj bulunmaktadir.
Degisken Fonlar
ECA  Fon portfoyd min. %35 max. %65 hisse senedi min.%5 max. %35 kamu ya da 6zel sektér sgmk' lardan olugur
EBD Fon portféyii BIST' te islem géren hisseleri ve koruma amagli viop pozisyonu tagiyabilmektedir.
Sabit Getirili Fonlar
ECV Fon portfoyl % 80 kamu ya da 6zel sektér SGMK ile BPP/Trepo' dan olusur. Ortalama vade 25 ile 90 glindir.
Para Piyasasi Fonu
ECB Fon portfoyu likiditesi yiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir. Ortalama vadesi 45 glini gegmemektedir.
Katilim Fonu
GKE Fon portfoyu Kira_1 Ser‘ti_fik_"_:\larl ve faize da_yall olmayan sermaye piyasasI araglarindan olusmaktadir.
Ortalama vadesi 45 giinii gegmemektedir. (kisa vadeli bono / BPP / Trepo )
Fon Sepeti Fonlari
GMD  Fon portfdyu Yatirnm Fonlari ve Borsa Yatirim Fonlarindan olusmaktadir. (Agirlikli olarak Déviz fonlari )
CEKINCE

Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir, Yatirim danismanhigr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir, Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan
halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan gérus ve distincelerin Global Menkul Degerler A,$, yonetimi igin higbir
baglayiciligi yoktur, Global Menkul Degerler A,$, yayinda adi gecen sirketlerin menkul kiymetini portféytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danigsmanlik hizmeti
verebilir, © 2023 Global Menkul Degerler A,S,
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