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Piyasa Ozeti

Endeksin gtine alicili bir seyirle baglamasini bekliyoruz...

ABD’de Eski St. Louis Fed Baskani James Bullard yaptigi agiklamada,
enflasyonun bir siire daha inatla yliksek kalma ihtimalinin daha fazla faiz
artigi anlamina gelebilecegini soyledi. Piyasalarda genel olarak Avrupa
Merkez Bankasi’'nin gelecek hafta faiz artinmina devam etmesi, ABD Merkez
Bankas! Fed'in ise iki hafta sonra gerceklestirecegi toplantida pas ge¢mesi
beklenmekte. Fakat Fed'in Kasim ayinda faiz artinmlarina devam edebilecegine
yonelik beklenti giderek gli¢ kazaniyor. Sikilagan finansal kosullarin yurt digi
piyasalarda fiyatlamalara olumsuz yansimasi devam ederken, ABD
endeksleri diin Dow Jones hari¢ diisiis kaydetti.

Diger taraftan Japon ekonomisinin ikinci geyrekte ilk tahmin edilenden daha az
ve beklentilerin altinda buylme kaydetmesi Asya piyasalarinda buglin negatif
fiyatlamaya neden oluyor.

Yurt icinde kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in piyasalar kapandiktan
sonra Tiirkiye ile ilgili kredi notu degerlendirmesini yayimlamasi
bekleniyor. Yeni ekonomi yénetimi ve atilan adimlarin ardindan Turkiye kredi
notunda henuz bir degisiklik yapiimasi beklenmezken, gérinimiin negatiften
duragana cgevrilebilecedi degerlendiriliyor.

Diger taraftan uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's dun yaptigi
aciklamada Turkiye'nin segim sonrasi ekonomi politikasinda yén degistirmesinin
kredi notu igin 'agikga pozitif' oldugunu bildirdi ve gelecek dénemler igin olumlu
bir sinyal verdi. Turkiye’nin kredi notu Fitch ve S&P degerlendirmelerinde yatirim
yapilabilir seviyenin 5 kademe, Moody’s degerlendirmesinde ise 6 kademe
altinda, yUksek olgude spekiilatif sinifinda bulunmakta.

Ayrica JP Morgan tarafindan yayimlanan raporda TCMB’nin yukari yonli
enflasyon surprizlerine kargi Eylil ve Ekim aylarinda 500’er baz puan faiz artisi
yapmasi beklendigi agiklandi. Morgan Stanley de 2023 TCMB faiz tahminini
%30’dan %35’e yukselttigini duyurdu.

Yabanci kurumlarin Tiirkiye’ye yonelik beklentileri, degerlendirmeleri ve
olumlu yorumlarinin yurt igi piyasada 6nemli bir katalist olabilecegini
disiiniyoruz.

Borsa Istanbul tarafinda BIST100 endeksi Persembe giinii %1,91 artigla bir giin
onceki kayiplarin tamamini geri alarak 8337,67 seviyesine yikseldi. Gun iginde
sigorta ve seramik sektérinu kapsayan tas toprak endeksleri en ¢ok ylkselenler
oldu. Diger tarafta BIMAS, AKBNK, EREGL, SAHOL ve OYAKC hisseleri
endeksi yukari tasirken, SASA, HEKTS, PGSUS ve THYAO hisselerindeki
satislar ise endekse negatif yansidi.

Teknik olarak BIST100 endeksinde satiglarin etkili oldugu 8250-8300 bdlgesinin
asllmasi ile alimlar gii¢ kazanirken, endeksin pozitif trend iginde hareketine
devam ettigi gorildiu. Bununla birlikte teknik olarak yukarida 8410/8490
seviyelerine kadar bir alan acildi. Haftanin son iglem giiniine alicili bir
seyirle baslamasini bekledigimiz endekste, giin iginde pozitif fiyatlamanin
devam etmesi durumunda bu seviyelere dogru yukselis s6z konusu olabilir.
Asagida ise 8250/8100/8000 seviyeleri olasi geri ¢cekilmelerde destek olarak
takip edilecektir.

Bugiin hareketli olmasini bekledigimiz hisseler: TATGD, CIMSA, PETKM,
AKSA, TKFEN

Sektor ve Sirket Haberler:
(=) THY toplam yolcu sayisi Agustos ayinda yilhk bazda %10,7 artti...
(+) CIMSA ve SAHOL ABD'de gri cimento yatirimi yapmaya karar verdi...

(=/+) Pay geri alimlari...

Endeks

XU100 8.338
XU030 8.836
XUSIN 13.415
XBANK 8.278
Dolar/TL @09:25 26,8523
Gosterge Tahvil 23,84%
5 Yilik CDS 385,19
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07/09/2023 kapanis verileri alinmigtir.

En Yiiksek Hacimliler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL
EREGL 9.734
ISCTR 7.814
EKGYO 7.018
ASELS 6.139
THYAO 6.136

En Cok Yiikselenler (BIST - 1

Hacim (Mn TL)

AKCNS 593
KMPUR 885
OYAKC 1.963
ISGYO 630
SKBNK 612

En Cok Diigenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)
9,99
9,98
9,94
9,93
9,85

Degisim (%)

HEKTS 1.504 -2,33
ALFAS 1.459 -1,98
GLYHO 172 -1,95
EUREN 250 -1,76
GWIND 311 -1,63
Ulke Endeks Adi Son Degisim (¢
ABD Dow 30 Vadeli 34.541 0,04
ABD S&P 500 Vadeli 4.455 -0,02
ABD Nasdaq 100 Vadeli 15.281 -0,01
Almanya Dax Vadeli 15.752 0,17
Cin Shanghai Composite 3.109 -0,43
Japonya Nikkei 225 32.592 -1,21
Giiney Kore  KOSPI 2.395 0,63
Hong Kong Hang Seng 18.202 0,00

*Kaynak: Finnet - Matriks
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GUNLUK HiSSE ONERILERI

TATGD 44,12 44,08-44,18 45,30-45,40 43,40 0,79

CIMSA 248,20 247,90-248,40 252,00-252,50 245,50 0,78

PETKM 21,38 21,32-21,42 21,80-21,90 21,10 1,08

AKSA 83,85 83,70-83,95 85,00-85,20 83,00 0,85

TKFEN 50,25 50,10-50,40 51,25-51,35 49,70 1,09
*Kisa Vadeli

Sektor ve Sirket Haberleri:

(=) THY toplam yolcu sayisi Agustos ayinda yillik bazda %10,7 artti... THY yolcu trafigi Agustos ayinda yillik
bazda %10,7 artis ile 8,7 milyon oldu (yurt ici segment %20,6 artis, yurt disi segment %5,6 artis). Toplam doluluk
orani ise bu dénemde 2022'nin ayni ayina kiyasla 0,1 puan artis ile %86,2 diizeyinde gergeklesti (yurt ici -1,0 puan,
yurt dis1 +0,1 puan). Ote yandan kargo tarafinda Agustos 2022’ye kiyasla ton bazinda %1,0 azalis gorildi.

Toplam yolcu sayisindaki ilimh artisin devam etmesine karsin artis oraninin 6nceki aylarin altinda olmasi
dikkate alindiginda Haziran ayi verilerinin dengeli bir etkiye neden olabilecegini tahmin ediyoruz.

(+) CIMSA ve SAHOL ABD'de gri ¢imento yatirinmi yapmaya karar verdi... ABD'nin Houston sehrinde faaliyet
gosteren ve Cimsa’nin %40, Sabanci Holding'in %60 istirak ettigi Sabanci Building Solutions BV’nin %100 bagl
ortakligi olan Cimsa Americas Cement Manufacturing and Sales Corp. blinyesinde gri cimento 6gitme tesisi yatirimi
yapilmasina karar verildi. Yillik ortalama 600 bin ton 6gutme kapasitesine sahip olacak tesisin yaklasik 82 milyon
USD tutarinda bir biitge ile gergeklestiriimesi ve 4C25'te devreye alinmasi hedefleniyor.

Cimsa Americas, bu yatirim ile halihazirda ABD pazarindaki yillik 300 bin ton 6§itme kapasiteli beyaz cimento
operasyonuna ek olarak, gri cimento pazarinda da faaliyet gosterecek.

Sirket’in yatirnm kararinin orta vadede gelir biliyiimesine onemli katki saglayacagini diisiinliyor ve haberi
olumlu olarak degerlendiriyoruz.

(=/+) Pay geri alimlari... 7 Eylil 2023 tarihinde gergeklestirilen pay geri alimlarina dair listeyi asagida gorebilirsiniz

Pay Geri Alimlan

Pay Kodu Sirket Alinan Pay Adedi Fiyat Aralig (TL)
MPARK MLP Saghk 18.000 133.70- 137.60
Kaynok: KAP
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Veri
ABD 17:00  Toptan Esya Stoklar (Temmuz - Aylik - Nihai)
Turkiye 23:30  Fitch Turkiye Kredi Notu Degerlendirmesi

Beklenti
-0,10%

Onceki
-0,10%
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

AHGAZ
AKBNK
AKCNS
AKFGY
AKSA
AKSEN
ALARK
ALBRK
ALFAS
AEFES
AGHOL
ASUZU
ARCLK
ASELS
ASTOR
AYDEM
BAGFS
BERA
BIMAS
BIOEN
BRSAN
BRYAT
BUCIM
CANTE
CEMTS
CIMSA
CCOLA
DOHOL
DOAS
ECILC
ECZYT
EGEEN
EKGYO
ENJSA
ENKAI
EREGL
EUREN
FROTO
GWIND
GARAN
GENIL
GESAN
GLYHO
GSDHO
GUBRF
HEKTS
IPEKE
ISCTR

14,07
29,55
124,80
4,59
75,08
36,90
121,90
3,45
124,90
108,17
204,37
230,33
152,37
37,65
130,73
18,66
33,96
13,68
246,33
19,93
459,47
2127,60
7,73
18,59
12,72
195,90
381,33
13,53
263,70
49,65
210,63
6969,23
8,42
45,85
32,12
43,80
18,95
853,40
27,08
49,45
62,23
87,80
11,44
4,35
338,40
24,27
46,40
21,74

14,54
30,95
138,30
4,73
78,88
38,36
126,00
3,79
137,30
111,37
220,77
238,83
156,37
39,79
136,23
19,05
35,58
14,01
258,33
20,59
599,97
2325,00
8,28
19,03
13,36
219,40
390,93
13,85
267,30
51,80
220,23
7448,13
8,97
49,95
33,14
45,78
19,63
866,80
28,84
50,80
65,08
91,30
12,05
4,51
347,00
25,75
48,13
23,16

14,71
31,79
147,30
4,79
81,37
39,30
127,60
3,92
142,90
113,23
230,93
243,17
158,53
40,89
139,87
19,24
36,46
14,21
265,67
20,85
685,93
2427,40
8,62
19,22
13,66
233,80
396,47
14,05
268,80
52,90
223,77
7624,07
9,28
52,60
33,82
47,04
19,85
873,40
29,50
51,60
66,72
92,95
12,31
4,62
350,70
26,31
48,96
23,86

15,01
32,35
151,80
4,87
82,68
39,82
130,10
4,13
149,70
114,57
237,17
247,33
160,37
41,93
141,73
19,44
37,20
14,34
270,33
21,25
740,47
2522,40
8,83
19,47
14,00
242,90
400,53
14,17
270,90
53,95
229,83
7927,03
9,52
54,05
34,16
47,76
20,31
880,20
30,60
52,15
67,93
94,80
12,66
4,67
355,60
27,23
49,86
24,58

15,18
33,19
160,80
4,93
85,17
40,76
131,70
4,26
155,30
116,43
247,33
251,67
162,53
43,03
145,37
19,63
38,08
14,54
277,67
21,51
826,43
2624,80
9,17
19,66
14,30
257,30
406,07
14,37
272,40
55,05
233,37
8102,97
9,83
56,70
34,84
49,02
20,53
886,80
31,26
52,95
69,57
96,45
12,92
4,78
359,30
27,79
50,69
25,28

15,48
33,75
165,30
5,01
86,48
41,28
134,20
4,47
162,10
117,77
253,57
255,83
164,37
44,07
147,23
19,83
38,82
14,67
282,33
21,91
880,97
2719,80
9,38
19,91
14,64
266,40
410,13
14,49
274,50
56,10
239,43
8405,93
10,07
58,15
35,18
49,74
20,99
893,60
32,36
53,50
70,78
98,30
13,27
4,83
364,20
28,71
51,59
26,00
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15,95
35,15
178,80
5,15
90,28
42,74
138,30
4,81
174,50
120,97
269,97
264,33
168,37
46,21
152,73
20,22
40,44
15,00
294,33
22,57
1021,47
2917,20
9,93
20,35
15,28
289,90
419,73
14,81
278,10
58,25
249,03
8884,83
10,62
62,25
36,20
51,72
21,67
907,00
34,12
54,85
73,63
101,80
13,88
4,99
372,80
30,19
53,32
27,42
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

ISGYO
ISMEN
ISDMR
IZMDC
KRDMD
KARSN
KMPUR
KZBGY
KCHOL
KCAER
KONTR
KONYA
KORDS
KOZAL
KOZAA
MAV
MGROS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PSGYO
PGSUS
PENTA
PETKM
QUAGR
SAHOL
SASA
SKBNK
SELEC
SNGYO
SISE
SMRTG
SOKM
HALKB
TSKB
TAVHL
TKFEN
TKNSA
TOASO
TUKAS
TUPRS
THYAO
TTKOM
TTRAK
TCELL
ULKER
VAKBN
VESTL
VESBE
YKBNK
YYLGD
ZOREN

16,82
35,75
40,50
7,79
25,42
11,80
71,87
18,81
136,80
21,51
257,33
5266,67
79,58
27,98
62,78
109,53
343,90
11,75
348,70
59,12
4,26
824,20
20,16
19,33
6,62
57,30
49,40
3,99
56,30
3,10
51,33
69,48
57,10
14,53
6,97
117,83
44,93
24,24
259,03
10,90
139,13
235,80
25,27
890,73
55,03
63,43
14,22
61,12
17,05
16,30
20,24
4,67

18,91
37,69
42,10
8,00
26,34
12,20
80,52
20,51
140,20
23,85
270,23
5616,67
84,98
29,12
66,03
113,73
358,20
12,15
360,90
66,72
4,81
843,70
21,98
20,21
6,74
60,05
51,90
4,43
58,10
3,23
52,88
72,13
61,00
15,22
7,39
120,63
47,24
25,36
264,13
11,95
141,73
240,40
25,93
924,13
56,93
68,18
14,80
64,32
17,39
16,74
21,48
4,77

20,31
38,83
42,96
8,10
26,78
12,41
86,28
21,57
142,10
25,09
276,27
5783,33
88,57
29,74
67,57
116,47
365,40
12,36
367,20
71,78
5,04
853,80
23,10
20,79
6,79
61,75
52,90
4,73
59,10
3,28
53,67
73,17
63,50
15,49
7,61
122,37
48,74
25,86
267,07
12,50
143,27
242,50
26,23
940,17
57,97
70,07
15,12
66,43
17,60
16,99
21,94
4,82

21,00
39,63
43,70
8,21
27,26
12,60
89,17
22,21
143,60
26,19
283,13
5966,67
90,38
30,26
69,28
117,93
372,50
12,55
373,10
74,32
5,36
863,20
23,80
21,09
6,86
62,80
54,40
4,87
59,90
3,36
54,43
74,78
64,90
1591
7,81
123,43
49,55
26,48
269,23
13,00
144,33
245,00
26,59
957,53
58,83
72,93
15,38
67,52
17,73
17,18
22,72
4,87

22,40
40,77
44,56
8,31
27,70
12,81
94,93
23,27
145,50
27,43
289,17
6133,33
93,97
30,88
70,82
120,67
379,70
12,76
379,40
79,38
5,59
873,30
24,92
21,67
6,91
64,50
55,40
5,17
60,90
3,41
55,22
75,82
67,40
16,18
8,03
125,17
51,05
26,98
272,17
13,55
145,87
247,10
26,89
973,57
59,87
74,82
15,70
69,63
17,94
17,43
23,18
4,92

23,09
41,57
45,30
8,42
28,18
13,00
97,82
23,91
147,00
28,53
296,03
6316,67
95,78
31,40
72,53
122,13
386,80
12,95
385,30
81,92
591
882,70
25,62
21,97
6,98
65,55
56,90
531
61,70
3,49
55,98
77,43
68,80
16,60
8,23
126,23
51,86
27,60
274,33
14,05
146,93
249,60
27,25
990,93
60,73
77,68
15,96
70,72
18,07
17,62
23,96
4,97
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25,18
43,51
46,90

8,63
29,10
13,40

106,47
25,61
150,40
30,87
308,93
6666,67
101,18
32,54
75,78
126,33
401,10
13,35
397,50
89,52
6,46
902,20
27,44
22,85

7,10
68,30
59,40

5,75
63,50

3,62
57,53
80,08
72,70
17,29

8,65

129,03
54,17
28,72

279,43

15,10
149,53
254,20
27,91

1024,33
62,63
82,43
16,54
73,92
18,41
18,06
25,20

5,07
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YATIRIM FONLARIMIZ

Hisse Fonlari

GLOBAL

MENKUL

EC2 Birinci Hisse Senedi Fonu 46,9452 2,26% 4,89% 91,84%
Degisken Fonlar
ECA Birinci Degisken Fon 0,7191 0,84% 3,27% 69,05%
EBD Ikinci Degisken Fon 0,0910 0,43% 2,01% 48,50%
Sabit Getirili Fonlar
ECV Kisa Vad. Borglanma Arg. 0,1545 0,08% 0,58% 16,59%
Para Piyasasi Fonu
ECB Para Piyasasi Fonu 15,7222 0,08% 0,55% 15,05%
Serbest Fonlar
GZM Dinamik Serbest Fon 7,1770 2,04% 5,97% 56,21%
GZN Bogazigi Serbest Fon 16,4909 1,22% 2,77% 66,67%
GJM Ada Serbest Fon 13,9396 1,88% 10,98% 89,64%
GLV  GLV Nehir Serbest Fon 5,6853 2,52% 5,76% 107,05%
GLG Capital His. Sen. Serbest Fon 3,6336 5,25% 8,74% 72,97%
Katilim Fonu
GKF Katilm Fonu 2,1843 1,39% 3,58% 88,06%
Fon Sepeti Fonlari
GMD Birinci Fon Sepeti Fonu 1,9662 0,00% 0,52% 42,25%
GLC Ikinci Fon Sepeti Fonu 1,7806 0,00% 1,40% 16,79%
Hisse Fonlari
EC2 Fon portfdyili %80 BiST-100 ve yatirim ya da koruma amagli olarak viop pozisyonundan olusur
Serbest Fonlar
Global MD Arastirma biriminin "Kisa Vadeli Strateji Portfdy" dnerileri kapsamindaki hisse senetlerine yatinm yapar.
GZM % 10 stopaj bulunmaktadir.
Degisken Fonlar
ECA  Fon portfoyd min. %35 max. %65 hisse senedi min.%5 max. %35 kamu ya da 6zel sektér sgmk' lardan olugur
EBD Fon portféyii BIST' te islem géren hisseleri ve koruma amagli viop pozisyonu tasiyabilmektedir.
Sabit Getirili Fonlar
ECV Fon portféyl % 80 kamu ya da 6zel sektér SGMK ile BPP/Trepo' dan olugur. Ortalama vade 25 ile 90 gindir.
Para Piyasasi Fonu
ECB Fon portfoyd likiditesi yliksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir. Ortalama vadesi 45 giini gegmemektedir.
Katilim Fonu
GKE Fon portfoyu Kira} Serti.fik?larl ve faize dayall olmayan sermaye piyasasI araglarindan olusmaktadir.
Ortalama vadesi 45 giini gegmemektedir. (kisa vadeli bono / BPP / Trepo )
Fon Sepeti Fonlari
GMD  Fon portfdyl Yatirim Fonlari ve Borsa Yatirim Fonlarindan olusmaktadir. (Agirlikli olarak Déviz fonlari )
GEKINCE

DEGERLER

Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir, Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir, Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan
halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan goéris ve dusuncelerin Global Menkul Degerler A,$, yonetimi igin higbir
baglayicihgr yoktur, Global Menkul Degerler A,$, yayinda adi gecen sirketlerin menkul kiymetini portféyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti

verebilir, © 2023 Global Menkul Degerler A,S,
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