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Piyasa Ozeti

Endeksin yeni iglem giinline hafif alicih bir acihg ile
baglamasini 6ngoriiyoruz...

BIST100 endeksi haftanin dgiinci islem gliniinde 4752-4946
genis bant aralidinda hareket ederek gunli %2,74 deger
kazanimiyla 4943 puandan tamamladi. Toplam islem hacmi
56,6 milyar lira dlzeyinde gerceklesti. Sektér endeksleri
arasinda en ¢ok deger kazanan %4,16 ile kimya, petrol, plastik
olurken en ¢ok deger kaybeden ise %2,68 ile elektrik olarak
kaydedildi. Endekse diin, SASA, THYAO, TUPRS, AKBNK ve
SAHOL olumlu yénde katki yapti. Endeksin yeni iglem
guniine hafif alicil bir agilig ile baglamasini 6ngoriyoruz.

Teknik olarak bakildiginda, endeks agisindan 4900 seviyesi
kritik bir esik olarak géruluyor. Bu seviyenin Gzerinde kalinmasi
durumunda kisa vadede 4970-5000-5050 direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bu seviyenin altinda kalinmasi durumunda
ise 4870-4840-4810 kisa vadede destek seviyeleri olarak takip
edilebilir.

Kiresel piyasalarda diin zayif veri akisi izlenirken, bankacilik
sektoriine yonelik endiselerin kisa vadede hafiflemesi ile
birlikte risk istahinda artiglarin yasandigi gorildi. Gin
icerisinde, kiresel risk gostergelerinde normallesme egilimi ile
birlikte Avrupa ve ABD borsalar gini pozitif bodlgede
tamamladi. Yeni islem giniinde, Asya seansinda iglem goren
endeks ve endeks vadeli islem so6zlesmelerinde blyuk
c¢ogunlukla toparlanma egilimi devam ediyor.

Bugliin yurt icinde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) Para Politikasi Kurulu toplanti 6zeti ve ekonomik
glven endeksi takip edilecek. Kiresel piyasalarda ise
Almanya’da aciklanacak olan 6ncu tlketici fiyat endeksi ve
ABD’de GSYH data kompozisyonu yakindan izlenecek. Gln
icerisinde, ABD Hazine Bakani Janet Yellen'in yapacagi
aciklamalar takibimizde olacak.

Bugun hareketli olmasini bekledigimiz hisseler: ARCLK, MAVI,
SAHOL, ALARK, THYAO.

Sektor ve Sirket Haberleri:

(=) Bankacilik sektoriiniin net kar yilin ilk 2 ayinda yilhk
%68 artti...

(=/-) SISE Genel Kurulu'nda kar payi tutar azaltilarak
onaylandi...

(=/+) SISE Stockton Liman Igletmesi Projesine %50 ortak
olma karar aldu...

(+) KOZAL gayrimenkul satisi...
(=) AKBNK temettii 6demesi...

(=/+) Pay geri alimlari...
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Sermaye Piyasalari - Kapanis Verileri

Endeks Kapani Degisim
XU100 4.943 2,74
XU030 5.459 3,35
XUSIN 8.100 2,02
XBANK 4.688 3,81
Dolar/TL @09:25 19,1510 0,06
Gosterge Tahvil 13,17% -3,76
5 Yilik CDS 526,79

29 Mart 2023 kapanis verileri alinmigtir.

EREGL 5.705
THYAO 3.668
ISCTR 2.941
TUPRS 2.545
SISE 2.330

En Cok Yiikselenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

SASA 1.625
KCAER 166
BRYAT 91
KORDS 146

BERA 168

Degisim (%)
7,13
6,32
5,94
5,31
5,20

En Cok Diigenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)

EUREN 628 -8,72
AYDEM 159 -6,56
GWIND 61 -3,57
SELEC 37 -1,87
PSGYO 82 -1,60
Ulke Endeks Adi Son Degisim (%)
ABD Dow 30 Vadeli 32.905 0,01
ABD S&P 500 Vadeli 4.059 0,02
ABD Nasdaq 100 Vadeli 12.957 -0,06
Almanya Dax Vadeli 15.519 0,35
Cin Shanghai Composite 3.234 -0,18
Japonya Nikkei 225 27.666 -0,78
Giiney Kore  KOSPI 2.395 0,63
Hong Kong Hang Seng 20.097 -0,47
*Kaynak: Finnet - Matriks
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GUNLUK HiSSE ONERILERI

ARCLK 118.70 118.40-119.00 120.00-121.10 118.20 1.11
MAVI 108.50 108.30-108.70 109.60-110.70 108.10 0.86
SAHOL 41.46 41.30-41.60 42.30-43.10 41.00 0.93
ALARK 67.05 66.80-67.30 67.90-68.40 66.60 0.94
THYAO 124.60 124.30-124.90 127.00-128.30 124.10 1.00
*Kisa Vadeli

Sektor ve Sirket Haberleri:

(=) Bankacilik sektoriiniin net kari yilin ilk 2 ayinda yilhk %68 artti... Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu'nun (BDDK) agcikladigi verilere gore, bankacilik sektoriinin net kari yilin ilk 2 ayinda gegen yilin ayni
doénemine gore %68 artarak 65,6 milyar TL'ye ylkseldi. Bu dénemde net faiz gelirleri yillik bazda %35 artisla 95,2
milyar TL olarak gergeklesti. 2022 yili sonuna kiyasla krediler %6,3, menkul degerler toplami %6,6, mevduat ise %6,5
oraninda artti. Sermaye yeterliligi standart orani %17,15 dizeyinde gergeklesti. Hatirlanabilecegi gibi
hesaplamalarda kullanilan ddviz kurunun revize edilmesi sonucu oran Ocak ayinda 6nceki débneme gore azalis
gOstermisti (2022 sonu: %19,46). BDDK verilerine gore takipteki brit alacaklarin toplam nakdi kredilere orani Subat
ay! itibariyla %1,93 oldu (2022 sonu: %2,10, Ocak 2023: %2,01). Kar artisinin qiiclii baz nedeniyle yavasladigini
goriiyoruz. Bununla birlikte saglhkh bilanco verileri ve temettii 6demelerinin dengeleyici etki yaratacagini
tahmin ediyoruz.

(=/-) SISE Genel Kurulu'nda kar payi tutar azaltilarak onaylandi... Sisecam’in 2022 yili olagan genel kurul
toplantisi diin gergeklestirildi. Yonetim kurulunun temettl karari, 6denecek temetti tutari azaltilarak onaylandi. Buna
gOre hisse basina brit kar payi 0,9793634 TL’den 0,6855544 TL'ye, hisse basina net kar payi 0,8814270 TL'den
0,6169989 TL'ye revize edildi. Temettli 6deme tarihi 31 Mayis 2023 olarak kesinlesti. Kar payi tutarinin asagi yonde
revize edilmesi nedeniyle haberi sinirli olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

(=/+) SISE Stockton Liman igletmesi Projesine %50 ortak olma karar aldi... Sisecam Yénetim Kurulu, Sisecam
Chemicals USA’nin Denmar US LLC sirketine, 12 milyon USD karsilidinda %50 oraninda ortak olmasina, dolayisiyla
Ciner Grubu'nun Stockton Liman isletmesi Projesine %50 oraninda istirak edilmesine karar verdi. 2027
yilinda devreye alinmasi planlanan Stockton Liman yatiriminin 2029'da yillik 5 milyon ton ile tam kapasiteye
ulagmasinin hedefleniyor. Agiklamada projenin kapasitesinin ve zaman planinin, Sirket’in devam eden ABD dogal
soda projesinin ihtiyaglari ve takvimiyle uyumlu oldugu belirtildi. Yatirimin SISE’ye biiyiime ve verimlilik acisindan
orta-uzun vadede katki saglayacagini diisiiniiyoruz, haberi sinirli olumlu olarak yorumluyoruz.
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(+) KOZAL gayrimenkul satigi... Kozal Altin, ingiltere'de sahip oldugu 5 adet gayrimenkuliin kira geliri elde
etmemesi ve sirketin faaliyetlerine katkisinin olmamasi nedeniyle satiimasina karar verdi. Dederleme raporuna
istinaden, net defter degeri 75.807.897 TL olan gayrimenkullerin, 497.400.943,56 TL (21.102.600 GBP) toplam satis
bedeli (izerinden, Koza — ipek Holding A.S.'ye satilacag: belirtildi.

Sirket'in ingiltere’deki gayrimenkul satisina ek olarak Tiirkiye’de bulunan 43 adet gayrimenkuliin 368.225.000 TL
toplam satis bedelinden Koza — ipek Holding A.S.'ye satiimasina karar verildi.

ingiltere ve Tiirkiye’de satilan gayrimenkullerin toplam satis tutari 865.6 milyon TL, satis kari ise 760 milyon
TL olup olusacak karin Sirket’in 2022 yili net karina orani %19 seviyesindedir. Haberin kisa vadede hisseye
olumlu yonde yansimasini bekliyoruz.

(=) AKBNK temettii 6demesi... AKBNK bugin hisse basi brit 1,73TL’lik temettli 6demesi yapacak olup agilis igin
referans fiyat 16,92TL olacaktir.

(=/+) Pay geri ahimlari... 29 Mart 2023 tarihinde gergeklestirilen pay geri alimlarina dair listeyi asagida gorebilirsiniz.

Pay Geri Alimlan

Sirket Alnan Pay Adedi Fiyat Arald) (TL)
KOZAL Koza Altin 4.000.000 20,12-21.70
INDES indeks Bilgisayar 251.503 18,40-15,07
KLSYM Koleksiyon Mobilya 100.000 3,09
KRVGD Kervan Gida 125.000 18,00-18,60
TURSG Tiirkiye Sigorta 1.425.052 9,42-9,50
ALGYO Alarko GMYO 16.000 62,20-62,50
LIDER LDR Turizm 20.000 125,50-127,70
THYAO Tiirk Hava Yollarn 168.000 118,00-120,00
MPARK MLP Saghk 36.316 68,00-70,80
SAHOL Sabanci Holding 556.835 39,12-40,20
ALARK Alarko Holding 51.328 65,15-65,35
0ZGYO0 Ozderici GMYO 353.107 3,97-4,00
EKGYO Emlak Konut GMYO 5.450.000 6,26-6,49
ULUUN Ulusoy Un Sanayi 21.154 25,58-25,72
HALKB T. Halk Bankasi 1.500.000 10,67-10,77
GEDIK Gedik Y. Men. Deg. 29.352 6,70
PSGYO Pasifik GYO 300.000 6,21-6,28
ETILR Etiler Gida 50.000 12,00-12.04
Kaynak: KAP
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Ekonomik Takvim

] Beklenti  Onceki

Tirkiye 10:00 Ekonomik Guven Endeksi (Mart) -- 99,1
Euro Bolgesi 11:00 ECB Ekonomik Bllten - -
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Gliven Endeksi (Mart - Nihai) - -19,2
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Guven Endeksi (Mart) 100,0 99,7
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Glven Endeksi (Mart) 0,5 0,5
Euro Bolgesi 12:00 Hizmetler Giiven Endeksi (Mart) 10,0 9,5
Tirkiye 14:30 TCMB PPK Toplanti Ozeti -- --
Turkiye 14:30 TCMB Menkul Kiymet Istatistikleri (Haftalik) -- --
Almanya 15:00 TUFE (Mart - Aylik - Oncii) 0,7% 0,8%
Almanya 15:00 TUFE (Mart - Yillik - Oncii) 7,3% 8,7%
ABD 15:30 Issizlik Maagi Bagvurulari (Haftalik) 195 Bin 191 Bin
ABD 15:30 Yiliklandinimig GSYH (4C2022 - Ceyreklik - 3. Okuma) 2,7% 2,7%
ABD 15:30 Devam Eden Issizlik Sigortasi Bagvurular (Haftalik) 1.700 Bin  1.694 Bin
ABD 15:30 Kisisel Tiketim Harcamalar (4C2022 - 3. Okuma) 1,4% 1,4%
ABD 15:30 GSYH Fiyat Endeksi (4G2022 - 3. Okuma) 3,9% 3,9%
ABD 15:30 Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (42022 - Ceyreklik - 3. Okuma) 4,3% 4,3%
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AEFES 56,20 59,90 62,35 63,60 66,05 67,30 71,00
AGHOL 83,25 88,65 92,25 94,05 97,65 99,45 104,85
AKBNK 16,39 17,38 18,01 18,37 19,00 19,36 20,35
AKFGY 3,33 3,45 3,52 3,57 3,64 3,69 3,81
AKSA 66,87 70,52 72,68 74,17 76,33 77,82 81,47
AKSEN 27,73 28,79 29,45 29,85 30,51 30,91 31,97
ALARK 60,90 63,65 65,35 66,40 68,10 69,15 71,90
ALBRK 2,47 2,56 2,62 2,65 2,71 2,74 2,83
ALGYO 57,78 60,68 62,57 63,58 65,47 66,48 69,38
ALKIM 28,52 30,52 31,84 32,52 33,84 34,52 36,52
ARCLK 105,93 111,63 115,17 117,33 120,87 123,03 128,73
ASELS 49,58 51,58 52,92 53,58 54,92 55,58 57,58
ASUZU 132,00 143,30 149,80 154,60 161,10 165,90 177,20
AYDEM 13,13 14,23 14,67 15,33 15,77 16,43 17,53
BAGFS 25,35 26,43 27,09 27,51 28,17 28,59 29,67
BASGZ 12,36 12,88 13,15 13,40 13,67 13,92 14,44
BERA 10,27 10,90 11,31 11,53 11,94 12,16 12,79
BIMAS 133,93 139,63 143,27 145,33 148,97 151,03 156,73
BIOEN 16,00 17,08 17,79 18,16 18,87 19,24 20,32
BRYAT 591,20 685,10 739,50 779,00 833,40 872,90 966,80
BUCIM 5,74 6,05 6,22 6,36 6,53 6,67 6,98
CCOLA 182,10 193,10 199,20 204,10 210,20 215,10 226,10
CEMTS 42,47 44,55 45,69 46,63 47,77 48,71 50,79
CIMSA 89,68 93,48 95,67 97,28 99,47 101,08 104,88
DOAS 115,97 121,37 124,53 126,77 129,93 132,17 137,57
DOHOL 8,00 8,44 8,73 8,88 9,17 9,32 9,76
ECILC 23,51 25,57 26,89 27,63 28,95 29,69 31,75
EGEEN 4179,67 4369,87 4484,93 4560,07 4675,13 4750,27 4940,47
EKGYO 5,81 6,10 6,29 6,39 6,58 6,68 6,97
ENJSA 25,82 26,76 27,28 27,70 28,22 28,64 29,58
ENKAI 24,55 26,21 27,15 27,87 28,81 29,53 31,19
ERBOS 113,33 117,73 120,57 122,13 124,97 126,53 130,93
EREGL 33,69 34,95 35,63 36,21 36,89 37,47 38,73
EUREN 9,27 10,37 10,78 11,47 11,88 12,57 13,67
FENER 48,52 51,87 53,88 55,22 57,23 58,57 61,92
FROTO 537,03 565,63 584,37 594,23 612,97 622,83 651,43
GARAN 24,07 25,51 26,47 26,95 27,91 28,39 29,83
GESAN 222,30 241,20 253,80 260,10 272,70 279,00 297,90
GLYHO 8,03 8,33 8,48 8,63 8,78 8,93 9,23
GSDHO 2,78 2,89 2,97 3,00 3,08 3,11 3,22
GUBRF 184,40 194,90 201,90 205,40 212,40 215,90 226,40
GWIND 15,10 16,24 16,77 17,38 17,91 18,52 19,66
HALKB 10,02 10,34 10,54 10,66 10,86 10,98 11,30
HEKTS 24,84 26,70 27,84 28,56 29,70 30,42 32,28
IPEKE 21,20 23,50 24,60 25,80 26,90 28,10 30,40
ISCTR 11,96 12,64 13,07 13,32 13,75 14,00 14,68
ISDMR 31,13 32,63 33,37 34,13 34,87 35,63 37,13
ISFIN 5,24 5,44 5,57 5,64 5,77 5,84 6,04
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ISGYO
JANTS
KARSN
KCAER
KCHOL
KERVT
KLRHO
KMPUR
KONTR
KORDS
KOZAA
KOZAL
KRDMD
KZBGY
MAV/
MGROS
NTHOL
ODAS
OTKAR
OYAKC
PETKM
PGSUS
PSGYO
SAHOL
SASA
SELEC
SISE
SKBNK
SMRTG
SNGYO
SOKM
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TKNSA
TMSN
TOASO
TSKB
TSPOR
TTKOM
TTRAK
TUKAS
TUPRS
TURSG
ULKER
VAKBN
VESBE
VESTL
YKBNK
YYLGD
ZOREN

8,74
89,07
7,47
12,56
68,22
9,49
17,89
82,27
132,97
61,98
32,85
16,87
17,34
18,63
98,23
150,87
10,86
5,79
838,87
32,57
12,99
410,17
5,63
35,67
87,28
30,09
39,56
2,01
62,57
2,74
27,18
65,08
28,49
108,27
30,73
14,76
43,93
167,93
3,73
3,47
15,79
446,97
13,56
462,97
9,00
27,94
8,51
9,68
44,35
9,28
26,34
3,93

9,08
97,17
7,86
14,48
72,22
9,97
22,21
86,37
138,87
67,43
34,89
18,81
18,17
19,37
102,63
157,87
11,17
6,06
870,87
34,01
13,58
433,77
5,89
38,15
96,23
31,27
41,06
2,09
68,17
2,82
28,34
68,98
29,99
115,27
32,07
15,80
46,39
176,83
3,91
3,56
16,49
471,17
14,51
495,37
9,41
29,58
8,73
10,01
46,59
9,62
29,16
4,18

9,30
100,73
8,11
15,66
74,83
10,28
24,65
88,73
142,53
70,82
35,97
19,81
18,72
19,73
105,57
161,93
11,31
6,22
890,43
34,79
13,96
449,03
6,02
39,81
101,47
31,89
42,02
2,15
71,23
2,87
29,08
71,37
30,97
119,93
32,93
16,47
47,69
182,77
4,02
3,62
16,95
485,83
15,03
515,93
9,62
30,50
8,87
10,23
48,05
9,84
31,04
4,32

9,42
105,27
8,25
16,40
76,22
10,45
26,53
90,47
144,77
72,88
36,93
20,75
19,00
20,11
107,03
164,87
11,48
6,33
902,87
35,45
14,17
457,37
6,15
40,63
105,18
32,45
42,56
2,17
73,77
2,90
29,50
72,88
31,49
122,27
33,41
16,84
48,85
185,73
4,09
3,65
17,19
495,37
15,46
527,77
9,82
31,22
8,95
10,34
48,83
9,96
31,98
4,43

9,64
108,83
8,50
17,58
78,83
10,76
28,97
92,83
148,43
76,27
38,01
21,75
19,55
20,47
109,97
168,93
11,62
6,49
922,43
36,23
14,55
472,63
6,28
42,29
110,42
33,07
43,52
2,23
76,83
2,95
30,24
75,27
32,47
126,93
34,27
17,51
50,15
191,67
4,20
3,71
17,65
510,03
15,98
548,33
10,03
32,14
9,09
10,56
50,29
10,18
33,86
4,57

9,76
113,37
8,64
18,32
80,22
10,93
30,85
94,57
150,67
78,33
38,97
22,69
19,83
20,85
111,43
171,87
11,79
6,60
934,87
36,89
14,76
480,97
6,41
43,11
114,13
33,63
44,06
2,25
79,37
2,98
30,66
76,78
32,99
129,27
34,75
17,88
51,31
194,63
4,27
3,74
17,89
519,57
16,41
560,17
10,23
32,86
9,17
10,67
51,07
10,30
34,80
4,68
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10,10
121,47
9,03
20,24
84,22
11,41
35,17
98,67
156,57
83,78
41,01
24,63
20,66
21,59
115,83
178,87
12,10
6,87
966,87
38,33
15,35
504,57
6,67
45,59
123,08
34,81
45,56
2,33
84,97
3,06
31,82
80,68
34,49
136,27
36,09
18,92
53,77
203,53
4,45
3,83
18,59
543,77
17,36
592,57
10,64
34,50
9,39
11,00
53,31
10,64
37,62
4,93
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YATIRIM FONLARIMIZ

Kodu Tirleri Risk/Getiri Puani Fiyat Giinluk (%) Aybasindan (%) Yilbasindan (%)

Hisse Fonlari

EC2 Birinci Hisse Senedi Fonu 7 22,8028 2,42% 0,38% -6,81%
Degisken Fonlar

ECA Birinci Degisken Fon 6 0,4271 1,65% 1,29% 0,41%

EBD ikinci Degisken Fon 5 0,0604 0,76% -0,06% -1,36%
Sabit Getirili Fonlar

ECT Orta Vad. Borglanma Arg. 4 0,0637 0,04% 1,31% 3,87%

ECV Kisa Vad. Borglanma Arg. 2 0,1384 0,05% 1,38% 4,41%
Para Piyasasi Fonu

ECB Para Piyasasi Fonu 1 14,2290 0,06% 1,34% 4,12%
Serbest Fonlar

GZM Dinamik Serbest Fon 6 4,6555 2,88% -2,86% 1,33%

GZN Bogazigi Serbest Fon 9,8408 2,67% 6,83% -0,54%

GJM Ada Serbest Fon 7,4301 3,86% 8,49% 1,08%
Hisse Fonlarn

EC2 Fon portféyii %80 BIST-100 ve yatirim ya da koruma amagl olarak viop pozisyonundan olusur
Serbest Fonlar

Global MD Arastirma biriminin "Kisa Vadeli Strateji Portféy" 6nerileri kapsamindaki hisse senetlerine yatinm yapar.
GZM % 10 stopaj bulunmaktadir.

Degisken Fonlar
ECA  Fon portfoéyl min. %35 max. %65 hisse senedi min.%5 max. %35 kamu ya da 6zel sektér sgmk' lardan olugur
EBD Fon portfdyii BIST' te islem géren hisseleri ve koruma amagl viop pozisyonu tagiyabilmektedir.
Sabit Getirili Fonlar
ECT Fon portfoyl %80 kamu ya da 6zel sektor SGMK ile BPP ve Trepo' dan olusur ve ortalama vade 91 ile 730 giin arasindadir.
ECV  Fon portfoyu % 80 kamu ya da 6zel sektéor SGMK ile BPP/Trepo' dan olusur. Ortalama vade 25 ile 90 giinddr.
Para Piyasasi Fonu
ECB Fon portfoyl likiditesi yliksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olugsmaktadir. Ortalama vadesi 45 giinii gegmemektedir.

GEKINCE

Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir, Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanligi sézlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir, Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan
halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan gorus ve disincelerin Global Menkul Degerler A,$, yonetimi icin higbir
baglayicihgr yoktur, Global Menkul Degerler A,$, yayinda adi gecen sirketlerin menkul kiymetini portfdylinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti
verebilir, © 2023 Global Menkul Degerler A,S,
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