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Piyasa Ozeti

Endeksin gline yataya yakin bir seyirle baglamasini bekliyoruz...

Din ABD'de “Bej Kitap” raporunun Ocak sayisi yayimlandi. Raporda, ABD
ekonomisinde bir énceki raporun yayimlandigi Kasim ayindan bu yana 12 bélgeden
gelen iktisadi aktivite faaliyetlerinde gok az degisiklik oldugu, degisiklik olan 4 bélgenin
3'Unde iktisadi aktivitede 1lmli biylime 1’inde limh disusin yasandigi belirtildi.
Ayrica, tum bolgelerde imalat faaliyetlerinde disusler yasandigi da belirtildi. Bununla
birlikte, faiz oranlarinin diigsme ihtimalinin cesitli sektérlerde iyimserlik yarattigr da
kaydedildi. Ek olarak, neredeyse tim bdlgelerin souyan is glicu piyasasi belirtisine
isaret ettigine deginilerek birgok bdlgedeki firmalarin Gcret baskilarinin hafiflemesini
ve ucret artiglarinin gelecek yil daha da digmesini bekledigi kaydedildi. Bej Kitap’taki
gelismeler iktisadi faaliyetteki dengeli duruma, gelecege dair olumlu biiyiime
beklentilerine ve licret baskilarinin hafiflemesine yonelik sinyallere igaret ettigi
icin faiz indirim siirecinde Fed’in elini rahatlatabilecek unsurlarin baskin
olduguna gosteriyor. Ote yandan diin ABD'de agiklanan makro veriler tarafinda,
genel olarak olumlu gériinim hakimdi. Ozellikle Aralik ay1 sanayi (retim verisi %0,1
daralma beklentisine karsin %0,1 artis gésterdi. iktisadi aktivitedeki dengeli seyrin
strdidlne isaret etti. Din aciklanan veriler sonrasinda Fed’in Ocak ve Mart
aylarinda faizleri sabit tutma ihtimali artarken, ABD’de piyasalar veriler sonrasinda
saticili seyretti. Buguin vadeli tarafta da negatif seyir hakim.

Bu sabah Asya piyasalari karisik seyir izliyor.

Yurt icinde diin Kasim ayi konut fiyat endeksi agiklandi. Veriye gore, yillik bazda artis
%82,8'e geriledi, 6nceki ay %86,5 idi. Veriler konut fiyatlarinda ¢cok iIhml sogumaya
isaret etse de hala yiiksek seviyelerde bulunuyor. Yurt i¢i takvimde bugiin makro
tarafta gindem sakin. Bankacilik tarafinda haftalik BDDK verileri takip edilecek. Genel
olarak bakildiginda bu sabah USD kuru yiikselisine devam ederek 30,14 seviyesine
ulasti. Turkiye'nin 5 yillik CDS primi ise 319 puan bandinda seyrediyor.

BIST100 endeksi Carsamba gini %0,10 azalis ile 8024 seviyesinde bir dnceki
kapanisin biraz altinda negatif kapanis gerceklestirdi. Gun icerisinde 6zellikle XGMYO
gayrimenkul yatinm ortakhiklar sektor hisselerinde gorilen pozitif fiyatlama dikkat
cekerken, XILTM iletisim sektor endeksi diger 6ne ¢ikan alt sektér endeksi oldu.
Bununla birlikte EKGYO, PSGYO, TRGYO hisselerinin yaninda TCELL ve TTKOM
hisseleri bizim dikkatimizi geken hisseler oldu. Dider taraftan BIST100 hisseleri iginde
THYAO, ISCTR, SAHOL, TCELL, EKGYO endekse en ¢ok katki saglayanlar olurken
EREGL, FROTO, TUPRS ve KCHOL tarafindaki zayif seyir endeksi asagi cekti.

Diin 7980 destek bolgesi Uzerinde alimlarin gelmeye devam etmesi fakat 8050
civarinda satislarin etkili olmasi ile endeks yatay bir seyir izledi. Teknik olarak
pozitif bir goriiniim sunan endekste bu yatay seyir ile bazi teknik gostergelerde
giic kaybi oldugu goriiliiyor. Bununla beraber endeksin giine yataya yakin bir
seyirle baslamasini bekliyoruz. Yukari yonli yeni denemelerde odaklanacagimiz ilk
direng 8050-8080 bolgesi olmaya devam ediyor. Bu seviyeler lizerinde Kasim ayinda
gorilen en yiiksek seviye olan 8150 diger bir 6nemli direng noktasi olarak karsimiza
ctkiyor. Asagida ise 7980-7900-7830 seviyeleri bir diizeltme siirecinin baglamasi
durumunda izlenecek destek noktalari olarak belirlenmis durumda.

Bugiin hareketli olmasini bekledigimiz hisseler: ISCTR, CCOLA, SNGYO, ENJSA,
TSKB.

Sektor ve Sirket Haberler:

(=/+) Moody's iilke revizyonuna bagli olarak 17 bankanin not goériinimiinii
pozitife ¢evirdi...

(=/+) AGESA 2023 briit prim uretimini agiklad...

(=/+) ALARK bilgi teknolojileri faaliyet gostermek lizere sirket kurdu...

(=/+) Pay geri alimlari...
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Sermaye Piyasalari - Kapanis Verileri

Endeks Kapani Degisim
XU100 8.024 -0,10
XU030 8.674 -0,21
XUSIN 11.879 -0,70
XBANK 9.762 0,42
Dolar/TL @09:25 30,1425 0,04
Gosterge Tahvil 41,92% 0,63
5 Yilik CDS 318,96

17/01/2024 kapanis verileri alinmistir.

THYAO 8.862
ISCTR 5.547
AKBNK 3.334
YKBNK 3.033
EREGL 2.685

En Cok Yiikselenler (BIST

Hacim (Mn TL)

TATEN 504
IZENR 506
ISGYO 563
BERA 268

EKGYO 2.365

ET)

Degisim (%)
9,99
6,60
6,59
4,97
4,65

En Cok Diigenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)

SKBNK 733 -2,69
ULKER 391 -2,65
KONTR 588 -2,57
ISMEN 173 -2,50
SDTTR 138 -2,34
Ulke Endeks Adi Son Degisim (%)
ABD Dow 30 Vadeli 37.418 -0,11
ABD S&P 500 Vadeli 4.766 -0,12
ABD Nasdaq 100 Vadeli 16.848 -0,13
Almanya Dax Vadeli 16.533 -0,03
Cin Shanghai Composite 2.787 -1,65
Japonya Nikkei 225 35.448 -0,08
Giiney Kore  KOSPI 2.395 0,63
Hong Kong Hang Seng 15.356 0,52

*Kaynak: Finnet - Matriks
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ISCTR 25,68 25,62-25,72 26,20-26,30 25,40 1,02
CCOLA 524,50 523,00-525,50 534,00-535,00 515,00 0,62
SNGYO 3,17 3,15-3,19 3,23-3,24 3,13 0,80
ENJSA 50,40 50,25-50,50 51,00-51,10 49,90 0,99

TSKB 7,67 7,65-7,69 7,75-7,78 7,58 1,12

*Kisa Vadeli

Sektor ve Sirket Haberleri:

(=/+) Moody's lilke revizyonuna bagh olarak 17 bankanin not goériiniimini pozitife ¢evirdi... Uluslararasi
derecelendirme kurulugsu Moody's, 12 Ocak 2024 tarihinde Turkiye'nin kredini notunu B3 olarak teyit ederken, not
gorinimini duragandan pozitife revize etmisti. Bu karar sonrasinda, Moody’s 17 Tirk bankasinin kredi not
gorinimini duragandan pozitife cevirdi. Yapilan degisiklik iilke notu revizyonuna paralel oldudgu igin
degisikligin hisseler lizerinde sinirh bir etkiyve neden olmasini bekliyoruz.

(=/+) AGESA 2023 briit prim uretimini agikladi... Agesa Hayat ve Emeklilik 2023 yilinin tamaminda hayat dali
7.353.081.090 TL, hayat disi 130.806.976 TL olmak tzere toplam 7.483.888.066 TL brit prim Gretimi gergeklestirdi.
Bu dénemde toplam prim uretimi yillik bazda %101,3 artis gésterirken yalnizca Aralik ayinda ise yillik %79,6 oraninda
blylime kaydedildi. Aralik ayi biiyiime oraninin enflasyon oraninin hafif lizerinde olmasi ve 6nceki aya gore
yavaslamasini dikkate alarak veriyi sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz (Kasim ayi biiyiime orani: %90.4).

AGESA Aylik Prim Uretimi
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Kaynak: AGESA

(=/+) ALARK bilgi teknolojileri faaliyet gostermek ilizere sirket kurdu... Alarko Holding, bilgi teknolojileri
sektorinde faaliyet gdstermek tzere 10.000.000 TL sermayeli bir anonim sirketin kurulmasina karar verildigi gecen
hafta duyurmustu. Din Sirket'ten yapilan agiklamada, "Alarko Dijital Teknoloji G6zUmleri Anonim Sirketi' Gnvani ile
sirket kuruldugunu bildirdi. Yeni_sirket kurulusunun gelir_cesitliligini arttirma ve operasyonel verimlilik
anlaminda orta vadede katki saglayacagina inaniyoruz. Haberi kisa vade icin_sinirli_olumlu olarak

yorumluyoruz.
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(=/+) Pay geri alimlari... 17 Ocak 2024 tarihinde gerceklestirilen pay geri alimlarina dair listeyi asagida goérebilirsiniz.

Pay Geri Alimlan

Pay Kodu Sirket Alinan Pay Adedi Fiyat Araligi (TL)
MPARK MLP Saghk 30.000 151.70-154.00
IZMDC izmir Demir Celik 1.634.466 5.92-6.00
AHGAZ Ahlatc Dogalgaz 200.000 10.70
Kaynak: KAP

Ekonomik Takvim

Veri Beklenti

Tirkiye 11:00 Tdurkiye'ye Gelen Yabanci Ziyaretgiler (Aralik) - -%1,02
Euro Boélgesi 12:00 Cari islemler Dengesi MA (Kasim) = 33,8 MIr Euro
Tirkiye 14:30 TCMB Menkul Kiymet istatistikleri (Haftalik) - -
Euro Bolgesi 15:30 Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplanti Tutanaklari -- --
ABD 16:30 ingaat Izinleri (Aralik - Aylik) %0,90 -%2,10
ABD 16:30 Ingaat izinleri (Aralik) 1476 Bin 1467 Bin
ABD 16:30 Konut Baslangiglari (Aralik) 1425 Bin 1560 Bin
ABD 16:30 Konut Baglangiglari (Aralik - Aylik) -%9,30 %14,80
ABD 16:30 Igsizlik Maagi Bagvurulari (Haftalik) 205 Bin 202 Bin
ABD 16:30 Devam Eden lssizlik Maas Bagvurulari (Haftalik) 1843 Bin 1834 Bin
Euro Bolgesi 18:15 AMB Baskani Lagarde’in Konugmasi -- --

Kaynak: Bloomberg
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AHGAZ
AKBNK
AKCNS
AKFYE
AKSA
AKSEN
ALARK
ALBRK
ALFAS
AEFES
AGHOL
ARCLK
ASGYO
ASELS
ASTOR
BERA
BIENY
BIMAS
BIOEN
BOBET
BRSAN
BRYAT
BUCIM
CCOLA
CWENE
CANTE
CIMSA
DOHOL
DOAS
ECILC
ECZYT
EGEEN
EKGYO
ENJSA
ENERY
ENKAI
EREGL
EUREN
EUPWR
FROTO
GWIND
GARAN
GESAN
GUBRF
HEKTS
IPEKE
ISDMR
ISCTR

10,28
40,65
140,13
16,95
85,07
31,83
90,88
3,88
83,60
125,63
210,63
126,07
13,78
45,87
98,07
10,11
39,87
318,92
17,49
31,03
505,67
2025,33
7,17
493,00
270,92
16,35
29,34
11,82
234,85
16951,92
242,67
10028,33
7,70
46,30
110,13
33,83
42,20
14,94
162,63
766,50
22,61
60,40
67,82
129,90
16,20
32,33
34,13
23,23

10,47
41,31
148,43
17,71
86,72
32,83
93,13
3,93
87,30
129,03
215,63
128,37
14,48
47,05
100,37
11,10
41,21
325,42
18,10
32,09
535,67
2248,33
7,27
506,50
286,67
17,07
30,02
12,24
241,00
8499,16
256,42
10368,33
8,17
48,20
121,73
34,31
42,92
15,53
169,13
786,00
23,27
62,00
69,52
133,50
16,55
33,37
34,63
24,41

10,60
41,65
153,57
18,21
87,28
33,43
94,17
3,95
88,60
130,37
218,07
129,53
14,86
47,67
101,33
11,67
41,81
329,33
18,40
32,59
549,33
2367,67
7,32
515,50
293,58
17,31
30,40
12,42
243,05
8500,00
263,33
10519,17
8,47
49,30
127,87
34,55
43,18
15,80
171,37
793,50
23,59
62,70
70,08
134,70
16,66
33,87
34,85
25,05

10,66
41,97
156,73
18,47
88,37
33,83
95,38
3,98
91,00
132,43
220,63
130,67
15,18
48,23
102,67
12,09
42,55
331,92
18,71
33,15
565,67
2471,33
7,37
520,00
302,42
17,79
30,70
12,66
247,15
46,40
270,17
10708,33
8,64
50,10
133,33
34,79
43,64
16,12
175,63
805,50
23,93
63,60
71,22
137,10
16,90
34,41
35,13
25,59

10,79
42,31
161,87
18,97
88,93
34,43
96,42
4,00
92,30
133,77
223,07
131,83
15,56
48,85
103,63
12,66
43,15
335,83
19,01
33,65
579,33
2590,67
7,42
529,00
309,33
18,03
31,08
12,84
249,20
47,24
277,08
10859,17
8,94
51,20
139,47
35,03
43,90
16,39
177,87
813,00
24,25
64,30
71,78
138,30
17,01
34,91
35,35
26,23

10,85
42,63
165,03
19,23
90,02
34,83
97,63
4,03
94,70
135,83
225,63
132,97
15,88
49,41
104,97
13,08
43,89
338,42
19,32
34,21
595,67
2694,33
7,47
533,50
318,17
18,51
31,38
13,08
253,30
-8406,36
283,92
11048,33
9,11
52,00
144,93
35,27
44,36
16,71
182,13
825,00
24,59
65,20
72,92
140,70
17,25
35,45
35,63
26,77

GLOBAL

MENKUL

11,04
43,29
173,33
19,99
91,67
35,83
99,88
4,08
98,40
139,23
230,63
135,27
16,58
50,59
107,27
14,07
45,23
344,92
19,93
35,27
625,67
2917,33
7,57
547,00
333,92
19,23
32,06
13,50
259,45
-16859,12
297,67
11388,33
9,58
53,90
156,53
35,75
45,08
17,30
188,63
844,50
25,25
66,80
74,62
144,30
17,60
36,49
36,13
27,95
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

ISGYO
ISMEN
IZENR
1IZMDC
KLSER
KRDMD
KARSN
KAYSE
KMPUR
KCAER
KCHOL
KONTR
KONYA
KORDS
KOZAL
KOZAA
MAVI
MIATK
MGROS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PGSUS
PENTA
PETKM
QUAGR
SAHOL
SASA
SDTTR
SMRTG
SKBNK
SISE
SOKM
HALKB
TSKB
TATEN
TAVHL
TKFEN
TOASO
TUKAS
TCELL
TUPRS
THYAO
TTKOM
TTRAK
ULKER
VAKBN
VESTL
YKBNK
YYLGD
YEOTK
ZOREN

14,72
30,03
24,97
5,65
61,22
24,48
8,59
30,89
54,93
29,70
152,87
10568,60
6913,33
77,55
19,41
42,76
118,50
30,43
354,17
8,16
417,50
56,50
697,67
17,72
19,41
3,82
66,18
32,33
280,50
55,50
4,48
47,27
52,65
12,32
7,18
28,39
117,60
37,24
222,17
6,82
59,33
137,10
238,48
27,03
673,67
76,70
13,20
46,59
21,13
12,64
201,60
4,28

16,31
31,19
27,89
5,83
63,07
24,94
8,74
31,93
58,28
31,08
155,47
5397,43
7038,33
78,85
19,91
44,74
123,80
32,01
362,67
8,29
432,50
57,70
708,67
17,96
19,99
3,90
67,78
33,19
293,50
57,45
4,83
47,69
54,15
12,59
7,39
32,73
122,10
38,06
227,47
7,02
61,93
139,70
245,13
28,27
701,67
79,15
13,72
47,45
21,67
13,56
208,60
4,34

17,29
31,59
29,61
5,93
63,88
25,14
8,79
32,45
59,87
31,58
156,73
5400,00
7106,67
79,60
20,13
45,80
126,90
32,69
366,33
8,35
440,00
58,20
713,33
18,07
20,21
3,93
68,77
33,47
298,00
58,15
4,94
47,85
55,00
12,68
7,53
35,63
125,00
38,60
229,23
7,14
63,47
140,90
248,82
29,09
711,33
80,05
13,89
47,91
21,93
14,05
211,10
4,36

17,90
32,35
30,81
6,01
64,92
25,40
8,89
32,97
61,63
32,46
158,07
226,27
7163,33
80,15
20,41
46,72
129,10
33,59
371,17
8,42
447,50
58,90
719,67
18,20
20,57
3,98
69,38
34,05
306,50
59,40
5,18
48,11
55,65
12,86
7,60
37,07
126,60
38,88
232,77
7,22
64,53
142,30
251,78
29,51
729,67
81,60
14,24
48,31
22,21
14,48
215,60
4,40

18,88
32,75
32,53
6,11
65,73
25,60
8,94
33,49
63,22
32,96
159,33
228,83
7231,67
80,90
20,63
47,78
132,20
34,27
374,83
8,48
455,00
59,40
724,33
18,31
20,79
4,01
70,37
34,33
311,00
60,10
5,29
48,27
56,50
12,95
7,74
39,97
129,50
39,42
234,53
7,34
66,07
143,50
255,47
30,33
739,33
82,50
14,41
48,77
22,47
14,97
218,10
4,42

19,49
33,51
33,73
6,19
66,77
25,86
9,04
34,01
64,98
33,84
160,67
-4944,90
7288,33
81,45
20,91
48,70
134,40
35,17
379,67
8,55
462,50
60,10
730,67
18,44
21,15
4,06
70,98
34,91
319,50
61,35
5,53
48,53
57,15
13,13
7,81
41,41
131,10
39,70
238,07
7,42
67,13
144,90
258,43
30,75
757,67
84,05
14,76
49,17
22,75
15,40
222,60
4,46

GLOBAL
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21,08
34,67
36,65
6,37
68,62
26,32
9,19
35,05
68,33
35,22
163,27
-10116,07
7413,33
82,75
21,41
50,68
139,70
36,75
388,17
8,68
477,50
61,30
741,67
18,68
21,73
4,14
72,58
35,77
332,50
63,30
5,88
48,95
58,65
13,40
8,02
45,75
135,60
40,52
243,37
7,62
69,73
147,50
265,08
31,99
785,67
86,50
15,28
50,03
23,29
16,32
229,60
4,52
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YATIRIM FONLARIMIZ

Hisse Fonlari

GLOBAL

MENKUL

EC2 Birinci Hisse Senedi Fonu 54,7290 0,12% 8,39% 8,39%
Degisken Fonlar
ECA Birinci Degisken Fon 0,7849 0,01% 4,67% 4,67%
EBD Ikinci Degisken Fon 0,0993 -0,20% 3,29% 3,29%
Sabit Getirili Fonlar
ECV Kisa Vad. Borglanma Arg. 0,1739 0,10% 1,57% 1,57%
Para Piyasasi Fonu
ECB Para Piyasasi Fonu 17,7728 0,11% 1,69% 1,69%
Serbest Fonlar
GZM Dinamik Serbest Fon 7,2908 -0,38% 7,12% 7,12%
GZN Bogazigi Serbest Fon 19,9622 -0,14% 2,30% 2,30%
GJM Ada Serbest Fon 17,6450 0,04% 0,85% 0,85%
GLV  GLV Nehir Serbest Fon 6,6602 0,41% 8,52% 8,52%
GLG Capital His. Sen. Serbest Fon 3,8001 -0,60% 6,51% 6,51%
Katilim Fonu
GKF Katihm Fonu 2,2594 0,02% 5,96% 5,96%
Fon Sepeti Fonlari
GMD Birinci Fon Sepeti Fonu 2,2628 0,00% 1,83% 1,83%
GLC Ikinci Fon Sepeti Fonu 1,9753 0,00% 2,73% 2,73%
Hisse Fonlari
EC2 Fon portféyii %80 BiST-100 ve yatirim ya da koruma amagli olarak viop pozisyonundan olusur
Serbest Fonlar
Global MD Arastirma biriminin "Kisa Vadeli Strateji Portfdy" 6nerileri kapsamindaki hisse senetlerine yatirm yapar.
GZM % 10 stopaj bulunmaktadir.
Degisken Fonlar
ECA  Fon portfoyl min. %35 max. %65 hisse senedi min.%5 max. %35 kamu ya da 6zel sektor sgmk' lardan olusur
EBD Fon portféyii BIST' te islem géren hisseleri ve koruma amagli viop pozisyonu tagiyabilmektedir.
Sabit Getirili Fonlar
ECV Fon portféyl % 80 kamu ya da 6zel sektér SGMK ile BPP/Trepo' dan olugur. Ortalama vade 25 ile 90 giindir.
Para Piyasasi Fonu
ECB Fon portfoyu likiditesi ylksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir. Ortalama vadesi 45 giini gegmemektedir.
Katilim Fonu
GKE Fon portfoyu Kire_n Serti_fik?lan ve faize da_yah olmayan sermaye piyasasi araglarindan olugsmaktadir.
Ortalama vadesi 45 giinii gegmemektedir. (kisa vadeli bono / BPP / Trepo )
Fon Sepeti Fonlari
GMD  Fon portfdyl Yatirim Fonlari ve Borsa Yatirim Fonlarindan olusmaktadir. (Agirlikli olarak Déviz fonlari )
CEKINCE

DEGERLER

Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir, Yatirim danismanhigr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir, Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan
halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan gérus ve distincelerin Global Menkul Degerler A,$, yonetimi igin higbir
baglayiciligi yoktur, Global Menkul Degerler A,$, yayinda adi gecen sirketlerin menkul kiymetini portféytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danigsmanlik hizmeti

verebilir, © 2024 Global Menkul Degerler A,S,
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