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Piyasa Ozeti

Endeksin giine pozitif bir seyirle baglamasini bekliyoruz...

Yurt digi piyasalarda Suudi Arabistan ve Rusya'nin goniillii yaptiklari arz
kisintilarini yiIl sonuna kadar uzatacaklarini agiklamalari ardindan petrol
fiyatlarindaki artis 6n planda. Kisitlamalarin devam edecegi etkisi ile birlikte
ham petrol 86 USD ve Brent petrol 90 USD ile Kasim ayindan bu yana goriilen
en ylksek seviye ¢ikti.

Bu gelisme ile birlikte piyasalarda enflasyon endiseleri yeniden canlanirken,
ABD endeksleri din kayiplarla gini tamamladi. Bu sabah ise ABD vadeli
endeksleri satislarin devam edebilecegi sinyalini verirken, Asya piyasalarinda
karisik bir seyir izleniyor.

Enflasyon endiselerinin tekrar artmasi ayrica dolarin gii¢ kazanmasina
neden olurken Japonya sozli olarak ve Cin Yuan sabitlemesini kullanarak kura
mudahale etti. Diger taraftan Morgan Stanley zayif kiresel ekonomiye dair
endigelere isaret ederek gelismekte olan para birimlerinde diisus
yasanacagi goriisiinii yineledi.

Yurt iginde ise bugliin 14:00'te Cumhurbaskani Erdogan tarafindan Orta
Vadeli Program'in agiklanmasi bekleniyor. Yeni ekonomi yonetimi gegtigimiz
dénemde rasyonel politikalara dénus hedefinin bir pargasi olarak OVP’yi Eylil
ayinda agiklayacagini duyurmus, piyasalarda bir beklenti olusmasini saglamisti.
Aciklanacak programda ekonomik istikrar ve enflasyonla miicadeleye
yonelik olasi vurgularin piyasalarda olumlu karsilanmasi bekleniyor.

Diger taraftan Dinya Bankasi ve Tirkiye arasinda llkeye saglanacak fon
buyukliginu iki kat artirarak 35 milyar dolara gikarmayi 6ngéren goérismelerde
onemli ilerleme saglandigi haberi dun fiyatlamalara pozitif yansimistir.
Finansmaninin Ggte ikisinin dogrudan yatirnmlar ve garantilerle 6zel sektore
aktariimasi, geri kalan kisminin ise hukimete dogrudan bor¢ vermede
kullaniimasi beklenmektedir.

Bu sabah kur 26,80 seviyesinde hareketine devam ederken Turkiye 5 yillik CDS
risk primi ise 376 seviyelerine gerilemistir.

Borsa istanbul tarafinda BIST100 endeksi Sali giinii %1,16 artisla 8236 rekor
seviyesine yukseldi. Sigortacilik ve bankacilik sektor endeksleri giin igin de en
cok yikselenler oldu. Bununla birlikte ISCTR, AKBNK, EREGL ve SISE
endeksin bu yukselisine en ¢ok katki saglayan hisseler oldu.

Teknik olarak BIST100 endeksinde 7400 seviyelerinden baslayan yukari
yonlii egilim devam ediyor ve endeksin yeni zirve seviyeleri test etmesi
bekleniyor. Din 0zellikle kapanigsa dogru gelen alimlarla birlikte ylkselen
endeksin yeni giine pozitif baslangi¢c yapmasi beklenirken, yukarida 8250
bolgesi ve lizerinde 8360 seviyeleri hedef konumunda bulunmaktadir.
Asagida ise 8100 ve 8000 seviyeleri ters yonli fiyatlamalarda destek olarak
takip edilebilir.

Bugiin hareketli olmasini bekledigimiz hisseler: HEKTS, MPARK, OYAKC,
ZOREN, AKBNK

Sektor ve Sirket Haberler:

(=/+) TAVHL Medine Havalimani'ndaki payini azaltti...

(=/+) TUPRS ilave olarak 122,4 MW depolamali proje i¢in onay aldi...
(=) Fitch AEFES’in kredi notunu teyit etti...

(=) EBEBK Persembe giinii islem gormeye baslayacak...

(=/+) Pay geri alimlari...

MENKUL

Endeks

XU100 8.236 1,16
XU030 8.749 1,39
XUSIN 13.221 0,80
XBANK 8.040 3,93
Dolar/TL @09:30 26,8178 0,09
Gosterge Tahvil 23,90% 0,05
5 Yilik CDS 376,55
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05/09/2023 kapanis verileri alinmigtir.

En Yiiksek Hacimliler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL
ISCTR 8.863
EREGL 8.291
YKBNK 7.708
EKGYO 7.514
KOZAL 6.989

En Cok Yiikselenler (BIST - 1

Hacim (Mn TL)

BRYAT 48
TUKAS 932
ULKER 2.064
AKFGY 410
EKGYO 7.514

En Cok Diigenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)
10,00
9,97
9,35
7,57
7,27

Degisim (%)

BRSAN 1.438 -9,99
ASUZU 586 -5,51
EUREN 407 -5,49
CEMTS 342 -3,69
ODAS 1.428 -3,18
Ulke Endeks Adi Son Degisim (¢
ABD Dow 30 Vadeli 34.671 -0,03
ABD S&P 500 Vadeli 4.498 -0,09
ABD Nasdag 100 Vadeli 15.507 -0,18
Almanya Dax Vadeli 15.758 -0,21
Cin Shanghai Composite 3.144 -0,34
Japonya Nikkei 225 33.221 0,56
Giiney Kore  KOSPI 2.395 0,63
Hong Kong Hang Seng 18.306 -0,82

*Kaynak: Finnet - Matriks
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GUNLUK HiSSE ONERILERI

HEKTS 26,02 25,96-26,06 26,44-26,50 25,70 1,05

MPARK 130,90 130,60-131,10 133,50-133,60 129,40 0,68

OYAKC 69,50 69,30-69,70 70,80-70,90 68,70 0,86

ZOREN 4,91 4,89-4,93 4,98-5,01 4,85 0,96

AKBNK 31,56 31,50-31,60 32,30-32,40 31,10 1,16
*Kisa Vadeli

Sektor ve Sirket Haberleri:

(=/+) TAVHL Medine Havalimani’'ndaki payini azaltti... Tav Havalimanlari, Medine Havalimani’'ni isleten ve bagli
ortakliklari araciligiyla %50’sine sahip oldugu TIBAH Airports’'un %24 hissesini 135 milyon USD karsiliginda satmaya
karar verdigini Temmuz ayinda duyurmustu. DUn yapilan agiklamaya gdre gerekli onaylarin ardindan finansal
kapanis ve hisse satigi gergeklesti. Bu islem nedeniyle 2023 yili Ggtincu ¢eyrek gelir tablosuna 70 milyon Euro’nun
Uzerinde bir kerelik gelir yazilmasi bekleniyor.

Temmuz ayinda yapilan agiklamaya gore 2023’te Medine Havalimani'nin hizmet verdigi yolcu sayisi 8,14 milyonun
altinda kalir ve micbir sebep dénemi bir yil daha uzarsa, hisse satis fiyati 30 milyon USD tutarinda artacak ve 165
milyon ABD dolari olacak.

Yine Onceki agiklamada islemin 2023'ln ikinci yarisinda tamamlanmasinin beklendigi ve hisse satisi nedeni ile en
az 70 milyon EUR tutarinda bir defaya mahsus gelir dngéruldugu belirtiimisti.

TAVHL pandemi doneminde sirketin gelir kayiplarini telafi etmek icin gerekli basvurularn gerceklestirmis ve
yaptigi anlasmalarla finansal avantajlar saglamistir (kira 6demelerinin ertelenmesi, bor¢ yapilandirmasi gibi).
S6z konusu anlasma ile bir kez daha _gelir _iiretiminde geride kalan bir operasyona yonelik 6nlem alinmis
oldu. Ozellikle bir seferlik gelir haberi nedeniyle kisa vadede hisseye kismi olumlu yansimasini bekliyoruz.

(=/+) TUPRS ilave olarak 122,4 MW depolamali proje i¢in onay aldi... TUpras, Kasim-Aralik 2022 déneminde
yaptigi aciklamalarda, bagli ortakhd Entek Elektrik Uretimi A.S.'nin depolamali riizgar enerji santrali (RES)
kurulumuna dair toplamda 22 proje ile 1.461,5 MW ilave kapasite igin 0n lisans bagvurusu yaptigini bildirmisti. Son
yapilan agiklamaya gére, idrisyayla RES ve Gékgebel RES olmak iizere sirasiyla 50,4 MW ve 72 MW kurulu giiciinde
depolamali riizgar enerji santrali kurulumuna dair iki dn lisans bagvurusu olumlu sonuglandi. On lisans alan projelerin
toplam kurulu guici 397,7 MW oldu. Sirket’in_yenilenebilir _enerji_alanindaki yatinm kararlarini_orta-uzun
vadedeki katkisi nedeniyle kismi olumlu olarak degerlendiriyoruz. Oniimiizdeki dénemde diger basvurulara
gelen yanitlarin da hisse fiyatini destekleyebilecegini belirtelim.

(=) Fitch AEFES’in kredi notunu teyit etti... Fitch Ratings Anadolu Efes'in BB+ olan uzun vadeli yabanci ve yerel
para cinsinden kredi notunu teyit etti ve negatif izlemeyi devam ettirdi. Fitch raporunda, Anadolu Efes'in, zorlu maliyet
ortamina ragmen guglu ve dayanikli bir performans sergiledigini vurgulayarak Sirket'in doviz cinsinden bulundurdugu
nakit de dikkate alindiginda likiditesinin yeterli oldugu degerlendirmesinde bulundu. Haberin hisse performansi
tizerinde 6nemli bir etkiye neden olmasini beklemiyoruz.

(=) EBEBK Persembe giinii islem goérmeye baslayacak... Ebebek Magazacilik A.$.'nin halka arzinin
tamamlanmasinin ardindan halka arz edilen Sirket paylari Persembe glininden itibaren BIST Yildiz Pazar'da 46,50
TL/pay baz fiyat, " EBEBK.E" kodu ve sirekli islem yontemiyle islem gérmeye baslayacak. Maksimum emir degeri
1.000.000 TL olarak belirlenmigtir. Notr.
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(=/+) Pay geri alimlari... 5 Eylul 2023 tarihinde gercgeklestirilen pay geri alimlarina dair listeyi asagida gorebilirsiniz

Pay Geri Alimlan

Pay Kodu Sirket Alinan Pay Adedi Fiyat Arahigi (TL)
DGNMO  Doganlar Mobilya 195.496 11.35-11.59
SISE Sise Cam 1.222.405 51.80-53.35
MPARK MLP Saghk 17.500 125.90 - 133.00
0ZGYO Ozderici GMYO 216.668 6.38 - 6.64
AGESA AGESA Hayat Emeklilik 30.000 56.00 - 56.75
AHGAZ Ahlatci Dogalgaz 300.000 13.93-13.99
KTLEV Katilimevim Tasarruf Finansman 545.000 36.68
Kaynak: KAP
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Ekonomik Takvim

Veri Beklenti
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Temmuz - Aylik) -0,20% -0,30%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satiglar (Temmuz - Yillik) -1,20% -1,40%
Tirkiye 14:00 Orta Vadeli Ekonomi Programi (OVP) Agiklanacak -- --
ABD 14:00 MBA ipotek Basvurulari (Haftalik) - 2,30%
ABD 15:30 Dig Ticaret Dengesi (Temmuz) 68 Milyar Dolar 65,5 Milyar Dolar
ABD 16:45 S&P Global Hizmetler PMI (Agustos - Nihai) 51 51
ABD 16:45 S&P Global Bilesik PMI (Agustos - Nihai) 50,4 50,4
ABD 17:00 ISM Hizmet PMI (Agustos) 52,5 52,7
ABD 21:00 Fed Bej Kitap Raporu -- --
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

AHGAZ
AKBNK
AKCNS
AKFGY
AKSA
AKSEN
ALARK
ALBRK
ALFAS
AEFES
AGHOL
ASUZU
ARCLK
ASELS
ASTOR
AYDEM
BAGFS
BERA
BIMAS
BIOEN
BRSAN
BRYAT
BUCIM
CANTE
CEMTS
CIMSA
CCOLA
DOHOL
DOAS
ECILC
ECZYT
EGEEN
EKGYO
ENJSA
ENKAI
EREGL
EUREN
FROTO
GWIND
GARAN
GENIL
GESAN
GLYHO
GSDHO
GUBRF
HEKTS
IPEKE
ISCTR

12,96
27,99
130,47
3,86
75,28
36,97
120,00
3,89
141,37
102,80
184,20
209,83
151,33
36,83
134,43
17,84
32,45
13,12
254,17
18,71
629,40
2658,00
7,84
17,97
12,29
196,83
377,00
13,17
251,93
47,80
211,23
6607,03
7,71
48,10
32,14
40,45
18,40
838,77
28,63
47,97
60,22
87,00
11,55
4,38
322,60
23,94
45,42
19,86

13,63
29,55
135,67
4,30
77,58
38,05
125,90
3,98
151,27
109,30
213,30
234,03
155,43
37,57
139,23
18,79
34,77
13,75
258,47
20,11
736,50
2658,00
8,07
19,19
13,28
205,53
390,00
13,63
261,93
50,20
220,13
6856,93
8,48
49,60
32,98
42,83
19,54
864,27
30,15
49,77
64,27
93,35
12,21
4,49
339,30
24,86
48,22
21,54

14,02
30,55
138,93
4,56
78,82
38,65
128,70
4,03
155,83
111,80
224,80
242,97
157,77
38,03
141,57
19,20
36,13
14,03
261,33
20,95
772,20
2658,00
8,20
19,67
13,68
210,77
396,20
13,94
265,87
51,80
226,07
7023,47
8,96
50,45
33,54
44,41
19,92
878,73
30,93
50,83
66,13
95,70
12,61
4,55
345,30
25,44
49,33
22,56

14,30
31,11
140,87
4,74
79,88
39,13
131,80
4,07
161,17
115,80
242,40
258,23
159,53
38,31
144,03
19,74
37,09
14,38
262,77
21,51
843,60
2658,00
8,30
20,41
14,27
214,23
403,00
14,09
271,93
52,60
229,03
7106,83
9,25
51,10
33,82
45,21
20,68
889,77
31,67
51,57
68,32
99,70
12,87
4,60
356,00
25,78
51,02
23,22

14,69
32,11
144,13
5,00
81,12
39,73
134,60
4,12
165,73
118,30
253,90
267,17
161,87
38,77
146,37
20,15
38,45
14,66
265,63
22,35
879,30
2658,00
8,43
20,89
14,67
219,47
409,20
14,40
275,87
54,20
234,97
7273,37
9,73
51,95
34,38
46,79
21,06
904,23
32,45
52,63
70,18
102,05
13,27
4,66
362,00
26,36
52,13
24,24

14,97
32,67
146,07
5,18
82,18
40,21
137,70
4,16
171,07
122,30
271,50
282,43
163,63
39,05
148,83
20,69
39,41
15,01
267,07
22,91
950,70
2658,00
8,53
21,63
15,26
222,93
416,00
14,55
281,93
55,00
237,93
7356,73
10,02
52,60
34,66
47,59
21,82
915,27
33,19
53,37
72,37
106,05
13,53
4,71
372,70
26,70
53,82
24,90

GLOBAL

MENKUL

15,64
34,23
151,27
5,62
84,48
41,29
143,60
4,25
180,97
128,80
300,60
306,63
167,73
39,79
153,63
21,64
41,73
15,64
271,37
24,31
1057,80
2658,00
8,76
22,85
16,25
231,63
429,00
15,01
291,93
57,40
246,83
7606,63
10,79
54,10
35,50
49,97
22,96
940,77
34,71
55,17
76,42
112,40
14,19
4,82
389,40
27,62
56,62
26,58
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

ISGYO
ISMEN
ISDMR
IZMDC
KRDMD
KARSN
KMPUR
KZBGY
KCHOL
KCAER
KONTR
KONYA
KORDS
KOZAL
KOZAA
MAV
MGROS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PSGYO
PGSUS
PENTA
PETKM
QUAGR
SAHOL
SASA
SKBNK
SELEC
SNGYO
SISE
SMRTG
SOKM
HALKB
TSKB
TAVHL
TKFEN
TKNSA
TOASO
TUKAS
TUPRS
THYAO
TTKOM
TTRAK
TCELL
ULKER
VAKBN
VESTL
VESBE
YKBNK
YYLGD
ZOREN

18,22
38,35
37,47
7,38
23,15
10,11
76,17
20,83
136,90
22,00
237,17
5122,23
80,85
28,46
62,63
105,47
348,13
11,56
335,83
57,28
5,13
808,33
21,98
19,49
6,64
58,45
48,63
3,91
54,40
3,10
48,57
71,20
58,08
11,42
6,84
117,87
43,55
24,07
256,40
8,59
136,30
241,23
24,42
847,00
54,85
60,82
12,74
62,25
16,29
15,43
20,80
4,48

18,77
39,87
39,81
7,64
24,83
11,46
81,37
21,39
140,00
22,88
261,97
5415,53
83,15
29,64
67,53
111,27
360,13
12,08
347,73
62,53
5,26
846,33
22,50
20,03
6,81
59,75
50,83
4,16
57,65
3,18
50,87
74,00
59,68
12,98
7,15
120,67
45,33
24,91
264,80
10,06
140,80
246,53
25,12
877,00
56,75
67,22
13,90
64,35
17,07
16,18
21,66
4,67

19,10
40,57
41,35
7,81
25,93
12,22
83,93
21,71
142,00
23,22
276,63
5557,77
84,45
30,12
69,22
113,63
365,67
12,28
354,27
66,02
5,31
862,27
22,74
20,29
6,90
60,60
51,92
4,31
59,45
3,22
52,33
75,00
60,32
13,84
7,32
122,33
46,51
25,29
268,90
11,04
143,80
249,27
25,40
895,00
57,80
71,33
14,58
65,40
17,59
16,66
22,08
4,79

19,32
41,39
42,15
7,90
26,51
12,81
86,57
21,95
143,10
23,76
286,77
5708,83
85,45
30,82
72,43
117,07
372,13
12,60
359,63
67,78
5,39
884,33
23,02
20,57
6,98
61,05
53,03
4,41
60,90
3,26
53,17
76,80
61,28
14,54
7,46
123,47
47,11
25,75
273,20
11,53
145,30
251,83
25,82
907,00
58,65
73,62
15,06
66,45
17,85
16,93
22,52
4,86

19,65
42,09
43,69
8,07
27,61
13,57
89,13
22,27
145,10
24,10
301,43
5851,07
86,75
31,30
74,12
119,43
377,67
12,80
366,17
71,27
5,44
900,27
23,26
20,83
7,07
61,90
54,12
4,56
62,70
3,30
54,63
77,80
61,92
15,40
7,63
125,13
48,29
26,13
277,30
12,51
148,30
254,57
26,10
925,00
59,70
77,73
15,74
67,50
18,37
17,41
22,94
4,98

19,87
42,91
44,49
8,16
28,19
14,16
91,77
22,51
146,20
24,64
311,57
6002,13
87,75
32,00
77,33
122,87
384,13
13,12
371,53
73,03
5,52
922,33
23,54
21,11
7,15
62,35
55,23
4,66
64,15
3,34
55,47
79,60
62,88
16,10
7,77
126,27
48,89
26,59
281,60
13,00
149,80
257,13
26,52
937,00
60,55
80,02
16,22
68,55
18,63
17,68
23,38
5,05

GLOBAL

MENKUL

20,42
44,43
46,83

8,42
29,87
15,51
96,97
23,07

149,30
25,52
336,37

6295,43
90,05
33,18
82,23
128,67

396,13

13,64

383,43
78,28
5,65

960,33
24,06
21,65

7,32
63,65
57,43

4,91
67,40

3,42
57,77
82,40
64,48
17,66

8,08

129,07
50,67
27,43

290,00

14,47
154,30
262,43
27,22

967,00

62,45
86,42
17,38
70,65
19,41
18,43
24,24

5,24
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YATIRIM FONLARIMIZ

Hisse Fonlari

GLOBAL

MENKUL

DEGERLER

EC2 Birinci Hisse Senedi Fonu 46,0748 1,31% 2,94% 88,29%
Degisken Fonlar
ECA Birinci Degisken Fon 0,7161 0,26% 2,84% 68,35%
EBD Ikinci Degisken Fon 0,0906 0,19% 1,51% 47,77%
Sabit Getirili Fonlar
ECV Kisa Vad. Borglanma Arg. 0,1543 0,08% 0,42% 16,40%
Para Piyasasi Fonu
ECB Para Piyasasi Fonu 15,6979 0,08% 0,40% 14,87%
Serbest Fonlar
GZM Dinamik Serbest Fon 7,0626 1,60% 4,28% 53,72%
GZN Bogazigi Serbest Fon 16,2704 1,07% 1,40% 64,44%
GJM Ada Serbest Fon 13,5447 3,82% 7,84% 84,27%
GLV  GLV Nehir Serbest Fon 5,5615 1,64% 3,46% 102,54%
GLG Capital His. Sen. Serbest Fon 3,4855 1,11% 4,31% 65,92%
Katilim Fonu
GKF Katilm Fonu 2,1465 -0,12% 1,78% 84,80%
Fon Sepeti Fonlari
GMD Birinci Fon Sepeti Fonu 1,9657 0,00% 0,49% 42,21%
GLC Ikinci Fon Sepeti Fonu 1,7799 0,00% 1,36% 16,74%
Hisse Fonlari
EC2 Fon portfdyili %80 BiST-100 ve yatirim ya da koruma amagli olarak viop pozisyonundan olusur
Serbest Fonlar
Global MD Arastirma biriminin "Kisa Vadeli Strateji Portfdy" 6nerileri kapsamindaki hisse senetlerine yatinm yapar.
GZM % 10 stopaj bulunmaktadir.
Degisken Fonlar
ECA  Fon portfoyi min. %35 max. %65 hisse senedi min.%5 max. %35 kamu ya da 6zel sektér sgmk' lardan olugur
EBD Fon portfdyi BIST' te islem géren hisseleri ve koruma amagli viop pozisyonu tagiyabilmektedir.
Sabit Getirili Fonlar
ECV Fon portféyl % 80 kamu ya da 6zel sektér SGMK ile BPP/Trepo' dan olugur. Ortalama vade 25 ile 90 giindir.
Para Piyasasi Fonu
ECB Fon portfoyd likiditesi yliksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir. Ortalama vadesi 45 giini gegmemektedir.
Katilim Fonu
GKE Fon portfoyu Kira} Serti.fik?Iarl ve faize da}/all olmayan sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir.
Ortalama vadesi 45 giini gegmemektedir. (kisa vadeli bono / BPP / Trepo )
Fon Sepeti Fonlari
GMD  Fon portfdyl Yatirim Fonlari ve Borsa Yatirim Fonlarindan olusmaktadir. (Agirlikli olarak Déviz fonlari )
GEKINCE

Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir, Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir, Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan
halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan goéris ve dusuncelerin Global Menkul Degerler A,$, yonetimi igin higbir
baglayicihgr yoktur, Global Menkul Degerler A,$, yayinda adi gecen sirketlerin menkul kiymetini portféyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti
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