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Piyasa Ozeti
Endeksin giine hafif alicili bir seyirle baglamasini bekliyoruz...

Yurt disi gindeme bakildiginda Fed Baskani ve diger Fed yetkililerinin son
acliklamalarinda verilen sinyaller genel olarak erken bir faiz artirimi ihtimalini
azaltir nitelikte. Dolayisiyla Fed'in faiz politikasi agisindan faiz indirimi yoninde
olumlu bir sinyal alinmazken daha ¢ok Gin tarafindan tegvik beklentilerinin kismi
bir iyimserlik yarattigi goriiliiyor. Ek olarak ABD’de tahvil ihalelerine yogun talep
gelmesi de faiz indirimlerine dair piyasanin agiklamalara ragmen daha iyimser
oldugunu yansitiyor. ABD endekslerinin kismi pozitif kapaniglarinin ardindan vadeli
endeks kontratlari yataya yakin seviyelerde islem gérmekte. Asya piyasalarina
bakildiginda ise Shanghai Endeksi’ndeki pozitif gériinime karsin Japon Nikkei
Endeksi’nde sinirli azalig dikkat gekiyor. Bugliin makro takvimde Almanya sanayi
uretimi ve ABD dis ticaret dengesi agiklanirken ayni zamanda birgok Fed yetkilisinin
(Philly, Boston, Richmond vs) konugmasi da takip edilecek.

Yurt iginde ise son agiklanan enflasyon verilerinin ardindan giindem sakin. Bugtin
iceride Ocak ayi Hazine nakit dengesi (17.30) agiklanacak, verinin énemli bir piyasa
etkisine neden olmasini beklemiyoruz. Ote yandan yarin TCMB tarafindan
aciklanacak olan yilin ilk Enflasyon Raporu TL varlklar agisindan kritik énem
tasimakta. Hatirlanabilecegi gibi 2024 yili enflasyon tahmini son raporda 2024 yil
sonu enflasyonu tahminini %33’ten %36’ya yukseltmisti. TCMB Piyasa Katilimcilari
Anketi'ne gore ise 2024 sonu enflasyonu %42,04 olarak bekleniyor. Merkez
Bankas’nin tahminini piyasa tahminine yakin ve gergek¢i seviyeye
yiikseltmesi ve sunumda TCMB Bagkani Fatih Karahan’in verecegi kararhlik
ve dngoriilebilirlik mesajlarinin piyasalar tarafindan olumlu algilanabilecegini
tahmin ediyoruz.

Turkiye'nin 5 yillik CDS primi gegen hafta gorilen ilimh ylkselis ile 330 Uzerine
yukselmisti, bu hafta ise daha sakin bir seyirle 320'li seviyelerde sekillendigi
gorultyor. USD/TL kurunda da sinirli yukari yonli hareket siirmekte, bu sabah son
islemler 30,60'in hafif altinda gergeklesiyor.

BIST100 endeksi Sali giuni %1,05 artis ile 8869 zirve seviyelerinde kapanis
gerceklestirdi. Giin icerisinde bir kez daha biligim ve teknoloji sektor endeksleri
en ¢ok yikselenler olarak 6ne cikarken ARDYZ, REEDR, MIATK gibi hisselerde
yukselis devam etti. Diger taraftan gida sektoriinde pozitif egilim korunurken
burada ULKER, OFSYM, KERVT, DMRGD hisselerindeki pozitif fiyatlama yakindan
takip edildi. iletisim sektér endeksi ise zayif seyrini iigiincii giinde devam
ederek negatif ayrisma gosterdi. Giniin sonunda AKBNK, FROTO, PETKM,
MIATK, THYAO endekse en ¢ok katki saglayan BIST100 hisseleri oldu. TCELL ve
TUPRS hisselerindeki zayif seyir ise endekse negatif yansidi.

Teknik olarak bakildiginda endeks tarafinda Aralik ayi sonundan itibaren takip edilen
pozitif egilim korunuyor. Yilbasindan bugine endeks getirisi %19 civarinda
olurken zirve seviyelerde kapanislar takip ediliyor. Ozellikle Dolar bazinda BIST
100 endeksi 290$ direnci civarinda bulunurken pozitif egilim cergevesinde 297$
seviyesi bir sonraki hedef seviye olarak 6ne c¢ikiyor ve burasi TL bazinda 9100
seviyelerine denk geliyor. Mevcut teknik goriinim icinde endeksin yeni giine hafif
alicili bir seyirle baglamasini beklerken pozitif egilimin korunmasi ile 8900-8900-
9000-9100 seviyeleri sirasi ile hedef konumuna gelebilir. Asagida ise 8750-
8660-8520 seviyeleri olasi diizeltmelerde destek olarak takip edilecektir.

Bugiin hareketli olmasini bekledigimiz hisseler: AKBNK, MGROS, KLRHO,
TURSG, ULKER.
Sektor ve Sirket Haberleri:

(=/+) VAKBN 4G23 sonuglarini agikladi...

(=/+) Pay geri alimlari...

Endeks

XU100 8.869
XU030 9.441
XUSIN 13.517
XBANK 9.866

Dolar/TL @09:00 30,5969
Gosterge Tahvil 43,02%
5 Yilik CDS 328,35
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06/02/2024 kapanis verileri alinmigtir.

En Yiiksek Hacimliler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL
THYAO 14.757
EREGL 6.677
SASA 6.475
PETKM 4.464
AKBNK 4,398

Degisim (%
0,61
1,56
1,79
5,39
2,04

En Cok Yiikselenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

470
1.027
2.721

856
1.705

VESTL
SDTTR
MIATK
TATEN
ALFAS

Degisim (%)
9,96
9,96
9,92
7,31
7,02

En Cok Diigenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)

BRYAT 172 -2,22

TTRAK 602 -1,42

TTKOM 1.491 -1,26

BRSAN 798 -1,19

KCAER 577 -1,18
Ulke Endeks Adi Son  Degisim (%)
ABD Dow 30 Vadeli 38.622 0,02
ABD S&P 500 Vadeli 4.975 0,00
ABD Nasdaq 100 Vadeli 17.660 0,00
Almanya Dax Vadeli 17.120 -0,06
Cin Shanghai Composite 2.815 0,91
Japonya Nikkei 225 36.061 -0,28
Giiney Kore  KOSPI 2.395 0,63
Hong Kong Hang Seng 16.125 -0,07
*Kaynak: Finnet - Matriks
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GUNLUK HiSSE ONERILERI

AKBNK 41,04 40,98-41,08 41,50-41,60 40,60 0,99

MGROS 442,00 440,50-443,00 448,00-449,00 435,00 0,85

KLRHO 40,50 40,44-40,54 41,00-41,10 40,00 0,43

TURSG 52,75 52,60-52,85 53,50-53,60 52,20 0,62

ULKER 101,90 101,70-102,10 103,30-103,50 100,30 1,04
*Kisa Vadeli

Sektor ve Sirket Haberleri:

(=/+) VAKBN 4C23 sonuglarini agikladi... Vakifbank yilin 4. geyreginde konsolide olmayan finansal tablolara goére
yillik bazda %19, ¢eyreklik bazda ise %5 artigla 10,0 milyar TL net kar agikladi. Net kar rakami, konsensuse paralel
gerceklesti. Temel bankacilik gelirlerinde bir dnceki ¢ceyrege gore %72’lik artis goéruldi. Bdylece, net faiz marji
3C23'te %3,2 diizeyindeyken, 4C23'te %5,3 seviyesine yiikseldi. TUFE’ye endeksli tahvillerden gelirler bu geyrekte
net 33,1 milyar TL elde edildi. 2023 yilinin tamaminda 79,3 milyar TL gelir TUFE’ye endeksli gelirlerden elde edilerek
net karlilik desteklendi. Net Ucret ve komisyon gelirleri bu dénemde énceki geyrede kiyasla %35 artis gdsterdi.
Operasyonel giderler ise ¢eyreklik bazda oldukga ilimli olarak %18 artis gosterdi. Takipteki krediler oraninda iyilesme
egilimi devam etti, 2022°de %2,1, 3C23’te %1,5’e olan rasyo %1,3’e geriledi. Banka’nin ortalama 6zsermaye karlihgi
3C23'te %26,2 dizeyindeyken %24,7’ye yikseldi. (2022: %30,2). 4. ceyrekte temel bankacilik gelirlerindeki artisa
bagh olarak sonuclarin hisse iizerindeki olumlu etkilemesini; ancak net karliik rakaminin _beklentilere
oldukca paralel gelmesi sebebiyle sinirlandirabilecegini degerlendiriyoruz.

4C23  Konsensus Fark 4G22 3C23 Ceyreksel Yilhik

Net Kar 10.023 10.170 -1% 8.407 9.514 5% 19%

(=/+) Pay geri alimlari... 6 Subat 2024 tarihinde gerceklestirilen pay geri alimlarina dair listeyi asagida gorebilirsiniz.

Pay Geri Alimlan

Pay Kodu Sirket Alinan Pay Adedi Fiyat Araligi (TL)
MPARK MLP Saghk 30.000 158.60-165.30
SARKY Sarkuysan 20,000 33.54-33.70
IZMDC izmir Demir Celik 1.970.000 6.35-6.39
EMERY Enerya Enerji 43.045 151.10-151.30
AHGAZ Ahlatci Dogalgaz 40.186 13.12-13.13
Kaynak: KAP
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Ekonomik Takvim

Veri Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Aralik - Aylik) -%0,50 -%0,70
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Aralik - Yillik) -%2,40 -%4,80
ABD 15:00 MBA Ipotek Bagvurulari (Haftalik) - -%7,20
ABD 16:30 Dis Ticaret Dengesi (Aralik) -62,0 MIr Usd -63,2 MIr USD
Tirkiye 17:30 Nakit Butce Dengesi (Ocak) -- -197,0 MIr TL

Kaynak: Bloomberg

4C23 Bilango Tarihleri

Pazartesi Sali Cargsamba Persembe Cuma
29 Ocak 30 Ocak 31 Ocak 1 Subat 2 Subat
GARAN KTLEV AKBNK YKBNK *
5 Subat 6 Subat 7 Subat 8 Subat 9 Subat

TSKB ANHYT AKGRT AGESA
VAKBN
12 Subat 13 Subat 14 Subat 15 Subat 16 Subat
TAVHL AKSA ALBRK
TOASO DOCO

19 Subat 20 Subat 21 Subat 22 Subat 23 Subat

26 Subat 27 Subat 28 Subat 29 Subat 1 Mart

THYAO

4 Mart 5 Mart 6 Mart 7 Mart 8 Mart
AYGAZ
TUPRS

11 Mart 12 Mart 13 Mart 14 Mart 15 Mart

AKENR

18 Mart 19 Mart 20 Mart 21 Mart 22 Mart

25 Mart 26 Mart 27 Mart 28 Mart 29 Mart

1 Nisan 2 Nisan 3 Nisan 4 Nisan 5 Nisan

SAHOL

*Piyasa agiligsindan 6nce agiklanacak
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AHGAZ
AKBNK
AKCNS
AKFYE
AKSA
AKSEN
ALARK
ALBRK
ALFAS
AEFES
AGHOL
ARCLK
ASGYO
ASELS
ASTOR
BERA
BIENY
BIMAS
BIOEN
BOBET
BRSAN
BRYAT
BUCIM
CCOLA
CWENE
CANTE
CIMSA
DOHOL
DOAS
ECILC
ECZYT
EGEEN
EKGYO
ENJSA
ENERY
ENKAI
EREGL
EUREN
EUPWR
FROTO
GWIND
GARAN
GESAN
GUBRF
HEKTS
IPEKE
ISDMR
ISCTR

12,57
38,85
168,47
17,99
85,65
34,93
104,67
3,75
93,47
144,67
229,90
142,13
16,33
49,78
119,77
12,34
40,83
362,33
19,04
35,81
582,83
2593,33
7,78
538,33
326,92
17,64
30,77
12,96
269,33
16948,48
274,33
12032,50
9,29
53,98
143,87
37,65
41,35
16,01
165,67
870,83
25,98
61,75
73,25
138,00
17,53
35,13
35,92
25,00

12,90
39,81
174,17
19,55
90,75
36,25
110,17
4,14
102,97
149,37
233,70
145,13
16,73
50,93
122,37
12,72
44,33
369,83
19,65
36,83
603,33
2688,33
7,95
569,33
336,17
18,15
33,87
13,24
276,83
8499,42
281,83
12700,00
9,85
55,03
147,47
38,35
42,67
16,51
173,67
902,33
26,52
63,35
78,50
140,80
17,93
35,99
36,74
25,48

13,07
40,43
177,23
20,53
93,85
36,95
113,43
4,37
108,63
152,33
235,20
146,97
16,88
51,62
123,43
12,96
46,27
374,17
19,97
37,45
612,17
2721,67
8,05
584,67
340,58
18,35
35,51
13,42
280,17
8500,00
284,42
13100,00
10,15
55,62
149,53
38,63
43,43
16,73
177,83
920,17
26,84
64,20
81,25
141,90
18,14
36,49
37,20
25,80

13,23
40,77
179,87
21,11
95,85
37,57
115,67
4,53
112,47
154,07
237,50
148,13
17,13
52,08
124,97
13,10
47,83
377,33
20,26
37,85
623,83
2783,33
8,12
600,33
345,42
18,66
36,97
13,52
284,33
50,36
289,33

13367,50

10,41
56,08
151,07
39,05
43,99
17,01
181,67
933,83
27,06
64,95
83,75
143,60
18,33
36,85
37,56
25,96

13,40
41,39
182,93
22,09
98,95
38,27
118,93
4,76
118,13
157,03
239,00
149,97
17,28
52,77
126,03
13,34
49,77
381,67
20,58
38,47
632,67
2816,67
8,22
615,67
349,83
18,86
38,61
13,70
287,67
50,94
291,92

13767,50

10,71
56,67
153,13
39,33
44,75
17,23
185,83
951,67
27,38
65,80
86,50
144,70
18,54
37,35
38,02
26,28

13,56
41,73
185,57
22,67
100,95
38,89
121,17
4,92
121,97
158,77
241,30
151,13
17,53
53,23
127,57
13,48
51,33
384,83
20,87
38,87
644,33
2878,33
8,29
631,33
354,67
19,17
40,07
13,80
291,83
-8398,70
296,83
14035,00
10,97
57,13
154,67
39,75
45,31
17,51
189,67
965,33
27,60
66,55
89,00
146,40
18,73
37,71
38,38
26,44

GLOBAL
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13,89
42,69
191,27
24,23
106,05
40,21
126,67
5,31
131,47
163,47
245,10
154,13
17,93
54,38
130,17
13,86
54,83
392,33
21,48
39,89
664,83
2973,33
8,46
662,33
363,92
19,68
43,17
14,08
299,33
-16847,76
304,33
14702,50
11,53
58,18
158,27
40,45
46,63
18,01
197,67
996,83
28,14
68,15
94,25
149,20
19,13
38,57
39,20
26,92
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

ISGYO
ISMEN
IZENR
1IZMDC
KLSER
KRDMD
KARSN
KAYSE
KMPUR
KCAER
KCHOL
KONTR
KONYA
KORDS
KOZAL
KOZAA
MAVI
MIATK
MGROS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PGSUS
PENTA
PETKM
QUAGR
SAHOL
SASA
SDTTR
SMRTG
SKBNK
SISE
SOKM
HALKB
TSKB
TATEN
TAVHL
TKFEN
TOASO
TUKAS
TCELL
TUPRS
THYAO
TTKOM
TTRAK
ULKER
VAKBN
VESTL
YKBNK
YYLGD
YEOTK
ZOREN

16,88
33,72
31,53
5,98
71,03
26,43
9,43
35,81
61,75
38,71
165,50
10536,15
7963,33
81,23
20,50
47,46
137,60
45,43
418,42
9,11
474,67
60,67
753,67
17,17
19,23
3,87
73,37
35,74
318,25
60,03
4,67
48,75
62,00
12,69
7,78
39,77
134,37
42,34
244,75
7,77
66,67
148,43
274,42
30,19
746,83
90,67
13,33
72,30
22,13
15,08
207,60
4,52

17,32
34,62
33,53
6,25
73,18
27,25
9,61
36,65
65,00
40,45
168,20
5393,18
8183,33
83,58
20,88
48,95
142,40
49,38
429,17
9,33
485,67
62,12
770,67
19,05
21,15
3,94
75,22
37,80
364,00
62,48
4,77
49,47
65,00
13,03
8,01
42,91
140,27
43,64
250,50
8,17
68,22
151,63
282,17
31,73
791,33
95,57
13,86
72,30
22,47
15,47
217,50
4,76

17,58
35,14
34,67
6,43
74,22
27,69
9,73
37,01
66,95
41,17
169,40
5400,00
8286,67
84,67
21,06
49,82
145,20
52,02
435,58
9,45
489,83
62,98
779,33
20,01
22,31
3,96
76,28
38,80
394,50
63,77
4,84
49,79
67,00
13,21
8,14
44,95
143,83
44,40
253,75
8,35
68,78
153,07
286,58
32,29
812,17
98,73
14,20
72,30
22,65
15,64
222,90
4,88

17,76
35,52
35,53
6,52
75,33
28,07
9,79
37,49
68,25
42,19
170,90
250,22
8403,33
85,93
21,26
50,44
147,20
53,33
439,92
9,55
496,67
63,57
787,67
20,93
23,07
4,01
77,07
39,86
409,75
64,93
4,87
50,19
68,00
13,37
8,24
46,05
146,17
44,94
256,25
8,57
69,77
154,83
289,92
33,27
835,83
100,47
14,39
72,30
22,81
15,86
227,40
5,00

18,02
36,04
36,67
6,70
76,37
28,51
9,91
37,85
70,20
42,91
172,10
257,03
8506,67
87,02
21,44
51,31
150,00
55,97
446,33
9,67
500,83
64,43
796,33
21,89
24,23
4,03
78,13
40,86
440,25
66,22
4,94
50,51
70,00
13,55
8,37
48,09
149,73
45,70
259,50
8,75
70,33
156,27
294,33
33,83
856,67
103,63
14,73
72,30
22,99
16,03
232,80
5,12

18,20
36,42
37,53
6,79
77,48
28,89
9,97
38,33
71,50
43,93
173,60
-4892,75
8623,33
88,28
21,64
51,93
152,00
57,28
450,67
9,77
507,67
65,02
804,67
22,81
24,99
4,08
78,92
41,92
455,50
67,38
4,97
50,91
71,00
13,71
8,47
49,19
152,07
46,24
262,00
8,97
71,32
158,03
297,67
34,81
880,33
105,37
14,92
72,30
23,15
16,25
237,30
5,24

GLOBAL
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18,64
37,32
39,53
7,06
79,63
29,71
10,15
39,17
74,75
45,67
176,30
-10035,72
8843,33
90,63
22,02
53,42
156,80
61,23
461,42
9,99
518,67
66,47
821,67
24,69
26,91
4,15
80,77
43,98
501,25
69,83
5,07
51,63
74,00
14,05
8,70
52,33
157,97
47,54
267,75
9,37
72,87
161,23
305,42
36,35
924,83
110,27
15,45
72,30
23,49
16,64
247,20
5,48
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YATIRIM FONLARIMIZ

Hisse Fonlari

GLOBAL

MENKUL

DEGERLER

EC2 Birinci Hisse Senedi Fonu 7 59,2330 1,28% 4,12% 17,31%
Degisken Fonlar

ECA Birinci Degisken Fon 6 0,8252 0,54% 2,53% 10,05%

EBD Ikinci Degisken Fon 5 0,1047 0,21% 2,22% 9,01%
Sabit Getirili Fonlar

ECV Kisa Vad. Borglanma Arg. 2 0,1774 0,10% 0,62% 3,62%
Para Piyasasi Fonu

ECB Para Piyasasi Fonu 1 18,1744 0,12% 0,70% 3,99%
Serbest Fonlar

GZM Dinamik Serbest Fon 6 17,7377 0,34% 2,34% 13,69%

GZN Bogazigi Serbest Fon 21,2000 1,31% 4,20% 8,65%

GJM Ada Serbest Fon 18,2251 1,42% 2,41% 4,16%

GLV  GLV Nehir Serbest Fon 7,3605 1,87% 6,70% 19,93%

GLG Capital His. Sen. Serbest Fon 4,1813 0,54% 3,31% 17,20%
Katilim Fonu

GKF Katilm Fonu 3 2,4905 1,05% 3,34% 16,80%
Fon Sepeti Fonlari

GMD Birinci Fon Sepeti Fonu 4 2,3112 0,00% 0,79% 4,01%

GLC Ikinci Fon Sepeti Fonu 2,0619 0,00% 1,09% 7,23%

Hisse Fonlari

EC2 Fon portféyii %80 BiST-100 ve yatirim ya da koruma amagli olarak viop pozisyonundan olusur
Serbest Fonlar

Global MD Arastirma biriminin "Kisa Vadeli Strateji Portfoy" onerileri kapsamindaki hisse senetlerine yatirnm yapar.

GZM % 10 stopaj bulunmaktadir.
Degisken Fonlar

ECA  Fon portfoyl min. %35 max. %65 hisse senedi min.%5 max. %35 kamu ya da 6zel sektér sgmk' lardan olusur
EBD Fon portféyii BIST' te islem géren hisseleri ve koruma amagli viop pozisyonu tagiyabilmektedir.
Sabit Getirili Fonlar

ECV Fon portféyl % 80 kamu ya da 6zel sektér SGMK ile BPP/Trepo' dan olugur. Ortalama vade 25 ile 90 gindr.
Para Piyasasi Fonu

ECB Fon portfoyu likiditesi ylksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir. Ortalama vadesi 45 giini gegmemektedir.

Katillm Fonu

Fon portféyu Kira Sertifikalari ve faize dayali olmayan sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir.

GKF Ortalama vadesi 45 giinii gegmemektedir. (kisa vadeli bono / BPP / Trepo )

Fon Sepeti Fonlari

GMD  Fon portfdyl Yatirim Fonlari ve Borsa Yatirim Fonlarindan olusmaktadir. (Agirlikli olarak Déviz fonlari )

GEKINCE

Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir, Yatirim danismanhigr hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir, Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan
halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan gérus ve distincelerin Global Menkul Degerler A,$, yonetimi igin higbir
baglayiciligi yoktur, Global Menkul Degerler A,$, yayinda adi gecen sirketlerin menkul kiymetini portféytinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danigsmanlik hizmeti

verebilir, © 2024 Global Menkul Degerler A,S,
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