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Piyasa Ozeti
Endeksin gtine hafif alicil bir seyirle baglamasini bekliyoruz...

ABD’de bugiin TSI 21:00’de sonlanacak Fed’in FOMC toplantisinda aldig
faiz karari, toplanti sonrasinda agiklanacak politika metni ve Fed Baskani
Jerome Powell'in basin konferansi takip edilecek. Fed’in bu toplantida
faiz araligimi %5,25-%5,50 seviyesinde sabit tutmasi bekleniyor.
Ancak petrol fiyatlarindaki yukselise bagli énimuzdeki surece dair
sinyaller 6nemli olacak. Karar éncesinde ABD endeksleri negatif bir seyir
izlerken, ABD'nin 10 yillik Hazine tahvili getirisi, %4,35 ile Kasim 2007'den
bu yana en yliksek seviyesini goruyor.

Asya Kalkinma Bankasi (ADB) Cin emlak sektorindeki zayiflik ve iklim
degisikliklerine bagh artan risklerin beklentileri olumsuz etkilemesi
nedeniyle bu yil gelismekte olan Asya'daki ekonomik biiyiimenin
beklenenden biraz daha diisiik olacagim bildirdi. Bu haber ve Fed
beklentilerinin etkisiyle Asya endekslerinde genel olarak satiglarin
agirlikta oldugu gortlmekte.

Yurt igerisinde Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in diin ABD’de
diinyanin 6nde gelen fon yoneticileriyle yaptigi goriisme takip edilirken,
kendisi bu goérismelerin Turkiye'ye fon akisina katkisinin olacagina
inandigini  sdyledi. Ayrica Simsek, Cumhurbaskani Erdogan’in
uygulanan politikalara tam destek verdigini belirtti. Diger yandan
Ticaret Bakani Omer Bolat, Tiirkiye ile ABD arasindaki 100 milyar dolarlik
ticaret hacmi hedefini gergeklestirmeye ve ekonomik iligkileri gelistirmeye
kararli olduklarini ifade etti.

Genel olarak borsa agiligi 6ncesinde kurun 27,00 seviyelerinde, Turkiye 5
yilik CDS risk priminin ise 390 civarinda kaldigi goriliyor. Borsa
istanbul’da ise Fed ve TCMB faiz kararlari éncesinde daha sakin bir
fiyatlama takip ediliyor.

BIST100 endeksi Sali gini %1,35 oraninda artis ile 7784 seviyesine
yukseldi. Finansal kiralama ve faktoring sektor endeksi ile birlikte teknoloji
sektdr endeksleri en gok yukselenler olurken, iletisim ve metal ana sanayi
sektor endeksleri en zayif performans gosteren alt endeksler oldu.
Ozellikle TUPRS ve BIMAS hisseleri endekse pozitif yénde katki
saglarken, BRSAN, ENKAI, EKGYO, HALKB hisselerindeki negatif seyir
endekse olumsuz yansimigtir.

Teknik olarak bakildiginda, bir giin 6énce sert disis kaydeden BIST100
endeksinde 7650 desteginin ¢alistigi ve bu noktadan gelen alimlarla giin
icerisinde yukari yonlu tepki arayiginin 6n plana ciktigi goruldu. Fakat
7790 direncinin gun iginde bir turli agilamamasi tepki hareketlerinin sinirli
kalmasina neden oldu. Endeksin yeni giine hafif alicili bir baglangig
yapmasi beklenirken, 7790 direncinin asilmasi durumunda 7880/8000
direng seviyelerine dogru bir toparlanma s6z konusu olabilir.
Asagida ise 7650 destek olarak gincelligini korurken, bu deste@in
kiriimasi halinde 7500/7400 destek seviyelerine dogru geri gekilme s6z
konusu olabilir.

Bugtin hareketli olmasini bekledigimiz hisseler: CEMAS, AKFGY, AYGAZ,
ISFIN, BIMAS

Sektor ve Sirket Haberler:

(=/+) MAVI 2G23 sonugclarini agikladi...

(=/+) GUBRF Yarimca Tesisi'nde déniigsiim yatirnmi agikladi
(=) SAHOL geri alinan paylarin tamamini satti...

(=) ADGYO bugiin islem gérmeye baslayacak...

(=/+) Pay geri alimlari...
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Sermaye Piyasalari - Kapanis Verileri

Endeks Kapani Degisim
XU100 7.784 1,35
XU030 8.216 1,37
XUSIN 12.661 1,92
XBANK 7.598 0,88
Dolar/TL @09:30 27,0338 0,05
Gosterge Tahvil 22,30% -2,87
5 Yilik CDS 383,07

19/09/2023 kapanis verileri alinmistir.

En Yiiksek Hacimliler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL
THYAO 8.850
TUPRS 6.384
SAHOL 5.149
ASTOR 4.541
SISE 3.941

En Cok Yiikselenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

ULKER 1.817
ALFAS 1.824
AKFGY 512
GWIND 504
SMRTG 1.178

En Cok Diigenler (BIST - 1

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)
9,99
9,96
7,33
6,80
6,21

Degisim (%)

BRSAN 2.416 -7,63

SELEC 138 -4,43

BERA 367 -4,35

SKBNK 1.031 -3,13

BRYAT 339 -3,00
Ulke Endeks Adi Son Degisim (%)
ABD Dow 30 Vadeli 34.782 -0,10
ABD S&P 500 Vadeli 4.485 -0,12
ABD Nasdaq 100 Vadeli 15.345 -0,20
Almanya Dax Vadeli 15.809 -0,01
Cin Shanghai Composite 3.115 -0,33
Japonya Nikkei 225 33.077 -0,50
Giiney Kore KOSPI 2.395 0,63
Hong Kong Hang Seng 17.862 -0,75
*Kaynak: Finnet - Matriks
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GUNLUK HiSSE ONERILERI

CEMAS 4,21 4,19-4,23 4,34-4,36 4,10 0,90
AKFGY 5,42 5,40-5,44 5,63-5,55 5,35 0,84
AYGAZ 129,00 128,70-129,20 121,40-131,50 127,00 0,94
ISFIN 11,68 11,66-11,70 11,90-11,95 11,50 0,96
BIMAS 276,10 275,90-276,30 283,70-284,00 273,00 0,83
*Kisa Vadeli

Sektor ve Sirket Haberleri:

(=/+) MAVI 2C23 sonuglarini agikladi... Mavi Giyim satis gelirleri yilin 2. geyreginde yillik bazda %100 artarak 4,47
milyar TL'ye yukseldi. Turkiye operasyonlarinda yillik bazda %115, uluslararasi gelirlerde ise %30 (kur etkisi hari¢
%3) satis buyumesi gergeklesti. Toplam yurtici magaza sayisi Temmuz 2023 itibariyle 329 adet olarak gergeklesti
(Ocak sonu: 329, Nisan sonu: 328). FAVOK marjlarinda yillik bazda ilimli bir daralma gériilirken, FAVOK yillik bazda
%73 artisla 949 mn TL'’ye oldu. Net kar ise yillik bazda %58 artarak 644 mn TL oldu.

Yiiksek enflasyonun etkisiyle, ilk ceyrekte olduqu gibi giiclii ciro biiyiimesi ve marj daralmasi dikkat
cekmektedir. Net karin beklentinin lizerinde olmasi nedeniyle sonuclari _kismi_ olumlu olarak

degerlendiriyoruz.

minTL 2023 Konsensus Fark 2022 Yilhk 123 Ceyreksel
Satis Gelirleri 4 458 4,301 4% 2235 100% 3,547 13%
Briit Kar 2,329 1,243 287% 1,962 19%
kar marji 52.1% 556% -3.4 yiizde puan 49 7% 2.4 yiizde puan
FAVOK 949 G941 1% 543 73% 905 3%
kar marji 21.2% 21.9% 6 yizde puan 24.5% -3.3 ylzde puan 229% -1.7 yizde puan
MNet Kar 544 537 20% anv 58% 512 26%
kar marji 14.4% 12.5% 9 yizde puan 18.2% -3.8 ylzde puan 13.0% 1.4 yizde puan
Met Borg -1,132.1 -1,207.0 -6.2%
Net Borg/FAVOK -0.3 -0.4
Faynak: Finnet

(=/+) GUBRF Yarimca Tesisi'nde doéniisim yatirirmi agikladi... Gubre Fabrikalari Yonetim Kurulu, Yarimca
Tesisleri'nde bulunan TSP (Triple Stperfosfat) gibre Uretim tesisinde teknolojinin eski olmasi ve gevreye duyarlilk
politikasi dogrultusunda TSP Uretimine son verilmesine, bu Uretim tesisinin son dénemde pazar payi blyuyen, cevre
ve tuketiciler agisindan da daha faydali ve verimli oldugu degerlendirilen yavas salinimli glibreleri (Slowfert) Gretecek
sekilde donustirilmesine karar verdi. Talep ve cevre etkisi g6z oniine alinarak verilen karari_sinirli olumlu
olarak degerlendiriyoruz.

(=) SAHOL geri alinan paylarin tamamini satti... Sabanci Holding 09.11.2021 tarihli Yoénetim Kurulu karari ile
baslatilan ve 16.12.2022 tarihli bir diger karari ile uzatilan pay geri alim programi kapsaminda, borsadan geri alinan
ve sahip olunan sermayenin %2,9689'unu temsil eden 60.577.802 TL nominal degerli paylarin tamaminin 19.09.2023
tarininde pay basina 52,46 TL fiyatla Borsa istanbul'da blok satis ydéntemiyle kurumsal yatirimcilara satildigini
duyurdu. Pay geri alim programinin halen yurirlikte oldugu belirtildi. Satisin son_kapanis fiyatinin %6 altinda
olmasi kismi olumsuz goéziikmekle birlikte satisin tamamlanmis olmasi ve Sirket’in geri alim programini
siirdiirme _imkani_dikkate alindiginda haberin hisse performansi lzerinde 6nemli bir etki yaratmasini

beklemiyoruz.
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(=) ADGYO bugiin iglem gérmeye baslayacak... Adra Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S.'nin halka arzinin
tamamlanmasinin ardindan halka arz edilen Sirket paylari bugin BIST Yildiz Pazar'da 22,66 TL/pay baz fiyat, "
ADGYO.E" kodu ve surekli islem yontemiyle islem gérmeye baslayacak. Maksimum emir degderi 1.000.000 TL olarak
belirlenmistir. Notr.

(=/+) Pay geri alimlari... 19 Eylil 2023 tarihinde gerceklestirilen pay geri alimlarina dair listeyi asagida goérebilirsiniz.

Pay Geri Alimlan

Pay Kodu Sirket Alinan Pay Adedi Fiyat Araligi (TL)
MPARK MLP Saghk 22.000 124,40 - 129,90
Kaynak: KAP
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

AHGAZ
AKBNK
AKCNS
AKFGY
AKSA
AKSEN
ALARK
ALBRK
ALFAS
AEFES
AGHOL
ASUZU
ARCLK
ASELS
ASTOR
AYDEM
BAGFS
BERA
BIMAS
BIOEN
BRSAN
BRYAT
BUCIM
CANTE
CEMTS
CIMSA
CCOLA
DOHOL
DOAS
ECILC
ECZYT
EGEEN
EKGYO
ENJSA
ENKAI
EREGL
EUREN
FROTO
GWIND
GARAN
GENIL
GESAN
GLYHO
GSDHO
GUBRF
HEKTS
IPEKE
ISCTR

14,00
26,74
134,23
4,59
80,48
33,93
115,40
3,73
112,20
92,97
197,70
221,77
147,57
35,52
116,80
16,53
36,97
11,78
245,83
17,91
597,07
1994,53
7,58
16,64
11,14
208,47
350,57
11,94
238,80
49,22
198,93
7057,87
7,26
46,33
32,63
40,50
18,18
802,60
25,93
46,98
59,55
74,58
11,33
4,09
299,07
22,03
39,58
20,63

14,31
27,70
143,23
4,95
82,73
34,93
120,20
3,80
129,90
96,97
207,50
231,87
151,47
37,40
125,80
17,50
39,17
13,26
260,83
18,58
666,97
2129,63
7,79
17,26
11,97
219,37
362,07
12,47
249,40
51,07
207,73
7343,87
7,62
47,86
33,73
41,40
18,87
824,10
29,21
48,41
63,65
80,88
11,90
4,24
318,27
22,77
42,04
21,31

14,45
28,34
148,87
5,19
83,72
35,55
123,00
3,84
141,70
99,63
213,10
237,53
153,83
38,50
131,10
18,06
40,13
13,78
268,47
18,94
693,73
2186,37
7,88
17,63
12,52
224,83
368,73
12,78
255,20
51,98
211,67
7465,93
7,75
48,63
34,15
41,86
19,25
833,50
31,09
49,23
65,35
84,87
12,24
4,33
329,93
23,19
43,54
21,67

14,62
28,66
152,23
5,31
84,98
35,93
125,00
3,87
147,60
100,97
217,30
241,97
155,37
39,28
134,80
18,47
41,37
14,74
275,83
19,25
736,87
2264,73
8,00
17,88
12,80
230,27
373,57
13,00
260,00
52,92
216,53
7629,87
7,98
49,39
34,83
42,30
19,56
845,60
32,49
49,84
67,75
87,18
12,47
4,39
337,47
23,51
44,50
21,99

14,76
29,30
157,87
5,55
85,97
36,55
127,80
3,91
159,40
103,63
222,90
247,63
157,73
40,38
140,10
19,03
42,33
15,26
283,47
19,61
763,63
2321,47
8,09
18,25
13,35
235,73
380,23
13,31
265,80
53,83
220,47
7751,93
8,11
50,16
35,25
42,76
19,94
855,00
34,37
50,66
69,45
91,17
12,81
4,48
349,13
23,93
46,00
22,35

14,93
29,62
161,23
5,67
87,23
36,93
129,80
3,94
165,30
104,97
227,10
252,07
159,27
41,16
143,80
19,44
43,57
16,22
290,83
19,92
806,77
2399,83
8,21
18,50
13,63
241,17
385,07
13,53
270,60
54,77
225,33
7915,87
8,34
50,92
35,93
43,20
20,25
867,10
35,77
51,27
71,85
93,48
13,04
4,54
356,67
24,25
46,96
22,67

GLOBAL

MENKUL

15,24
30,58
170,23
6,03
89,48
37,93
134,60
4,01
183,00
108,97
236,90
262,17
163,17
43,04
152,80
20,41
45,77
17,70
305,83
20,59
876,67
2534,93
8,42
19,12
14,46
252,07
396,57
14,06
281,20
56,62
234,13
8201,87
8,70
52,45
37,03
44,10
20,94
888,60
39,05
52,70
75,95
99,78
13,61
4,69
375,87
24,99
49,42
23,35
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

ISGYO
ISMEN
ISDMR
IZMDC
KRDMD
KARSN
KMPUR
KZBGY
KCHOL
KCAER
KONTR
KONYA
KORDS
KOZAL
KOZAA
MAV
MGROS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PSGYO
PGSUS
PENTA
PETKM
QUAGR
SAHOL
SASA
SKBNK
SELEC
SNGYO
SISE
SMRTG
SOKM
HALKB
TSKB
TAVHL
TKFEN
TKNSA
TOASO
TUKAS
TUPRS
THYAO
TTKOM
TTRAK
TCELL
ULKER
VAKBN
VESTL
VESBE
YKBNK
YYLGD
ZOREN

19,73
31,23
36,61
6,60
23,16
10,57
67,20
19,17
127,97
22,98
223,67
4728,27
76,27
26,10
58,13
99,57
346,00
10,36
307,93
62,50
4,47
692,30
20,63
17,57
5,91
52,02
44,83
4,73
50,40
2,96
49,53
59,25
54,22
13,58
6,65
99,97
42,82
22,26
269,03
9,46
125,97
202,27
22,22
820,63
49,35
61,75
12,54
57,25
14,72
15,21
18,22
4,38

20,93
33,29
37,71
6,81
24,44
10,90
72,05
19,87
131,07
24,06
247,77
4936,27
79,22
27,04
60,73
104,27
359,40
10,97
321,53
64,75
5,01
724,80
21,63
18,07
6,06
53,92
45,77
5,17
53,80
3,05
50,78
65,45
58,07
14,55
6,84
104,57
45,82
23,16
277,73
9,94
134,37
210,47
22,90
873,23
51,50
69,25
13,00
59,05
15,29
15,62
19,31
4,51

21,37
34,15
38,31

6,91
25,26
11,07
74,80
20,23

132,73
24,78
262,83

5047,53
80,83
27,52
61,97

106,63
366,50
11,36
327,87
65,80
5,31
739,10
22,07
18,39
6,13
54,93
46,23
5,38
54,95
3,10
51,42
69,05
60,53
14,94
6,92
107,63
47,44
23,70
283,37
10,22
139,63
214,53
23,30
906,07
52,75
74,25
13,27
60,05
15,67
15,87
19,87
4,59

22,13
35,35
38,81
7,02
25,72
11,23
76,90
20,57
134,17
25,14
271,87
5144,27
82,17
27,98
63,33
108,97
372,80
11,58
335,13
67,00
5,55
757,30
22,63
18,57
6,21
55,82
46,71
5,61
57,20
3,14
52,03
71,65
61,92
15,52
7,03
109,17
48,82
24,06
286,43
10,42
142,77
218,67
23,58
925,83
53,65
76,75
13,46
60,85
15,86
16,03
20,40
4,64

22,57
36,21
39,41
7,12
26,54
11,40
79,65
20,93
135,83
25,86
286,93
5255,53
83,78
28,46
64,57
111,33
379,90
11,97
341,47
68,05
5,85
771,60
23,07
18,89
6,28
56,83
47,17
5,82
58,35
3,19
52,67
75,25
64,38
15,91
7,11
112,23
50,44
24,60
292,07
10,70
148,03
222,73
23,98
958,67
54,90
81,75
13,73
61,85
16,24
16,28
20,96
4,72

23,33
37,41
39,91
7,23
27,00
11,56
81,75
21,27
137,27
26,22
295,97
5352,27
85,12
28,92
65,93
113,67
386,20
12,19
348,73
69,25
6,09
789,80
23,63
19,07
6,36
57,72
47,65
6,05
60,60
3,23
53,28
77,85
65,77
16,49
7,22
113,77
51,82
24,96
295,13
10,90
151,17
226,87
24,26
978,43
55,80
84,25
13,92
62,65
16,43
16,44
21,49
4,77

GLOBAL

MENKUL

24,53
39,47
41,01
7,44
28,28
11,89
86,60
21,97
140,37
27,30
320,07
5560,27
88,07
29,86
68,53
118,37
399,60
12,80
362,33
71,50
6,63
822,30
24,63
19,57
6,51
59,62
48,59
6,49
64,00
3,32
54,53
84,05
69,62
17,46
7,41
118,37
54,82
25,86
303,83
11,38
159,57
235,07
24,94
1031,03
57,95
91,75
14,38
64,45
17,00
16,85
22,58
4,90
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YATIRIM FONLARIMIZ

Hisse Fonlari

GLOBAL

MENKUL

EC2 Birinci Hisse Senedi Fonu 46,0034 0,48% 2,78% 88,00%
Degisken Fonlar
ECA Birinci Degisken Fon 0,7039 0,59% 1,10% 65,49%
EBD Ikinci Degisken Fon 0,0902 0,47% 1,13% 47,22%
Sabit Getirili Fonlar
ECV Kisa Vad. Borglanma Arg. 0,1560 0,08% 1,58% 17,74%
Para Piyasasi Fonu
ECB Para Piyasasi Fonu 15,8734 0,08% 1,52% 16,15%
Serbest Fonlar
GZM Dinamik Serbest Fon 6,7126 1,39% -0,89% 46,10%
GZN Bogazigi Serbest Fon 15,7575 -0,27% -1,80% 59,26%
GJM Ada Serbest Fon 12,2071 -1,01% -2,81% 66,07%
GLV  GLV Nehir Serbest Fon 5,5292 1,04% 2,86% 101,37%
GLG Capital His. Sen. Serbest Fon 3,4041 1,41% 1,87% 62,05%
Katilim Fonu
GKF Katilm Fonu 2,0933 0,17% -0,74% 80,22%
Fon Sepeti Fonlari
GMD Birinci Fon Sepeti Fonu 1,9616 0,00% 0,28% 41,91%
GLC Ikinci Fon Sepeti Fonu 1,7473 0,00% -0,50% 14,60%
Hisse Fonlari
EC2 Fon portfdyili %80 BiST-100 ve yatirim ya da koruma amagli olarak viop pozisyonundan olusur
Serbest Fonlar
Global MD Arastirma biriminin "Kisa Vadeli Strateji Portfdy" dnerileri kapsamindaki hisse senetlerine yatinm yapar.
GZM % 10 stopaj bulunmaktadir.
Degisken Fonlar
ECA  Fon portfoyd min. %35 max. %65 hisse senedi min.%5 max. %35 kamu ya da 6zel sektér sgmk' lardan olugur
EBD Fon portféyii BIST' te islem géren hisseleri ve koruma amagli viop pozisyonu tasiyabilmektedir.
Sabit Getirili Fonlar
ECV Fon portféyl % 80 kamu ya da 6zel sektér SGMK ile BPP/Trepo' dan olugur. Ortalama vade 25 ile 90 gindir.
Para Piyasasi Fonu
ECB Fon portfoyd likiditesi yliksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir. Ortalama vadesi 45 giini gegmemektedir.
Katilim Fonu
GKE Fon portfoyu Kira} Serti.fik?larl ve faize dayall olmayan sermaye piyasasI araglarindan olusmaktadir.
Ortalama vadesi 45 giini gegmemektedir. (kisa vadeli bono / BPP / Trepo )
Fon Sepeti Fonlari
GMD  Fon portfdyl Yatirim Fonlari ve Borsa Yatirim Fonlarindan olusmaktadir. (Agirlikli olarak Déviz fonlari )
GEKINCE

DEGERLER

Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir, Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir, Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan
halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan goéris ve dusuncelerin Global Menkul Degerler A,$, yonetimi igin higbir
baglayicihgr yoktur, Global Menkul Degerler A,$, yayinda adi gecen sirketlerin menkul kiymetini portféyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti

verebilir, © 2023 Global Menkul Degerler A,S,
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