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Piyasa Ozeti
Endeksin giine yatay bir seyirle baglamasini bekliyoruz...

ABD’de Fed din tamamladigi FOMC toplantisinin ardindan faizleri sabit
birakirken bu yil bir artig daha gergeklestirdikten sonra borgclanma
maliyetlerinin uzun bir siire yiiksek kalacaginin sinyalini verdi. Ayrica
yapilan projeksiyonlarda ABD ekonomisinin bu yil igin blyiume tahmini %2,1 ile
yukari yonli revize edilirken sonraki yillarda yavaslama gdstermesi bekleniyor.
Ayrica ekonomik aktivitede olumlu seyirle birlikte issizligin disls kaydetmesi
bekleniyor. Fed Bagkani Jerome Powell ise son ekonomik faaliyetlerin "saglam"
oldugunu ve Fed'in sikilagtirma adimlarinin tim etkilerinin hentz tam olarak
hissedilmedigini soyledi. Bununla birlikte Powell, Cin ekonomisine yonelik
endiselere ve artan petrol fiyatlarinin etkilerine deginmedi. Diger taraftan JP
Morgan CEO'su Jamie Dimon ise Fed'in enflasyonla miicadele etmek igin
onumiizdeki aylarda gosterge faiz oranini artirmaya devam etmek zorunda
kalabilecegini soyledi.

Yurt igerisinde gozler saat 14:00'te agiklanacak TCMB faiz kararina gevrildi.
Bloomberg ve Foreks anketlerine gére TCMB’nin politika faizini 500 baz puan
artisla %25’ten %30’a yukseltmesi bekleniyor. Bizim kurum olarak
beklentimiz ise 250 baz puan ile daha ilimh bir artinm yapilacagi
yoniinde. Son dénemde enflasyon artigi beklentileri tekrar 6n plana gikarken
beklentilerin kontrol altina alinmasi agisindan bugln atilacak adim ve sozlu
ybnlendirme 6nemli olacaktir.

Genel olarak baktigimizda ABD’de diin Fed sonrasinda endeksler giinii negatif
tamamlarken ABD vadelileri ise negatif seyrin bugiin devam edebilecegine
isaret ediyor. Asya piyasalarinda da satiglarin agirlikta oldugu gérultyor. Yurt igi
piyasalarda kur 27,00 seviyesinin hemen lzerinde yeni gline baslarken, Turkiye
CDS risk primi 385 ile yataya yakin seyrini koruyor. Borsa istanbul’da ise hafta
basindaki sert dugls sonrasinda tepki hareketlerinin sinirli kaldigi géralayor.

BIST100 endeksi Carsamba ginii %0,82 oraninda azalis ile 7720 seviyesine
geriledi. Gun igerisinde sigortacilik sektor endeksi en ¢ok yukselen olurken
metal esya sanayi ve kimya sektdr endeksleri en zayif performans gosteren alt
endeksler oldu. Hisse 6zelinde THYAO, AKBNK, TAVHL, ISCTR gibi bankacilik
ve havacilik sektori igerisindeki hisseler endekse pozitif yonde katki saglayan
hisseler oldu. TUPRS, BIMAS, EREGL, ASELS ve SISE hisselerindeki satiglar
ise endekse olumsuz yansidi.

Teknik olarak bakildiginda, agadida 7650 ve yukarida 7880 seviyeleri arasinda
gerceklesen hareketler ile son iki iglem guniinde BIST100 endeksi daha yatay
bir alanda hareket etmektedir. Bununla birlikte diin gergeklesen geri gekilme
ile 7650 destegi tekrar 6nem kazanirken, bu seviyenin asag yonli gegilmesi
durumunda negatif baski tekrar gu¢ kazanabilir ve 7500-7400 destek
seviyelerine dogru geri ¢ekilme s6z konusu olabilir. Bu destek seviyeleri
Uzerinde kalindidi slirece yukari yonlu yeni tepki hareketleri beklenmekte birlikte
7790/7880/8000 seviyeleri satiglarin etkili olabilecegi direncgler olarak
giincelliklerini korumaktadir. Endeksin giine yatay bir seyirle baglamasini
bekliyoruz.

Bugiin hareketli olmasini bekledigimiz hisseler: TURSG, GENTS, SELEC,
MPARK, ORGE

Ekonomik Haberler:
(=) TCMB PPK faiz kararini saat 14.00’te agiklayacak...

Sektor ve Sirket Haberler:
(=/+) EUPWR yeni proje alimi...

(=/-) TATEN'in depolamali enerji santrali i¢in bagvurusu olumsuz
sonuglandi...

(=) REEDR bugiin igslem gérmeye baslayacak...

(=/+) Pay geri alimlari...

Endeks

XU100 7.720
XU030 8.153
XUSIN 12.468
XBANK 7.761
Dolar/TL @09:30 27,004201
Gosterge Tahvil 24,09%
5 Yilik CDS 385,13
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-0,82 4.373
-0,76 3.071
-1,52 2.207
2,15 855
0,06
10,20

20/09/2023 kapanis verileri alinmigtir.

En Yiiksek Hacimliler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL
THYAO 11.025 2,15
YKBNK 6.203 2,48
ISCTR 5.549 2,18
TUPRS 3.939 -2,48
AKBNK 3.921 2,14
En Cok Yiikselenler (BIST - 1
Hacim (Mn TL) Degisim (%)
TAVHL 1.949 8,40
PSGYO 755 8,04
SELEC 343 7,13
CIMSA 1.473 6,30
ISMEN 711 4,68

En Cok Diigen

Hacim (Mn TL)

ler (BIST - 100)
Degisim (%)

KONTR 1.285 -4,93
TTKOM 1.757 -4,47
ODAS 1.143 -4,34
ASELS 2.075 -4,04
TOASO 1.279 -3,88
Ulke Endeks Adi Son Degisim (%)
ABD Dow 30 Vadeli 34.666 -0,18
ABD S&P 500 Vadeli 4.433 -0,31
ABD Nasdag 100 Vadeli 15.090 -0,41
Almanya Dax Vadeli 15.788 -0,89
Cin Shanghai Composite 3.089 -0,63
Japonya Nikkei 225 32.613 -1,24
Giiney Kore  KOSPI 2.395 0,63
Hong Kong Hang Seng 17.660 -1,26

*Kaynak: Finnet - Matriks
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GUNLUK HiSSE ONERILERI

TURSG 32,22 32,16-32,26 32,60-32,70 31,90 0,70
GENTS 8,10 8,08-8,12 8,26-8,30 8 0,70
SELEC 60,10 59,95-60,15 61,30-61,40 59,40 0,77
MPARK 133,90 133,70-134,10 136,60-136,80 132,30 0,72
ORGE 59,15 59,05-59,25 60,40-60,50 58,40 0,71
*Kisa Vadeli

Ekonomik Haberler:

(=) TCMB PPK faiz kararini saat 14.00’te agiklayacak... Para Politikasi Kurulu bugiin toplanacak ve faiz orani
kararini 14.00’te agiklayacak. Hatirlanacagi gibi Merkez Bankasi politika faiz oranini bir siire aradan sonra 2023 yili
Haziran ayinda yeni ekonomi yénetimiyle beraber 650 baz puan artirarak %8,5'ten %15,0’a ylkseltmisti. Temmuz
ayinda 250 baz puanlik ilimli bir artirimla %17,5'e ceken TCMB Agustos ayinda ise piyasa beklentisinin Uzerinde,
onden yuklemeli 750 baz puanlik artis yaparak %25’e yikseliti. Foreks anketindeki medyan beklentiye goére
politika faizinin bugiinkii toplantida 500 baz puanlik artinmla %30 diizeyine yiikseltilmesi bekleniyor. Bizim
tahminimiz ise gecen ayki 750 baz puanlik 6nden yiiklemeli artistan sonra Eyliil ayinda daha ilimh bir artisa
gidilerek 250 baz puan artiriimasi yéniinde bulunuyor.

Sektor ve Sirket Haberleri:

(=/+) EUPWR yeni proje alimi... Europower Enerji’'nin %60 bagh ortakhdi ve Girisim Elektrik Sanayi Taahhiit ve
Ticaret A.S.'nin dolayli bagh ortakh@ Peak Pv Solar Teknolojileri A.S. ile ittifak Holding A.S.'ye bagdli Adese
Gayrimenkul Yatinrm A.S. ve Selva Gida Sanayi A.S., glines paneli tedarikine yoOnelik s6zlesmeler imzaladi.
Sozlesmelerin vergiler harig toplam bedeli 5.914.228 USD olarak belirtildi. (Guincel kur ile vergiler hari¢ 159.908.895
TL)

Sirket'ten yapilan ayri bir agiklamaya gore, yine Peak Pv Solar Teknolojileri A.S. ile yurt icinde yerlesik grup sirketleri
arasinda, glines paneli tedarikine yonelik sdzlesmeler imzalandi. Sézlesmelerin vergiler harig toplam bedeli
4.792.960 USD'dir (Guncel kur ile vergiler hari¢ 129.592.050 TL).

Aciklanan sozlesmelerin 2022 yili cirosuna orani %13,7 olup yeni projelere dair aciklamalarin kisa vadede
kismi olumlu bir etkiye neden olabilecegdini diisiiniiyoruz.

(=/-) TATEN'in depolamali enerji santrali i¢gin bagvurusu olumsuz sonuglandi... Tatlipinar Enerji, 47,6 MW
depolamali elektrik Gretim tesisinin Tatlipinar RES'in mevcut lisansina eklenmesi icin EPDK'ya 30.12.2022 tarihinde
yaptigi bagvurunun uygun baglanti gérisu olusturulamamasi sebebiyle EPDK tarafindan olumsuz sonuglandigini
acikladi. Haberin kisa vadede hisse lizerinde sinirli olumsuz bir etkiye neden olabilecegini tahmin ediyoruz.

(=) REEDR bugiin igslem gérmeye baslayacak... Reeder Teknoloji Sanayi ve Ticaret A.$.'nin halka arzinin
tamamlanmasinin ardindan halka arz edilen Sirket paylari bugin BIST Yildiz Pazar'da 9,30 TL/pay baz fiyat, "
REEDR.E" kodu ve surekli islem yontemiyle islem gérmeye baslayacak. Maksimum emir degeri 1.000.000 TL olarak
belirlenmistir. Notr.
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(=/+) Pay geri alimlari... 20 Eylil 2023 tarihinde gerceklestirilen pay geri alimlarina dair listeyi asagida goérebilirsiniz.

Pay Geri Alimlan

Pay Kodu Sirket Alinan Pay Adedi Fiyat Arahg (TL)
MPARK MLP Saghk 15,000 128.80 - 134.00
DGNMO  Doganlar Mobilya 120,000 11.80-11.89
AHGAZ Ahlatc Dogalgaz 278,260 14.19-14.23
Kaynak: KAP
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Ulke Saat Veri Beklenti Onceki
Tirkiye 10:00 Tuketici Guven Endeksi MA (Eylul) -- 68
Turkiye 14:00 TCMB Faiz Orani Karari 30,00% 25,00%
Tirkiye 14:30 TCMB Menkul Kiymet Istatistikleri (Haftalik) -- --
Turkiye 14:30 Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi (Agustos - Aylik) -- 111,6 Milyar Dolar
ABD 15:30 Cari Islemler Dengesi (2G2023) -220 Milyar Dolar ~ -219,3 Milyar Dolar
ABD 15:30 issizlik Maasi Bagvurulari (Haftalik) 225 Bin 220 Bin
ABD 15:30 Devam Eden igsizlik Maasi Bagvurulari (Haftalik) 1692 Bin 1688 Bin
ABD 17:00 Mevcut Konut Satislari (Agustos) 4.10 Milyon 4.07 Milyon
ABD 17:00 Mevcut Konut Satiglari (Agustos - Aylik) 0,70% -2,20%

ABD 17:00 Oncii Géstergeler Endeksi (Agustos) -0,50% -0,40%

EBuro 17:00  Tiketici Giiven Endeksi (Eylil - Oncil) -16,5 -16
Bolgesi

GLOBAL
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

AHGAZ
AKBNK
AKCNS
AKFGY
AKSA
AKSEN
ALARK
ALBRK
ALFAS
AEFES
AGHOL
ASUZU
ARCLK
ASELS
ASTOR
AYDEM
BAGFS
BERA
BIMAS
BIOEN
BRSAN
BRYAT
BUCIM
CANTE
CEMTS
CIMSA
CCOLA
DOHOL
DOAS
ECILC
ECZYT
EGEEN
EKGYO
ENJSA
ENKAI
EREGL
EUREN
FROTO
GWIND
GARAN
GENIL
GESAN
GLYHO
GSDHO
GUBRF
HEKTS
IPEKE
ISCTR

13,19
26,72
128,63
4,71
77,20
33,75
109,97
3,54
125,77
94,53
198,17
220,50
143,73
34,70
119,33
17,03
36,79
12,79
256,83
17,56
594,17
1912,37
7,49
16,85
11,93
196,67
359,23
12,07
228,67
47,17
195,97
6795,70
7,38
44,51
29,94
38,60
17,21
746,83
28,60
45,21
54,37
77,13
11,67
4,16
290,07
21,43
38,46
20,43

13,79
28,12
144,33
5,02
80,85
35,49
116,97
3,70
141,57
97,83
206,87
230,40
149,63
36,68
126,83
18,04
39,07
13,71
264,73
18,43
663,27
2092,27
7,81
17,33
12,42
219,67
368,03
12,52
242,57
49,47
204,27
7132,60
7,63
46,71
31,92
40,04
18,35
789,93
30,56
48,32
60,27
81,98
12,08
4,32
311,37
22,37
41,28
21,47

14,01
28,86
152,37
5,13
82,10
36,49
119,33
3,76
148,43
98,97
209,83
233,70
151,87
37,34
129,37
18,49
39,93
14,15
267,37
18,76
695,63
2154,33
7,96
17,49
12,58
232,23
370,97
12,69
247,33
50,23
207,03
7251,30
7,72
47,61
32,64
40,52
18,73
808,07
31,22
49,91
63,13
83,82
12,22
4,39
319,93
22,69
42,32
21,99

14,39
29,52
160,03
5,33
84,50
37,23
123,97
3,86
157,37
101,13
215,57
240,30
155,53
38,66
134,33
19,05
41,35
14,63
272,63
19,30
732,37
227217
8,13
17,81
12,91
242,67
376,83
12,97
256,47
51,77
212,57
7469,50
7,88
48,91
33,90
41,48
19,49
833,03
32,52
51,43
66,17
86,83
12,49
4,48
332,67
23,31
44,10
22,51

14,61
30,26
168,07
5,44
85,75
38,23
126,33
3,92
164,23
102,27
218,53
243,60
157,77
39,32
136,87
19,50
42,21
15,07
275,27
19,63
764,73
2334,23
8,28
17,97
13,07
255,23
379,77
13,14
261,23
52,53
215,33
7588,20
7,97
49,81
34,62
41,96
19,87
851,17
33,18
53,02
69,03
88,67
12,63
4,55
341,23
23,63
45,14
23,03

14,99
30,92
175,73
5,64
88,15
38,97
130,97
4,02
173,17
104,43
224,27
250,20
161,43
40,64
141,83
20,06
43,63
15,55
280,53
20,17
801,47
2452,07
8,45
18,29
13,40
265,67
385,63
13,42
270,37
54,07
220,87
7806,40
8,13
51,11
35,88
42,92
20,63
876,13
34,48
54,54
72,07
91,68
12,90
4,64
353,97
24,25
46,92
23,55
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15,59
32,32
191,43
5,95
91,80
40,71
137,97
4,18
188,97
107,73
232,97
260,10
167,33
42,62
149,33
21,07
45,91
16,47
288,43
21,04
870,57
2631,97
8,77
18,77
13,89
288,67
394,43
13,87
284,27
56,37
229,17
8143,30
8,38
53,31
37,86
44,36
21,77
919,23
36,44
57,65
77,97
96,53
13,31
4,80
375,27
25,19
49,74
24,59
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

ISGYO
ISMEN
ISDMR
IZMDC
KRDMD
KARSN
KMPUR
KZBGY
KCHOL
KCAER
KONTR
KONYA
KORDS
KOZAL
KOZAA
MAV
MGROS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PSGYO
PGSUS
PENTA
PETKM
QUAGR
SAHOL
SASA
SKBNK
SELEC
SNGYO
SISE
SMRTG
SOKM
HALKB
TSKB
TAVHL
TKFEN
TKNSA
TOASO
TUKAS
TUPRS
THYAO
TTKOM
TTRAK
TCELL
ULKER
VAKBN
VESTL
VESBE
YKBNK
YYLGD
ZOREN

18,95
30,58
36,10

6,51
23,62
10,25
67,52
18,75

128,23
21,97
237,80

4810,47
78,48
24,25
56,63
94,00

354,27
10,25
294,60
59,80
5,07
695,77
20,58
17,38
5,73
52,63
43,20
5,04
49,12
2,92
47,93
63,23
55,05
14,42
6,44
103,40
42,46
22,13
252,47
9,15
130,33
210,93
20,35
844,33
49,60
66,72
12,51
54,80
15,34
14,69
18,08
4,22

20,21
33,66
37,22

6,77
24,68
10,91
72,02
19,59

131,73
23,47
253,60

5005,47
80,58
26,01
60,73

101,50
364,87
10,84
312,30
64,60
5,51
730,87
21,46
18,18
5,96
54,38
44,64
5,32
54,07
3,04
49,73
67,78
58,80
14,96
6,84
111,00
45,43
23,05
266,67
9,70
136,23
217,63
21,71
882,93
51,70
73,52
13,07
57,60
15,70
15,60
19,19
4,41

20,67
35,16
37,62

6,87
25,14
11,27
73,53
19,93

133,17
23,99
258,90

5080,93
81,37
26,67
62,42

104,00
369,43
11,03
319,20
66,80
5,78
742,93
21,78
18,55
6,03
54,97
45,12
5,41
57,08
3,09
50,42
69,37
60,05
15,17
7,07
115,50
46,66
23,35
272,23
9,91
138,77
220,47
22,17
897,47
52,55
75,93
13,26
58,55
15,87
16,06
19,59
4,47

21,47
36,74
38,34
7,03
25,74
11,57
76,52
20,43
135,23
24,97
269,40
5200,47
82,68
27,77
64,83
109,00
375,47
11,43
330,00
69,40
5,95
765,97
22,34
18,98
6,19
56,13
46,08
5,60
59,02
3,16
51,53
72,33
62,55
15,50
7,24
118,60
48,40
23,97
280,87
10,25
142,13
224,33
23,07
921,53
53,80
80,32
13,63
60,40
16,06
16,51
20,30
4,60

21,93
38,24
38,74
7,13
26,20
11,93
78,03
20,77
136,67
25,49
274,70
5275,93
83,47
28,43
66,52
111,50
380,03
11,62
336,90
71,60
6,22
778,03
22,66
19,35
6,26
56,72
46,56
5,69
62,03
3,21
52,22
73,92
63,80
15,71
7,47
123,10
49,63
24,27
286,43
10,46
144,67
227,17
23,53
936,07
54,65
82,73
13,82
61,35
16,23
16,97
20,70
4,66

22,73
39,82
39,46
7,29
26,80
12,23
81,02
21,27
138,73
26,47
285,20
5395,47
84,78
29,53
68,93
116,50
386,07
12,02
347,70
74,20
6,39
801,07
23,22
19,78
6,42
57,88
47,52
5,88
63,97
3,28
53,33
76,88
66,30
16,04
7,64
126,20
51,37
24,89
295,07
10,80
148,03
231,03
24,43
960,13
55,90
87,12
14,19
63,20
16,42
17,42
21,41
4,79
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23,99
42,90
40,58
7,55
27,86
12,89
85,52
22,11
142,23
27,97
301,00
5590,47
86,88
31,29
73,03
124,00
396,67
12,61
365,40
79,00
6,83
836,17
24,10
20,58
6,65
59,63
48,96
6,16
68,92
3,40
55,13
81,43
70,05
16,58
8,04
133,80
54,34
25,81
309,27
11,35
153,93
237,73
25,79
998,73
58,00
93,92
14,75
66,00
16,78
18,33
22,52
4,98
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YATIRIM FONLARIMIZ

Hisse Fonlari

EC2 Birinci Hisse Senedi Fonu 7 46,2336 0,50% 3,30% 88,94%
Degisken Fonlar

ECA Birinci Degisken Fon 6 0,7027 -0,18% 0,92% 65,20%

EBD Ikinci Degisken Fon 5 0,0901 -0,16% 0,97% 46,98%
Sabit Getirili Fonlar

ECV Kisa Vad. Borglanma Arg. 2 0,1562 0,08% 1,66% 17,84%
Para Piyasasi Fonu

ECB Para Piyasasi Fonu 1 15,8868 0,08% 1,60% 16,25%
Serbest Fonlar

GZM Dinamik Serbest Fon 6 6,7158 0,05% -0,84% 46,17%

GZN Bogazigi Serbest Fon 16,0269 1,71% -0,12% 61,98%

GJM Ada Serbest Fon 12,7972 4,83% 1,88% 74,10%

GLV  GLV Nehir Serbest Fon 54711 -1,05% 1,78% 99,25%

GLG Capital His. Sen. Serbest Fon 3,3635 -1,19% 0,65% 60,11%
Katilim Fonu

GKF Katilm Fonu 3 2,0789 -0,69% -1,42% 78,98%
Fon Sepeti Fonlari

GMD Birinci Fon Sepeti Fonu 4 1,9656 0,00% 0,49% 42,21%

GLC Ikinci Fon Sepeti Fonu 1,7562 0,00% 0,01% 15,19%

Hisse Fonlari

EC2

Fon portféyii %80 BIST-100 ve yatirim ya da koruma amagli olarak viop pozisyonundan olusur
Serbest Fonlar

Global MD Arastirma biriminin "Kisa Vadeli Strateji Portfdy" 6nerileri kapsamindaki hisse senetlerine yatinm yapar.

GZM % 10 stopaj bulunmaktadir.
Degisken Fonlar
ECA  Fon portfoyi min. %35 max. %65 hisse senedi min.%5 max. %35 kamu ya da 6zel sektér sgmk' lardan olugur
EBD Fon portfdyi BIST' te islem géren hisseleri ve koruma amagli viop pozisyonu tagiyabilmektedir.
Sabit Getirili Fonlar
ECV Fon portféyl % 80 kamu ya da 6zel sektér SGMK ile BPP/Trepo' dan olugur. Ortalama vade 25 ile 90 gindir.
Para Piyasasi Fonu
ECB Fon portfoyd likiditesi ylksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir. Ortalama vadesi 45 giini gegmemektedir.
Katilim Fonu
GKE Fon portfoyu Kira} Serti.fik?Iarl ve faize da}/all olmayan sermaye piyasasi araglarindan olusmaktadir.
Ortalama vadesi 45 giini gegmemektedir. (kisa vadeli bono / BPP / Trepo )
Fon Sepeti Fonlari
GMD  Fon portfdyl Yatirim Fonlari ve Borsa Yatirim Fonlarindan olusmaktadir. (Agirlikli olarak Déviz fonlari )
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Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir, Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir, Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan
halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan goéris ve dusuncelerin Global Menkul Degerler A,$, yonetimi igin higbir
baglayicihgr yoktur, Global Menkul Degerler A,$, yayinda adi gecen sirketlerin menkul kiymetini portféyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti
verebilir, © 2023 Global Menkul Degerler A,S,
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