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Erol Goker

Yonetim Kurulu Baskani

4 FAALIYET RAPORU 2016



Baskan’in Mesaji...

Degerli paydaslarimiz,

Diinya ve ulkemiz yakin tarihi icin son
derece kritik gelismelerin yasandigi bir yili
daha geride biraktik. Global Menkul Degerler
olarak, 2016 yilinin ekonomik, siyasal ve
sosyal gelismelerinin zorlayici etkilerini
bertaraf edebilmek ve gucli bir sekilde
yolumuza devam edebilmek adina yeniden
yapilanma ¢alismalarimiza hiz verdik.

Kiresel ekonominin en o6nemli aktéri
olan ABD’nin Merkez Bankasi FED’den
gelmesi beklenen faiz karari, ingiltere’nin
Avrupa Birligi’nden cikis istegini ifade ettigi
BREXIT, Avrupa Ulkelerinden gelen karisik ve
durgunluk endisesini destekleyen veriler, Gin
ekonomisinin biiyiime hizinin gerilemesi 2016
yilinin aktivitelerinin belirleyici faktérleri oldu.
Ortadogu’da artan jeopolitik riskler, 6zellikle
BREXIT sonrasi giiglenen AB karsiti egilimler,
Trump’in Baskanligi sonrasinda izleyebilecegi
korumaci politikalarin tedirginligi  kiresel
ekonomi lizerinde énemli bir baski olusturdu.

Yurt disinda yasanan sert gelismelere
yurt icinden gelenler de eklendi. Yilin heniiz
basinda Rusya ile yasanan siyasi kriz, turizm
gelirlerimizin yaklasik %30 gerilemesine ve
ekonominin geneline yayinlan bir aktivite
disusiine neden oldu. Yiin ilk yarisi AK
Parti’nin Olaganiisti Kongre ile Basbakan
degisikligine de sahne oldu; Basbakan
Davutoglu gérevini Binali Yildinm’a birakti.
Yildirnrm Hiikiimeti, yeni anayasa ve baskanlk
sistemi konu basliklarini yil boyunca tlke
giindeminde tuttu.

Yihn ikinci yarisina, 15 Temmuz’daki
basarisiz darbe girisimi ve beraberinde
piyasalarda yasanan sert dalgalanmalarin
etkisi damga vurdu. Kredi derecelendirme
kuruluslari Moody’s ve S&P’nin not indirimleri,
artan jeopolitik risklerin olumsuz etkilerine
ragmen kamu maliyesi yilin genelinde gucli
bir gériinimdeydi.

Global Menkul Degerler olarak tlkemizde
ve diinyada yasanan tim bu kritik gelismeleri
en dogru ve vizyoner sekilde degerlendirmeye
gayret ederek; onceki yll Eczacibasi
Yatirrm Menkul Degerler’in satin almasi ve
birlestirmesi ile baslattigimiz reorganizasyon
calismalarimizi 2016 yilinda buyldk &lcude
tamamladik. Yeni organizasyonumuzu her iki
kurumun mevcut degerlerinin toplamindan
daha biyldk bir deger yaratmak (izere;
biylime ve operasyonel verimlilik hedefi ile
yapilandirdik. Misterilerimize c¢agimizin
ve piyasamizin beklentilerine uygun olarak
teknolojik anlamda daha gicli bir Grin -
hizmet yapisi ile hizmet vermeyi ve basarisi
defalarca ulusal ve ululararasi &dullerle
kanitlanmis olan Arastirma Birimimiz’in
Onerilerini daha hizli ve sistematik sekilde
merkezden iletmeyi amacladik. Tim bu
calismalarimizin ilk meyvelerini 2017 yilindan
itibaren almaya baslayacagimiza inaniyoruz.

“Esas olan piyasayl yaratmaktir”
mottomuza baghlhigimz, sektérin daha
ust standartlarda yapilanmasina katkida
bulunmak motivasyonumuzu beslemektedir.
Bu yolda, siz degerli paydaslarimizin giic
veren glveni ve tum Globallilerin 6zverili
calismalari i¢in tesekkiirti bir borg bilirim.

Sevgi ve saygilarimla.

Erol Goker
Yoénetim Kurulu Baskani






Global'e Bakis



ViZYON ¢ MiISYON ¢ STRATEJi * DEGERLER ¢ iLKELER

VizYONUMUZ:
Tlrkiye’de sektdériinde “6ncu”, “lider” ve
“gulvenilir” araci kurumu olmaktir.

MiSYONUMUZ:

Mdsterinin ihtiyaclarina ve beklentilerine cagdas
yasamin gerektirdigi her tiirlii imkani, kullanarak
ve guncelligi izleyerek cevap vermek, kendini
surekli yenileyerek ve gelistirerek yeni Urinleri
ve hizmeti sunmak; azami miusteri tatmini
olusturarak, insan kaynaklari, egitim, verimlilik
ve misterilerin devamliligini saglamak, bu
basarlyi da calisanlarimiz, mdusterilerimiz ve
de hissedarlarrmizin kazancina doénustirmek
ve Tirkiye’de ornek araci kurum konumuna
gelmektir.

STRATEJIiMiz:

Global Menkul Degerler A.$’nin stratejisi; bireysel
ya da kurumsal, yerli ve uluslararasi musterilerine
“yiiksek kalitede hizmet vermek ve finansal
danismanlik saglamak” tir.

DEGERLERIMIZ:

Global Menkul Degerler vizyon ve misyonunu
gerceklestirmek icin izleyecegi stratejilerini
belirlerken tiim c¢alisanlarinin uyacagi kurumsal
degerlerini de tanimlamistir. Calisanlarinin tiimu
icin vazgecilmez olan bu degerler, onlarin ayni
zamanda 6zumsedikleri birer is ve yasam bicimi
kuralidir.

1. Olumlu bakis acisi: Sartlar ne olursa olsun,
hepimiz olaylara olumlu bir bakis acisiyla
yaklasiriz.

2. Yaraticilik: Gerektiginde sistemde degisiklik
yapabilecek siradisi c6zimler bulabiliriz.

3. Ogrenme istegi: Deneyimlerimizden ders
cikartinz, kendi kendimizi ve isimizi gelistirmek
icin g6zlem ve arastirma yapariz.

4. inisiyatif kullanma: Hepimiz gerekli sonuglara
ulasmak icin inisiyatif kullanma ve risk alma
becerisine sahibiz.

5. Takim ruhu: Hepimiz, isbirligi icinde calisan,
Global Menkul Degerler takimina kendini
adamis kisileriz. Gilivenin ve bireylerin yetkinlik
ve becerilerinin 6nemli oldugu bir ortamda,
is arkadaslarimizla ve diger bélimlerle kendi
bilgimizi, becerilerimizi ve deneyimlerimizi
paylasiriz.

6. Saygi: Birbirimize saygi duyariz, her diizeyde
nazik, yapici bir iletisim ve iliski kuranz, sirket
cikarlarinin gézetilmesini saglamak i¢in ahlakh ve
diirtist davraniriz. Hepimizin benimsedigi ortak
bir is ahlakimiz vardir.

7. Liderlik: Hepimizin birseyleri degistirme gtict
oldugunun bilinciyle, istisnalarla degil, 6rnek
olarak liderlik yapariz.

8. Teknik beceriler: Teknik becerilerimizin en
ust diuzeyde olmasini hedefler, musterilerimizin
ihtiyaclarini daha iyi karsilayabilmek icin teknik
becerileri pratik uygulamalar haline getiririz.

9. Karsilikl dayanisma: Farkh béliimler, sektérler,
kategoriler ve cografi konumlarda olan bireylerle
guvene ve inanca dayall olarak calisinz; elde
ettigimiz sonuglardan gurur duyarnz. Sirketin
hedefine ulagsmasinda katkisi olan, misterilerimiz
ve tedarikgilerimiz dahil bitin taraflarla Gstiin
iliskiler kurariz.

10. Miilkemmele ulasmaya calismak: Sirket
icin stratejik 6neme sahip butin konularda
en iyi olmaya calisinz; kendi performansimizi
sirketin hem icinde, hem de disinda en iyi
olanlarla kiyaslariz ve basarilanimizdan da,
basarisizliklarinmizdan da ders ¢ikaririz.



iLKELERIMiZ:

Gicli bir kurumsal yénetim yapisina sahip olmanin
onemine inanan Global Menkul Degerler A.S.
kurumsal yoénetim ilkelerini faaliyetlerinin her
asamasinda kendisine rehber edinmistir. Ayrica,
kurumsal y6netim ilkelerinin uygulanmasinin sadece
Global Menkul Degerler A.$ icin degil, Sirket’in tiim
paydaslari ve Glkemiz i¢in faydal oldugunun bilinciyle
hareket edilmektedir.

Global Menkul Degerler, kurumsal yonetimin ana
ilkeleri olan;

o Adillik,
o Seffaflik,
e Sorumluluk,

* Hesap verebilirlik ilkelerini benimsemektedir.

Sirket, kurumsal yénetim anlayisinin bir sonucu
olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan
yayimlanan kurumsal yoénetim ilkelerine tam uyum
saglar ve bu ilkeleri daha iyi uygulamak igin surekli
c¢aba sarf eder. Paydaslarini bilgilendirmek amaciyla
yilik Kurumsal Yonetim ilkeleri Uyum Raporu’nu
paylasir. Kurumsal web sitesinde, Sirket ile ilgili
ayrintih bilgiyi paydaslarinin bilgisine sunar.
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Genel Bakis...

Global Menkul Degerler, bireysel ve
kurumsal; yerli ve yabanci yatirnmcilara,
sermaye piyasasl faaliyetlerinde aracilik
hizmeti sunan bagimsiz bir araci kurumdur.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
01/01/2016 tarihinden itibaren,

o islem Araciligi Faaliyeti
¢ Bireysel Portfoy Yoénetimi Faaliyeti
* Yatirrm Danismanligi Faaliyeti
e Aracilik Yuklenimi Suretiyle
Halka Arza Aracilik Faaliyeti
e Sinirli Saklama

hizmetinde bulunmak lizere “Genis Yetkili
Araci Kurum” olarak yetkilendirilmistir.

Sirketin temeli 1990 yilinda atilmistir. 2004
yilinda Global Yatirm Holding’in kurulmasi
ile mevcut yetki belgeleri yeni kurulan
Global Menkul Degerler’e devredilmistir.
(1 Ekim 2004, Ticaret Sicil No: 534320)
Merkezi istanbul’dadir.

2011 yilinin Haziran ayinda Global Menkul
Degerler hisselerinin % 25’i halka arz
edilmistir.

Turkiye’nin sektériinde 6nci, lider ve
guvenilir araci kurumu olma vizyonu; tim
musterilerine sahip oldugu bilgi birikimi
ve deneyimi ile fark yaratacak sekilde
yliksek kalitede hizmet vermek stratejisi ile
yapilanmistir.

Global Menkul Degerler, kurulusundan
itibaren 40’a yakin uluslararasi 6dil almistir.
2010 Yilinda, “IMKB’nin Kurulusundan
Bugtine Kadar Hisse Senetleri Piyasasi’'nda
En Fazla islem Hacmi Yapan Banka Disi
Araci Kurum” édaluni de kazanmistir.

Yaklasik 80 kurumun halka arzinin
gerceklesmesine aracilk etmis; Tirk
Sermaye Piyasasrna 5 Milyar USD yakin
plasman saglamistir.

Global Menkul Degerler, 3 ayn sehirde
toplam 3 sube ile hizmet vermektedir. Ayrica,
Elektronik Islemler Birimi, Yatinm Merkezi
444 0 321 ve web sitesi www.global.com.
tr ile de misterilerine hizli erisim olanagi
saglamaktadir.

IEG-Global Kurumsal Finansman
Danismanlik A.S., 2011 yilinda, Gilobal
Menkul Degerler ve Avrupa’nin énde gelen
sirketlerinden IEG Yatinm Bankacilig
Grubu’nun %50 ortakligi ile kurulmustur.

2015 yiinda Global Menkul Degerler,
Turkiye’nin en eski ve saygin araci
kurumlarindan Eczacibasi Yatirrm Menkul
Degerler’i (ve bagli olarak Eczacibasi Portfoy
Yoénetimi A.S’yi) satin almis ve 11/09/2015
tarihindeki tescil ile iki sirket Global Menkul
Degerler biinyesinde birlestiriimistir.



Sermaye ve Ortaklik Yapisi...

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket'in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari
asagidaki gibidir:

2016 2015

Pay % Tutar (TL) Pay % Tutar (TL)

Halka Arz Edilen Paylar 22.57 9.026.230 22.57 9.026.230
Toplam 100,00  40.000.000 100,00 40.000.000

Global Menkul Degerler A.S., Global Yatinm Holding A.S.’nin bagl ortakligidir.
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Organizasyon Semasi. ..
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YONETIM KURULU

DENETIM VE
RISK YONETIMI
GENEL MUDUR
YATRIM e e : -
. YATRIMCI ILISKILERI INSAN BLGI
ARASTIRMA DAN'BSimiNL'G' BRIMI KAYNAKLARI TEKNOLOJILERI

GLOBAL

MENKUL DEGERLER
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Yonetim Kurulu...

FROL GOKER

Yonetim Kurulu Baskani

1979 vilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler
Fakultesinden mezun olan Erol Géker, lisansUstl
egitimine ayni Universitenin Ekonomi BolumU'nde
devam etmistin.  1979-1984  yillan  arasinda
Maliye Bakanig'nda Hesap Uzmani olarak
gorev yapan Goker, 1984-1988 villari arasinda
Sermaye Plyasasi Kurulunda Denetci olarak
calismistir. Kariyerine ¢zel sektérde devam eden
Goker, 1988-1990 villar arasinda Net Holding'de
Sermaye Piyasasi ve Denetim Koordinatorl
olarak gérev yapmis ve 1990 viinda kurucusu
oldugu Global Menkul Degerlerde Genel Mudur
olarak calismaya baslamistr.  Gorevini  halen
Yonetim  Kurulu  Baskani  olarak  sUrduren
Erol Goker, ayrica Global Yatrnm Holding A.S.
Baskan Vekil, Ege Ports ve izmir Liman’nda,
Grup'un vyatnm yaptigi dogalgaz dagitimi ve
hidroelektrik enerji Uretimi sirketlerinde de Yonetim
Kurulu Uyesi olarak da gérev almaktadir. Grup
disinda Goker, TUSIAD Uyesidir. SUt ve tarm
sektorlnde faaliyet gosteren Yaprak Sut ve
Besi Ciftlikleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
Yonetim Kurulu Baskani ve ana hissedandrr.

F. TAHSIN BENSEL

Yonetim Kurulu Uyesi

Bogazici Universitesi Endustri Muhendisliginden
lisans, Florida Universitesi Endustri Mihendisligi
Bolumd’'nden  Yéneylem  Arastirmasi  Uzerinde
yUksek lisans derecelerini alan Tahsin Bensel,
1982-1991  wyillarr  arasinda  Florida  Atlantic
Universitesi Isletme Fakiltesinde Ogretim Uyeligi
yapmisti, 1991 vilinda Turkiye'ye dbnerek, bir
aracl kurum tarafindan kurulan ilk yatinm ortakligi
olan Global Menkul Kiymetler Yatirm Ortakliginin
ve ardindan Atlas, Evren ve Avrasya Yatrm
Ortakliklar'nin ve Global Portfdy Yonetim Sirketi'nin
kuruluslarinda ve cgesitli yonetim kademelerinde
bulunmustur. Halen RA Gunes Enerjisi Uretim
San. ve Tic. AS. ile Mavi Bayrak Enerji Uretim A.Sde
Yonetim Kurulu Uyesi, Global Yatinm Holding A.S.de
Direktor olarak gorevine devam etmektedir.

AYSEGUL BENSEL

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Ankara Hacettepe Universitesi Isletme BsIUmU
mezunu olan Bensel, Florida Universitesi ‘nde
MBA egitimini tamamladiktan sonra kariyerine ¢zel
bir bankanin Hazine boliuminde MUdur olarak
paslamistr. 1993 Yiinda Global Menkul Degerler A.S.
Arastirma Departmani’na Analist olarak katilan
Bensel, 1998 yilinda Arastirma Bolumu Direktér
Yardimciligi goérevine, akabinde Arastirma BolimuU

Direktorligl'ne atanmisti. 2003 - 2006 vyillarinda
Global Hayat Sigorta A.S.de Yonetim Kurulu Baskani
ve Genel Mudur Vekili olarak gorev yapmistrr.
1999 viindan bu yana Global Menkul Degerler AS.de
Yénetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmakta
ve halen Yonetim Kurulu Baskan Vekili gérevini
strdirmektedir.  Ayrica Global Yatinm Holding
Yénetim Kurulu Uyesi olan Bensel, Pera Gayrimenkul
Yatrnm  Ortaklgr  Yonetm  Kurulu  Uyesi  ve
Genel MUdUrtrdir. Global Liman Isletmeleri ile
Grupun vyatrm yaptigi dogalgaz dagitimi ve
hidroelektrik enerji Uretimi sirketlerinde de Yonetim
Kurulunda yer almaktadir.

GOKHAN OZER

Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Midr

istanbul  Universitesi  Ingilizce Isletme  B&limu
mezunu olan Gokhan Ozer, 1991 yiinda
Global Menkul Degerler A.S. ailesine katimistr.
1998 vilinda Sube Koordinasyon Direktor Yardimcisi
olarak gorev almistr. 1999da Yurt Igi Sats ve
Pazarlama, insan Kaynaklari ve Idari Isler Direktor
olarak atanmisti. Kendisi Turkiye iginde degdisik
zamanlarda faaliyet gosteren 16 subenin  ve
20 irtibat ofisinin tasarim, yapllanma ve yonetiminin
mimar olmustur.  Global Menkul Degerler A.S.
Genel Mudira ve Yonetm Kurulu Uyesi olup
[EG-Global Kurumsal Finans Danismanlik A.S.’nin
de Yonetim Kurulu Baskanligrni yapmaktadir.
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LUTFU HEKIMOGLU

Yonetim Kurulu Uyesi

1966 yiinda lIstanbul Iktisadi ve Ticari llimler
Ylksek  Okulundan  mezuniyeti  sonrasinda
devam ettigi istanbul Universitesi Isletme Fakiltesi
isletme Iktisadi Enstitiistl Intisas Programini 1967
yilinda tamamlayan Hekimoglu, is yasamina 1970
yilinda Sosyal Sigortalar Kurumunda — baslad!.
1973 yilinda gectigi Disbank’'ta 1993 vyilina kadar
cesilll Ust yonetim kademelerinde gorev aldi.
1993 - 2010 vilan arasinda Finans piyasalarnda
Yonetim  Kurulu Uyeligi ve  Genel  Madurlik
gorevlerinde bulundu. Latfd Hekimoglu,
7 Haziran 2016'da Global Menkul Degerler A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi olarak atanmistrr.

Tum Yonetim Kurulu Baskan ve Uyelerinin gérev stresi 1 yildr.

Ust diizey yoneticilere ¢denen maas,

Ucret ve benzeri yardmlar. *

31 Aralik 2016

Maas 3.569.062
Primler 500.274
Huzur hakki 280.808
Diger uzun vadeli faydalar 167.483
Toplam 4.507.626

*08.03.2016 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanan,

31.12.2016 tarihli bagimsiz denetim raporuna gére.

AYSE PERVIN SOYDEMIR

Yonetim Kurulu Uyesi

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakultesiden
1983 yilinda mezun olan Ayse Pervin Soydemir
is yasamina 1984 vyiinda Vakifbank A.S. Para,
Hisse Senedi ve Tahvil Mudurliginde
Uzman Yardimcisi olarak baslamistir. 1989-1991
yillari arasinda Menkul Kiymetler Muadurltgu
Muadur  Yardimcisi, 1991-1994  arasinda da
Fon Yonetmi MudUr Yardimcisi olarak gorev
yapmistir. 1994 yilinda Global Menkul Degerler A.S.
ekibine MUdUr Yardmeisi olarak katilan Soydemir,
1998-2002 yillan arasinda Ankara Sube MUdurlugu
gorevini  yUrttmuUstir.  Sonrasinda gectigi
Inter Yatinm Menkul Degerler A.S.'de Genel MUdUr
Yardmciligi ve Unicorn Portfdy Yonetimi A.S.'de
Genel  MUudUrlik  gdrevierinde  bulunmustur.
Deren Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Ege Teknoloji Ltd.de Yonetim Kurulu danismaniigi
yapmis olan Ayse Pervin Soydemir halen Dil Tarih ve
Cografya FakUltesi Halk Bilimi, Etnoloji Boluminde
lisansustl egitimine devam etmektedir.
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Ust YOnetim...

Gokhan Ozer

Genel Mudur

Gulseyma Dogancay

Genel MUdUr Yardimaisi (islem Araciligi Birimi)

Hasan Tahsin Turan

Genel MUdUr Yardmeisi (Finans ve Operasyon Birimi)

Nusret Hakan Ozsoy

Genel MUdUr Yardmeisi (Kurumsal Pazarlama)

Karl Heinz Jan Fomferra

Genel MudUr Yardimcisi (Halka Arza Aracilik Birimi)

Levent Yakar

Genel MudUr Yardimcisi (Bireysel Portféy Yoneticiligi Birimi)
(30.09.2016 tarihinde gorevinden ayrimistr)
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2010'ya Bakis



2016’da Dinya Ekonomisi...

ABD Merkez Bankasi FED'e iliskin faiz beklentileri,
Avrupa ve Cin ekonomilerinden gelen ekonomik aktivite
verileri ile birlikte ingiltere’de AB referandumu 2016 yilina
damga vurdu. Yil boyunca gelen karmasik makro veri
seti FED'i uzun sure ikilemde birakti ve faiz artirmini 2016
sonuna erteledi. Yil sonuna dogru parasal sikilasma
icin makro kosullarin gliglendigini belirten ABD Merkez
Bankasi FED, 14 Aralik'ta politka faiz oranini 25 baz
puan artirarak faiz koridorunu 9%0,50 - %0,75 bandina
yUkselttl. Tam istihdama yaklasan ABD ekonomisinde
yUkselen enflasyon egilimiile FED Uyeleri 2017 yilinda G¢
kez faiz artinmina gidilecedi yoninde konsensuis gorls
bildirdi. 2016 yilinda Cin'de ekonomik toparlanma arzu
edilen duzeye ulasmazken, ECB'nin cémert adimlarina
ragmen Avrupa ekonomisinde durgunluk riskinin  bir
trlt asllamamasi beklenti erozyonuna yol act.

ingiltere’nin 23 Haziran'daki AB referandumundan
Brexit (ingilterenin  AB'den aynima) karan cikinca,
belirsizlik had safhaya tirmandi. Bir baska anayasa
referandumu da Italya'da yapildi ve sonrasinda patlak
veren slyasi belirsizlik italyan bankacilik sistemini sarst.
Belirsizlik kuresel mali sistemi tehdit etmeye baslayinca,
G-4 merkez bankalar (FED-ECB-BOE-BOJ) derhal
sahne alip, gereken her tUrlU tedbiri alacaklar yoninde
ortak bir irade beyani gosterdiler. Bu sekilde global
likiditenin artacagi beklentisi piyasalara hakim oldu.
Nitekim, Avrupa Merkez Bankasi ECB, Aralk 2016'da
gerceklestirdigi para politikas toplantisinda varlik alm
programinin - stresini 2017 sonuna  kadar uzattigini
ilan etti, ECB'nin bu adimi piyasalardan destek buldu.
Boyle bir atmosferde Japonyada yapilan secimlerde
Shinzo Abe'nin iktidardaki koalisyon hukimetinin oylarini
artirarak acik bir zafer kazanmasl, Yen kanalindan da
yeni bir carry akminin start alabilecegi beklentisini
dogurdu.

ABD Baskanlk secimlerini Cumhuriyetci aday
Donald Trump'in  kazanmasinin ardindan ekonomik
blyumenin hiz kazanacagd ve enflasyonun yukselme
egilimine girecegi yonundeki beklentiler glgclenirken,
FED'In  reflasyonist  ekonomi  politikalarina  faiz
artinmlariyla reaksiyon gosterecegi algisi pekisti. Ancak,
Trump yonetiminin dis ticarette korumaci onlemleri
hayata gecirme riski kuresel buUyUmeye dair asagdi
yonlt risklerin varligina isaret ederek, FED politikalarina
dair belirsizligi de artrdi. ABD'de veni yonetimin
izleyebilecedi korumaci politikalara ek olarak Avrupa'da
Brexitin ardindan guclenen AB karsiti egilimler ile
Orta Dogu'da artan jeopolitik riskler klresel ekonomiyi
baski altinda birakabilecek diger unsurlar olarak ortaya
¢kt
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2016 yilinin baslarnda yatnmailarin goézu turizm
sektorlndeydi. Zira, Rusya ile yasanan siyasi kriz ve
terdr eylemleri sonucu artan glvenlik kaygilar sektor
Uzerindeki  olumsuz etkileri derinlestirmisti. Nitekim,
Turkiye'nin brut turizm gelirleri bir &nceki yila gore %29,7
azalarak 22,1 Milyar USD seviyesinde gergeklesti.
Turizmdeki  tkanma c¢arpan etkisiyle ekonominin
geneline yayildi. Gida fiyatlannin katkisiyla 2016 yilina
olumlu baslangig yapan enflasyon ve eneriji fiyatlaryla
dusen cari aglk, TCMB'ye faiz indirimleri konusunda
Onemli bir manevra alani sagladi.

iktidar partisi AK Partinin 22 Mayis'ta olagantstt
kongre Kkarari almasi ve sdz konusu kongrede
Basbakan Davutoglu'nun gérevi eski Ulastirma Bakani
Binali Yildinm'a birakmasiyla i¢ politik gelismeler yeniden
piyasalari domine eder hale geldi. Binali Yildinm'in
Basbakanligi'nda kurulan yeni hukUmette
Mehmet Simsek'in Basbakan Yardimciligr koltugunu
korumasi piyasalar rahatlatsa da Yildinm hiukimetinin
yeni anayasa ve baskanlik sistemini ajandanin ilk sirasina
yerlestirmesi reform programinda atalet yasanabilecegi
algisinin olusmasina yol actl. Ancak yine de cari aciktaki
dusuk seyir kuresel risk istahi ile birlesince, TCMB
‘Faiz Koridorunda Sadelesme” politikasi adi altinda
O/N borg verme faizini Mart-Eyltl ddneminde toplamda
250 baz puan indirerek %8,25 seviyesine gekme
imkanina kavustu.

15 Temmuzdaki basansiz  darbe  girisiminin
ardindan yurt i¢ci piyasalarda sert dalgalanmalar
yasaninca TCMB gevseme politkasini rafa kaldirdl.
Basarisiz darbe girisiminin hemen ardindan S&P
Turkiye'nin kredi notunu 20 Temmuz'da bir basamak
dusurtrken, Moody's de 23 Eylil'de Turkiye'nin kredi
notunu yatrm yapilabilir seviyenin altna ¢ekti. Bu

2016’da Turkiye Ekonomisi...

ortamda, gerek FED'In ilerleyen aylarda faiz artrmina
gidecegi beklentisinin - kuvvetlenmesi  ve gerekse
jeopolitik risklerin zirve yapmasi, Tlde sert satislara
yol acti. Bunun yani sira, emtia fiyatlanndaki yUkselis
egilimi, yurt ici fiyatlar Uzerinde yukan ydnde baski
olusturunca TUFE enflasyonu vyl %8,5 seviyesinde
tamamlayarak TCMB'nin yilsonu tahmini olan 9%6,5
seviyesini bir hayli asti. Yil sonuna dogru, déviz kurlari
Uzerindeki artis baskisi devam edince, TCMB likiditeyi
kisitlayan bir dizi tedbir aldi. Uglincl geyrek  sonunda
%7,78 olan agirlikl ortalama fonlama faizi, 2016'niN
sonunda %8,31'e yukseldi. Ayni dénemde TCMB O/N
Borg Verme Orani da %8,25'ten %9,25'e ylkseldi. Ama
bunaragmen TL, USD karsisinda 2016'y1 %2,6'lik deger
kaybiyla kapatabildi. BIST 100'Un yillik getirisi %8,9 ile
sinirli kalirken, 2 yillik tahvil faizi %10,65 seviyesinde yili
kapattl.

2016 yil  tamamlanirken, TUIK,  GSYiHnin
hesaplanma yonteminde Ulusal Hesaplar Sistemi'ne
(SNA-2008) ve Avrupa Hesaplar Sistemine (ESA-
2010) uyumlu olarak revizyon gergeklestirdi.
Revizyon sonrasinda cari fiyatlar le GSYIH 2015 yilinda
2,3 Trilyon TL seviyesine ulasti. 2015 vl igin daha énce
720 Milyar USD olarak agiklanan GSYiH buytkiigu de
861 Milyar USD'ye vyukseldi. Boylece, 2015 yilinda
9.257 USD olarak aciklanan kisi basi GSYiH
11.014 USD oldu. Kamu maliyesi yil genelinde glictint
korudu. Yeniden yapilandirilan vergi borglarinin etkisiyle
butce gelirleri gliclt bir performans sergiledi.
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Pay Piyasasi...

2016 vl gelismis borsalar igin ylkselis, gelisen
piyasalar icin volatiite yili oldu. Yiin ik c¢eyreginde
petrolln 27 USD seviyesine gerilemesi ve blylume
endiseleri ile blylk dusUslerle baslayan piyasalar,
gelismis merkez bankalarinin koordineli mudahalesi ile
birlikte yonUnU yukar gevirdi. FED'In Aralik faiz artinmi
sonrasinda  sdylemlerini glvercinlestirmesi, ECB'nin
Ozel sektor tahvil alim programi aciklamasl, Japonya
Merkez Bankasinin, tarihinde ilk kez negatif faize
gecmesi piyasalar atesledi. Ardindan Brexit oylamasi
ve FED'in faiz artrmi beklentileri ile gelismekte olan
Ulkeler, ikinci ceyrekte satis baskisi altinda kaldl.
Brexit'in ardindan yeniden baslayan pozitif belirsizlik
donemi, gelismekte olan Ulkeleri GgUncl  ceyrek
boyunca olumlu etkiledi. Son ¢eyrekte yine FED'In faiz
artnmlari ile baslayan baski, bu kez ABD'de Trump'in
sUrpriz baskanligl sonrasinda rallinin devamini sagladi.
Siyasi belirsizlikler merkez bankalarinin sikilastirmalarin
Oteledigi icin her belirsizlik, gelismekte olan Ulkelere
olan yonelimi artirdl.

Turkiye'de volatilite yurt disindaki  gelismekte
olan Ulkelere gbre daha ylUksek olclide gerceklesti.
Basbakan Davutoglu  HukUmetinin Mayis  ayinda
gbrevini iade etmesi, 15 Temmuz darbe girisimi, darbe
girisimi sonrasinda S&P ve Moody's not indirimleri
volatilite artisinda etkili oldu. BIST, yiin ik yarisinda
gelismekte olan Ulkelere paralel dalgalanirken, yilin ikinci
yarisinda geride kald.

2017 ylinda FED'in faiz artinm sureci, Trump
ekonomisi, ECB'nin tapering gelismeleri, Hollanda,
Fransa ve Almanyada gergeklesecek secimler,
Turkiye'de referandum suUreci, temel belirleyiciler
olacakti. 2016 vyilinda risk ama istahin, siyasi
belirsizlikler belirlemisti. 2017'de de bu egilimin strecegdi
beklenmektedir. Siyasi belirsizliklerin  blylumede hiz
almis ekonomilerde merkez bankalarinin  sikilastirma
intimalini dUstrmesi durumunda, borsalarda yUkselisin
devami gelebilir.
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Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIiOP)...

2016 yilinn ik ceyreginde yasanan canlanma
sonrasinda, vyilin geri kalani bUyuk dalgalanmalarin
oldugu yatay trendde gecti. VIOP Islem hacmi bir &nceki
ylla gére yaklasik ayni seviyede kalarak 1.16 Trilyon TL
olarak gerceklesti. Ozellikle son iki ayda yasanan hacim
artislyla Aralik ayinda VIOP aylk islem hacminde tim
zamanlarin rekoru 121,2 Milyar TL ile kirildl.

Tarev araglar islemlerinde &nemli adiriga sahip
olan BIST30 Endeksi Uzerine yazimis kontratlarda
2016 yilinda hacim seviyesi yatay olussa da ozellikle
aclk pozisyon sayisinda rekor yasandi. Yilin ilk ayinda
en dusutk fiyat seviyelerini géren kontrat, Subat ayinda
baslayan yUkselis trendi ile iki ay igerisinde %20'nin
Uzerinde performans godstererek 105.000 seviyesini asti
ve 18 Mart tarihinde yilin en yiksek seviyesi goriimus
oldu.

2016 vyilinda, ViOP'ta islem gbrmekte olan pay
vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerine ilave olarak
10 adet yeni s6zlesme, mevcut sdzlesmelerle ayni
unsurlara  sahip olacak sekilde 11/02/2016 tarini
itibariyle islem gdrmeye baslad.

Ayrica Fiziki Teslimath Anadolu Kirmizi Bugday
ve Makamnalk Bugday Vadeli islem Sozlesmeleri 25
Subat tarihinde islemlere basladi. Vade sonunda fiziki
teslimata konu olan pozisyonlarin sonlandinimasi Borsa
Konya islemine donustUrllerek yapiimaktadir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinin diger aktif
kontrat USD/TL paritesinde ise yil boyunca stren sakin
ve yatay hareketin yerini Kasm ayl basinda agresif
bir yUkselis trendi aldi. Ayrnica yil sonuna kadar doviz
kontratlarinda yUksek oynaklik yasandi.

2017 yii icin 6 Mart tarihinde Vadeli Islem ve
Opsiyon Plyasas’nin (VIOP) BISTECH Sistemleri tizerine
tasinmasi gibi yeni dlzenlemelerin yaninda Nisan
ayinda planlanan referandum ve sonrasindaki politik,
ekonomik, sosyal etkilerin tlrev piyasasi tarafindan
yakindan izlenip fiyatlanmasi beklenmektedir.

Ozellikle teknolojik dontstim, yiksek oynaklik,
pay piyasasi degerlemelerinin gelismekte olan Ulke
endekslerinin gerisinde kalmasi gibi sebeplerle hem
fiyat seviyesi, hem acik pozisyon, hem de hacim olarak
tlrev piyasasinda rekorlarin kirlacagi beklentisi hakim
olmaktadir.

Global Menkul Degerler, 2016 vyilininda VIOP'ta
gergeklesen  hacmin 12,9 Miyar  TUik  kismini
gergeklestirerek hacim Uzerinden pazar payini %1,12
seviyesine artirdi. Bir énceki yilin ayni dénemi ile
karsllastriidiginda aracilik hacminde %28'lik bir artis
gerceklestirmis oldu.
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Borclanma Araclari Piyasasi...

2016 yilinda Borglanma Araclan Piyasasinda i
ve dis siyasi gelismeler, Merkez Bankasinin ve FED'In
faiz politikalar yon belirleyici oldu. Ozellikle Temmuz
ayinin ortasinda yasanan i¢ siyasi gelismeler yabanci
yatinmcilarin géztnde de Ulke riskinin artmasina neden
oldu. Olumsuz gelismeler TCMB Uzerinde faiz arttirm
paskisina neden olurken, reel sektdrin borglanma
maaliyetlerini de negatif olarak etkiledi. Faiz oranlan
senenin ortasinda asagl yonlu hareket ederken, yilin
ortasindan sonra USD kurunun da hizli  artmasina
paralel olarak yonunu yukar gevirdi,

Borglanma Araglari Piyasasinda Kesin Alm-Satim
Pazar'nda 2016 yilinda 178.709 Miyon TLIlk islem
hacmi gergeklesti. 2 villik gosterge tahvil 2016 yilina
9%11,03 bilesik faiz seviyelerinden baslarken, Temmuz
ayl basinda %8,46 seviyelerine kadar geriledi. Temmuz
ayinin  ortasinda  ise faiz oranlarindaki yUkselis
trendinin baslamasi ile seneyi %10,63 seviyesinden
kapattl. 2016'ya %11,06 bilesik seviyesinden baslayan
10 villk gosterge tahvil ise Temmuz ayi basinda %9,09
seviyesine kadar geriledi ve yill %11.39 seviyelerinden
kapattl. Yilin 6zellikle ikinci yarisinda, piyasa islem
hacminin buytk kisminin - 10 yillk gdsterge tahvilde ve
uzun vadeli tahvillerde gergeklestigi goruldu.

Hazine Mustesarligr 2016 ylinda 95 Milyar TL
ic borclanma gergeklestirken, i¢ bor¢ cevirme orani
%90 civarinda oldu. Hazine, ¢ogunlukla uzun vadeli ve
sabit kupon &demeli tahvillerin ilk ve yeniden ihracini
gerceklestirdi. Bunun yani sira ¢zel sektortn inrag ettigi
borglanma araglarinin tutar gectigimiz yil 90 Milyar TLye
ulastl. Ayrica 6zel sektor tahvil stogunun da
47.6 Milyar Tlye kadar ulastigi goruldu.
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Turkiye'de faaliyet gosteren portféy yonetim
sirketlerinin sayisi 2015 yill sonunda 46 iken, 2016 il
Arallk ayl sonunda 50'ye yUkselmistir. Portfdy yonetim
sirketlerinin yonettigi toplam portfdy blyUklugu de 2015
vl sonunda 99.399 Milyon Tl'den 2016 vili Aralik ayi
sonunda 122.178 Milyon TLye yUkselmistir.

Fon piyasasindaki gelismeleri yatinm fonlarindaki
gelismeler ve emeklilik yatinm fonlarndaki gelismeler
olarak iki baslik altinda ele alabiliriz.

Yatirim Fonlari
2015 yil sonunda 363 adet olan yatirm fonu sayis,
2016 yil Aralik ayr sonunda 344 adete dismustur.

2015 vyil sonunda yonetilen  yatinm fonu toplam
degeri 37.186 Milyon TL iken 2016 yill Aralik ayl sonunda
41.829 Milyon Tlye yUkselmistir.

2015 yil sonunda yatirm fonlarindaki toplam musteri
sayisi 3.264.495 Kisi iken 2016 yil Aralik ayr sonunda
3.089.530 kisiye dismUstir.

2016 yil sonunda yatinm fonlarindaki varlik dagiimi
asagidaki sekilde gerceklesmistir;  %5,72  ortaklik
paylar, %10,52 kamu borglanma araclar, %4,31 ters
repo, %14,34 borsa para piyasas), %6,34 yabanci
menkul  kiymetler, 9%49,87 6zel sektor borglanma
araglar, %8,90 diger.

Fon Piyasasi...

Emeklilik Yatirnm Fonlari

2015 yil sonunda 249 adet olan emeklilik yatinm
fonu sayisi, 2016 yili Arallk ayr sonunda 250 adete
yUkselmistir.

2015 yil sonunda yonetilen  emeklilik yatinm fonu
toplam degeri 47.918 Milyon TL iken 2016 il Aralik ay!
sonunda 59.892 Milyon Tl'ye yUkselmistir.

2015 vyl sonunda emekKlilik yatinm fonlarindaki
toplam musteri sayisi 6.004.152 kisi iken 2016 vili Aralik
ayl sonunda 6.625.759 kisiye yUkselmistir.

2016 yil sonunda emeklilik yatim fonlarindaki varlik
dagiimi asagidaki sekilde gergeklesmistir;

%1211 ortaklk paylan, %45,24 kamu borclanma
araclar, %6,78 ters repo, %1,41 borsa para piyasasl,
9%9,43 yabanci menkul kiymetler, %9,66 &zel sektor
borclanma araglar, %15,37 diger.

Yukardaki istatistiki bilgilerin 1siginda ki énemli
gelismeyi tespit edebiliriz. Iki; 2016 yii Aralk ayi
sonuna kadar yatinm fonlarinda mUsteri kaybi yasinir
iken bireysel emeklilik sistemine otomatik katilima
liskin kanunun yurarlige girmesi ile emeklilik yatirm
fonlarindaki mUsteri sayisindaki  kaydadeger artistr.
lkincisi ise, yatrim fonlannin varlk dagiiminda 6zel
sektér borglanma araglarinin agiriginin giderek arttigi,
emeklilik yatinm fonlarinda ise varlk dagiliminda kamu
borglanma araglarinin en ylksek paya sahip olmaya
devam ettigidir.
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Global MD Portféy Yonetimi A.S.

(2 GLOBALD

PORTTFOY YONETIMI

Global MD Portfoy Yonetimi A.S., kolektif ve bireysel
mUsterilerinin - ihtiyagc  ve  beklentilerini - karsilayacak
portféy yonetimi ¢ozum nerileri ve Urlnleri sunmaktadir.

Kollektif portfoy yonetimi Grtnleri, mUsterilerin risk
ve getirl tercinleri 1siginda yapilandirilir. Her bir Grdn,
piyasa riskini belirleyen bir karsilastirma élgUtine ya
da esik degere sahiptir. Karsilastirma élcutl icerisinde
ver alan ya da esik degere baz olan her bir varlik igin,
bir bant aralidi tanimlanir. Bu bant araligi, yonetici riskini
belirlemektedir.

Bireysel  portfoy yonetiminde musterilerin risk
ve getiri tercihlerinin temel alindigi bir yonetim hizmeti
sunulmaktadir.  Her bir musteri portféyd icin piyasa
riskini belirleyen bir karsilastirma 6lgUtl ya da esik deger
belirlenir. Karsilastirma &IgUtu icerisinde yer alan ya da
esik degere baz olan her bir varlk igin bir bant araligi
tanimlanir. Bu bant araligi yonetici riskini belirlemektedir.

Global MD Portfdy Yonetimi A.S., portfdy yonetimi,
fon hizmet birimi, risk yénetim birimi, pazarlama ve
satis birimi, teftis birimi ile muhasebe birimlerinden
olusmaktadir. Kolektif ve bireysel musterilerine fon
hizmet birimi ve risk yonetimi birimi hizmetlerini i¢
birimlerinden saglayarak, entegre bir yonetim sistemi
olusturmustur.

Global MD Portfoy Yonetimi A.S. 2016 vilinda,
kolektif portféy yonetimi alaninda kendi  kurucusu
oldugu 7 adet fonun, Aegon Emekliik ve Hayat
A.S'nin kurucusu oldugu 5 adet emekKlilik yatinm
fonun ve Eczacibasi Yatirm Ortakligr A.S./nin yonetimini
gerceklestirmistir. Bireysel portfdy yonetimi alaninda
ise yeni musteri kazanmlar konusunda adimlarin
hizlandirmistr,

Global MD Portfdy Yonetimi A.S.nin 2016 yill sonu
itibari ile galisan sayisi 7 kisidir.

2016 yilinin ik ayinda Emdas Portfoy Yonetimi A.S.
olan sirket Unvani, Global MD Portféy Yonetimi A.S.
olarak degistirilmistir. Kurucusu olunan fonlarin Gnvanlari
da yeni sirket Unvani ile 2016 yill Mayis ayinda tescil
ettirilmistir. Yilicerisinde Global MD Portféy Yonetimi A.S.
Birinci  Gayrimenkul ~ Yatrm  Fonu'nun  kurulusu
gerceklestirimis ve fonun igttzUgu 22.07.2016 tarininde
tescil ettiriimistir.

Global MD Portfoy Yonetimi A.S. yonetimi - altinda
bulunan kolektif ve bireysel portfoylerin 2016 yil sonu
itibarr ile bluyUkllk ve performans bilgileri ilgili tabloda
sunulmustur.
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GLOBAL MD PORTFQOY YONETIMI A.S. FONLARI
Kisa Vadeli Borglanma Araglari (ECV)

Orta Vadeli Borclanma Araclari (ECT)

Para Piyasasi Fonu (ECB)

Birinci Hisse Senedi Fonu (EC2)

ikinci Hisse Senedi Fonu (ECH)

Birinci Degisken Fon (ECA)

ikinci Degisken Fon (EBD)

AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S. FONLARI
Dengeli Emeklilik (ANE)

Gelir Amagla Hisse Senedi Emeklilik (ANS)
Gelir Amacla Esnek Emeklilik (ANU)

Esnek Emeklilik (ANY)

Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik (ANK)
ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
ECBYO

BIREYSEL PORTFOY YONETIMI

Hisse Portfoy

27.942
2.364
31.050
1.075
2.320
1.051
2.680

29.999
20.689
5.326
2.262
22.912

44.564

589

%7.78
%7.49
%8.17
%6.99
%7.28
%3.44
%3.21

%8.60
%10.40
%8.48
%12.12
%8.70

%6.52

%7.11

* Portfoy getirilerinin icinden yénetim komisyonlar indirilmis, stopajlar eklenmistir.
** Benchmark getirilerinin iginden yénetim komisyonlar indirilmistir.

%7.32
%8.07
%7.84
%35.75
%6.07
%6.96
%7.02

%8.11
%6.91
%7.67
%7.29
%8.32

%5.99

%6.82

%0.43
%-0.57
%0.31
%1.17
%1.14
%-3.28
%-3.56

%0.45
%3.26
%0.75
%4.50
%0.35

%0.50

%0.27
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Arastirma...

Arastrma  Birimi, vyerli ve yabanci musterilere
finansal analiz, yatinm tavsiyesi ve tahmin; detayl sirket,
sektor ve makroekonomi analizi konularinda hizmet
vermektedir, Birimde, bir arastirma mudurt ve U¢ analist
calismaktadir ve Borsa Istanbul'da islem géren, piyasa
degeri ve islem hacmi agisindan énem arz eden 37
sirket takip edilmektedir. DUzenli yaymlanan sektor,
sirket, tematik, ekonomi ve strateji raporlarina ek olarak
iki haftalik en gok tercih edilen hisse senetleri portféyl
de tavsiye niteliginde yatinmcilara sunulmaktadir. Temel
ongorulere ek olarak teknik analizden faydalanimaktadir.
Arastrma Birimi, 2017 vl igin  mevcut calisma
prensiplerine ek olarak cesitli istatistiksel calisma ve
modellerden yararlanarak Urlin yelpazesini genisletmeyi
amagclamaktadir. Uzun vadeli bakis agisini yansitan ve
makro-sirket spesifik bilgiler iceren Strateji Raporu ise
yllin basinda ve ortasinda olmak Uzere yil igersinde
ki kez yayimlanmaktadir. Uzun vadeli yatinm stratejisi
sunan iki haftalik portfdy, 2016 igerisinde %7,4 nominal
getiri saglamakla birlikte, BIST100 endeksinin %1,5
altinda performans gostermistir. ki haftallk uzun
pozisyon tavsiye eden portfdy, kurulusu olan 2007'den
iibaren 9183 goéreceli getiriye imza atmistr. 2016
Strateji Raporunda yatrimcilara sunulan hisse senedi
portfoyl ise %5,41Uk nominal getir ile yaklasik 9%3,5
BIST 100 alti performans gerceklestirmistir. Arastirma
Birimi'nin analistleri, yabanci kurumsal musteriler ile
yurt disi seyahatlerinde sk sk bir araya gelmekte,
pazarlama toplantilarina katimakta ve yatrnmcilar
bilgilendirmektedir.

2015 yilinda Avusturyann en eski yatrm
bankalarindan Raiffeisen Centrobank ile imzalanan
stratejik isbirligi anlasmasl ile dogan yeni is ortaklig
2016 yilinda basariyla strdurtimustir. Bu anlasma ile
Global Menkul Degerler Arastirma Birimi'nin yayimladig
raporlar, Raiffeisen  Centrobank  Yatrm Bankasi
aracligiyla ve markaslyla Avrupa'daki yatrmcilarla
bulusmaya devam etmistir. Global Menkul Degerler,
Raiffeisen  Centrobank Yatrim Bankasrnin - TUrkiye
bazli islemlerini yapmaya vetkili araci kurum olmayi
sUrdurmustur.
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Yatnm  Danismanigr  Birimi,  verli  (yurt igi)
yatinmcinin yatinm kararlarini verirken intiyag duydugu
bilgi ve &nerilere ulasabimesi amaciyla periyodik
yayinlar yapmaktadir. Bu vayinlar musteri istekleri
gozonlne  alinarak iletimektedir.  Global  Menkul
Degerler mUsterileri, internet Uzerinden hangi yayinlari
almak istediklerini belirtmekte ve CRM sistemine
kaydedilen bu isteklere uygun olarak yayinlarin dagitimi
yaplimaktadir.

Yatirim Danismanhig: (Strateji)...

Birim tarafindan hazirlanan baslica trinler:

Gunliik Strateji Bulteni:

Onemli piyasa gelismeleri bunun yurt disi ve yurt ici
etkileri ile yorumlanmakta; piyasalara olasi gunluk etkileri
anlatimaktadir. Bultende para piyasalari ve gunlik takip
ediimesi gereken ekonomik veriler de yer almaktadir.

Hisse Senedi Strateji Biilteni:

Onemli sirket haberleri, giinlik hisse ®nerileri, teknik
analize gére hazirlanmis hisse destek / direng noktalari
ve hisselerin yardmci indikatorlere gére alm/satm
durumlarn ¢zetlenmektedir.

VIOP Biilteni:

Grafikler, endeks yorumu, vade boyunca kurumlarin
pozisyon sayllar ile agik pozisyon ile ilgili analizler takip
edilebilmektedir.

Seans ici Biiltenler:

lkinci seans baslarken yayinlanan seans ici blltenler
6dlene kadar yasanan gelismelerin etkilerini anlatmaya
yoneliktir.

Kisa Vadeli Model Portfoy:

Birimin yapmis oldugu analizler sonucu olusturdugu
stratejiye uygun hisse senedi Onerileri, Kisa Vadeli
Model Portfoy baslidgi ile sunulmaktadir. Yurt disi, yurt
iGi piyasalardaki gelismeler; teknik ve temel analizler ile
harmanlanarak olusturulan bu 6neriler gerekegeleri de
belirtilerek, SMS ve e-posta araciligiyla paylasimaktadrr.
2016 yilinda hisse senedi dnerilerinin getirisi %30,84;
relatif getirisi ise %13,81 olarak gergeklesmistir. Onerilen
149 hisse senedi pozisyonunun, 106 tanesi karla
sonuglanmis ve isabet orani %71,1 olmustur.
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islem Araciligi...

islem Araciig Birimi, verli bireysel ve kurumsal
musterilerin,  SPK'nin  belirlemis  oldugu kurallar
cercevesinde, sermaye piyasasl araglan yatrnmlarina
aracllik etmektedir.

Birim, faaliyetlerine 2016 yil sonu itibariyle Istanbul
Merkez , Ankara ve zmirde bulunan 3 sube ile devam
etmektedir. Bu subelerde toplamda 47 lisansl mUsteri
temsilcisi calismaktadir. Birim, kurumun ttm birimleri ve
istirakleri ile koordineli olarak caligir.

Ocak - Aralk 2016 déneminde yaklasik 180 yeni
muUsteri hesabi acimisti. Dénem iginde islem yapan
muUsteri sayisi ise yaklasik 4,700 olarak gergeklesmistir.

Birimin hizmet verdigi mUsterilerin, ddnem icerisinde
BIST'de gerceklestirdigi islem hacmi yaklasik 25 Milyar
TL; VIOP islem hacmi ise yaklasik 11 Milyar TLdir.

islem Aracilgi Biriminin 2017 yilinda hedefi gelisen
teknolojiyle yeni projelere imza atarak daha fazla
mUsteriye ulasmak ve sermaye plyasasi faaliyetlerindeki
pazar payini artirmaktr.

BolumUn Galisan Sayisi a7

BIST Islem Hacmi 24.772.829.953

VIOP Islem Hacmi 11.291.211.186

islem Yapan Misteri Sayisi 4716

34 FAALIYET RAPORU 2016



Kurumsal Pazarlama ve Satis (ICM)...

Kurumsal Pazarlama ve Satis Birimi, yabanc
uluslararasi aract kurumlar, seckin blyUk 6lcekli varlik
yoneticileri ve kurumsal yatrmeilarin BIST ile ilgili her
tarl taleplerini karsilamak amaciyla  kurulmustur.
Bolum, 6 galisani ile dlnya Uzerinde dagimis 50'den
fazla kurumsal mUsteriye hizmet vermektedir.

Birim,  kurumsal  mUsterilere  yatrmlarindaki
getirilerini maksimize etmelerini saglayacak genis bir
bilgi ve analiz servisi sunmayl amaglar. Uluslararasi
yetkinligi ve verli piyasalardaki uzmanligi ile Global
Menkul Degerlerin  TUrkiye'de verlesik olmayan
yabanci mUsterilerinin genis perspektifli bir agidan
bzel gereksinimlerini yerine getirirken, en uygun yatinm
portfdylne ulasmasina da yardmci olur.

islem ©ncesi  Arastrma Birimi tavsiyeleriyle
musteriye danismanlik yapma, islemleri en iyi  gayret
ve fiyatlarla gergeklestirme; islem sonrasi ise takas
islemlerinin IMKB ve Sermaye Piyasasl Kurulu
duzenlemelerine ve kurallarina tam ve uygun olarak,
zamaninda ve hatasiz gerceklestirimesi prensipleriyle
calisi.  Musterilerine  temel ekonomik  degiskenler
hakkinda net, zamaninda ve hizl tavsiyeler, stirekli kisa
bilgilendirmeler ve son dakika uyarilar vermek birim
calisanlarinin temel gorevlerindendir. MUsteriler dUzenli
olarak ziyaret edilerek ve Turkiye'ye davet edilerek bilgi
akisinin strekliligi ve kalitesi yakindan takip edilir.
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Tarev Araclar...

Turev Araglar Birimi gunlik olarak BIST Vadell
islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) icerisinde Global
Menkul Degerler araciiginda gerceklesen islemlerin,
hesaplarda tasinan pozisyonlarin takibini yapar.

Birim, broker kanalyla vyaplan alm satim
islemlerinin yanisira, karmasik korunma, arbitraj veya
spekulatif stratejilerin islemlerini gerceklestirir. Tlrev
araglarda tasinan riskin kurum ve hesap bazinda
yonetimini, gerekli  durumlarda gin sonu teminat
tamamlama ¢agrilarinin duyurulmasini ve mevzuata
uygun sonlandirimasini saglar.

Birim ayrica, tUm i¢ birimlere turev araglarla ilgili
egitim ve pazarlama faaliyetlerinde destek gdrevi
Ustlenir ve kendi alaninda diger kurumlarla liskileri
yUrttmektedir.

Birimde 3 galisan gorev aimaktadrr.
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Halka Arza Aracilik Birimi, ticari bankalarin saglamis
olduklari  finansman  olanaklar  disinda  alternatif
finansman yontemleri ile kurumlara fon saglamayi
hedeflemektedir.

Birim, sdzkonusu fonlari, sirket paylarinin halka
arzl, dzellestirme danismanlidl, birlesme ve devralmalar,

Halka Arza Aracilik...

borglanma araclarinin ihracr yontemleri ile saglamakta
olup, ilgili hizmetlerin haricinde degerleme ve fizibilite
calismalar konularinda danismanlik ve aracilik hizmeti
sunmaktadir. 2016 yili igerisinde 2 kuruma borglanma
aracl ihract konusunda, 1 kuruma ise paylarn Borsa
Istanbul'da islem gérmesine ydnelik danismanlik hizmet
vermistir.

IEG-GLOBAL Kurumsal Finansman Danismanlik A.S.

E|G

Sirket, 2011 vyilinda Almanya merkezli IEG-
Banking Group ile Global Menkul Degerler A.S.
ortakliginda kurulmus olup, Turkiye'nin éncl ve 6nde
gelen danismanlik firmalar arasinda yer almaktadir.
istanbulda yer alan tecriibeli ve genis perspektifl
ekibiyle uluslararasi  satin - alma, ortakliklar ve
birlesmelere ve yapilandiriimis finansman ¢oézUmlerine
odaklanmaktadrr.

IEG-Global sahip oldugu uluslararasi network
sayesinde farkll  cografyalardan yatnmcilara ve
finansman  kaynaklarina  erisimicerinde  olmasi
dolayislyla mUsterilerine genis bir yelpazede hizmet
sunma olanagina da sahiptir.

IEG-Global kurulusundan buyana 30'dan fazla
kuruma birlesme, satin alma, ortakliklar ve alternatif
finansman temini konusunda yardime olmustur.

[EG-Banking Group, 1999 vyilinda kuruimus
badimsiz ve uluslararasi bir yatrnm bankasi olup,
kugUk ve orta buyUklUkteki isletmelere hizmet sunmayi
hedeflemektedir. Merkezi Berlinde olan IEG Banking
Group, merkez ofisinin disinda Istanbul, New York,
Mumbai, Singapur, Stuttgart, Yeni Delhi, Shanghai,
Tunis, ve Johannesburg'da yer alan toplam 10 ofisi ile
hizmet vermektedir.
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Bilgi Teknolojileri...

Bilgi Teknolojileri Birimi, sadladigi teknik altyapi ile
verilerin - saklanmasi, bunlardan istatistiki calismalar
Uretimesi ve rapor c¢likarlimasinda gorev almaktadir.
Yazilm gelistirme ve sistem yonetimi hizmetleri birlikte
verilmektedir. Birim, sirket i¢indeki tum diger birimlerle
ve sirket disinda yazilim ve donanim hizmeti alinan
birgok kurumla iletisim halindedir.

2016, tasinma, sistem ve calisan degisiklikleri
nedeniyle oldukga yogun bir olmustur.

Musteri ve musteri temsilcilerinin - emir iletiminde
kullanmalari igin gelistirilen, yenilenen GIP (Global islem
Platformu) uygulamasi devreye alinmistir.

Bistech Faz 2 gecisi kapsaminda test galismalari
yaplimistir.

Ses kayit sisteminin yeni versiyon gegis islemlerine
baslanmisti.  Tamamlandiginda  internet  (zerinden
yapllan gérismelerinde merkezi bir yapida ses kaydi
yapllabilecektir.

Birim, il igerisinde Takasbank tarafindan MKT
Uyeligi kapsaminda denetime tabi tutulmustur. Denetim
sonucunda  (27/09/2016  tarini itibariyle) birimde,
yonetmellk ve beyan ile belirtlen usul ve esaslara
uygun olarak MKT Uyeligi acisindan yeterli bilgi islem,
i¢ denetim, i¢ kontrol ve risk yonetim mekanizmasinin
tesis edildigi kanaati edinimistir.

Yine vyl igerisinde uygunluk testi calismalar
tamamlanmis, hem internet hem de GTP de lgil
ekranlar hazirlanmistr,

2017 yilricinde devreye alinmasi planlanan mobil ve
internet uygulamalari ile ilgili olarak alt yapr ¢alismalari
tamamlanmis, galismalara baslanmistrr.

2017 yilinin en bUyUk projesi olarak Bay Global kod
adll Urtintin gelistiriimesine yonelik calismalar olacaktir.
MUsterilerin hem mobil hem de surekli musteri temsilcisi
destegiyle yatnrm yapma imkéanina kavusacaklar bu
uygulama, sektérde bir ik ve vazgecimez olacaktr.
Bunun vyani sira teknolojik gelismeler dogrultusunda
gunumuzun getirdigi remote ofis konseptine uygun
olarak musteri temsilcilerinin mekandan bagmsiz her
noktada hizmet vermesini saglayan GIP uygulamasi da
devreye alinacaktr. Ayrica su an igin 3 noktada daginik
olan altyapinin Beyaz Plaza'da yaplanmasl ve BIST
baglantilarnnin buraya tasinmasi da planlanmaktadir.
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Elektronik islemler...

Elektronik Islemler Birimi, mUsterilerinin internet
islem platformu  ve mobil uygulamalar Uzerinden
. ' N iZLEDIKLERIM E
glvenli, kolay ve hizlica yatinm yapmalan amaciyla (o, [T

hizmet vermektedir. s
susD
SEURO 38885
Musteriler, www.global.com.tr (zerinden, mobil i e Haborier ot
android , mobil ios uygulamalarinin  yani sira ipad — BTN | S oo wieuissece 2 o o s e
Urtnd ile varliklanna istedikleri an, istedikleri yerden =
erisebilir; portfdylerini detayll olarak géruntlleyebilir; ARCLK
hisse senedi, viop, yatinm fonlari gibi  Urtnlere iliskin Q e
islemlerini gergeklestirebilir ve hesap hareketlerini takip mu
edebilirler. ) e

BISTigter

Hise Ay sa

Elektronik Islemler Birimi, sozkonusu  Urlinlerin
gelistiriimesi, bu Urtnlerle ilgili yasanabilecek teknik
sorunlarin ¢ézUlmesiigin destek verilmesi ve bu Urdnlerin
Global Menkul Degerler musterilerine sorunsuz bir
sekilde ulasmasini saglamay! da amaglamaktadir.

Basie Detayon

Birimin mUsterileri 444 03 21 numarall hattizerinden
muUsteri  temsilcilerine  ulasabilmektedirler.  Birim 3
calisani ile  Istanbuldaki Genel Mudirlik binasinda
hizmet vermektedir.

12:03
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Hesap No: Timi
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insan Kaynaklari...

Global  Menkul Degerler Insan  Kaynaklan
Birimi, finans sektérintn gerektirdigi nitelikli insan
gucunt sirketin gelisimi icin planlar, butgeler ve ise
almlarini gerceklestiri. Calisanlarnn sirkette kaliciigini
ve sUrekliligini - saglamayr amagclar.  Bu konuda
tesvik ve odullendirme sistemleri kurar ve bunlarn
yUrittimesinden  sorumiudur.  Insan  kaynaklar
konusunda bilgi ve destek saglayan referans birimidir.
Faaliyet konular, kurumsal performans yonetimi,
kartyer yonetimi ve egitim, ¢alisanlann memnuniyetinin
olcimlenmesi  ve calisan bagdlliginn  saglanmas,
Ucretlendirme ve yan haklar yonetimi ile, is saglidi
ve glvenligidir. Global Menkul Degerleri calismak
icin Turkiye'nin tercih edilen isvereni haline getirmek
misyonuyla galisr.

insan Kaynaklan Biriminde ki kisi gorev
yapmaktadir.

insan Kaynaklan, sirkette calisanlara  yonelik
etkinliklerinin duzenlenmesinden de sorumludur. 2016
yiinda, 10 Nisan Calisan Takdir GUnu ve Kidem Vili
Plaket Téreni'nin organizasyonunu gerceklestirmistir,

Bu yil ayrica, sirket katkill bireysel emeklilik sistemi
icin Fiba Emeklilik ile anlasiimis ve ¢alisanlara arti bir yan
hak olarak sunulmustur.

Sportif etkinlikler olarak, Global Menkul Runners
ekibinin  Global Run16 kosusuna katiimi organize
edimis ve galisanlarmizin kosu, tenis, yuzme, carting,
bowling, satrang ve tavla branslarinda Kurumsal
Oyunlar'a istiraki saglanmistr.

Calisan Sayisi

Satis Birimleri 74
Destek Birimler 44
Toplam 118

Global Menkul Degerler Isgticti Dagiimi
Aralik 2016

Genel Mudurlik

/ Q-
%85

Calisan Sayisi

Ust Yonetim 12
Orta Kademe Yonetim 16
Diger 90
Toplam 118
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2016 il Aralik sonu itibariyle, Global Menkul Degerler calisan sayisi 118,
yil sonu itibariyle toplam personel maliyeti 22.382.328,22 TL

100 galisan (%85) Genel Mudurlik blnyesinde, 18 calisan (%15) subelerde hizmet vermektedir.
371 Aralik 2016 tarini itibariyle 38 kadin, 80 erkek ¢alisan bulunmaktadir.

Yas ortalamasi 41'dir.

Calisan kidem yili ortalamasi 10,3 yil olarak gergeklesmistir.

Calisanlarin %81’ i lisans ve ylksek lisans mezunudur.

31 Arallk 2015 ftibariyle 155 olan ¢alisan sayisi, 31 Aralik 2016 itibariyle 118 olarak degismistir.
Ocak-Aralik 2016 déneminde isten ayrilan galisan sayisi 20 olmustur.

Ocak-Arallk 2016 déneminde ise yeni baslayan toplam 8 galisan bulunmaktadir.

Personel devir orani % 19 olarak gerceklesmistir.

2016 yilinda ¢alisanlara 1,5 adam/saat egitim verilmistir,

Global Menkul Degerler Calisanlarninin Egitim Durumu
31 Aralk 2016

80
80
60
47
Pl J— S8
28
20
14
6 6

O Omm ol 22 0 1
0 o — —

lkokul  Ortaokul Lise Viksekokul  Universite  Viiksek Toplam

Lisans

. Kadin . Erkek

* Calisan bilgileri konsolidedir. Global Menkul Degerler ve Global MD Portfdy Yonetimi A.S.'yi igerir.
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1 Nisan Global Calisan Takdir Gind...

Global Menkul Degerler galisanlari, her 10 Nisan'I
kendileri icin ayrimis 6zel bir glin oldugu bilinciyle
kutlamaktadirlar. Bu yiki kutlama, 10 Nisan'n Pazar
glnune denk gelmesi sebeblyle 8 Nisan Cuma gunu
gerceklesmistir.

Calisani bir basarisindan veya davranisindan dolayi
takdir etmek onun hem motivasyonunu hem de sirkete
pagliigini artirmaktadir. Bu bilingle kutladigmiz “Calisan
Takdir GUnU'nde, kisiye 0¢zel hazirlanmis  sUrpriz
hediyeler verimekte, calisanlanmiza glzel bir gun
yasatimaktadir.

Globalli olmak hep bir adm o6nde olmaktr.
Sektorimuzde, sadece sirketimizde kutlanan bu giinde
tUm calisanlarmiza tesekkurlerimizi sunuyor ve onlara
ne kadar degerli olduklarini hissettirmekten mutluluk \ =
duyuyoruz. ) : / o
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Kidem Yili Odulleri Toreni...

Global Menkul Degerlerin 2016 vilinda bes,
on, onbes, yirmi ve yirmibes kidem yilini dolduran
calisanlarina plaket ve odulleri 19 Aralik tarihinde yeni
tasinlan ofislerinde gerceklestirilen bir ofis parti ile
takdim edildi.

Genel Mudir Gokhan Ozerin toplantida yaptid
konusma tUm galisanlar neseye bogdu.

Plaket toreni sonrasi Limon Catering tarafindan
hazrlanan yemekler servis edildi ve duzenlenen
karaoke yarismasl ile de oldukga glizel zaman gegirildi.
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM RAPORU

BOLUM | - Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Beyani

Global Menkul Degerler A.S. (‘GMD"), Sermaye Piyasasi Kurulu (*SPK”) tarafindan yayimlanan Sermaye Plyasasi Kurulu
Kurumsal Yonetim likeleri'ne uyum saglanmasi ve Kurumsal Yonetim likeleri'nin uygulanmasi icin azami ézen gostermekte
ve s6z konusu yaklasimin benimsenmesi amaciyla Yonetim Kurulu seviyesinde calismalarini strdirmektedir.

Bu dogrultuda, bir Yonetim Kurulu Uyesi'nin dahil oldugu bir komite olusturulmus olup; Sirket'in organizasyon yapisinda
ve Ana Stzlesmesi'nde bu paralelde yapilmasi gereken yeniden yapilandirma calismalari devam etmektedir.

Pay sahipleri, GMD web sitesinden kapsamii ve giincel bilgiye ulasabimekte, ayrnica sorularini Yatinmer liskileri Birimine
telefon, e-posta ve sosyal medya mecralari yoluyla yoneltebilmektedirler.

GMD, web sitesini ve faaliyet raporunu Kurumsal Yonetim Ilkeleri agisindan daha detayli inceleyerek gerekli revizyonlar
icin callsmalarini stirdirmektedir. GMD, Kurumsal Yénetim llkelerinin Sirket blnyesinde benimsenmesinin Sirkete
sagladigi olumlu katkilarin bilincinde olarak Yonetim Kurulu da dahil olmak Uzere tUm calisanlari ile birlikte Kurumsal
Yoénetim lkelerine uyumu daha da gelistirmeyi bir hedef haline getirmistir.

Uygulanmayan Kurumsal Yénetim ilkelerinin Gerekgeleri

Sirketimizin gegmiste bu yénde yogun bir uygulamasinin bulunmamasi nedeniyle Sirket Ana Sézlesmesi'nde “boélinme
ve hisse degisimi, dnemli tutardaki maddi/maddi olmayan varlik alim/satimi, kiralanmasi veya kiraya verilmesi veya bagis
ve yardmda bulunulmasi ile Uguncu kisiler lehine kefalet, ipotek gibi teminat verilmesi” gibi dnemli nitelikteki kararlarin
Genel Kurul'da alinacagina iliskin dizenleme yapiimamistir.

Pay sahiplerine ¢zel denetci atanmasi hakki saglanmasi ve azinlik haklan ile ilgili ek dtzenleme hususlar Turk Ticaret

Kanunu ve SPK dlzenlemelerinde yer almakta oldugundan, Sirket Ana S¢zlesmemizde yasal gergevenin yeterli oldugu
dusUtncesiyle ayrica bir dUzenlemeye yer verimemistir.
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2.1.

BOLUM lI- PAY SAHIPLERI

. Yatinmei lliskileri Birimi

Sirketimiz Yatinimet lliskileri Birimi Genel Miidirimiz Gokhan OZER'e badli calismaktadir. Sayin Gokhan Ozer ayrica
Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyesi sifatina da haizdir. Sirketimizin faaliyet raporu, Olagan Genel Kurul toplantilarimizda
Sirketimiz Yonetim Kurulu'na sunulmaktadir. 2011 yilinda halka agilan Sirketimiz, pay sahipligi haklarinin kullanimasi
hususunda mevzuata, Ana Stzlesme'ye ve dider Sirket ici duzenlemelere uyulmasina azami ézen gostermektedir.
Sirketimizin Yatinma! lliskiler Birimi Yetkilisine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Yatinmeci iligkileri Birimi Yetkilisi: Bahar Lafci

Adres : Yesilce Mah. Eski Bllytlkdere Cad. No:65 Kat:1 Kagithane Istanbul
Telefon : +90 212 244 55 66

Faks 490 212 244 55 67

E-posta: yatirimciiliskileri@global.com.tr

Yatinmat lliskileri Birimi Yetkilisi Bahar Lafc, mevzuat geredi sahip olunmasi gereken SPF Duizey 2 Lisansina sahiptir.
Yatinmel lliskileri Biriminin baslica gérevieri asagidaki sekildedir:

e Pay sahiplerine iliskin kayitlarin saglikli, glvenli ve guncel olarak tutulmasini saglamak,

e Sirket ile ilgili kamuya aciklanmamis, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler harig olmak Uzere, pay sahiplerinin sirket ile
ilgili yazil bilgi taleplerini yanitiamak,

e Genel kurul toplantisinin yUrGritkteki mevzuata, Ana Sézlesme'ye ve diger sirket ici dlizenlemelere uygun olarak
yapllimasini saglamak,

e Genel kurul toplantisinda, pay sahiplerinin yararlanabilecedi dokUmanlar hazirlamak,
e Oylama sonugclarinin kaydinin tutulmasini ve sonuglarla ilgili raporlarin pay sahiplerine yollanmasini saglamak,
e Mevzuat ve sirketin bilgilendirme politikasi dahil, kamuyu aydinlatma ile ilgili her tUrlt hususu gézetmek ve izlemek.

e Yatnmcllar ile ortaklik arasinda yapilan yazismalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin kayitlarin saglikli, givenli ve gincel
olarak tutuimasini saglamak.

e Ortaklik pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamak.

e Genel kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi gereken doktmanlar hazirlamak
ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas stzlesmeye ve diger ortaklik igi dizenlemelere uygun olarak yapiimasini
saglayacak tedbirleri almak.

e Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tGrlt husus da dahil olmak Uzere sermaye piyasasi mevzuatindan
kaynaklanan yUkumltltklerin yerine getiriimesini gézetmek ve iziemek.

Ayrica yukaridakilere ilaveten asagidaki gérevier de, Mali ve idari isler Birimi ile Hukuk Biriminin koordinasyonu ile Yatiimci
lliskileri Birimi tarafindan yuritilecektir.

e Sirket yatinmci sunumunun hazirlanmasi ve dizenli olarak glincellenmesi,
o Sirket internet sitesinde Yatirimer lliskileri BAIimnin glincellenmesi,
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2.2

2.3.

2.4.

Pay Sabhiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Pay sahipleri ve analistler tarafindan telefon, e-posta ve sosyal medya mecralan araciigi ile Yatirmei lliskileri Birimine
ulasan sorular, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak Uzere, ilgili oldugu konunun en yetkili kisisiyle gortstlerek
en hizli ve etkin sekilde yanitanmaktadir. Ayrica pay sahiplerini ilgilendiren GMD'ye iliskin bilgi ve gelismeler, internet sitesi
ve sosyal medya araciligiyla glincel ve gegmise donuk olarak yayinlanir. Ayrica veri tabanimiza kayitli olan kisilere e-posta
yoluyla dUzenli olarak aktarimaktadir.

Genel Kurul Toplantilar

Sirketimizin 2015 hesap dénemine iliskin Olagan Genel Kurul Toplantisi 10 Mayis 2016 tarininde gergeklestiriimistir. Séz
konusu Olagan Genel Kurul Toplantisinda, Sirket sermayesinin %77.74'0  temsil ediimistir. Genel Kurul Toplant ilani,
mevzuat ile dngdrilen usullere uygun olarak Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi, KAP sistemi ve Sirketimizin internet sitesinde
duyurulmustur. Pay defterine kayith nama yazil pay sahiplerinin Genel Kurul'a katimasi igin herhangi bir stire s¢z konusu
degildir. 2017 yilinda yapillacak Genel Kurullarda Borsa Istanbul A.S'de (BIST) islem goéren hisselerin sahipleri TTK
m.415/3 uyarinca en az bir glin dncesinden Genel Kurul'a katlacaklarini Sirket'e bildirmekte ve Genel Kurul giris karti
almaktadirlar.

Yillik faaliyet raporu dahil, mali tablo ve raporlar, bagimsiz denetim raporlar, genel kurul gtindem maddeleri ile ilgili olarak
hazirlanan bilgilendirme dokimani ve glindem maddelerine dayanak teskil eden diger belgeler ile Ana Sozlesmenin
son hali ve Ana Stzlesme'de degisiklik yapllacak ise tadil metni ve gerekgesi; genel kurul toplantisina davet igin yapilan
ilan tarihinden itibaren, Sirket merkezinde pay sahiplerinin incelemesine acgik tutulmaktadir. Genel kurul toplantisinda
pay sahipleri soru sorma haklarini kullanmislar ve tim sorular, Yénetim Kurulu Uyemiz tarafindan yanitlanmistrr. Ayrica,
glindeme madde eklenmesi icin herhangi bir &neri getirilmemistir. Genel Kurul toplantisinda dénem icinde yapilan bagis
ve yardimlarin tutan ile yararlanicilan ve olusturulan bagis politikasina ayri bir gindem maddesi ile yer verilmis ve pay
sahipleri konu hakkinda bilgilendirimislerdir. Genel kurul toplantisi &ncesinde kendisini vekil vasitasiyla temsil ettirecekler
icin vekaletname drnekleri 4.2'de belirtilen ilan ydntemleri ile ilan edimektedir. ligili dénem icinde, pay sahipleri ve
analistlerden gelen 1 (bir) adet sdzIti ve yazili bilgi talebi, Sermaye Plyasasi Mevzuatina uygun sekilde Yatinmal lliskileri
Birimi tarafindan cevaplandirimistr. Pay sahiplerinin bilgilendirimesi konusunda ilgill Yénetim Kurulu Uyesi, gérevii
birimlerle birlikte duzenli olarak galismaktadir. 2016 yilinda pay sahibi haklarinin kullanimi ile ilgili olarak, &zel denetgi
atanmasi talebi de dahil olmak Uzere, Sirketimize iletilen herhangi bir sikayet veya bu konuda Sirketimiz hakkinda agilan
bir inceleme/sorusturma bulunmamaktadir.

Oy Haklari ve Azinlik Haklari

Sirketimizde imtiyazl pay bulunmamaktadir. Pay sahiplerinin Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatindan
tanimlanan azinlik haklarini kullanmalar mumkanddr.
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2.5. Kar Pay1 Hakki

Sirketimizin Kéar Dagitim Politikasl, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Ana Sézlesmemiz ¢ergevesinde belilenmekte olup,
kar dagitminda, Kurumsal Yonetim likeleri'ne uygun olarak pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli
bir politika izlenmektedir.

ligili mevzuat ve yatinm intlyaclar ve finansal imkanlar elverdigi stirece, Yonetim Kurulu tarafindan Sirketin dagitilabilir
karinin tamaminin dagitimasi Yonetim Kurulu tarafindan Genel Kurul'un onayina sunulmasi sirket politikasidir.

Sirketin kar dagitimi, TTK'na ve SPK'ya uygun sekilde ve yasal sureler icinde gerceklestiriimektedir. Sirket karina katilim
konusunda Ana Stzlesme'de imtiyaz bulunmamaktadir. Kar dagitmi mevzuatta ¢ngértlen sureler icerisinde, Genel
Kurul toplantisini takiben en kisa strede yaplimaktadir.

Sirketin kar dagitm politikasi Genel Kurul'da pay sahiplerinin bilgisine sunulmus, sirketin internet sitesinde kamuya
aciklanmistir. 10 Mayis 2016 tarininde gergeklestirilen Genel Kurul toplantisinda, Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri
dogrultusunda hazirlanan konsolide mali tablolarda dagttilabilir kar bulunmamasi nedeniyle kar dagtilamayacagi
hususunda Genel Kurula bilgi verildi.

2.6. Paylarin Devri

Sirket Ana Sézlesmesi'nde pay devrini kisitlayan herhangi bir hikim yer almamaktadir.
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BOLUM Ill - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

-

.Kurumsal internet Sitesi ve icerigi

irketimizce, kamunun aydinlatimasinda, SPK Kurumsal Yonetim ilkelerinde belirtilen hususlara intimam gésteriimekte olup
SPK ilkelerinde 6ngérildugt sekilde www.global.com.tr internet adresindeki web sitemiz aktif olarak kullanimaktadir.

Web Sitemiz yatinmcilan ve sosyal paydaslar en hizli ve detayli sekilde bilgilendirecek sekilde mevzuata uygun olarak
dUzenlenmistir.

Sirketimizin Web Sitesi, ttim kurumsal kimlik dokiimanlarinda ve tanitim materyallerinde yer almaktadir. internet sitemiz
hem bilgi hem de gorsel agidan uluslararasi standartlara sahiptir. Web sitesinde izlenebilecek énemli basliklar asagida
Ozetlenmistir:

o Kurumsal tanitima iliskin bilgiler

e Sirketin organizasyonu ve ortaklik yapisi

e Yonetim Kurulu Uyeleri hakkinda bilgi

® Ana stzlesme

¢ Faaliyet belgesi

e Halka arza liskin fiyat tespit raporu, izahname ve sirkUler
® Bagimsiz denetim raporlari

e Finansal tablolar

e Genel Kurul'a iliskin ilan metni, tutanak, hazirun cetveli
e Faaliyet raporlari

o Ozel durum aciklamalari

o Politikalar (Kamuyu Bilgilendirme Politikasi, Kar Dagitim Politikasi, Ust Dtizey Yéneticiler icin Ucret Politikasi, Bagis ve
Yardim Politkasi, Bilgilendirme Politikasi, insan Kaynaklari Politikasi, Tazminat Politikasi)

o Etik kurallar
e Acil ve beklenmedik durum plani
e Komiteler (Kurumsal Yonetim Komitesi, Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi) ve calisma esaslari

2. Faaliyet Raporu

Sirketimizin faaliyet raporunda, Kurumsal Yonetim ilkelerinde yer alan bilgilere yer veriimektedir.
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BOLUM IV- MENFAAT SAHIPLERI

Sirketimizin bir borsa araci kurumu olmasi nedeniyle, pay sahiplerimiz, mUsterilerimiz ve stratejik is ortaklarimiz en Gnemli
sosyal paydaslarimizdir. Menfaat sahipleriyle iliskilerin koordineli bir sekilde yurttiimesi amaciyla Sirket nezdindeki bilgi
akisl tek bir alandan yapilmaktadrr.

Ayrica, hizmet sektdrliinde faaliyette bulunan Sirketimizde calisanlarin bireysel birikim ve donanimlar verilen hizmeti
dogrudan etkilemekte; bu nedenle Insan Kaynaklari Politikasi son derece énemli bir rol Ustlenmektedir. Insan Kaynaklar
Politikasl “Calisan Yonetmeligi” ile belirlenmis olup Sirket'te ise alimlar internet sitesinden ilan edimekte ve galisanlarin

performanslar Global Menkul Degerler Performans Degerlendirme Sistemi ile dlgimlenmekte ve degerlendiriimektedir.

.Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Menfaat sahipleriniyatinmcilar, musteriler, is ortaklariile galisanlar olarak gruplandirdigimizda yatinmeilarin bilgilendiriimesine
liskin aciklamalar “Pay Sahiplerinin Bilgilendirilmesi” bolimUnde detayli olarak agiklanmistir. Ayrica, Sirket ¢alisanlarinin
detayl bilgi alabilmesi icin kurulan intranet sistemi ile hem Sirket ici operasyonel galismalar yUrittlimekte; hem de Sirket
calisanlar diizenli olarak kamuoyuna yapilan agiklamalar ve Sirket'in faaliyetlerini etkileyecek yonetimsel konularla ilgil
bilgilendirimektedirler.

. Menfaat Sahiplerinin Yénetime Katilmi

Birim yoneticilerinin katildigi periyodik degerlendirme toplantilarina zaman zaman Denetim ve Kurumsal Yonetim Komitesi
Uyeleri de katimakta ve birim yoneticileri bagl olduklan birimlerin goérUslerini yonetime iletmektedirler. Komiteleri Uyeleri
gbrevlerini ifa ederken birim yoneticileri kendilerine sorular yoneltmekte olup, menfaat sahipleri ile komiteler arasinda
gerekKli bilgi akisi mekanizmasi birim yoéneticileri aracilidi ile olusturulmustur.
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3.insan Kaynaklari Politikasi

e GMD, insan odakll bakis agisini ve egitim anlayisini sirket kurum kultiriine ve insan kaynaklari politikasina adapte
etmistir. TUm gelismelerin ve ilerlemenin arkasinda insan glict oldugu bilinciyle, finans sektérintn gerektirdigi nitelikli
insan glicunu sirketin gelisimi icin planlamak, ise alimlar gerceklestimek, calisanlarin kaliciigini ve strekliligini saglamak
adina onlar egitmek, yetkinliklerini gelistirmek; motivasyonlarini artinci ¢alismalar yapmak, calisanlara kendilerini
ifade edebilmeleri icin agik iletisim ortamlari yaratmak, calisanlara yetkinlik, bilgi, beceri, gereksinim ve beklentileri
dogrultusunda “kariyer danismanlidl” yapmak ve GMD'i galismak igin Turkiye'nin tercih edilen isvereni haline getirmek
iIkeleriyle hareket etmektedir.

o Calisanlarla iliskileri yUrtitmek amaciyla insan Kaynaklan fonksiyonlarindan sorumiu olan bir departman bulunmaktadir.
Yonca YUcel bu departmandan sorumlu olarak Insan Kaynaklari Direktort olarak gérevini sUrdUrmektedir.

e Gorevieri; Sirket stratejileri dogrultusunda, insan kaynaklar hedefleri ve butgesi olusturmak igin, Genel MudUr ile
koordineli olarak, gerekli alt yapi galismalarini gergeklestirmek.

eFleman segme ve yerlestirme,  Ucretlendirme, performans degerlendirme, organizasyonel degisim ve gelisim
politikalarinin gelistiriimesi, projelendiriimesi igin galismak, ilgili galismalar dogrultusunda politika / prosedUirlerini yazmak,
uygulamak.

o Sirket kultirinun devamlildy, calisanlarin liderlik, yetkinlik, egditim ve uzmanlik seviyelerinin gelistiriimesi igin gerekli
altyapiyr ve koordinasyonu saglamak.

e Sirketin tUm ise alim calismalarini koordine etmek ve bu calismalarin sirket hedeflerine, standartlarina uygun olarak
gergeklestirimesini saglamak.

o Sirketin personel isleriile ilgili politika/prosedUrlerini olusturmak, gelistirmek, calisanlar ile ilgili kamu kurum ve kuruluslarina
dUzenli olarak verilmesi gereken bildirimlerin, bordro galismalarinin, galisan taleplerine yonelik ¢alismalarin, hatasiz ve

zamaninda yapimasini saglamak.

e Sirketin is analizi, derecelendirme ve Ucretlendirme strateji ve hedeflerini belirlemek, takip etmek, organizasyonel
degisiklikler dogrultusunda revize etmek.

e Belirlenmis sirket standartlari, genel piyasa kosullar, yonetim kararlari dogrultusunda, galisanlarin Ucret ve sosyal hak
paketi ile ilgili degisiklik galismalarini yapmak.

e Calisanlarin, bolum yoneticileriyle koordineli olarak, egitim ve gelisim ihtiyag analizini yapmak ve egitim butgesini
olusturarak, gerekli ve ilgili egitim organizasyonlarini gergeklestirmek.

® Sirket stratejileri ve hedeflerine yonelik performans degderlendirme sistemini kurmak, uygulanmasi ve sUrekliligi igin
bolim yoneticileri ile birlikte calismalar yapmak.
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Yapilan insan kaynaklari calismalari ve ttm ise alimlarla ilgili olarak, alinacak danismanlik hizmetlerini tanimlamak ve bu
firmalarla olan iliskilerin sirket menfaatlerine uygun olarak yurtitiimesini saglamak olarak belirlenmistir.

2016 yili igerisinde ¢alisanlardan gelen herhangi bir sikayet bulunmamaktadir.

GMD'nin Ucret sistemi, géreve gdre Ucretlendirme temeline dayanmaktadir. Benzer isi yapan kisiler benzer Ucret
almakta olup gorevier, o gorevin gerektirdigi yetkinlikler, tasidigi risk, yonetilen kisi sayisi gibi kriterlere bagl olarak
Ucretlendiriimektedir.

Prim ve performans sistemleri, calisanlar arasinda adaleti saglamakta ve ayni zamanda gider yonetimi ve verimlilikte de
onemli ve etkin yonetim araci olmaktadir. Bununla birlikte basarili calisanlarimizi 6dUllendirme ile ilgili duyurular da sirket
geneline yapllan duyurular ve intranet sisteminde de ayrica paylasiimaktadir.

Sirket ici yUkselmeler ve gorevier arasi gegisler icin kriterler (deneyim, gérevde galisma suresi, performans, yetkinlik
degerlendirmesi, vb.) degerlendirimekte ve seffaf bir yaklasimla tUm calisanlarla paylasimaktadir. Sirketimizde
insan kaynaklari politikasi yazil hale getirilerek ic iletisim portalinda Turkge olarak “Calisan Yénetmeligi” adi altinda
yayinlanmaktadir. Bu ydnetmelik sayesinde sirketimizde konusunda yetkin bilgi duzeyine sahip; kurum kultirine uyumlu

olarak gorev yapacak, degisime ve gelisime agik kisilerin ise alimi saglanmaktadir.

insan kaynaklar politikasi cercevesinde ise alimlarda ve kariyer planlamalari yapilirken, esit kosullardaki kisileri esit
firsat saglanmasi ilkesi benimsenmektedir. Bu nedenle sdz konusu pozisyonlar herkesin erisebilecedi sekilde internet
sitesinde belirtimekte ve basvurular e-posta ile kabul edimektedir.

Calisanlara saglanan olanaklar ve galisanlari da ilgilendiren sirket gelismeleri, hem Sirketin Ust dlizey yoneticisi tarafindan,
hem de Insan Kaynaklari tarafindan e-posta ile génderilerek calisanlarla paylasimakta ve ayrica i¢ iletisim portalinda da
duyurulmaktadir.

6331 saylli Is Saglg ve Glvenligi Kanunu kapsaminda calisanlarin ve ilgili uzmanin katiimiyla is Saghgr ve Guvenligi
Kurulu olusturulmus olup  ¢alisma ortami ile llgili risk degerlendirmeleri yapilarak raporu tamamlanmistir. Ayrica, Acil
Durum Eylem Plani da olusturulmustur.

Sirketimize ayrmciliga iliskin herhangi bir sikayet gelmemistir.

. Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

GMD sektére ve topluma egitimli insan kaynagdi kazandirma hedefine gucli bir bagliik duymaktadir. Sirket, sahip oldugu
kaynaklarla, farkli platformlarda egitimi desteklemeyi topluma karsi sorumiulugu olarak gérmektedir. Bu kapsamda,
toplumsal egitime katkida bulunacak sekilde bilgi birikimini paylasacak faaliyetlerde bulunmakta ve egitim kurumlarini
yardim ve bagislarla desteklemektedir. S6z konusu faaliyetler, faaliyet raporumuz vasitasiyla kamuya agiklanmaktadir.
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BOLUM V-YONETIM KURULU

. Yonetim Kurulunun Yapisi ve Olusumu

Sirketimiz, Genel Kurul tarafindan secilecek 7 (yedi) Uyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yonetilir ve temsil
olunur. Mevcut Yonetim Kurulu Uyeleri asagdida verimektedir:

Erol Goker - Yonetim Kurulu Baskani Ayse Pervin Soydemir - Uye / Bagmsiz Uye
Aysegiil Bensel - Yonetim Kurulu Baskan Vekili Latfa Hekimoglu - Uye / Bagimsiz Uye
Feyzullah Tahsin Bensel - Uye

Gokhan Ozer - Uye / Genel MudUr

Sirketimiz Yonetim Kurulu Gyelerinin giincel listesi ve dzgegmisleri Faaliyet Raporumuzda ve Sirketin internet sitesinde
kamuya duyuruimustur. Yonetim Kurulu Gyelerimizin ézgegmisleri web sitemizde (www.global.com.tr) yer almaktadir.
Yonetim Kurulu Gyelerinde Sirketin faaliyet alanlarinda temel bilgi ve Ust dlzeyde yonetim dzelliklerinin bulunmasi esas
alinmistr.

Sirketimizin Yonetim Kurulu Uyeleri 2017 yili faaliyet ve hesaplarinin géristlecedi genel kurul toplantisi yapilana kadar
gbrev yapmak Uzere yetkilendirilmistir

Yénetim Kurulunun iki (yesi, SPK tarafindan Kurumsal Yénetim ilkelerinde belirlenmis bagimsiz tye niteliklerine uygundur.

Sirketimizin Aday Gosterme Komitesi, Kurumsal Yonetim Komitesi altnda gérevini strdurmektedir ve Kurumsal
Yonetim Komitesi 2 (iki) Gyeden olusmaktadir. Kurumsal Yonetim Komitesi baskanini bagimsiz Uyelerimizden biridir ve
SPK tarafindan Kurumsal Yonetim likelerinde belirlenmis bagimsiz Gye niteliklerine uygundur. Yénetim Kurulu Uyesinin
bagimsizlgini ortadan kaldiran bir durumun ortaya clkmasi halinde, sz konusu gelisme bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
tarafindan kamuya duyurulmak (izere derhal Yonetim Kuruluna bildirilir. Bagimsizigini kaybeden Yénetim Kurulu Uyesi,
ilke olarak istifa eder. Bagimsiz Uyenin istifasi sonrasinda asgari bagimsiz Uye sayisinin yeniden saglanmasini teminen ve
yapllacak ilk genel kurul toplantisina kadar gérev yapmak Uzere bagimsiz Uye secimi igin Kurumsal Yonetim Komitesi bir
degerlendirme yaparak sonucunu yazili olarak Yonetim Kuruluna bildirir.

Sirketimiz yonetim kurulu Gyelerinin Sirketimiz disinda baska gorev ve goérevler almasi belirli kurallara baglanmamis ve/
veya sinirandinimamistr.

. Yénetim Kurulu’nun Faaliyet Esaslari

Yonetim Kurulu Gyelerinin gérevlerini tam olarak yerine getirebilmelerini teminen her tirll bilgiye zamaninda ulasmalar
saglanmaktadir. Kurumsal Yonetim llkeleri cercevesinde Sirket biinyesinde Yénetim Kurului'na bagl olarak olusturulan
sekretarya toplanti tarihinden en az U¢ (3) giin énce Yonetim Kurulu Uyelerini toplantl glindemi ve gindeme iliskin
dokumanlar kendilerine ulastirmak yolu ile bilgilendirmektedir. Yonetim Kurulu toplantilarinin Izum goéruldikee ve en
az ayda bir kez olmak Uzere gergeklestirir, Yonetim Kurulumuz 2016 yiinda 34 yazili karar almistir. Yonetim Kurulu
toplantilarinda alinan kararlar oybirligi ile alinmistir. Yonetim Kurulu gindemi Sirketin intiyaglar dogrultusunda, Yénetim
Kurulu Uyeleri tarafindan belirlenmektedir. Yonetim Kurulu Gyelerinin agirlikli oy kullanma hakki yoktur, tim Gyeler ve
baskan esit oy hakkina sahiptir. Toplantiarda Yénetim Kurulu Uyeleri tarafindan yéneltiien sorular ve farkl goriis aciklanan
konulara iliskin makul ve ayrintill karsi oy gerekegelerin karar zaptina gecirilmektedir.
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3. Yonetim Kurulu Biinyesinde Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizligi

Yonetim Kurulumuz bir Kurumsal Yonetim Komitesi, Denetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi olusturmustur.
S6z konusu komiteler calismalart hakkinda dUzenli olarak Yonetim Kurulu Gyelerimizi bilgilendirmektedir. 09.06.2016
tarihli Yonetim Kurulu Karar ile Kurumsal Yonetim Komitesine, Yénetim Kurulundan Ayse Pervin SOYDEMIR (Bagimsiz
Uye-Baskan), LUtfli HEKIMOGLU (Bagmsiz Uye-Uye) ve Bahar Lafcl (Yatinmer lliskileri Bolimd Yonetici-Uye) secilmistir.
09.06.2016 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile Ayse Pervin SOYDEMIR (Bagimsiz Uye-Baskan) ve  LUtfi HEKIMOGLU
(Bagimsiz Uye-Uye) Denetim Komitesine secilmistir. 09.06.2016 tarihli Yonetim Kurulu Karart ile Ayse Pervin SOYDEMIR
(Bagimsiz Uye-Baskan) ve LUtft HEKIMOGLU (Bagimsiz Uye-Uye) Riskin Erken Saptanmasi Komitesine secilmistir. Her
komite, Yonetim Kurulu'na danismanlik yapar ve tavsiyelerde bulunur. Komitelerde baskanlik yapan Uyeler, icrada gorevii
olmayan Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyelerinden olusmaktadir. Denetim Komitesi Gyelerinin timdnin bagmsiz Uyelerden
olusmasi ve komite baskanlarinin bagimsiz Gyeler arasindan seciimesi gerekKliligi nedeniyle, bagimsiz Gyelerimizden
Lutfi HEKIMOGLU ve Ayse Pervin SOYDEMIR her Uig komitede de gdrev almaktadir.

4. Risk Yénetimi ve i¢ Kontrol Mekanizmasi
Sirketimizde, risk yonetimi, denetim ve i¢ kontrol faaliyetleri, Denetim ve Risk Yonetimi Bolumu tarafindan yUrltUimektedir.
Denetim faaliyetleri ile iigili galismalar yine SPK tarafindan Kurumsal Yonetim llkelerinde belirlenmis Uye niteliklerine uygun
Denetim Komitesi Uyeleri LUtfU HEKIMOGLU ve Ayse Pervin SOYDEMIR koordinasyonunda strdirtimektedir.

5. Sirketin Stratejik Hedefleri
GMD'nin vizyonu; TUrkiye'nin sektorinde dnc, lider ve glvenilir kurumu olmaktir. Musterinin intlyaclarina ve beklentilerine,
cagdas yasamin gerektirdigi her tarlt imkani kullanarak ve guncelligi izleyerek cevap vermek, kendini strekli yenileyerek
ve gelistirerek yeni Urlnleri ve hizmetleri sunmak; azami mUsteri tatmini olusturarak, insan kaynaklari, egitim, verimlilik ve
mUsterilerin devamliigini saglamak, bu basartyl da galisanlar, musterileri ve de hissedarlarinin kazancina dénUstirmek
ve TUrkiye'de 6rnek araci kurum konumuna gelmek, Sirket'in misyonudur.

6. Mali Haklar
Sirketimizin Ucretlendirme politikasinda, Yonetim Kurulu Gyelerinin Ucretlendirme esaslar spesifik olarak belirlenmistir.

11 Mayis 2016 tarinli Sirket Genel Kurulunda, 2016 vili faaliyet donemi ile ilgili olarak Yonetim Kurulu Gyelerine aylik net
2.500 TL huzur hakki 6denmesi karara baglanmistir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi
ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2016 Tarihli
Konsolide Mali Tablolar ve
Bagimsiz Denetim Raporu

icindekiler:

Bagimsiz Denetim Raporu
Konsolide Finansal Durum Tablosu
Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
Konsolide Nakit Akislari Tablosu
Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
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GLOBAL MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI’NIN
31 ARALIK 2016 TARIHIi ITIBARIYLE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi
Ortaklar ve Yonetim Kurulu Baskanligi'na
istanbul

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) ve Bagh Ortakliklari’'nin (hep birlikte “Grup”)
31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine
ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve
diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlar’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergcede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanlislik icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdigu ic
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar
hakkinda goris vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlar’'nin bir pargasi olan Badimsiz Denetim
Standartlar’'na uygun olarak yUrutlimastar. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini
ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin énemli yanlishk icerip icermedigine dair
makul glvence elde etmek Uzere planlanarak yurattilmesini gerektirmektedir.

Bagimsizdenetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin secimi, konsolide
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
badimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin konsolide
finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergcege uygun sunumuylailgili ic kontroli degerlendirir, ancak
bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir géris verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir bitlin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin
yani sira, Grup yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goérisimuizin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Sarth Goriisiin Dayanagi

Sirket 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle mali zararlar ve kidem tazminati karsiligi gibi gecici farklar
Uzerinden hesaplanan 7.229.083 TL (31 Aralik 2015 : 6.949.581 TL) tutarindaki ertelenmis vergi
varhgini ilisikteki mali tablolara yansitmistir.

Tarkiye Muhasebe Standarlari (TMS) 12 Gelir Vergileri Standardi madde 34. kisimda “Henliz
kullanilmamig gegmis yil mali zararlari ve vergi avantajlari icin ilerideki dénemde bunlarin mahsup
edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin muhtemel olmasi halinde
ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir.” ifadesi yer almaktadir.

Sirket’in son dort yildir zarar etmis olmasi nedeniyle, vergilendirilebilir mali karin 6ngdrulebilir bir
gelecekte gergeklesecedine iligkin bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Sarth Goris

Gorusimize gore “Sarth Gorusiin Dayanagi” kisminda belirtilen hususun etkileri haricinde,
konsolide finansal tablolar, Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar’nin
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Turkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak tim énemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.
Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincu fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap
déneminde defter tutma dizeninin TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin

hikUmlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.
2) TTK’nin 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Mercek Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.

Kemal Aksu, YMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

13 Mart 2017
istanbul, Tiirkiye
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

VARLIKLAR Notlar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
DONEN VARLIKLAR 97.804.382 106.763.520
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 13.389.463 17.414.526
Finansal Yatirimlar 5 388.949 6.436.646
Alim Satim Amagli Elde Tutulan Finansal Varliklar 5 388.949 6.436.646
Ticari Alacaklar 7 69.147.585 77.630.734
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 26 13.000.575 11.256.527
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 56.147.010 66.374.207
Diger Alacaklar 8 5.582.758 2.815.401
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 26 5.397.262 0
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 185,496 2.815.401
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 24 395.758 527.244
Pesin Odenmis Giderler 9 1.204.869 1.935.998
iliskili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 9 1.204.869 1.935.998
Diger Dénen Varliklar 17 0 2.971
Satis Amagcl Siniflandirilan Duran Varliklar 7.695.000 0
DURAN VARLIKLAR 12.959.113 18.096.574
Diger Alacaklar 8 1.303.896 2.386.453
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 1.303.896 2.386.453
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 24.998 24.998
Finansal Yatinmlar 5 2.683.144 5.944.421
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 5 2.683.144 5.944.421
Maddi Duran Varliklar 10 874.197 896.871
Tesis, Makine ve Cihazlar 10 295.066 473.428
Tasitlar 10 0 0
Mobilya ve Demirbaslar 10 143.666 259.580
Ozel Maliyetler 10 435.465 163.863
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 843.795 1.889.655
Diger Haklar 1 706.588 641.860
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 137.207 1.247.795
Pesin Odenen Giderler 0 4.595
Ertelenmis Vergi Varligi 24 7.229.083 6.949.581
TOPLAM VARLIKLAR 110.763.495 124.860.094

EKli dipnotlar bu tablonun tamamlayici pargasidir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

KAYNAKLAR Notlar denetimde_n denetimde_n
gecmisg gecmig

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

KISA VADELI YUKUMLULUKLER 70.293.924 78.272.218
Kisa Vadeli Borglanmalar 33.200.000 37.511.690
iligkili Olmayan Taraflardan Banka Kredileri 3.650.000 2.200.000
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Kisa Vadeli Borglanmalar 29.550.000 35.311.690
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 468
Ticari Borglar 7 33.328.736 32.640.613
iliskili Taraflara Ticari Borglar 26 18.367 158.602
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 33.310.369 32.482.011
Kisa Vadeli Diger Borglar 8 843.237 5.066.001
iliskili Taraflara Diger Borglar 26 0 4.547.706
iliskili OlImayan Taraflara Diger Borglar 8 843.237 518.295
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 15 747.313 788.868
Karsilklar 1.607.916 1.868.417
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 15 1.072.916 1.388.417
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 13 535.000 480.000
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlardan Yikiamlilikler 16 566.722 396.161
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 3.203.670 1.600.350
Karsilklar 3.203.670 1.600.350
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Kargiliklar 15 3.203.670 1.600.350
ANA ORTAKLIGA AIT OZKAYNAKLAR 37.265.902 44.987.526
Odenmis Sermaye 18 40.000.000 40.000.000
Sermaye Duzeltme Farklari 18 150.406 150.406
Paylara lliskin Primler/iskontolar 18 6.233.176 6.233.176
K/Z'da Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelirler (519.624) (510.318)
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 18 2.363.722 167.072
Tanimlanmis Fayda Planlar Olgiim Kazang ve Kayiplar 18 (2.883.346) (677.390)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 18 8.050.219 8.050.219
Sermayeye Eklenecek Gayrimenkul veya Istirak Satis Kazanci 18 2.047.028 2.047.028
Yasal Yedekler 18 6.003.191 6.003.191
Gecmis Yillar Karlari/Zararlari (8.947.168) (4.623.471)
Net Dénem Kari/Zarari (7.701.107) (4.312.486)
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - 0
TOPLAM KAYNAKLAR 110.763.495 124.860.094

llisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla Sona Eren Yila Ait Konsolide Kar veya Zarar ve

Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimde_n denetimde_n
gecmis gecmis
Notlar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 19 7.558.940.751 10.032.592.344
Satiglarin Maliyeti 19 (7.537.353.948) (10.010.514.470)
BRUT KAR ZARAR 21.586.803 22.077.874
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (1.321) -
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) 20 (2.652.673) (2.243.669)
Genel Yonetim Giderleri (-) 20 (34.645.056) (33.933.815)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 9.388.040 10.514.670
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 21 (716.276) (1.719.524)
ESAS FAALIYET KARI VEYA ZARARI (7.040.483) (5.304.463)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 22 2.814.548 453.494
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan Paylar 16 (170.561) 765.292
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI (4.396.496) (4.085.678)
Finansman Gelirleri 23 1.485.386 2.194.033
Finansman Giderleri 23 (4.540.179) (4.239.225)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI (7.451.289) (6.130.870)
Surdirilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (249.818) 1.818.383
Dénem Vergi Gideri (-) / Geliri 24 - -
Ertelenmis Vergi Gideri (-) / Geliri 24 (249.818) 1.818.383
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (7.701.107) (4.312.487)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI - -
DONEM KARI/ZARARI (7.701.107) (4.312.487)
Doénem Karinin (Zararinin) Dagilimi
Kontrol Giici Olmayan Paylar 0 0
Ana Ortaklik Paylari (7.701.107) (4.312.487)
Pay Basina Kazang
Surduarllen Faaliyetlerden Pay Basina Kazancg 25 (0,19) (0,11)
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang - -
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacaklar
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 18 2.196.650 0
Yabanci Para Cevirim Farklari - 142.459
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeiden Olgiim Kazanglari 18 (2.748.373) (846.738)
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 18 529.319 169.348
Diger Kapsamli Gelir/Gider (22.404) (534.931)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) (7.723.511) (4.847.418)
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegcmig gecmig
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 3.407.703 (12.804.058)
Doénem Kari/Zaran (7.701.107) (4.312.486)
Surdirllen Faaliyetlerden Dénem Kari / Zarari (7.701.107) (4.312.486)
Dénem Net Kari/Zarar Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 2.811.544 (1.096.015)
Amortisman ve itfa Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 1.874.706 543.208
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler 6.030 288.225
Alacaklarda Deger Dustiklugi ile ligili Diizeltmeler 215.184 -
Dava ve/veya Ceza Karsiliklari ile ligili Diizeltmeler 55.000 480.000
Faiz Gelirleri ile llgili Diizeltmeler 160.997 176.227
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar ile llgili Diizeltmeler 170.561 (765.292)
Vergi Geliri/Gideri ile iigili Diizeltmeler 249.818 (1.818.383)
Satig Amagl Duran Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan (2.237.073) )
Nakit Akiglara Isligkin Diizeltmeler
Yatirim ve Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan 2.316.321 _
Nakit Akislarina lliskin Dizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 9.793.361 (5.894.053)
Finansal Yatirimlardaki Artis ve Azalis 6.047.697 (5.758.414)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla iigili Diizeltmeler 8.267.965 31.372.513
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis ve Azalis (1.744.048) 9.061.873
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis ve Azalis 10.012.013 22.310.640
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 688.123 (24.520.182)
lligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis ve Azalis (140.235) 132.641
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis ve Azalis 828.358 (24.652.823)
Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler (1.684.800) (5.882.435)
lliskili Taraflardan Diger Alacaklardaki Artis ve Azalis (5.397.262) (1.329.866)
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Artis ve Azalis 3.712.462 (4.552.569)
Pesin Odenen Giderlerdeki Artis ve Azalis 735.724 (1.427.416)
lliskili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 735.724 (1.427.416)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglardaki Artis Azalis (41.555) 788.867
Faaliyetlerle llgili Diger Borglardaki Artig/Azaligla iigili Diizeltmeler (4.222.764) 4.143.491
lliskili Taraflara Diger Borglardaki Artis ve Azalis (4.547.706) 4.547.706
lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglardaki Artis ve Azalig 324.942 (404.215)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalis ile igili Diizeltmeler 2.971 709.008
Faaliyetle ilgili Diger Varliklardaki Artig/Azalig 2.971 709.008
Birlesme ve Konsolidasyon Kapsaminda Devir ile llgili Diizeltmeler (5.409.485)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Cikiglan (1.496.095) (1.411.504)
Vergi ladeleri /Odemeleri 131.486 (207.653)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Yapilan Odemeler (1.627.581) (1.203.851)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (226.812) (1.777.895)
Maddi Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (537.597) (864.435)
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (269.960) (299.875)
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakir Girigleri - 159.393
Alinan Temettller 577.475 -
Diger Nakit Giris ve Cikislari 3.270 (772.978)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (7.205.954) 18.012.158
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 18.012.158
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislar (4.312.158) -
Alinan Faiz 1.485.386 -
Odenen Faiz (4.379.182) -
mﬁiﬁNﬁE;ﬁ%%ﬁ&gAﬂJgRKAuNIN ETKISINDEN ONCE (4.025.063) 3.430.205
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (4.025.063) 3.430.205
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 17.414.526 3.702.042
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 13.389.463 7.132.247
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1. Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hikimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tizere 1 Ekim 2004 tarihinde
Istanbul’da kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Genis Yetkili Araci Kurum olarak belirlenmis olup,
asagidaki faaliyetleri yapmaya yetkili kilinmistir:

+ Islem Araciligi Faaliyeti

» Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

* Yatirrm Danigsmanligi Faaliyeti

« Sinirli Saklama Hizmeti

+ Halka Arza Aracilik Faaliyeti - Aracilik YUiklenimi

+ Halka Arza Aracilik Faaliyeti - En lyi Gayret Aracilig

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Grup biinyesinde 118 kisi (31 Aralik 2015: 167 kisi) calismaktadir.

Sirketin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, 2 subesi bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 5 sube ve 3 irtibat
birosu).

Sirket, Global Yatirim Holding Anonim Sirketi’'nin (“Global Holding”) bagh bir ortakligidir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket'in hisselerini elinde bulunduran
hissedarlar ve hisse oranlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

TL % TL %

Global Holding A.S. 30.973.769 77,43 30.973.769 77,43
Halka Arz Edilen Paylar 9.026.230 22,57 9.026.230 22,57
Diger 1 0,00 1 0,00
Toplam 40.000.000 100,00 40.000.000 100,00

Sirket'in hisselerinin %25’i Borsa Istanbul A.S. (“BIAS”)'nde 29 Haziran 2011 tarihinden itibaren
islem gdrmektedir. Global Holding'in elinde bulunan hisselerin bir kismi BiAS’da islem géren
hisse senetlerinden olusmaktadir.

Sirket’in batun hisseleri adi hissedir ve imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

llisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Sirketin Bagl Ortakliklar ve istirakleri

Hisse Orani Mali Tablolarda Sunumu
Global MD Portfoy Yonetimi A.S. % 100 Konsolidasyana dahil edilmistir.
IEG Global Kurumsal Finansman A.S. % 50 Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenmistir.

Global MD Portfoy Yonetimi A.S., (eski adi Emdas Portféoy Yonetimi A.S.)

Global MD Portféy Yonetimi A.S.’nin faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hikimleri cergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri misterilerle portfdy
yonetim s6zlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile ydnetmektir. Sirket 31 Ekim 2001 tarihinde
kurulmustur. Sirket, ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci fonlari, yatinm
ortakliklari ile yerli ve yabanci tiizel kisilerin portfylerini de mevzuat hukimleri ¢ercevesinde
yonetmektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sermayesi 4.000.000 TL olup, sermayesinin tamami
Global Menkul Degerler A.S.’ne aittir.

IEG Global Kurumsal Finansman A.S.

IEG Global Kurumsal Finansman, 17 Mayis 2011 tarihinde Sirket ile kurumsal finansman alaninda
Avrupa’nin 6nde gelen sirketlerinden birisi olan IEG (Deutschland) GmbH tarafindan %50-%50
ortaklik yapisiyla kurulmustur. IEG Global Kurumsal Finansman 50.000 TL sermayeye sahiptir.

Eczacibasi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile Birlesme

Sirket 2015 yilinda Eczacibasi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin devralinmasi yoluyla birlesmistir.
Eczacibasi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin sermayesinin %100’Une tekabll eden paylari,
Sirketin Global Menkul Degerler A.$. tarafindan devralinmasina iliskin olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu’'na (“Kurul”) yapilan basvuru kapsaminda, Kurul s6z konusu bagvuruyu 21.05.2015 tarihli
yazisi ile olumlu kargilamistir.

S6z konusu paylarin devralinmasi islemi akabinde Sirket tarafindan paylarinin tamamina
sahip hale geldigimiz Eczacibasi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin Tirk Ticaret Kanununun
155/1. maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [1.23.2 sayili Birlesme ve Bolinme Tebligi'nin
13. maddesi hikmu uyarinca Sirket biinyesinde birlestiriimesine karar verilmistir. S6z konusu
birlesme karari dogrultusunda Kurul’a gerekli basvuru yapilmis ve Kurul s6z konusu basvuruyu
olumlu karsilamis olup, bu karari 07.09.2015 tarih ve 2015/24 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu
Bulteni’nde yayimlamigtir.
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Birlesme islemi 11.09.2015 tarihinde Ticaret Siciline tescil edilmistir. S6z konusu tescille birlikte
Eczacibasi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tim hak ve yukumlalUkleri ile birlikte Global Menkul
Degerler A.S. blnyesinde birlesmis ve birlesme ile tizel kisiligi sona ermistir ve dolayisiyla bagh
ortakhgi Global MD Portfdy Yonetimi A.$.’nin) hisselerinin de tamamini satin almistir.

Sirket ve konsolidasyona tabii ortakliklari raporun devaminda birlikte, “Sirket” ve “Grup” olarak
adlandiriimigtir.

2 Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Ana ortaklik konumundaki Sirket, muhasebe kayitlarini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”)
yayimlanmis Hesap Plani, Tark Ticaret Kanunu ve Turk Vergi Kanunlar’'na uygun olarak tutmakta
ve finansal tablolarini da buna uygun olarak TL bazinda hazirlamaktadir. Bagl ortakliklar muhasebe
kayitlarini faaliyette bulunduklar Ulkelerin mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal
tablolarini da buna uygun olarak ilgili Glkelerin para birimleri bazinda hazirlamaktadirlar.

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yirirlige girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na
(“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tirkiye Muhasebe Standartlar, Turkiye Finansal

Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

KGK Tarafindan Yayinlanan ilke Kararlari KGK, finansal tablolarint TMS’ye uygun olarak diizenlemek
zorunda olan sirketlerin finansal tablolar aracilidiyla ilgililere sundugu bilgilerin gercege ve ihtiyaca
uygunlugunu, karsilastirilabilirligini, dogrulanabilirligini ve anlasilabilirligini arttirmak, finansal
tablolarinin yeknesak olmasini sadlamak ve denetimini kolaylastirmak amaciyla TMS'de bir
dizenleme yapilincaya kadar agagidaki konuya iliskin Kurul ilke Kararlarini yayimlamistir.

Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi, “Ttrkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulama Kapsaminin
Belirlenmesine iliskin Kurul Karar” uyarinca finansal tablolarini TMS'’ye gére diizenlemek zorunda olan
sirketlerin finansal tablolar araciligiyla ilgililere sundugu bilgilerin gercegde ve ihtiyaca uygunlugunu,
karsilastirilabilirligini, dogrulanabilirligini ve anlagilabilirligini arttirmak, finansal tablolarinin yeknesak
olmasini saglamak ve denetimini kolaylastirmak amaciyla hazirlanmistir. Bu ilke karari, yayim tarihi
olan 20 Mayis 2013 tarihinden sonraki ilk raporlama déneminden itibaren yururlige girmistir. Grup bu
dizenlemenin gerekliliklerini yerine getirmek amaciyla gerekli sinifamalari yapmistir.
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2.1.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL'dir. Konsolidasyona tabi bagh ortakligin
gecerli para birimi Turk Lirasidir. Konsolide finansal tablolar, Sirket'in gegerli ve raporlama para
birimi olan TL olarak sunulmustur.

2.1.3 Konsolidasyona iligkin Esaslar

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolari ilisikteki konsolide finansal tablolarin tarihi
itibariyla hazirlanmistir. Bagh ortakliklarin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel
maliyet esasina gore tutulan kayitlarina Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve
sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmistir.

2.1.3.1 Bagh Ortakhiklar

ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Sirket'in finansal ve faaliyet politikalari
uzerinde kontrol glictine sahip oldugu bagl ortakliklar asagidaki sekilde belirlenmistir.

(a) Sirket dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki
oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahipse veya

(b) %50’den fazla oy kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte, finansal ve faaliyet
politikalari Gzerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet politikalarini
sirketin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve guicline sahipse

ilgili sirket konsolidasyona dahil edilmistir.

Kontrol guicu, Sirket’in dogrudan veya dolayh olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini
yonetmesini ve bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bagl ortakliklarin finansal tablolari yonetim
kontrolinin basladigi tarihten kontroliin sona erdigi tarihe kadar konsolidasyon kapsamina dahil
edilmigtir.

Asagidaki tablo, Sirket'in dogrudan veya dolayl olarak ortak kontroll altinda toplanmis butin
bagh ortakliklarin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla etkin kontrol oranlarini
gOstermektedir:

(%) (%)
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Global MD Portféy Yonetimi A.S. (Global MD) 100 100

Sirket, bagh ortakliklarinin hisselerinin %100’Gne sahip oldudu icin ana ortaklk disi pay
bulunmamaktadir. Bu yiizden iligikteki konsolide finansal tablolarda “Kontrol Giicii Olmayan
Paylar” kalemi yer almamaktadir.
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2.1.3.2 Miisterek Yonetime Tabi Ortakhklar

Musterek yonetime tabi ortaklik, bir veya daha fazla mitesebbis ortak tarafindan mustereken
yonetilmek Gzere, bir ekonomik faaliyetin Ustlenilmesi igin bir s6zlesme dahilinde olusturulmustur.

ilisikteki finansal tablolarda, IEG Global Kurumsal Finansman adiyla teskil edilen miisterek
yonetime tabi ortaklik, 6zkaynak yéntemi esasina gére muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yéntemi,
bir misterek yonetime tabi ortakliktaki sermaye payinin defter degerinin, istirak edilen ortakhigin
6zkaynaginda donem icinde ortaya c¢ikan degisiklik tutarindan, istirak edene dusen pay kadar
artirllip azaltiimasini ve igtirak edilen ortakliktan alinan kar paylarinin, musterek yénetime tabi
ortaklik tutarinin bu sekilde degistiriimis degerinden dusulmesini 6ngdéren muhasebelestirme
yontemidir.

Sirket’in IEG Global Kurumsal Finansman’in 6zkaynagdindan aldidi pay, IEG Global Kurumsal
Finansman’daki sermaye payinin kayitli degerini asmasi durumunda konsolide finansal
tablolarda 6zkaynak yéntemiyle muhasebelestirilen yatirmlara ait tutar sifira indirilir. Ozkaynak
yontemiyle muhasebelestirilen yatirnmlara ait tutarin finansal tablolarda sifira indirilmesinden
sonra, ilave yukimliligin muhasebelestiriimesi, ancak Sirket'in yeni kurulmus olan IEG Global
Kurumsal Finansman’in faaliyetlerini yuratmesi igin gerekli olan harcamalara kaynak saglamasi
sebebiyle ilisikteki finansal tablolarda 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlara iliskin
yukumlUlukler altinda muhasebelestirilmistir.

Musterek yonetime tabi ortakligin finansal tablolari, Sirket'in finansal tablolari ile uyumlu olarak
ayni hesap déneminde, ayni muhasebe ilkelerine gbére hazirlanmistir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla musterek ydnetime tabi ortakliktaki dogrudan
veya dolayli pay oranlari asagidaki tabloda gdsterilmistir:

(%) (%)
31 Aralik 2016 31 Aralik 2016
IEG Global Kurumsal Finansman Danismanlik A.S. 50 50

2.1.3.3 Konsolidasyonda Diizeltme iglemleri

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin, finansal durum tablolari ve kapsamli gelir tablolari tam
konsolidasyon ydntemi kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket’in aktifinde yer alan kayitli degerleri
ile 6zkaynaklarindaki paylari karsilikli olarak netlestirilmistir. Konsolidasyona dahil edilen sirketler
arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmistir.
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2.1.4 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye donlk olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Sirket
muhasebe politikalarini bir dnceki dénem ile tutarli olarak uygulamistir.

2.1.5 Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goéruldiginde yeniden
siniflandirilir ve 6nemli farkhliklar agiklanir. Cari dénemde Sirket ayrica SPK’'nin 7 Haziran 2013
tarihli agiklanan formatina uyum saglamak amaciyla énceki dénem finansal tablolarinda bazi
siniflamalar yapmistir. Siniflamalarin niteligi, nedeni ve tutarlari asagida agiklanmistir:

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, “Diger Alacaklar’ hesabi altinda muhasebelestirilen 1.332.157 TL
tutarindaki iliskili taraflardan diger alacaklar “Ticari Alacaklar lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar’
hesabinda siniflandiriimigtir.

2.1.6 Yeni Standartlar, Degisiklikler, Yorumlar

Sirket cari donemde Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) ve TMSK'nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK”) tarafindan yayinlanan ve 30 Eylil 2016 tarihli
finansal tablolar icin gecerli olan standart, degisiklik ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili

olanlari uygulamistir:

a) Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan
degisiklikler:

Bulunmamaktadir.

b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Grubun finansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
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TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler)

Amortisman ve itfa Paylari icin Uygulanabilir
Olan Yoéntemlerin Agiklanmasi !

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS
1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
(Degisiklikler)

Tarimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler 1

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler)

Musterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestiriimesi '

2011-2013 Donemine iligkin Yillik
lyilestirmeler

TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler)

Aciklama Huakimleri 2

2012-2014 Dénemine lligkin Yillik
lyilestirmeler

TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 2

TMS 27 (Degisiklikler)

Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak
Yontemi 2

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler)

Yatirimci ile Istirak veya is Ortakligi
Arasindaki Varlik Satiglari veya Ayni
Sermaye Katkilari 2

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler)

Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon
Istisnalarinin Uygulanmasi 2

TFRS 14

Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari 2

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

Yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin Grubun raporlanan sonuglari veya finansal

durumu Uzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

c) Henuz yuralige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki

degisiklik ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araclar

Y TFRS 9 ve Gegis Aciklamalari igin Zorunlu
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Yiirtrlik Tarihi
TFRS 15 Musteri Sozlesmelerinden Hasilat *

131 Aralik 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

Sozkonusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki muhtemel etkileri degerlendiriimektedir.
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2.1.7 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye donik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden duizenlenir. 31 Aralik 2016 ve 31
Aralik 2015 tarihlerinde sona eren dénemlere gére muhasebe tahminlerinde bir degisiklik yoktur.

2.2  Onemli Muhasebe Politikalari Ozeti
2.2.1. Hasilat ve Finansal Gelirler ve Giderler

Sermaye Piyasalari Aracilik Hizmetleri

Musterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri igin verilen aracilik hizmet cretleri alim/
satim igleminin yapildidi tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. islemler nedeniyle ortaya gikan
gelirler ydnetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin stipheli hale geldigi duruma kadar,
tahakkuk esasina gdére gunlik olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Faiz Gelirleri

Musterilerden alinan faiz gelirleri “Diger Faaliyetlerden Gelirler” i¢cinde, banka mevduatlarindan
elde edilen faiz gelirleri ise “Finansal Gelirler” de raporlanir.

Menkul Kiymet Alim Satim Karlari

Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, alim/satim emrinin verildigi tarihte kar zarara yansitilir.

Ters Repo Anlasmalari Cergevesinde Kullandirilan Fonlar

Ters repo anlasmalari gergevesinde kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup dnceden belirlenmis
bir tarihte geri satim taahhdu ile edinilen kamu kesimi bonolari ve tahvillerini icermektedir. Alis
ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin cari doneme isabet eden kismi, finansal gelir olarak
tahakkuk ettirilmektedir.

Komisyon Gelirleri

Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin
verildigi tarihnte muhasebelestiriimektedir.

Diger

Faiz giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Diger gelir ve
giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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2.2.2. Maddi Duran Varhklar

Ana ortakliga ait maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler igin 31
Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gére diizeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak
2005 tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman
ve kalici deger kayiplari dusulerek yansitilir. Bagli ortakliklara ait maddi duran varliklar orijinal
para birimleri bazindaki maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici degder kayiplari
disulap dénem sonu kurlarindan TL'ye cgevrilerek ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilir.

Sonradan Ortaya Gikan Giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dodan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu
varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler
olustukca kar veya zarada muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini faydali émurleri asagidaki gibidir:

Makine ve cihazlar 4-5 yil
Demirbasglar ve ofis ekipmanlari 5vyil
Nakil vasitalari 5vyil
Ozel maliyetler 5yil

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali émurlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmigtir.

2.2.3 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini igermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari, satin aiim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tikenme paylari ile kalici
deger kayiplari disulerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylari, satin
alimdan itibaren 3 yil asmamak kaydiyla tahmini faydali émurlerine gore esit tutarli, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.
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2.2.4. Varhklarda Deger Diisiiklligi
Finansal Varliklar

Bir finansal varhidin tahmin edilen gelecekteki nakit akislarinin olumsuz olarak etkilendigini
gOsteren bir veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger dusikliguine ugradidi kabul
edilir. itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger dusikligi finansal varligin
kayith degeri ile orijinal etkin faiz orani ile gelecekte beklenen nakit akiglarin buginki degerine
indirgenmesi arasindaki farki ifade eder. Sirket, finansal varliklara iliskin deger disukligunu ayri
ayri test etmektedir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deder diisiikligl zarari sonraki ddnemde azalirsa
ve azalis deger dusukligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelegtirilen deder disukligu zarari, deder dusukligunin
iptal edilecegi tarihte yatinmin deger dusukligu hicbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi
durumunda ulasacag! itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kapsaml gelir tablosunda
iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergede uygun degerinde deger dusUkligld sonrasinda
meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal Olmayan Varliklar

Sirket, her raporlama déneminde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutari tahmin edilir. E§er s6z konusu varligin veya o varlida ait nakit Greten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yuksekse deger dusuklugu
meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiksek
olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin strekli kullanimindan ve faydali émri sonunda
elden cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen buglinki degeridir.

Deger dusuklugu kayiplari kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger
dusukligu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artigin, deder dusukligundn
kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda
daha 6nce deger disuklugu ayrilan tutari gegmeyecek sekilde geri gevrilir.
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2.2.5. Borglanma Maliyetleri
Tam finansman giderleri olustuklari ddnemlerde kar veya zarara kaydedilmektedir.
2.2.6. Finansal Araglar

Sirket’in tim finansal araglari tiirev olmayan finansal araglardan olugsmaktadir. Sirket'in finansal
araclari, nakit ve nakit benzeri degerler, finansal yatinmlar, ticari ve diger alacaklar ve borglar,
finansal borglar ve ticari ve diger bor¢lardan olusmaktadir.

Finansal araclar ilk defa finansal tablolara alinirken, asagida bahsedilenler harig, dogrudan
iliskilendirilebilirislem maliyetleriile birlikte makul degerleri Gzerinden degerlenir. TUrev enstrimani
olmayan finansal aracglarin ilk defa finansal tablolara alinmasina muiteakiben degerlenmesi ile
ilgili hususlar asagida agiklanmigtir.

Sirket, bir finansal araci ancak ve ancak o finansal araca iligskin s6zlesme hiikiimlerine taraf
oldugunda kayda alrr. Finansal varliklar, Sirket bu varliklardan kaynaklanan nakit akimlari
Uzerindeki s6zlesmeye bagli haklarini kaybettigi zaman muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay
finansal varliklar satildig1, siresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri zaman gercgeklesir.
Olagan durumlardaki finansal varlik alimi ve satimlari, Sirket'in bu varliklari alma veya satma
taahhddinde bulundugu tarinte muhasebelestirilir. Finansal borglar ise, yukumlalikler yerine
getirildidi, iptal edildigi veya suresi doldugunda kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal Yatirnmlar

Gergege uygun de@er farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar hari¢ tirev olmayan
finansal yatirimlar bilangoya ilk olarak dogrudan iligkilendirilebilir islem maliyetleri dahil edilerek
piyasa degerleri ile yansitiimaktadir. ilk kaydin ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve
fiyati dlcilemeyen finansal araglar, islem maliyetleri dahil edilmek ve deger dusukligu karsihgi
ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle kaydedilir. Bunlar disinda tim finansal araglar ve tim
satilmaya hazir varliklar piyasa degerleriyle ol¢ulur.

Alim Satim Amacli Elde Tutulan Finansal Varliklar

Gergegde uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman sz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kargsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan turev Urlnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer
alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilir.
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Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goéren borsaya kote 6zkaynak araglari ile
bazi bor¢clanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandiriimakta ve gercege
uygun degerleriyle gosterilmektedirler. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araclari bulunmakta ve
gercegde uygun degerleri guvenilir olarak dl¢ulebilenler hari¢ maliyet degerleriyle gdsterilmektedir.
Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettller Sirket'in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda kar veya zararda muhasebelestiriimektedir.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerler

Nakit ve nakde esdeder varliklar, kasa ve bankalardaki ¢ aydan kisa vadeli mevduat vadesiz
mevduat hesaplarindan olugsmakta olup ilgili maliyet degerleri Gzerinden degerlenir. Nakit ve nakde
esdeger varliklar kolayca nakde ddnusturulebilir, olustugu tarihte vadesi U¢ ayl gegmeyen ve
deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiksek likiditeye sahip yatinmlari ifade etmektedir.

Banka Kredileri

Banka kredileri ilk maliyet degerleri Gzerinden islem maliyetleri ile netlestiriimis tutarlari ile kayda
alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yéntemiyle
hesaplanan buglinki degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar
s6z konusu borglarin vadeleri stresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger

Ticari alacaklar/borglar ve diger alacaklar/ borglar kisa vadeli olmalari sebebiyle maliyet degerleri
Uzerinden degerlenir.

Adi Hisse Senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglari ve hisse senedi opsiyonlarinin
ihraci ile dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi dusildikten sonra 6zkaynaklardan azalis
olarak kayitlara alinir. Adi hisseler tGzerinden dagitilan temettller, temetti dagitim karari alindigi
dénemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettl yukimlaliga olarak siniflandirilir.
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2.2.7 Yabanci Para islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TLye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama déneminde gecerli kur
Uzerinden donem sonunda TL'ye gevrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari,
kapsamli gelir tablosuna yansitiimaktadir. Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik
2015 tarihlerindeki kur bilgileri agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Amerikan Dolari (USD) 3,5192 2,9076
Avro (EUR) 3,7099 3,1776

2.2.8 Netlestirme

Finansal varliklar ve yukumlulUkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin mimkun olmasi veya varligin elde edilmesi ile yikimltligun yerine getirilmesinin
es zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, konsolide finansal durum tablosunda net degerleri
ile gosterilirler.

2.2.9 Karsiliklar, Kosullu Yikumliiliikler ve Kosullu Varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket'in gegmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukumluligin bulunmasi, bu yakimlalagun
yerine getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi
ve sO0z konusu yakimlilik tutarinin gtvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.
S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
Kosullu varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirimemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir.

2.2.10 Kiralama iglemleri

Operasyonel kiralama iglemleri olustuklari dénemlerde kar veya zarara kaydedilmektedir.
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2.2.11 lligkili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan yada
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulug
olarak tanimlanirlar. iligkili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket ydnetimi de dahildir.
iligkili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yikimldliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu Uyeleri ile genel madur gibi Gst dizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

2.2.12 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergileri, cari dénem vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir. Cari dénem vergi
yakimlalugd, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tGzerinden ve raporlama dénemi sonunda
gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukimliliguni ve gecmis vyillardaki vergi
yakimlaluga ile ilgili dizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gdsterilen degerleri ile
varliklarin ve borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farklarin bilangco yontemine vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi,
raporlama dénemi sonunda gegerli olan kanunlara dayanarak, gegici farklarin geri ¢evrildiklerinde
uygulanmasi beklenen vergi oranlari ile hesaplanir.

Ertelenmis vergi yukimlaligu veya varligi, sé6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki dénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapilacagr tahmin edilen artis ve azalis
oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi varligi, gelecek
dénemlerde bu vergi alacagindan fayda saglanabilecek tutarda vergilendirilebilir k&rin olmasi
durumunda kaydedilir. Finansal tablolara énceki dénemlerde yansitiimis olan ertelenmis vergi
varliginin tamami veya bir kismindan fayda saglanilamayacadi anlasildidi takdirde s6z konusu
tutar aktiften silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan
kalkacag ilerideki ddnemlerde gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari kullaniimaktadir.

Ertelenmis vergi varhdi ve ertelenmis vergi yukimluligu, kanunen vergi varliklarn ve vergi

yukumlaluklerinin mahsuplastiriimasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayni
mali otoriteye bagli olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.
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Transfer fiyatlamasi diizenlemesi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6értili kazang
dagitimi” bashgi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtllu kazan¢ dagitimi hakkinda Genel Teblig'de
uygulamadaki detaylari belirlemistir.

Eger vergi mikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapillmayan urin, mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman
ilgili karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtuli bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz
transfer fiyatlamasi yoluyla 6rttlt kar dagitimlari kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

2.2.13 Calisanlara Saglanan Faydalar

Tarkiye'deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa
ve kotl davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda 6deme
yapmakla yikimlidir. ilisikteki konsolide finansal tablolarda, Sirket aktiieryal metot kullanarak bir
yukUmlallk olusturmustur ve raporlama donemi itibariyla devlet tahvillerinin cari piyasa getirilerini
kullanilarak iskonto etmistir. Kidem tazminati karsili§i hesaplamasi, devlet tarafindan agiklanan
kidem tazminat tavanina dayanmaktadir. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla,
tavan miktarlari sirasiyla 4.297,21 TL ve 3.828,37 TLdir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk
bulunmamasi nedeniyle, bu ylikimlillk igin herhangi bir fon tahsis edilmemistir.

2.2.14 Hisse Basina Kazang

Konsolide kapsaml gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bélinmesi ile hesaplanmaktadir.

Dénem boyunca agirlikli ortalama hisse sayisi donem basi mevcut hisse sayisiyla donem
icinde ihrag edilen hisse sayisinin zamana bagli agirlikh ortalama bir faktérle garpiimasiyla
bulunur. Tirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklar
“bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina
kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikh ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donuk
etkileri de dikkate alinarak hesaplanir.
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2.2.15 Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket
lehine veya aleyhine ortaya c¢ikan olaylari ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibariyla
s0z konusu olaylarin var olduguna iligskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama
déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltiimesini
gerektiriyorsa, Sirket konsolide finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir.
So6z konusu olaylar konsolide finansal tablolarin dizeltiimesini gerektirmiyorsa Sirket, s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

2.2.16 Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve
zamanlamasini degisen sartlara gore yonlendirme yetenedi hakkinda finansal tablo
kullanicilarina bilgi vermek lzere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit
akislari tablosunu dizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iligskin nakit akiglari esas,
yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in aracilik ve portfoy yonetimi
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi
nakit akiglarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket'in finansman
faaliyetlerinde kullandidi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.2.17 Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlan

Konsolide finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varhk, yukamlulik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farkhlik gosterebilir.

Konsolide finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varhk, yukamlulik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farkhlik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gdézden gecirilmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, gincellemenin yapildigi dénemde ve bu
guncellemelerden etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir.
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Tahminlerin kullanildigi baglica notlar asagdidaki gibidir:

Not 7  Ticari Alacaklar

Not 11 Karsiliklar, Kosullu Varlik ve YukumlulUkler

Not 14 Caliganlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar
Not 28 Finansal Araglarin Gergege Uygun Degerleri

3. Boliimlere Gore Raporlama

Grubun menkul kiymet aracilik ve portféy yonetim olmak tzere iki ana bolimd bulunmaktadir.
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Global Menkul ve Global Portféy’in bilangolari ve eliminasyon
kalemleri asagida gdsterilmistir:
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Global Global

Menkul Portfoy Toplam Eliminasyon Konsolide
Nakit ve Nakit Benzerleri 10.443.471 2.945.992 13.389.463 13.389.463
Finansal Yatirimlar 290.211 98.738 388.949 388.949
Ticari Alacaklar 69.022.063 182.541 69.204.604 (57.019) 69.147.585
Diger Donen Varliklar 7.094.997 88.388 7.183.385 7.183.385
Satis Amagli Duran Varliklar 7.695.000 - 7.695.000 7.695.000
Donen Varliklar Toplami 94.545.742 3.315.659 97.861.401 (57.019) 97.804.382
Finansal Yatinmlar 13.008.692 - 13.008.692 (10.325.548) 2.683.144
Maddi Duran Varliklar 872.734 1.463 874.197 874.197
Maddi Olmayan Duran Varliklar 756.953 86.842 843.795 843.795
Ertelenmis Vergi Varliklari 7.229.083 - 7.229.083 7.229.083
Diger Duran Varliklar 1.328.814 80 1.328.894 1.328.894
Duran Varliklar Toplami 23.196.276 88.385 23.284.661 (10.325.548) 12.959.113
Varliklar Toplami 117.742.018 3.404.044 121.146.062 (10.382.567)  110.763.495
Kisa Vadeli Borglanmalar 33.200.000 - 33.200.000 33.200.000
Ticari Borglar 33.318.739 67.016 33.385.755 (57.019) 33.328.736
Calisanlara Saglanan Fay.Kaps. 673.838 73.472 747.310 3 747.313
Borglar
Calisanlara Saglanan Fay. 912.632 160.284 1.072.916 1.072.916
lligkin Karsiliklar
Diger Karsiliklar 535.000 - 535.000 535.000
Diger Kisa Vadeli Yukumldltkler 1.397.761 12.198 1.409.959 1.409.959
Kisa Vadeli Borglar Toplami 70.037.970 312.970 70.350.940 (57.016) 70.293.924
Calisanlara Saglanan Fay.iligkin 2.914.506 289.164 3.203.670 - 3.203.670
Karsiliklar
Uzun Vadeli Borglar Toplami 2.914.506 289.164 3.203.670 - 3.203.670
Odenmig Sermaye 40.000.000 4.000.000 44.000.000 (4.000.000) 40.000.000
Sermaye Olumlu Farklari 150.406 - 150.406 150.406
Hisse Senedi ihrag Primleri 6.233.176 - 6.233.176 6.233.176
Yeniden Degerleme Kazanglari 2.363.722 - 2.363.722 2.363.722
Aktueryal Kazang ve Kayiplar (2.794.667) (88.679) (2.883.346) - (2.883.346)
Kéardan Ayrilan Kisitlanmig 8.050.219 15.089 8.065.308 (15.089) 8.050.219
Yedekler
Gecmis Y1l Karlari/Zararlari (2.209.735) (426.975) (2.636.710) (6.310.459) (8.947.169)
Net Dénem Kari/Zarari (7.003.582) (697.525) (7.701.107) (7.701.107)
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 44.789.539 2.801.910 47.591.449 (10.325.548) 37.265.901
Toplami
Kaynaklar ve Ozkaynaklar 117.742.015 3.404.044 121.146.059 (10.382.564)  110.763.495

Toplami
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bolumlerin k&r veya zarar tablolari agsagida gosterilmistir:

Global Global

Menkul Portfoy Toplam Eliminasyon Konsolide
Hasilat 7.557.254.204 1.686.547  7.558.940.751 7.558.940.751
Satislarin Maliyeti (7.537.353.948) - (7.537.353.948) (7.537.353.948)
Briit Kar/Zarar 19.900.256 1.686.547 21.586.803 - 21.586.803
Pazarlama ve Satis Giderleri (2.582.177) (70.496) (2.652.673) - (2.652.673)
Genel Yonetim Giderleri (32.308.665) (2.683.575) (34.992.240) 197.713 (34.794.527)
Esas Faaliyetlerden Diger 9.733.857 46 9.733.903 (197.713) 9.536.190
Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger (713.930) (2.346) (716.276) (716.276)
Giderler
Faaliyet Kari/Zarari (5.970.659) (1.069.824) (7.040.483) - (7.040.483)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 2.643.987 - 2.643.987 - 2.643.987
Finansman Gelirleri 1.096.720 388.666 1.485.386 - 1.485.386
Finansman Giderleri (4.523.812) (16.367) (4.540.179) - (4.540.179)
Vergi Oncesi Kar/Zarar (6.753.764) (697.525) (7.451.289) - (7.451.289)
Doénem Vergi Gideri (249.818) - (249.818) - (249.818)
Net Donem Kari/Zarari (7.003.582) (697.525) (7.701.107) - (7.701.107)

4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kasa 20.613 24.863
- TL Kasasi 20.613 21.998
- Yabanci Para Kasasi - 2.865
Bankalar 13.036.778 17.023.573
- Vadesiz mevduat - TL 4.131.468 8.573.486
- Vadesiz mevduat - YP 24.002 39.415
- Vadeli mevduat - TL 8.881.308 8.410.672
Ters Repo Alacaklari 332.072 366.090

13.389.463 17.414.526

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, vadeli mevduat faiz oranlari % 8.00 - % 11.00 araliginda ve vadeleri
3 aydan kisadir (31 Aralik 2015: %5,59 - 13,40 vadeler 3 aydan kisadir).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, bankalardan alinan teminat mektuplari karsiligi bankalar mevduati
Uzerinde 9.017.371 TL tutarinda blokaj bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 10.282.280 TL).
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5. FINANSAL YATIRIMLAR

a) Finansal Yatirimlar - Kisa Vadeli

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Alim Satim Amacli Finansal Varliklar Nominal Degeri  Kayith Degeri Nominal Degeri  Kayith Degeri
Kamu Kesimi Tahvil ve Bonolari 139.504 142.517 632.321 639.004
Ozel Sektér Tahvil ve Bonolari (*) - - 5.550.000 5.550.000
Yatirim Fonlari - 10.000 - 10.000
Hisse Senetleri - 236.432 - 237.642
388.949 6.436.646

(*) Ozel Sektor Tahvili

Global Holding A.$.’nin 6zel sektor tahvili olup, Sirket ihrag edilen tahvilden nominal 5.550.000 TL
satin almistir. Sirket s6z konusu tahvili 2016 yili Ocak ayinda Borsa’'da satmistir.

b) Finansal Yatinnmlar - Uzun Vadeli

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - 31 Aralik 2016

Nominal Degeri  Kayith Degeri Nominal Degeri  Kayith Degeri
Borsa istanbul A.S. 31.942.188 319.421 2.683.144 2.363.723

Borsa istanbul A.S.

istanbul Borsa A.S. yénetim kurulu 29.12.2016 tarihli kararinda Borsa istanbul hisselerini
devretmek isteyen pay sahiplerinden beher pay basina 0,084 TL karsiliginda satin alinmasina
karar verilmigtir.

Sirket 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Borsa istanbul hisse senetlerini 0,084 TL'den degerlemis ve
2.363.723 TL'i istirakler deger artisi olarak Oz kaynaklara yansitmistir.
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6. BORCLANMALAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Borsa Para Piyasasina (BBP) Borglar 29.550.000 35.000.000
Kisa Vadeli Banka Kredileri 3.650.000 2.200.000
Diger Borglanmalar - 311.690

33.200.000 37.511.690

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, faiz orani borsa para piyasasina borglar i¢cin % 10,10 (31 Aralik

2015: %14,55-15,50)"dur.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, borsa para piyasasina borglar i¢in 32.525.000 TL (31 Aralik 2015:

38.525.000 TL) tutarinda teminat mektubu verilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, banka kredilerinin faiz orani % 5,59-13,4 olup, vadesi 1 aydir.

7. TICARi ALACAKLAR ve BORGLAR

a) Ticari Alacaklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kredili Musteriler 24.271.616 34.600.601
Vadeli islemler Miisteri Takas Alacaklar 13.276.983 10.073.028
Borsa Para Piyasasindan (BPP) Alacaklar 16.269.000 17.316.000
Odiing Alinan Menkul Kiymetlerden Alacaklar 461.937 1.838.456
Supheli Ticari Alacaklar 1.524.229 1.316.097
Sipheli Ticari Alacaklar Karsihgi (1.524.229) (1.316.097)
Mdasterilerden Alacaklar 1.561.192 2.426.790
Diger Ticari Alacaklar 306.282 119.332
iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 56.147.010 66.374.207
iliskili Taraflardan Alacaklar 13.000.575 11.256.527

69.147.585 77.630.734
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31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap ddénemlerinde supheli ticari
alacaklar karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Doénem Basi Bakiyesi - 1 Ocak 1.316.097 1.238.373
Konsolidasyon Kapsaminda Dahil Edilen - 95.862
Dénem igindeki Tahsilatlar (122.523) (18.138)
Dénem iginde Ayrilan Karsilik 330.655 -
Dénem Sonu Bakiyesi 1.524.229 1.316.097

b) Ticari Borglar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Vadeli islemler Misteri Takas Borclari 13.212.685 9.982.741
Borsa Para Piyasasina (BPP) borglar 16.267.001 17.302.243
Repo islemlerinden Saglanan Fonlar 461.937 1.842.126
Musterilere Borglar 2.620.513 2.188.156
Saticilara Borglar 748.233 1.166.745
iligkili Olmayan Taraflara Borglar 33.310.369 32.482.011
iliskili Taraflara Ticari Borglar 18.367 158.602

33.328.736 32.640.613

8. Diger Alacaklar ve Borglar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Personelden Alacaklar 175.835 774.173
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 9.661 2.041.228
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 185.496 2.815.401
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 5.397.262 -

5.582.758 2.815.401
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b) Uzun Vadeli Diger Alacaklar
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Verilen Depozito ve Teminatlar 1.303.896 2.386.453

1.303.896 2.386.453

Verilen depozito ve teminatlar, VIOP, BIAS, kira ve elektrik depozitolarindan olugmaktadir.

c) Kisa Vadeli Diger Borglar
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Odenecek Vergi ve Harglar 563.407 495.319
Kisa Vadeli Diger Borglar 279.830 22.976
iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 843.237 518.295
iligkili Taraflara Diger Borglar - 4.547.706

843.237 5.066.001

9. Pesin Odenmis Giderler
a) Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Gelecek Aylara Ait Giderler 1.204.869 1.935.998

1.204.869 1.935.998
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10. Maddi Olmayan Duran Varliklar

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi olmayan duran varliklar hareketleri

asagidaki gibidir:

31.12.2015 Girigler Cikiglar Transferler 31.12.2016
Maliyet Degeri
Makine Techizat 18.802.953 45.958 - - 18.848.911
Araglar 29.750 - - - 29.750
Demirbaglar 10.924.951 1.384 - - 10.926.335
Ozel Maliyet 5.309.797 490.255 (7.278.606) 1.921.400 442.846
Toplam 35.067.451 537.597 (7.278.606) 1.921.400 30.247.842
Birikmis
Amortismanlar
Makine Techizat ~ (18.329.525) (224.320) - - (18.553.845)
Araglar (29.750) - - - (29.750)
Demirbaglar (10.665.371) (117.298) - - (10.782.669)
Ozel Maliyet (5.145.934) (405.354) 6.599.497 (1.055.590) (7.381)
Toplam (34.170.580) (746.972) 6.599.497 (1.055.590) (29.373.645)
Net Deger 896.871 (679.109) 865.810 874.197

Ozel maliyetlerdeki gikiglar Sirketin kiralanan yerden taginmasindan dolayi, kiralanan alana
yapilan 6zel maliyet giderlerinin iptalinden kaynaklanmis olup, 679.109 TL net deger farki donem
amortisman giderlerine yanisitilmigtir.

Ozel maliyetlere transfer, diger maddi olmayan duran varliklardaki 6zel maliyet bedelleri ve
birikmis amortismanin yeniden siniflandiriimasindan kaynaklanmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar Gzerindeki toplam sigorta tutari 15.362.800
TLdir (31 Aralik 2015: 15.765.115 TL).

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar Gzerinde rehin bulunmamaktadir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemine iliskin maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2015 Girigler Cikislar Transfer 31.12.2016
Maliyet Degeri
Kurulug ve Orgltlenme 478.590 - - - 478.590
Diger Maddi Olmayan Duran 9.101.330 - (1.386) (1.921.399) 7.178.545
Varlklar
Haklar 6.116.010  227.565 - 31.850 6.375.425
Yapilmakta Olan Yatirimlar 31.860 42.395 - (31.850) 42.405
Toplam 15.727.790  269.960 (1.386) (1.921.399) 14.074.965
Birikmis Amortismanlar
Kurulus ve Orgiitlenme (478.590) - - - (478.590)
Diger Maddi Olmayan Duran (7.885.395) (253.938) - 1.055.590  (7.083.743)
Varliklar
Haklar (5.474.150) (194.687) - - (5.668.837)
Toplam (13.838.135) (448.625) - 1.055.590 (13.231.170)
Net Deger 1.889.655 (1.386) (865.809) 843.795
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi olmayan duran varliklar hareketleri
asagidaki gibidir:

31.12.2014  Girigler Birlesme ile Cikiglar/  31.12.2015
Devrolan Transferler

Maliyet Degeri
Kurulus ve Orgiitlenme 5.163.125 - - (4.684.535) 478.590
Diger Maddi Olmayan Duran - - 4.018.306 5.083.024 9.101.330
Varliklar
Haklar 4495425 832.575 788.943 (932) 6.116.010
Yapilmakta Olan Yatirimlar - 31.860 - - 31.860
Toplam 9.658.550 864.435 4.807.249 397.557 15.727.790
Birikmis Amortismanlar
Kurulus ve Orgitlenme (5.163.125) - 4.684.535 (478.590)
Diger Maddi Olmayan Duran - - (3.610.124) (4.275.271) (7.885.395)
Varliklar
Haklar (4.471.789) (133.197) (783.064) (86.101) (5.474.151)
Toplam (9.634.914) (133.197) (4.393.188) 323.163 (13.838.135)
Net Deger 23.636 414.061 720.720 1.889.655

(*) Eczacibasi Menkul Degerler A.S. ile 2015 yilinda birlesmesi ile devrolan maddi olmayan duran
varliklarini temsil etmektedir.

(*) Eczacibasi Menkul Degerler A.S. ile 2015 yilinda birlesmesi ile devrolan maddi olmayan duran
varliklarini temsil etmektedir.

12. SEREFIYE
Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle serefiyesi bulunmamaktadir.
13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(a) Borg karsiliklari
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

(b) Sirket aleyhine acgilmis olan is davalarinin toplam tutari 535.000 TL olup, 31 Aralik 2016
tarihi itibariyla dava gider karsihgi ayrilmistir. (31 Aralik 2015: 480.000 TL).
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14. TAAHHUTLER

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Global Menkul tarafindan verilen teminat,
rehin ve ipotek (“TRI”) pozisyonuna iligkin tablolari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin 41.172.726 50.886.532
Toplam Tutari

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen - -
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yuratilmesi Amaciyla - -
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis
Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar

D. Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutar - -

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam - -
Tutari

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup - -
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari

iii. C Maddesi Kapgamma Girmeyen 3. kisiler Lehine - -

Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

Dénem igi 6demeler (39.067) (45.621)
42.172.726 50.886.532

31 Aralik 2016 itibariyla, Global Menkul’iin vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket'in 6zkaynaklarina
orani %100’ddr.
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31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket'in taahhutleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Miigteri Teminatlar

VioP 13.212.685 9.982.741
13.212.685 9.982.741

Verilen Teminat Mektuplari

Takasbank 32.525.000 38.525.000

BIAS 9.350.000 11.800.000

Diger 297.726 561.532

Toplam Verilen Teminat Mektuplari 42.172.726 50.886.532

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla verilen teminat mektuplari VIOP, BIAS ve
Takasbank’a sirasiyla VIOP’da islem yapabilme teminati, pay piyasasi ve tahvil ve bono piyasasi
islem yapabilme limiti ve Borsa Para Piyasasi kredi teminati, garanti fonu teminati ve SPK araci
kurum blokaji olarak verilmigtir. Ayrica, Not 5'de aciklanan menkul kiymetler rehin ve teminat

olarak verilmigtir.

Miisteri teminatlari TRI tablosuna dahil ediimemistir.

15. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN BORGLAR VE KARSILIKLAR

a) Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Personel Borglar 80.553 55.109
Odenecek Vergi ve Fonlar 378.360 456.192
Odenecek Sosyal Guvenlik Kesintileri 288.399 277.567

747.312 788.868

b) Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar - Kisa Vadeli

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Yilhk Ucretli izin Kargiligi 996.699 1.288.766
Prim ve Diger Karsiliklar 76.217 99.651
1.072.916 1.388.417
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Personel izin karsiliklari

Turkiye'de gecerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde c¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadigdi yillik izin strelerine ait Ucreti, s6zlesmenin
sona erdigi tarihteki tcreti Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yukimluduir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde personel izin
karsihiginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Dénem Basi Bakiyesi 1.288.766 505.540
Birlesme ile Devir Gelen 822.293
Dénem igi Artis ve Azaliglar (292.067) -
Dénem ici Odemeler - (39.067)
Doénem Basi Bakiyesi 1.288.766 505.540

c) Galisanlara Saglanan Faydalara iligskin Karsiliklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kidem Tazminati Karsiligi 3.203.670 1.600.350
3.203.670 1.600.350

Kidem tazminati karsiligi

Yrirlikteki kanunlara gére Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren galiganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukimladar. Bu yiktumlulik ¢alisilan her yil igin, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, azami 4.297,21
TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) olmak Uzere, 30 gunlUk toplam brat Gcret ve diger haklar esas
alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yukimlilik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet
saglanan her yil icin azami yukimlaligin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi olarak
kabul edilmigtir.

TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar’, isletmenin mevcut emeklilik planlarina bagli
yukimlalugina tahmin etmekte aktleryel degerleme metodlar kullaniimasini gerekli kilar. Kidem
tazminat karsiligi, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukimlalik tutarlarinin
net buglinkl degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki konsolide finansal tablolarda yansitiimistir.
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31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kidem tazminati
karsihdinin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Dénem Basi Bakiyesi 1.600.350 761.477
Birlesme ile Devrolan Bakiye - 738.329
Konsolidasyon Kapsaminda Dahil Edilen - 145.982
Dénem iginde Ayrilan Karsilik 321.531 135.449
Dénem icinde Odenen (1.627.581) (1.203.852)
Faiz Maliyeti 160.997 176.227
Aktueryal Kazang Kayip 2.748.373 846.738
D6nem Sonu Bakiyesi 3.203.670 1.600.350

16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
a) Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
IEG Global Kurumsal Finansman A.S.

IEG Global Kurumsal Finansman A.S., 17 Mayis 2011 tarihinde Sirket ile kurumsal finansman
alaninda Avrupa’nin 6nde gelen sirketlerinden birisi olan IEG (Deutschland) GmbH tarafindan
%50-%50 ortaklik yapisiyla kurulmustur. IEG Global Kurumsal Finansman A.S$.’nin sermayesi
50.000 TL'dir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
IEG Kurumsal Finansman Danismanlik A.S. 24.998 24.998
24,998 24.998

b) Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlardan Yiikiimliiliikler

IEG Global Kurumsal Finansman A.S. 6zkaynak yontemiyle degerlenmistir. 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla, IEG Global Kurumsal Finansman’in 6z kaynaklari 1.133.443 TL tutarinda negatif bakiye
vermektedir. Global Menkul’in IEG Global Kurumsal Finansman’in faaliyetlerini ytrtutmesi igin
gerekli olan harcamalara kaynak saglamasi sebebiyle, Sirket'in %50 ortaklik payina disen
566.722 TL (31 Aralik 2015 - 396.161 TL) tutarinda igerisinde bor¢ muhasebelestiriimistir.
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Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen yatirimlara iligkin yikimliliklerin dénem igi hareketleri

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Baslangic¢ Bakiyesi 396.161 1.161.453
Cari Donem Gider / (Gelir) Payi 170.561 (765.292)
Kapanis Bakiyesi 566.722 396.161

31 Arallk 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, IEG Global Kurumsal Finansman’in varliklar,
yukumlultkler ve 6zkaynak toplamlari ile 6zet kér veya zarar tablolari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Toplam Varliklar 516.404 744.001
Toplam Yukumlaltkler (1.649.848) (1.536.323)
Net Varliklar (1.133.444) (792.322)
Gelirler 127.201 2.201.249
Giderler (468.322) (670.665)
Kar / Zarar (341.121) 1.530.584

17. DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

a) Diger Dénen Varlhklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Diger Dénen Varliklar

2.971

2.971
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18. 0ZKAYNAKLAR
a) Sermaye

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket'in kayith sermayesi 40.000.000 TL'dir (31 Aralik 2015:
40.000.000 TL). 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, sermaye, ihrag edilmis ve her biri 1 TL nominal
degerde 40.000.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2015: her biri 1 TL nominal
degerde 40.000.000 adet hisseden meydana gelmistir).

b) Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farki

Sirket ortaklari tarafindan yapilan toplam sermaye artirimlari Teblig XI-29 uyarinca 31 Aralik 2004
tarihine kadar siregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde duzeltildiginde, 150.406
TL (31 Aralik 2015: 150.406 TL) tutarinda sermaye enflasyon dizeltmesi farki olugsmaktadir.

c) Hisse Senedi ihrag Primleri

Sirket sermayesinin %25’ine tekabul eden 10.000.000 TL nominal degerli hisse senetlerinin 29
Haziran 2011 tarihinde 1 TL nominal degerli beher hisse senedi basina 1.65 TL fiyat ile halka
arzi gerceklestiriimis olup, 6.500.000 TL “Hisse senedi ihra¢ primleri” olarak 6zkaynaklara
kaydedilmigtir. Halka arz nedeniyle katlanilan 266.824 TL tutarindaki giderler, 6zkaynaklar
altindaki hisse senetleri ihra¢ primlerinden dusulerek gosterilmigtir.

d) Yeniden Degerleme Kazang Kayiplari

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle satilmaya hazir finansal varliklarin degerlenmesi ile olusan deger
artislari Yeniden Degerleme Kazan¢ ve Kayiplari kaleminde muhasebelestiriimistir. Deger
artislarina iliskin bilgi Not 5.b Finansal Yatirimlar kisminda agiklanmistir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. - 167.072
Borsa istanbul A.S. 2.363.722 -
2.363.722 167.072

Yeniden degerleme kazang ve kayiplardaki donem igindeki degisimler asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Dénembasi - 1 Ocak 167.072 167.072
Takasbank hisse satigi nedeniyle ¢ikis (167.072) -
Borsa Istanbul A.S. 2.363.722 -
Dénemsonu - 31 Aralik 2.363.722 167.072
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e) Tanimlanmis Fayda Planlan Olgiim Kazang ve Kayiplan

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsihdinin hesaplanmasinda dikkate alinan aktleryal kayip kazanclarin kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirimesine izin vermemektedir. Aktleryal varsayimlarin degismesi
sonucu olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar igerisinde “Aktlieryal Kazang/(Kayip)” hesabinda
muhasebelestiriimistir. Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip/kazang fonu kér veya zararda
yeniden siniflandiriimayacak niteliktedir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Doénem Basi - Acilis Bakiyesi (677.390) -
Déneme iliskin Aktlieryal Kazang/Kayip (2.748.373) (846.738)
Ertelenmis Vergi Etkisi 529.319 169.348
Donem Sonu Bakiyesi (2.896.444) (677.390)

f) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Yasal Yedek Akceler 6.003.191 6.003.191
istirak Satis Kazanci 2.047.028 2.047.028
8.050.219 8.050.219

Yasal Yedek Akcgeler

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin % 20’sine ulagincaya kadar,
kanuni dénem karinin % 5'i oraninda ayriimaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin % 5’ini asan tim kar pay! dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve
ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin % 50’sini asmadigi strece dagitilamazlar; ancak
ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.
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19. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETIi

31 Aralik 2016 ve 2014 tarihinde sona eren yila ait diger faaliyet gelirleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Satis Gelirleri
Devlet Tahvili Satiglari

7.537.353.948

9.871.225.932

Hisse Senedi Satiglari - 139.265.042
7.537.353.948  10.010.490.974
Hizmet Gelirleri
Komisyon Gelirler 16.474.189 17.099.366
Portféy Yonetim Gelirleri 1.703.475 1.486.211
Kurumsal Finansman Gelirleri 1.155.142 2.059.686
Diger Hizmet Gelirleri 2.939.827 2.376.350
Miuisterilere Komisyon iadeleri (685.830) (920.243)
Hizmet gelirleri, net 21.586.803 22.101.370

Hasilat, net 7.558.940.751  10.032.592.344
Satislarin Maliyeti (7.537.353.948) (10.010.514.470)
Briit Kar 21.586.803 22.077.874

20. PAZARLAMA VE SATIS GIDERLERI VE GENEL YONETIM GIDERLERI

a) Pazarlama ve Satig Giderleri

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Satis Gelirleri
IMKB Hisse ve Tahvil Borsa Payi (1.601.426) (1.181.855)
VIOP Komisyon Giderleri (543.029) (506.853)
Temsil ve Agirlama Giderleri (242.733) (365.792)
BIAS Takas Saklama Giderleri (233.049) (167.185)
Diger Pazarlama ve Satis Giderleri (32.436) (21.984)
Hisse Senedi Satislari - 139.265.042
(2.652.673) (2.243.669)
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b) Genel Yonetim Giderleri

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Personel Giderleri (22.416.347) (20.376.906)
Kira Giderleri (2.163.800) (2.626.707)
Bilgi islem Giderleri (3.262.578) (2.850.626)
Haberlesme Giderleri (581.967) (955.097)
Denetim, Danismanlik Giderleri (639.348) (577.541)
Amortisman ve Itfa Paylari (1.195.622) (543.208)
Tasit Araci Giderleri (585.850) (639.329)
Bina Yonetim Giderleri (631.621) (795.571)
Vergi, Resim ve Harglar (1.327.071) (1.771.287)
Seyahat Giderleri (183.918) (265.364)
Kirtasiye Giderleri (72.370) (174.317)
Diger Genel Yonetim Giderleri (1.732.714) (2.357.862)
Toplam (34.793.206) (33.933.815)

c) Niteliklerine Gore Giderler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Personel Giderleri
Amortisman Giderleri

21. DIGER FAALIYET GELIRLERI VE GIDERLERI

a) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

(22.416.347)
(1.195.622)

31 Aralik 2016

(20.376.906)
(543.208)

31 Aralik 2015

Mdusteri Kredi Faiz Gelirleri 7.511.655 7.240.496
Temerrit Faiz Gelirleri 467.445 421.318
Menkul Kiymet Deger Artiglari - 939.734
iliskili Taraflardan Faiz Gelirleri 483.301 800.232
Banka Promosyon Gelirleri 170.000 -
Hava Parasi Gelirleri 350.000 -
Diger Gelirler 553.789 1.112.890

9.536.190 10.514.670
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b) Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Supheli Alacak Karsilik Giderleri (215.184) -
Dava Gider Karsilik Giderleri (55.000) (480.000)
Portfoy isletim Zararlari (284.261) -
Diger (161.831) (1.239.524)

(716.276) (1.719.524)

c) Niteliklerine Gore Giderler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Personel Giderleri
Amortisman Giderleri

22. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

(22.416.347)
(1.195.622)

31 Aralik 2016

(20.376.906)
(543.208)

31 Aralik 2015

Temettu Gelirleri 577.475 453.494
Takasbank Hisse Satis Kari (Not 27) 2.237.073 -
2.814.548 453.494

23. FINANSMAN GELIRLERI/ GIDERLERI

a) Finansman Gelirleri

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Faiz Gelirleri

1.485.386

2.194.033

1.485.386

2.194.033
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b) Finansman Giderleri
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kredi Faiz Giderleri (3.656.895) (3.392.788)
Teminat Mektubu Komisyon Giderleri (523.227) (585.490)
Kidem Tazminati Faiz Maliyeti (160.997) (176.227)
Kur Farki Giderleri (112.299) -
Diger Finansman Giderleri (86.761) (84.720)
(4.540.179) (4.239.225)

24. VERGILER

Turkiye’de 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirliige giren
5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesine gore 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
kurum kazanglari %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tarkiye'deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi
stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.

Gelir vergisi stopaji orani, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari
gelir vergisi stopajina tabi degildir. Turk vergi sistemine gore, olusmus zararlar ileriki senelerde
olusabilecek vergiye tabi karlari netlestirmek amaci ile yalnizca 5 yil ileriye tasinabilirler.

Tarkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakat prosedirt bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yihn hesap kapama tarihini takip eden dort ay igerisinde vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari
5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Ertelenmis vergi yakimluligi veya varhigi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin
bilangco ydntemine goére vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukumliliga veya varligi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde
gegcerli olacagdi tahmin edilen vergi oranlari dikkate alinarak ilisikteki konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadirlar.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, kurumlar vergisi karsiligi ile pesin 6denen stopaj netlegtirildikten
sonra kalan tutar pesin ddenen vergiler hesabinda bulunmaktadir.
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Finansal Durum Tablosu (Bilango) Vergi Karsiligi

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Doénem Kari Vergi Yukumlalugu - -
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar (395.758) (5627.244)
(395.758) (527.244)

a) Kar veya Zarar Tablosu Vergi Gideri

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Doénem Vergi Gideri - -
Ertelenmis Vergi Geliri/ Gideri (249.818) 1.818.383
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (249.818) 1.818.383

b) Ertelenmis Vergi

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklari ve borglarini doguran kalemler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gegici Farklar  Ertelenmis Gegici Farklar Ertelenmis
Vergi Vergi
Maliyet Degeri
Kidem Tazminati Karsihgi 2.914.506 582.901 1.454.368 290.874
Personel Yillik izin Karsiliklari 836.414 167.283 1.803.707 360.741
Dava Gider Karsihgi 535.000 107.000 480.000 96.000
Ozel Maliyetler Amortisman 679.109 135.822 - -
Gideri
Mali Zararlar 30.613.663 6.122.733 30.613.663 6.122.733
Ozkaynak Yontemiyle 566.722 113.344 396.165 79.233

Degerlenen Yatirimlarin Zararlari

Toplam Ertelenmis Vergi Varhgi 36.145.414 7.229.083 34.747.903 6.949.581
Ertelenmis Vergi Yukiimliligi - -
Net Ertelenmis Vergi Varhigi 7.229.083 6.949.581
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31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren dénemlere ait ertelenmis vergi varligi hareket
tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Donem Bagi Aclilis Bakiyesi 6.949.581 264.313
Birlesme Kapsaminda Dahil Edilen - 4.697.537
Ozkaynaklara Yansitilan Ertelenmis Vergi 529.320 169.348
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (249.818) 1.818.383
D6nem Sonu - Bakiye 7.229.083 6.949.581

(*) Mali Zararlar

Sirketin gegmis yillardan devrolan mali zararlari 5 yil iginde vergilendirilebilir bir kazancin olugsmasi
halinde vergi matrahindan dusulecektir. Asagida 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle mali zararlarin
tutarlari ve ertelenmis vergileri gésterilmistir:

Mali Zarar Ertelenmis Vergi

2012 Y1l (2017 yihina kadar kullanilabilecek) 7.027.560 1.405.512
2013 Y1l (2018 yilina kadar kullanilabilecek) 3.193.907 638.781
2014 Yih (2019 yilina kadar kullanilabilecek) 6.840.788 1.368.158
2015 Y1l (2020 yilina kadar kullanilabilecek) 13.551.408 2.710.282

30.613.663 6.122.733

25. HISSE BASINA KAZANG

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Net Dénem Zarari (7.701.107) (4.312.487)
Agirhikli Ortalama Hisse Sayisi 40.000.000 40.000.000
Hisse Basina Kazang / Kayip (TL) (0,19) (0,11)
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26. iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar (*)

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Turkcom Turizm ingaat Gida Yatirnmlar A.S. (**) 11.418.781 9.924.370
Ege Liman igletmeleri A.S. 9.523 2.129
Global Liman Isletmeleri A.S. 48.655 34.371
Ortadogu Antalya Liman isletmeleri A.S. 14.320 -
IEG Eurasia Finansal Dan. Hiz. Ltd. Sti. 13.326 5.436
IEG Global Kurumsal Finansman Danismanlik A.S. 826.826 822.684
Naturel Gaz A.S. 234.323 145.073
Straton Maden Yatirimlari ve isletmeciligi A.S. 22.252 14.653
Actus Portfoy Yonetimi A.S. 11.230 -
Mavibayrak Eneriji Uretim A.S. 38.750 186
Tres Enerji Hizmetleri San. Ve Tic. A.S. 43.630 34.129
Pera Gayrimenkul Yatirnm Ortakhigi A.S. 254.594 242.005
Global MD Portféy Yatirim Fonlari 60.710 29.501
Diger 3.655 1.990

13.000.575 11.256.527

(*) Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle iliskili taraflardan ticari alacaklarin bakiyesi 13.000.575
TL'dir. Bu alacaklarin 11.256.527 TL kismi 31.12.2015 tarihinde devir ile gelmektedir. Bu
alacaklara cari hesap uzerinden faiz hesaplanmakta ve fatura edilmektedir.

(**) Turkcom Turizm ingaat Gida Yatirmalar A.S.’nden 11.418.781 TL alacaga karsilik firmadan
10.555.000 adet nominal Global Yatirim Holding A.$. hisse senetleri teminat olarak portféyinde
bulunmaktadir. 27.02.2017 tarihi itibariyle hisse birim fiyati 2,50 TL olup toplam hisse degeri

26.387.500 TL'dir.
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b) iligkili Taraflardan Diger Alacaklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Global Yatirrm Holding A.$. 5.397.262 -

5.397.262 -

c) iligkili Taraflara Ticari Borglar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Global Yatirim Holding A.$. - 107.599
Global Sigorta Aracilik Hizmetleri AS 18.367 51.003
18.367 158.602

d) iligkili Taraflara Diger Borglar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Global Yatirrm Holding A.$. - 4.547.706

- 4.547.706
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e) lligkili Taraflar ile ilgili islemler

31 Aralik 2016

Aracilik Portfoy
. Kredi Faiz Yoénetim Danigman- Diger Gelirler
Komisyon I - - -
- Gelirleri Komisyon lik Geliri Gelirler Toplami
Geliri -
Geliri
Global Yatirim Holding A.S. - 337.682 - - 791.695 1.129.377
Turkcom Turizm Insaat Gida ) 1.959.666 ) ) } 1.959.666
Yatirimlar A.S.
Global Liman igletmeleri A.S. - 4.608 - - 34.209 38.817
IEG Global Kurumsal Finansman ) 87.809 ) } 12.785 100.594
Danismanlik A.S.
Naturel Gaz A.S. - 19.728 - - 58.097 77.825
Ze$ra Gayrimenkul Yatirim Ortakligi } 25.701 ) ) 8.679 34.380
Global MD Portfdy - Yatirim Fonlari - - 251.520 - - 251.520
Diger 7.773 - 66.985 74.758
- 1.742.967 251.520 - 972.449 2.966.936
31 Aralik 2016
Portfoy
Ar.aclllk Kredi Faiz Yonetim Danigman- Diger Gelirler
Komisyon R . . .
Geliri Gelirleri Komisyon ik Geliri Gelirler Toplami
eliri -
Geliri
Global Yatirim Holding A.S. 12.721 812.279 - - 126.724 951.724
Turkcom Turizm insaat Gida
Yatinmlar A.S. - 1.502.113 - - - 1.502.113
Global Liman igletmeleri A.S. - 2.535 - 68.310 42.476 113.321
IEG Global Kurumsal Finansman ) 87.067 ) 136.205 ) 223.972
Danismanlik A.S.
Naturel Gaz A.S. - 10.031 - 20.098 44.332 74.461
ze$ra Gayrimenkul Yatirim Ortakligi } 21.805 27.874 13.818 63.497
Global MD Portfdy - Yatirim Fonlari - - 221.903 - - 221.903
Diger lligkili Taraflar - 438 - 41.540 41.978
12.721 2.436.268 221.903 252.487 268.890 3.192.269
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f) Global Holding A.S.’ne Odenen Giderler
31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Danismanlik Giderleri (172.806) (161.663)
Faiz Giderleri (5.361) (206.607)
Kira Giderleri - (512.879)
Diger Giderler (149.694) (53.884)

(327.861) (935.033)

g) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Ucret ve Benzeri Menfaatler

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren dénem ait yonetim kurulu baskan ve Uyeleriyle
genel mudur, direktor ve direktdr yardimcisi gibi Ust dlzey yoneticilere saglanan Ucret ve

benzeri menfaatlerin detayi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Maas 4.361.835 3.569.062
Primler 1.006.655 500.274
Huzur Haklar 246.550 280.808
Diger 565.680 157.483
6.180.720 4.507.627
27. SATIS AMACLI DURAN VARLIKLAR
Satis Amagclh Finansal Yatinmlar
Nominal Maliyet  Satis Bedeli Satis Kan
Degeri Degeri
istanbul Takas ve Saklama 4.500.000 5.457.927 7.695.000 2.237.073

Bankasi A.S.

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$S. (“Takasbank”)

Sirket'in Yonetim Kurulu 16 Aralik 2016 tarihinde sahibi bulundugu 4.500.000 TL nominal degerli
istanbul Takas ve Saklama A.S. (“Takasbank”) hisse senetlerini istanbul BorsaA.S.'ye 1,71 TL (1 TL
nominal) birim fiyattan olmak izere toplam 7.695.000 TL satiimasi kararini almigtir.

Sirket satis faturasini 23.01.2017 tarihinde diizenlemis ve satis bedeli 26.01.2017 tarihinde tahsil
etmistir. Sirket yonetimi, satis ile ilgili kararin alinmis olmasi ve isleminin gerceklesmesi nedeniyle
Takasbank hisse senetlerini, 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolarda Satis Amagli Duran Varliklarda
siniflandirmig ve 2.237.073 TL satis karini da dénem kar veya zarar tablosuna yansitmistir.
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28. FINANSAL ARAGLARDAN KAYANAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir:

*  Kredi Riski
« Likidite Riski
* Piyasa Riski

Bu not Sirket'in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’'in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve surecleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yonetimi gergevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalari Sirket'in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecedi riskleri analiz etmek igin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket'in
riskleri icin uygun risk limit kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir.

28.1 Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina gesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danigsmanlik
hizmeti vermektedir. Sirket faaliyetleri sirasinda gesitli menkul kiymet alim-satim islemlerini
de yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlasmalarda belirlenen sartlar
yerine getirmemesi durumunda anlagsmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya
satilmasindan dolay! ortaya cikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Bdyle bir islem zararini
kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket, misterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde
esdeger varliklar bulundurmalarini istemektedir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki
varliklari asagidaki tablodaki gibidir:
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Ticari Ticari Diger Diger

31 Aralik 2016 Alacaklar Alacaklar Alacaklar Alacaklar

- . P . Bankalar Finansal
lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Yatinmlar
Raporlama donemi sonu itibariyle 15 46 575 56.147.010  5.397.262 185.496  13.389.463 388.949

maruz kalinan azami kredi riski

A. Vadesi gegmemis ya da deger
distikligine ugramamis finansal 13.000.575 56.147.010 5.397.262 185.496  13.389.463 388.949
varliklar net defter degeri

B. Kosullari yeniden gorisilmus

bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger dustkligine - - - - - -
ugramis sayilacak finansal

varliklarin net defter degeri

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger
disukligine ugramamis varliklarin - - - - - -
net defter degeri

D. Deger disuklugline ugrayan
varliklarin net defter degeri

-Vadesi gegmis (briit defter degeri ) - 1.524.229 - - - -

-Deger diistkligi (-) - (1.524.229) - - - -

E. Finansal durum tablosu disi kredi
riski igeren unsurlar

Ticari Ticari Diger Diger

31 Aralik 2015 Alacaklar Alacaklar Alacaklar Alacaklar

Bankalar Finansal

lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Mevduati Yatinmlar

Raporlama dénemi sonu itibariyle

N AR 11.256.527 66.374.207 1.332.157 2.815.401 17.414.527 6.436.646
maruz kalinan azami kredi riski

A. Vadesi gegmemis ya da deger
dusukligune ugramamis finansal 11.256.527  66.374.207 1.332.157 2.815.401 17.414.527 6.436.646
varliklar net defter degeri

B. Kosullari yeniden goérisulmus

bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger dusukligine - - - - - -
ugramis sayilacak finansal

varliklarin net defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger
disukltgine ugramamis varliklarin - - - - - -
net defter degeri

D. Deger disuklugline ugrayan
varliklarin net defter degeri

-Vadesi gegmis (brit defter degeri ) - 1.316.097 - - - -

-Deger dusikligi (-) - (1.316.097) - - - :

E. Finansal durum tablosu disi kredi
riski igeren unsurlar

w

3 FAALIYET RAPORU 2016



Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

28.2 Likidite Riski

Teblig 34 kapsaminda likidite yikimlilGgu, Global Menkul’iin en az kisa vadeli borglari kadar
cari de@erleri ile dikkate alinan donen varliklar bulundurmasini ifade eder. Ancak 28.4 Sermaye
yonetimi béliminde anlatilan sermaye yeterliligi tabani hesaplamasinda indirilen kalemler ile
pozisyon riski veya karsi taraf riski % 100 olarak belirlenen kalemler dénen varlik olarak dikkate
alinmaz.

31 Aralik ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Global Menkul’in Tebli§g 34 kapsaminda likidite
yukimlaligu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

A. Ddnen Varliklar 97.804.382 106.763.520
B. Kisa Vadeli Borglar 70.293.924 78.272.218
Do6nen Varliklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B) 1,39 1,26

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, finansal borglarin kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki
tablodaki gibidir:

31 Aralik 2016

Defter Sozlesme uyarinca 3-12ay 1-5yil 5yildan

Sozlesme uyarinca vadeler Degeri nakit cikiglar toplami 3 aydan kisa arasi arasi fazla
Finansal borglar 33.200.000 33.200.000 33.200.000
Ticari borglar 33.328.736 33.328.736 33.328.736
Diger borglar 1.590.550 1.590.550 1.590.550
68.119.286 68.119.286 68.119.286
31 Aralik 2015
Soézlesme uyarinca vadeler [l)):gteerli’ nai?::;ﬁg; :’:’:;::::: 3 aydan kisa 3':_:531 1::;: 5y:!::|2
Finansal borglar 37.512.158 37.512.158 37.512.158
Ticari borglar 32.640.613 32.640.613 32.640.613
Diger borglar 5.854.868 5.854.868 5.854.868
76.007.639 76.007.639 76.007.639
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28.3 Piyasa Riski
Doéviz Kuru Riski

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket'in 6nemsiz miktarda yabanci para
varlik ve yiktmluldkleri bulunmaktadir. Sirketin doviz kuru riski bulunmamaktadir.

Faiz Orani Riski

Sirket sahip oldugu nakit dederleri gliniin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati
olarak degerlendirmektedir. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in faiz
pozisyonu asagidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit Faizli Finansal Araglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Finansal Varlklar
Ticari Alacaklar 69.147.585 76.298.577
Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 388.949 6.436.646
Banka Mevduati 13.389.463 17.414.527
Finansal Borglar (33.200.000) (37.511.690)
Ticari Borglar (33.328.736) (32.640.613)
16.397.261 29.997.447

28.4 Sermaye yonetimi

Global Menkul, finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yénetimini SPK tarafindan
yayimlanmis Seri: V No: 34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Global Menkul, Tebli§ 34
kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite yukimlulagu
hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya gdndermekle yukimludur.

Global Menkul’iin, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Teblig 34 kapsaminda alim
satim araciligi faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti, menkul kiymetlerin geri alma veya satma
taahhddu ile alim satimi faaliyeti, portfdy yoneticiligi faaliyeti, yatirrm danismanhgi faaliyeti
ve tlrev aracglarinin alim satimina aracilik i¢in sahip olmasi gereken 6zsermaye yukimlalugu
sirasiyla 25.279.000 TL ve 2.139.000 TL olmalidir.
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Ayrica, Global Menkul’ln sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de belirtilen
degerleme hukUmleri gergevesinde, degerleme guni itibariyla hazirlanmis bilancolarinda yer
alan ve Global Menkul’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden
o6zsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade
eder:

a) Duran varliklar;

1. Maddi duran varliklar (net),

2. Maddi olmayan duran varliklar (net),

3. Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goérenler haric olmak Uzere, deger
dusuklaga karsihgir ve sermaye taahhutleri dusuldikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4. Diger duran varliklar,

b) Musteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi
ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.

Global Menkul'iin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye
yeterliligi tabani sirasiyla 18.486.024 TL ve 24.525.307 TLdir. Sermaye yeterliligi tabani
yukimlaligu asagida belirtilen kalemlerin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklari yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsiligi,
c) Degerleme giiniinden onceki son Ug¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Global Menkul’lin sahip oldugu sermaye
yeterliligi tabani yukaridaki kalemlerin Gzerindedir.

Risk karsiligi

Global Menkul’'lin gerek bilangoda gerekse bilanco disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak
Teblig 34’de belirtilen oranlar cercevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi,
pozisyon riski, karsi taraf riski, yogunlagsma riski ve déviz kuru riski olarak Teblig 34 hiktUmleri
cercevesinde hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Tebli§g 34 hUkimleri gergevesinde hesaplanan
risk karsili§i asagidaki gibidir:
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31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Tebli§ 34 hUkimleri gergevesinde hesaplanan
risk karsili§i asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Pozisyon riski 10.450.474 7.126.399
Karsi taraf riski 1.130.650 1.080.437
Yogunlasma riski - -
Toplam risk karsihgi 11.581.124 8.206.836

Finansal Araglarin Gercege Uygun Degerleri

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun dederleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip
rayic degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gdstergesi olmayabilir.
Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini igin asagidaki
yontem ve varsayimlar kullaniimigtir:

Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalarindan ve 6nemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayi nakit ve nakit
esdegeri varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin tasinan degerlerinin
gercege uygun degerlerine yakin oldugu dusunulmektedir. Ticari alacaklarin stupheli alacaklar
karsihdi dusuldukten sonraki tasinan degerlerinin gercege uygun dedgerlerine yakin oldugu
dusundlmektedir.

Finansal yiikiimlillikler

Ticari borglarin ve diger parasal yakumluluklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle gercede uygun
degerlerinin tasidiklari degere yaklastigi dusunulmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis
maliyet ile ifade edilir ve iglem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzerindeki faiz
oranlari dedisen piyasa kosullari dikkate alinarak gincellendidi icin kredilerin gercede uygun
degerlerinin tasidiklari degeri ifade ettigi distnilmektedir.
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; Satiimaya  Alim Satim Gergege

Itfa Hazir Amagh Uygun
31 Aralik 2016 Edilmis Krediler ve . Amag oya o
Maliyet Alacaklar Finansal Finansal [?_egerll lle Defter Degeri

Varliklar Varliklar Gosterilen

Finansal Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri - - - - 13.389.463 13.389.463
Finansal Yatirmlar - Kisa - - - 388.949 - 388.949
Ticari Alacaklar - 69.147.585 - - - 69.147.585
Diger Alacaklar - 5.582.758 - - - 5.582.758
Finansal Yatirmlar - - 2.683.144 - - 2.683.144
Finansal Yikiimliiliikler -
Finansal Borglar - 33.200.000 - - - 33.200.000
Ticari Borglar - 33.328.736 - - - 33.328.736
Diger Borglar - 843.237 - - - 843.237

Gergege uygun deger ol¢iimiiniin siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltiimemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar
acisindan dogrudan (fiyatlar aracihdiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiretilmek suretiyle)
g6zlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
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31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim Satim Amacli Finansal Varliklar 388.949 - - 388.949
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - 2.683.144 - 2.683.144

388.949 2.683.144 - 3.072.093
31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim Satim Amacli Finansal Varliklar 6.436.646 - - 6.436.646
Satilmaya Hazir Finansal Varlklar - 5.944 421 - 5.944.421

6.436.646 5.944.421 12.381.068

31 Aralik 2016 yili icinde Seviye 2’den Seviye 1’e herhangi bir siniflama s6z konusu degildir (31
Aralik 2015: Seviye 2’den Seviye 1’e herhangi bir siniflama s6z konusu degildir).

29. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGCISINDAN
AGIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

30. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

119 FAALIYET RAPORU 2016



Global Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 737.942 -- -- 737.942
Satilmaya hazir finansal varliklar -- 5.809.709 --  5.809.709

737.942 5.809.709 6.547.651

31 Aralik 2016 yil icinde Seviye 2’den Seviye 1’e herhangi bir siniflama s6z konusu degildir (31
Aralik 2015: Seviye 2’den Seviye 1’e herhangi bir siniflama s6z konusu degildir).

30. Konsolide Finansal Tablolari Onemli Olgiide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin
Acik, Yorumlanabilir ve Anlagilabilir Olmasi A¢isindan Agiklanmasi Gerekli Olan
Diger Hususlar

Yoktur.

31. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Unvan degisikligi

Global MD Portféy Yonetimi A.S.’nin Emdas Portfdy Yonetimi A.S. olan unvani 28.12.2015 tarihli
Olagantustu Genel Kurul'da Global MD Portfdy Yénetimi A.$. olarak degistiriimis ve 04.01.2016
tarihinde tescil edilmistir.

Genis Yetkili Araci Kurum Yetki Belgesi

Sirket’in 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Genis Yetkili Araci
Kurum olarak belirlenmis olup, asagidaki faaliyetleri yapmaya yetkili kilinmistir:

+ lIslem Araciligi Faaliyeti

» Bireysel Portfdy Yoneticiligi Faaliyeti

* Yatirm Danismanligi Faaliyeti

«  Sinirl Saklama Hizmeti

+ Halka Arza Aracilik Faaliyeti — Aracilik Yuklenimi

+ Halka Arza Aracilik Faaliyeti — En lyi Gayret Aracilig
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