Sermaye Pivasasi Kurulu’na vapilan basvuru incelenmekte olup, izahname Sermavye Pivasasi
Kurulu tarafindan heniiz onaylanmamistir. Sermave Pivasasi Kurulu’nun onayim takiben
Kkesinlesen Izahname ayrica ilan edilecektir.

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasti Kurulu (Kurul)’nca ...... eeeen. [eeeraananne tarihinde
onaylanmstir.

Ortakh@gmizin ¢ikarilmis sermayesinin  100.018.594,00 TL’den 115.000.000,00 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle ihra¢c edilecek olan toplam 14.981.406,00 TL nominal degerli
14.981.406,00 adet pay ile Ortakhigimizin mevcut pay sahiplerinden Global Yatirnm Holding
A.S.’ye ait toplam 16.146.097,32 TL nominal degerli 16.146.097,32 adet pay ve Ortakhgimzin
mevcut pay sahiplerinden Kanat Emiroglu’na ait toplam 236.133,68 TL nominal degerli
236.133,68 adet pay olmak Uzere, toplam 31.363.637,00 TL nominal degerli, 31.363.637,00 adet
payin halka arzina iliskin izahnamedir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde Ortakhigimizin
mevcut pay sahiplerinden Global Yatirnm Holding A.S.’ye ait toplam 3.136.363,00 TL nominal
degerli 3.136.363,00 adet pay olmak iizere, toplam halka arz edilen paylarin %10’una tekabiil
eden 3.136.363,00 TL nominal degerli 3.136.363,00 adet payin dagitima tabi tutulacak toplam
pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek satisin gerceklesmesi halinde toplam
34.500.000,00 TL nominal degerli, 34.500.000,00 adet payin halka arz1 gerceklesecektir. Halka
arza beklenen oranda talep gelmemesi durumunda satilan pay tutar1 oncelikle sermaye artirnmi
ile halka arz edilen tutardan karsilanacaktir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka
arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm Kkararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@mzin www.naturelgaz.com adresli internet sitesinde ve halka arzda
satisa aracilik edecek lider yetkili kurulus Vakif Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin
www.vakifyatirim.com.tr adresli internet sitesinde ve es lider yetkili kurulus Global Menkul
Degerler Anonim Sirketi’nin www.global.com.tr adresli internet sitesinde ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimmlanmistir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve izahnamenin
eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracci
sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belli olmasi
halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihraccinin  yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte
okundugu takdirde ozetin vaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere,
sadece ozete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz
denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
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almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer
alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”’, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, ihraccinin gelecege
yonelik aciklamalarimin 6ngoriilenden ¢ok daha farkh sonu¢clanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

ADR Tehlikeli Mallarin Karayolu ile Uluslararas1 Tasimaciliga Iliskin
Avrupa Anlasmasi

Araci Kurum/Vakif | Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Yatirim/Konsorsiyum

Lideri

A.S. Anonim Sirket

ATM Otomatik Para Cekme Makinasi (Automatic Teller Machine)

BIAS/BIST/Borsa Borsa Istanbul A.S.

Istanbul

BKK Bakanlar Kurulu Karari

Bkz. Bakiniz

BOTAS Boru Hatlari le Petrol Tasima Anonim Sirketi

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Cad. Cadde

CEO Chief Executive Officer

CFO Chief Financial Officer

CNG Sikistirilmis Dogal Gaz - Compressed Natural Gas

Covid-19 Yeni Koronaviriis Hastaligi

CPA Certified Public Accountant

CRM Customer Relationship Management

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

Cevresel Etki | 25 Kasim 2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

Degerlendirmesi Cevresel Etki Degerlendirmesi Y onetmeligi

Yonetmeligi ve CED

Yonetmeligi

DBS Direkt Bor¢landirma Sistemi

DEIK D1s Ekonomik Iliskiler Kurulu

DIBS Devlet i¢ Borglanma Senetleri

Dokme CNG Sanayi kuruluslari, fabrikalar, asfalt santiyeleri, oteller, 1sinma ihtiyaci
olan kurumlar gibi dogal gaz ihtiyaci olup boru hattina ulagimi olmayan
tilketicilere CNG tasima {initeleri vasitasi ile dogal gazin iletimi

DVT Diizenlenmis Baz Varlik Tabani1

EFT Elektronik Fon Transferi

Ek Satisa Konu Paylar | Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi

halinde mevcut pay sahiplerinden Global Yatirnm Holding A.S.’ye ait
toplam 3.136.363 TL nominal degerli 3.136.363 adet pay olmak lzere,
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toplam halka arz edilen paylarin %10’una tekabiil eden 3.136.363 TL
nominal degerli 3.136.363 adet pay.

EN Europeane Norm

EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

EPIAS Enerji Piyasalar1 Isletme A.S.

ERP Enterprise Resource Planning

Esas Sozlesme Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. nin esas sdzlesmesi

Es Lider Global Menkul Degerler A.S.

FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kazang

Garanti Bankasi Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.

GdC Gaz du Cameroun

GDF Gaz de France

Global Holding Global Yatirim Holding A.S.

Global MD Portfdy | Global Menkul Degerler Portfoy Y6netimi

Yonetimi

Grup Global Yatinnm Holding A.S. ve istirakleri

GVK 31 Aralik 1960 tarihli ve 193 sayili1 Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arza Aracilik | Sirket paylarinin halka arzina aracilik edilmesi, araciligin tirii ve
Sozlesmesi kapsami, aracilik komisyonu ve masraflart ve halka arzin satis usulii ve

dagitima iliskin hususlarin diizenlenmesi amaciyla Sirket, Konsorsiyum
Lideri, Konsorsiyum Es Lideri ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
arasinda 10 Agustos 2020 tarihinde akdedilen ve 1 Subat 2021 tarihinde
tadil edilen sozlesme

Halka Arz Eden Pay

Global Yatirim Holding A.S., Kanat Emiroglu

Sahipleri/Halka Arz

Edenler

Halka Arz Edilecek | Yeni Paylar, Mevcut Paylar ve Ek Satisa Konu Paylar olmak tizere
Paylar toplam 34.500.000 TL nominal degerli, 34.500.000 adet pay
Hizm. Hizmetleri

IEC Uluslararas1 Elektroteknik Komisyonu

ISIN Uluslararas1 Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi

ISO International Organization for Standardization

Is Bankas1 Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

IT Information Technologies - Bilgi Teknolojileri

IK Insan Kaynaklar

IKV Iktisadi Kalkinma Vakfi

Is Kanunu 4857 sayil Is Kanunu

Is Saghg ve Giivenligi
Kanunu

6331 sayil Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu




ITHIB

Istanbul Tekstil ve Hammaddeleri Thracatcilar Birligi

ITO Istanbul Ticaret Odas1

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi

KIK Kamu iktisadi Kurulusu

KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti

Konsorsiyum Uyesi ya
da Uyeleri

Halka arza iliskin olarak, Sirket tarafindan, Vakif Yatirnm Menkul
Degerler A.S. liderliginde ve Global Menkul Degerler A.S. es
liderliginde yetkilendirilmis olan yatirim kuruluglari

KPMG Denetim, vergi ve danigsmanlik hizmetleri saglayicisidir

Kurumsal Yonetim | Kurumsal Yonetim Tebligi ekinde yer alan kurumsal yonetim ilkeleri

flkeleri

Kurumsal Yonetim | Kurul’un II-17.1 sayili Kurumsal Y&netim Tebligi

Tebligi

Kuyu CNG Kuyularda atil olarak kalan dogal gazin CNG sistemi ile
degerlendirilerek Tirkiye’ye kazandirilmasi

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

LNG Sivilastirilmis Dogal Gaz - Liquefied Natural Gas

MBA Master of Business Administration

MDV Maddi Duran Varlik

MD. YRD. Miidiir Yardimcisi

Mevcut Ortaklar Global Yatirim Holding A.S., Aksel Goldenberg, Kanat Emiroglu

Mevcut Paylar

Global Yatirirm Holding A.S.’ye ait toplam 16.146.097,32 TL nominal
degerli 16.146.097,32 adet pay ve mevcut pay sahiplerinden Kanat
Emiroglu’na ait toplam 236.133,68 TL nominal degerli 236.133,68 adet

pay olmak (zere, toplam 16.382.231,00 TL nominal degerli,
16.382.231,00 adet pay

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

MW Megawatt

MWp Megawatt peak

No. Numara

OEM Original Equipment Manufacturer

oMV Merkezi Viyana, Avusturya'da bulunan bir Avusturyali entegre petrol ve
gaz sirketi

OSBA Ozel Sektor Borglanma Araglari

Oto CNG Araglara CNG satis1 amaci ile kurulmus olan istasyonlardan gekici,
kamyon ve otobUslere tasima yapilmaksizin dispenser iizerinden CNG
satis1

PwC PricewaterhouseCoopers




QDMS

Quality Document Management System

SCADA Denetim Kontrol ve Veri Toplama Sistemi (Supervisory Control and
Data Acquisition)

SEC-G Saglik, Emniyet, Cevre ve Giivenlik

Sertifika Yonetmeligi Dogal Gaz Piyasasi Sertifika Yonetmeligi

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

STFA Grubu Sezai Tiirkes ve Feyzi Akkaya tarafindan 1938 yilinda kurulmus bir
ingaat sirketi

Sehir Gazi Ekonomik ve cografi sebepler ile dogal gazin ulasamadigi ilge ve
beldelere CNG tasima {initeleri vasitasi ile dogal gazin iletimi

Sirket/ Naturelgaz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Thragc1/Naturelgaz

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Tasima Yonetmeligi

Tehlikeli Maddelerin Karayoluyla Taginmasi Hakkinda Y onetmelik

T.C.

Tirkiye Cumhuriyeti

Tesisler Yonetmeligi

Dogal Gaz Piyasasi Tesisler Yonetmeligi

TFRS

Turkiye Finansal Raporlama Standartlar

Tic. Ltd. Sti. Ticaret Limited Sirketi

Ticaret Sicili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TiM Tiirkiye ihracatgilar Meclisi

TL Tiirk Lirast

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlar

TS Tiirk Standardi

TSE Turk Standartlar1 Enstitiisi

TTK 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

Tiirkiye Vakiflar | Tirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig:

Bankas1 T.A.O.

TUSIAD Tiirk Sanayicileri ve Is Insanlar1 Dernegi

UFRS Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari

UMS Uluslararas1t Muhasebe Standartlari

uUsD United States Dollar - Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi para birimi
VUK Vergi Usul Kanunu

YDK Yatirim Danigma Konseyi

Yeni Paylar Sirket'in ¢ikarilmig sermayesinin  100.018.594 TL’den 115.000.000

TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle ihra¢ edilecek 14.981.406 TL nominal
degerli 14.981.406 adet pay
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YOIKK

Yatirim Ortamu lyilestirme Koordinasyon Kurumu

Yurt Dis
Yatirimceilar

Kurumsal

Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’la tanimlanan
yurt disinda yerlesik olan, araci kurumlar, bankalar, portfdy yonetim
sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari, emeklilik yatirnm fonlari, sigorta
sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri ile
bunlara muadil yurt disinda yerlesik kuruluslar, emekli ve yardim
sandiklar1 ve vakiflar ile Diinya Bankas1 ve Avrupa Imar ve Kalkinma
Bankasi gibi uluslararasi kuruluglardir.

Yurt
Yatirimceilar

Ici

Bireysel

Yurt disinda isgi, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil
Tiirkiye’de ikametgah sahibi gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek
niyetiyle bir takvim yili i¢inde Tiirkiye’de devamli olarak 6 aydan fazla
oturanlart ve Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti vatandaslarimi da
kapsamak iizere, asagida tanimlanan Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar ve
Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilar tanimlart disinda kalan tiim gercek ve
tiizel kisilerdir.

Yurt
Yatirimceilar

Ici

Kurumsal

Merkezi Tiirkiye’de bulunan araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim
sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari, emeklilik yatirim fonlari, sigorta
sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri, emekli
ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayil1 Sosyal Sigortalar
Kanununun Gegici 20. maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamu
kurum ve kuruluslari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, nitelikleri
itibartyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger
kuruluglar, aktif toplamimnin 50.000.000 TL, yillik net hasilatinin
90.000.000 TL,
kistaslarindan en az ikisini tasiyan kurulusglar

Ozsermayesinin  5.000.000 TL {izerinde olmasit

Yurt Dist
Yatirimcilar

Kurumsal

Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’da tanimlanan
yurt disinda yerlesik olan, araci kurumlar, bankalar, portfdy yonetim
sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari, emeklilik yatirnm fonlari, sigorta
sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketlerinin
muadili ile Diinya Bankas1 ve Uluslararas1 Para Fonu gibi kuruluslardir.




I. BORSA GORUSU:
[Eklenecektir.]



II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Dogal Gaz Piyasasi Dairesi Bagkanligi’nin 49688552-
120.01.99 sayili “Naturelgaz'in Hisselerinin Halka Arz Edilmesine Onay Verilmesi Talebi” konulu
yazist ve T.C. Enerji Piyasast Diizenleme Kurulu’nun 28 Kasim 2019 tarihli ve 8954-7 say1ili karar1
uyarinca Sirket hisselerinin halka arz edilmesi islemi ger¢eklesmeden Once ilgili kararda belirtilen
ifadelerin Sirket esas sozlesmesine eklenmesi ve ilgili degisikliklerin ticaret siciline tescil ettirildigine
dair belgelerin ibrazi ile Kurul kararinda belirtilen taahhiitlerin EPDK’ya sunulmas sartlartyla nama
yazili hisselerinin Sirket’in toplam azami %30’una tekabiil eden kisminin, sermaye piyasasi
mevzuatine gore halka arz edilerek borsada islem gérmesine ve geri kalan hisselere Global Yatirim
Holding A.S.’nin sahip olmasma ve Sirket paylar1 lizerindeki mevcut imtiyazlarin kaldirilmasina,
hisselerin halka arz edilmesi islemenin gergeklesmesini miiteakip gerekli bilgi/belgelerin Kuruma
ibraz edilerek lisans tadil talebinde bulunulmasina karar verilmistir.

Isbu izahnamenin 25.1.2. béluminde detayli sekilde anlatildig1 {izere, Sirket hisselerinin Borsa
Istanbul pazarlarindan birinde islem gérmeye basladig: ilk giin Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurulu
Kararinda belirtilen; geri kalan hisselere Global Yatirim Holding A.S. nin sahip olmas: sart1 ile Sirket
paylariin imtiyazsiz olmasi kosulu Esas Sozlesmenin 6/A ve 7/C hiikiimleri uyarinca saglanmis
olacaktir. Konu ile ilgili olarak 08.06.2020 tarihli yazimiz ile EPDK ’ya bilgi verilmistir.

EPDK tarafindan Esas Sozlesmeye der¢ edilmesi ongdriilen ifadelerden Esas S6zlesme metninde yer
almayanlar 14.04.2020 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda goriisiilerek Esas Sozlesmenin 7/D
maddesine eklenmis, 13.05.2020 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek, 18.05.2020 tarihli
10080 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayinlanmig, anilan Ticaret Sicili Gazetesi
08.06.2020 tarithinde EPDK ’ya ibraz edilmis, bu madde kapsaminda 6ngoriilen yiikiimliiliklerimiz de
boylelikle yerine getirilmistir. EPDK kararinda bahsi gegen taahhitler de 08.06.2020 tarihinde
Sirketimizce EPDK’ya ibraz edilmistir.

Yukarida arz ve izah olundugu iizere; EPDK Kararinda bu tarih itibariyla Sirketimizce yerine
getirilmesi 6ngorilen tum yiikiimliiliikler yerine getirilmis olup, halka arzi miiteakip istenilen diger
bilgi ve belgeler de Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’na ibraz edilecektir. Iginde bulunulan bu
asamada EPDK’ya bagvuru yapmasina gerek bulunmamaktadir.
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi icin her tiirliit makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thracc 3 )
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. Sorumlu Oldugu Kisum:
Ad:
Soyad:
Gorev:
imza:
Tarih: 5 Subat 2021
IZAHNAMENIN TAMAMI
Ad:
Soyad:
Gorev:
imza:
Tarih: 5 Subat 2021
Halka Arz Eden
Sorumlu Oldugu Kisim:
Global Yatirim Holding A.S.
Ad:
Soyad:
Gorev:
Imza:
Tarih: 5 Subat 2021
IZAHNAMENIN TAMAMI
Ad:
Soyad:
Gorev:
Imza:
Tarih: 5 Subat 2021
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Halka Arz Eden
Kanat EMIROGLU

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad: Kanat

Soyad: EMIROGLU

Gorev: Pay Sahibi

Imza: (Kanat Emiroglu adina vekaleten Av. Ugur

Aydin tarafindan imzalanmistir.)

Tarih: 5 Subat 2021

iZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Lider Yetkili Kurulus
Vakif Yatirom Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad: Sezai

Soyad: SAKLAROGLU

Gorev: Genel Miidiir Yardimcisi
imza:

Tarih: 5 Subat 2021

Ad: Mehtap

Soyad: ILBI

Gorev: Midir Yardimcisi
imza:

Tarih: 5 Subat 2021

iZAHNAMENIN TAMAMI

12




Konsorsivum Es Lideri
Global Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad:
Soyad:
Gorev:

Imza:

Tarih: 5 Subat 2021
iZAHNAMENIN TAMAMI

Ad:
Soyad:
Gorev:

Imza:

Tarih: 5 Subat 2021

izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar1 izahname ekinde yer almaktadir.

ilgili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan Kurulus:
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

R, . e . Sorumlu Oldugu Kisim:
Miisavirlik Anonim Sirketi
Ad: Isil
Soyad: K
o"ya ooer . 31.12.2018-31.12.2019 ve
Gorev: Sorumlu Denetgi

31.12.2020 tarihli bagimsiz
denetim raporlar:
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ilgili Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulus:

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Yetkililer:
Gorevleri:

Sertan Unal, Ozan Kolcuoglu
Sorumlu Degerleme Uzmani

28.06.2019 Tarih ve
2019MAKA131 Sayih Makine
Degerleme Raporu

ilgili Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulus:

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Yetkililer:
Gorevleri:

Sertan Unal, Ozan Kolcuoglu
Sorumlu Degerleme Uzmani

22.07.2020 tarihli ve
2020REV 349, 2020B151,
2020REV 348, 2020C245,

2020C246 sayih Arsa

Degerleme Raporlar

ilgili Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulus:

Aden Gayrimenkul Degerleme ve Danmismanhk A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Yetkililer:
Gorevleri:

Mustafa L. Mazmanci, Lisanli Degerleme
Uzmani,Ahmet Karabiyik
Sorumlu Degerleme Uzmani

29.12.2020 tarihli ve
2020-OZEL-495 sayili Arsa
Degerleme Raporu

ilgili Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulus:

Aden Gayrimenkul Degerleme ve Danmismanhk A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Yetkililer:
Gorevleri:

Mustafa L. Mazmanci, Erhan Sarag,Lisanl
Degerleme Uzmani,Ahmet Karabiyik
Sorumlu Degerleme Uzmani

14.08.2020 tarihli ve
2020-OZEL-257 sayil Tesis
Degerleme Raporu

ilgili Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulus:

Aden Gayrimenkul Degerleme ve Damismanhk A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:
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Yetkililer:
Gorevleri:

Mesut Kaya Degerleme Uzmani
Erhan Sara¢ Sorumlu Degerleme Uzmani

12.10.2020 tarihli ve
2020-OZEL-245 sayih Makine
Degerleme Raporu

ilgili Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulus:

Ernst Young Kurumsal Finansman Damismanhk A.S

Sorumlu Oldugu Kisim:

Yetkililer:
Gorevleri:

Inciser Olguner Arikog
Ortak

19/01/2021 tarihli ve

Degerleme Damismanhg
Raporu
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
Al | Giris ve uyarilar e Bu dzet izahnameye giris olarak okunmaldir.

e Sermaye piyasasi araclarma iliskin yatirom kararlar
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

e izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasi durumunda, davaci yatirimci,
halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal dizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin cevirisine iliskin
maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan once
katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak 6zetin
izahnamenin diger kisimlar1 ile birlikte okundugu
takdirde yamltici, hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatirnmcillarin yatirnm kararmm vermesine yardimeci
olacak onemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

A.2 | izahnamenin sonraki | [zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
kullanimina iliskin bilgi

B—IHRACCI

B.1 | Ihraccimn ticaret unvam | Naturelgaz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
ve isletme adi

B.2 | Ihraccimin hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi oldugu | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlari
mevzuat, kuruldugu iilke | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
ve adresi Adresi: Rihtim Caddesi, No:51, Karakdy, 34425, Beyoglu,

Istanbul
B.3 | Ana drun/hizmet

kategorilerini de icerecek
sekilde ihraccinin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki eden
onemli faktorlerin tanimi
ile faaliyet gOsterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

2004 yilinda Calik Grubu ve Goldenberg ailesinin %50-%50
ortaklig1 ile kurulan Sirket, Global Yatirrm Holding’in
istiraki olarak tasimali dogal gaz sektoriinde (CNG/LNG)
faaliyet gostermektedir. Global Yatirnm Holding, Sirket’te
%95,50 oraninda pay sahibidir.

Sirket, endustriyel alanda CNG ve LNG drlnleri tedarik
etmekte olup, ayni zamanda araglara CNG f{irlinli tedarigi
gerceklestirmektedir. CNG ve LNG sistemleri, boru hattinin
ulagsmadigr veya ulagsmasinin ekonomik ac¢idan uygun
olmadig1r bolgelerdeki dogal gaz arzim karsilamak ig¢in
kullanilmaktadir.

CNG sistemi: Bu sistemde dogal gaz, boru hattindan
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cekilerek 6zel kompresorler ile Sirket’in dolum tesislerinde
200 bar basinca kadar sikistirnlmakta ve CNG stok
tinitelerinin ~ (paletlerin)  igine  yerlestirilmis  tiiplere
doldurularak CNG tasima iiniteleri ile miisteri sahalarina
taginmaktadir. Miisteri sahasinda kurulmus olan basing
diisiiriici sistem vasitast ile 2 - 8 bar araliginda miisteri
kullanimina sunulmaktadir.

LNG sistemi: Dogal gaz, atmosfer basincinda -162°C’a
kadar sogutuldugunda yogusarak sivi faza gegmekte ve “Sivi
Dogal Gaz” (LNG-Liquified Natural Gas) olarak
adlandirilmaktadir. LNG, s1v1 fazda bir yakittir, Siv1 fazinda
tasinmakta ve depolanmaktadir. Tiiketime ise gaz fazinda
sunulmaktadir. Dogal gazin boru hatlartyla taginmasinin
teknik ve ekonomik anlamda miimkiin olmadig1 yerlere,
gemi ve kara tankerleriyle dogal gaz tedarigi saglanmaktadir.

Sirket, Tirkiye’de 6zellikle CNG Urlni alaninda en giiclii
altyapiya sahip firma olup:

CNG drununde; 13 adet endustriyel CNG dolum tesisi,
56.650 adet CNG silindiri, 341 adet CNG tankeri, 22 araglik
cekici filosu ve 67 adet endustriyel CNG kompresori ile
miisterilerine CNG hizmeti vermekte olup, 9 adet Oto CNG
istasyonundan CNG’li araglara yakit tedarik etmektedir.

LNG Urininde; 6 LNG Kara Tankeri, 44 adet LNG stok

tank1 ve 94 adet buharlastirici ile miisterilerine LNG tedarik
etmektedir.

Sirket’in is kollari:

- Dokme (Endustriyel) CNG: Sanayi kuruluslari, fabrikalar,
asfalt santiyeleri, oteller, 1sinma ihtiyaci olan kurumlar
gibi dogal gaz ihtiyaci olup boru hattina ulagimi olmayan
tilketicilere CNG tasima tniteleri vasitasi ile dogal gazin
iletimi faaliyetleridir.

Endistriyel CNG alaninda, Sirket, kimya, metal, gida,
madencilik, insaat malzemeleri iretimi gibi farkli
sektorlerde faaliyet gosteren fabrikalar, enerji Gretim
tesisleri, oteller, asfalt iiretim tesisleri ve 1sitma amacl
kullanim yapan kamu kurumlar1 gibi miisterilerine dogal
gaz tedarik etmektedir. 2021 yili itibari ile toplam 303
adet miisteri sahasinda Sirket’e ait basing diislirme sistemi
yatirimlart bulunmaktadir.

- DoOkme (Endustriyel) LNG: Doékme CNG ile ayni is
kollarinda kullanilmaktadir ve dogal gaz ihtiyaci olup
boru hattina ulasimi olmayan tiiketicilere LNG tankerleri
ile dogal gazin iletimi, misteri isletmesine kurulan stok
tanklar1 ve evaporatdr (gazlastirici) marifetiyle dogal
gazin kullanima sunulmasi faaliyetleridir. izahname tarihi
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itibartyla 17 adet miisteri sahasinda Sirket’e ait LNG stok
tanki, evaporator ve diger LNG ekipmani yatirimi
bulunmaktadir.

Sehir Gazi: Ekonomik ve cografi sebepler ile dogal gazin
ulasamadig1 ilge ve beldelere CNG ve LNG urlnd ile
dogal gazin tasmarak iletimi faaliyetleridir. Dogal gazin
kullanilacag: ilge ve beldelerin CNG dolum tesislerine
mesafesi, yol sartlar1 ve kullannom miktarlarina bagl
olmak iizere Sehir Gazi operasyonu CNG veya LNG ile
yapilmaktadir. Uriin cinsine, Bolge Dogal Gaz Dagitim
sirketleri karar vermekte ve ihaleye c¢ikarak yuklenici
firmay1 segmektedir. Her iki Grindn de ilgili ihale igin
uygun oldugunun diisiiniilmesi durumunda Bolge Dogal
Gaz Sirketleri her iki {riini de ihale sartnamesine
koyabilmektedir.

Sirket, 2017 yilindan itibaren Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanlig1 ve EPDK’nin koordinasyonunda, tagimali dogal
gaz sistemini ilgelere ve beldelere dogal gaz tedarik etmek
tizere de kullanmaktadir. Sirket, 2020 yil sonu itibariyla
ekonomik veya cografi kisitlamalar nedeniyle dogal gaz
boru hattina erigimi olmayan yaklasik 1,1 milyon kisinin
yasadigi 51 ilce ve beldeyi tasima sistemi kullanarak
CNG ile ikmal etmistir.

Oto CNG: Araglara CNG satis1 amaci ile kurulmus olan
istasyonlardan cekici, kamyon ve otobiislere tasima
yapilmaksizin  dispenser  ilizerinden = CNG  satisi
faaliyetleridir.

Sirket, 2011 yilinda basladigi Oto CNG alaninda pazar
gelistirme  faaliyetlerine ve  yatinmlarima devam
etmektedir. Mevcut durumda, 9 adet Oto CNG istasyonu
ile CNG kullanan araglara yakit tedarik edilmektedir.

Kuyu CNG: Dogal gaz kuyularinda yapilan sondaj ve
analiz c¢alismalar1 neticesinde tespit edilen rezervlerin
dogal gaz boru hatti baglanti yatirnmim1 karsilayacak
potansiyelde olmadigi ve/veya cografi sebeplerle boru
hatlarina  ulagim  imkanlarinin  mimkiin ~ olmadig:
kuyularda bulunan dogal gazin CNG sistemi ile
degerlendirilerek Tiirkiye’ye kazandirilmasi
faaliyetleridir.

Sirket, 2018 yilindan itibaren, bu alanda yiiriitiilen
projeler ile boru hattina olan wuzakligi sebebiyle
degerlendirilmeyen dogal gaz kuyularinda CNG sistemi
ile misterilerine operasyonel hizmet saglamaktadir.
Sirket, dogal gaz rezervi bulunan ancak ekonomik veya
cografi olarak boru hatlarinin baglanmasinin miimkiin
olmadig1 kuyularda CNG sistemi vasitasi ile gazin iletim
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sistemine taginmasi operasyonlarini yiiriitmektedir.

Sirket, Socar Tirkiye LNG Satis A.S. (“Socar LNG”) ve
Socar LNG’nin %100 hissedar1 Naturel Dogal Gaz
Yatirimlart A.S. nin (“Naturel Dogal Gaz”) malvarligini tim
aktif ve pasifleri ile birlikte devralmak sureti ile Socar LNG
ve Naturel Dogal Gaz ile Sirket binyesinde 23/12/2020
tarihinde birlesmistir. Bu birlesme ile birlikte Sirket,
blnyesine 2 adet yeni Endustriyel CNG dolum tesisi ile 6
adet Oto CNG istasyonu katmis olup, stratejik hedefleri
dogrultusunda sivilastirtlmis dogal gaz (LNG) alaninda daha
aktif olarak faaliyet gostermeye baslamistir.

Pazar Buyukliga ve Sirket’in Payi:

Sirket, 2020 yilinda Ekim aymna kadar yayimlanan aylik
EPDK raporlarindan faydalanarak ve Sirket’in piyasa
bilgileri ile 2020 sonu itibartyla CNG ve LNG iiriinlerinden
olusan ve Dokme Gaz, Sehir Gazt ve Oto CNG’yi igeren
dogal gaz pazarimin biyiikligiini 691,7 milyon sm3 tahmin
etmekte olup, 233,6 milyon sm3 ile CNG bu pazarin
%33,8’ini olugturmaktadir.

Sirket, satis hacmi bakimindan Tiirkiye’de CNG alaninda
Pazar Lideri konumunda olup, 2020 yilinda 170,2 milyon
sm3 CNG ve 3,2 milyon m3 LNG satis1 gergeklestirmistir.
Sirket, 2020 yilinda Ekim ayma kadar yaymlanan aylik
EPDK raporlarindan faydalanarak ve Sirket’in piyasa
bilgileri ile Sirket’in 2020 yilinda, Oto CNG dahil toplam
CNG ve LNG pazarindaki paymnin %251 olarak
gerceklestigini  tahmin  etmektedir.  Bu  tahminler
dogrultusunda Sirket’in CNG f{irlinlindeki paymnin 2020 yilt
sonunda %72,9 oldugu hesaplanmaktadir (kaynak: Sirket
tahmini).

Sirket’in faalivet konularini etkileyen faktorler:

- Dogal gaza olan talep;
- EPDK tarafindan yayinlanan regiilasyonlar;

- Kamu kurumlarmin alt yap1 yatirimlari, azalan hizina
ragmen boru hatt1 yatirimlari, pandeminin seyri;

- Tiirkiye’de orijinal ekipman iireticileri (OEM) tarafindan
yapilacak CNG’li arag {iretimleri.

B.4a

Thracciy1  ve  faaliyet
gosterdigi sektorii
etkileyen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi

EPDK tarafindan 2020 yilinda Ekim ayina kadar yayimlanan
aylik EPDK raporlarina gore, 2020 yilinda Ocak - Ekim ay1
doneminde bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore ulusal dogal
gaz tiketiminde %3,1 artis meydana gelmistir. Bu durum
biiyiik oranda, elektrik iiretiminde kullanilan dogal gaz
miktarlarindaki artistan kaynaklanmustir.

2020 yilinda pandeminin ilk aylarinda CNG satis1 faaliyeti
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gosteren  sirketlerin  misteri  portfoylerinde  sektorel
agirliklarin - farkli  olmast nedeniyle sirketlere etkisi
farkliliklar gostermis, Mayis ayindan itibaren CNG satiglar
normal seyrine donmeye baslamistir. Pandeminin 2020
yilinda Sirket satigina negatif etkisi smirli kalmistir. Bu
nedenle, Sirket’in ileri doneme dair hedef veya
stratejilerinde bir degisiklik olmamustir.

Pazarda, 2020 yili LNG satiglart ise Ozellikle Turizm
bolgelerindeki isletmelerin pandemi nedeniyle ¢ok kisith
kapasite ile ¢alismasi sonucu diisiik olmus, ancak Sirket’in
miisteri portfoylinde Turizm baglantili LNG miisterilerinin
toplam satislar icerisindeki pay1 ylizde 1’den az oldugu icin
pandeminin Sirket’in LNG satisina negatif etkisi yok
denecek seviyede kalmistir. Bu nedenle, Sirket’in LNG
uriintinde de ileri déneme dair hedef veya stratejilerinde bir
degisiklik olmamastir.

Pazarin 6nimiizdeki donemde biiylime potansivyeli:

- Pazarin evreleri: Boru hatti olmayan miisterilere kara
tankerleri ile dokme dogal gaz ulastirilmas: isi 2003
yilindan bu yana siirmekte olup 2019 Aralik ayr EPDK
verilerine gore llkemizde sanayi amagli toplam dogal
gaz tuketiminin yaklasik %5,4’0nl olusturmaktadir.
Sirket, 2020 yilinda Ekim ayma kadar yayinlanan aylik
EPDK raporlarindan faydalanarak ve Sirket’in piyasa
bilgileri ile 2020 sonu itibartyla bu oranin yaklasik %35,5
seviyesinde olacagini tahmin etmektedir.

- Talebin tahmini biiylime orani: 2015 — 2019 yillan
arasinda boru hatti olmayan sanayi miisterilerine kara
tankerleri ile tasmarak iletilen dogal gazin miktar ve
toplam sanayi amagli tiiketim oranlar1 asagidaki gibi olup,
2017 yilina kadar miktarsal olarak artis gdstermis ancak
gerek 2018 ve 2019’da yasanan ekonomik gelismeler
gerekse Istanbul Havalimani1 ve Izmir — Istanbul otoyolu
ve Kuzey Marmara Otoyolu gibi donemsel alt yap:
projelerin tamamlanmasi sonucu diisiis gOstermistir.
Diististe boru hatlarinin yayginlagsmasinin da kismi etkisi
oldugu diistiniilmektedir.

milyon sm3 2018 2019 2020
Sirket

Tahmini

Sanayi Amagli Dogal Gaz Tiiketimi (Boru Hattr) 11.978 12.413 12.264
Tagimali Dogal Gaz Satisi (CNG + LNG)® 786 724 676
Oran %06,6 %)5,8 %5,5

(1) Oto CNG harictir

Kaynak: EPDK Sektor Raporlari ve Sirket verileri

2020 yilinda Karadeniz’de gergeklestirilen dogal gaz kesfi
ile Tiirkiye dogal gaz piyasasinda bir takim temel
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degisiklikler olmasi beklenmektedir. Uretimin baslamasi
hedeflenen 2023 yilindan itibaren Tiirkiye’nin dogal gaz
maliyetlerinde goreceli bir diisiis ve istikrar olmasi
beklenmektedir. Bir¢ok uluslararas1 dogal gaz boru hatt1 ve
LNG alim ve ticaret kapasitesi ile bolgesel ticaret merkezi
olma potansiyeli yakalayacak Tiirkiye’nin daha avantajli gaz
alim sozlesmeleri yapmasi soz konusu olabilecektir. Bunun
da, alternatif yakit kullanimindan dogal gaz kullanimina
gecisi tesvik etmesi beklenmektedir.

Asagidaki faktorlerin onlimiizdeki donemde sanayi amacli
satiglarin seyrini etkileyebilecegi tahmin edilmektedir.

- Genel Ekonomik Durum ve Kamu Kurumlarinin alt

yap1 yatirimlarina ayiracagi biitceler

- Doviz Kurlar

- Diinya Ham Petrol ve Dogal Gaz Fiyatlar1

- Siyasi Gelismeler

- Covid-19 Pandemisi’nin seyri

B.5

Thraccimin  dahil oldugu
grup ve grup icindeki
yeri

Global Yatinm Holding A.S., ihrag¢it Sirket’in %95,50
oraninda pay sahibidir. Global Yatirim Holding A.S., 1990
yilinda Global Menkul Degerler A.$ adi ile kurulmus olup, 1
Ekim 2004 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'ne tescil,
6 Ekim 2004 tarihinde ise ilan edilmek suretiyle ticaret
unvanint ve faaliyet alanini degistirerek, mevcut tiizel
kisiligini Global Yatirim Holding A.S. olarak bir holding
seklinde yeniden yapilandirilmigtir.

Global Yatiinm Holding A.S. biinyesinde basta liman
isletmeciligi olmak Uzere, yenilenebilir  enerji
kaynaklarindan elektrik iiretimi, kojenerasyon/trijenarasyon
sistemleri, dogal gaz, madencilik, gayrimenkul ve finansal
hizmetler yatirimlar ile teknoloji yatirimlar: yer almaktadir.
Global Yatirim Holding A.S.’nin hisseleri 22 Mayis 1995
tarininde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamistir. (22
Mayis 1995 tarithinden 1 Ekim 2004 tarihine kadar Global
Menkul Degerler A.S. olarak islem gérmiistiir). Grubun
baglh ortaklarindan olan, Global Ports Holding Plc; 13
ulkede biri ticari olmak (zere 19 liman isleten uluslararasi
liman isletmecisi olarak, Naturelgaz; sikistirilmis dogal gaz
(CNG) ve sivilastirilmis dogal gaz (LNG) satis1 ve dagitimi
alaninda, Tres Enerji enerji verimliliginde, Straton Maden
madencilik alaninda, Ardus gayrimenkul yatirimlari
alaninda, Global Menkul Degerler; aracilik, danismanlik ve
varlik yoOnetimi gibi bankacilik dis1 finansal hizmetler
alaninda ve Istanbul Portfoy ve Global MD sirketleri portfoy
yonetimi alanlarinda faaliyet gostermektedir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakki icindeki
paylar1 dogrudan veya

Naturelgaz’in ¢ikarilmig sermayesi 100.018.594 Tiirk Lirasi
olup paylarin her birinin nominal degeri 1 Tiirk Liras1 olmak
tzere toplam 100.018.594 adet paya bolinmistir. Bu
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dolayll olarak %S5 ve
fazlas1 olan Kisilerin
isimleri/unvanlan ile her
birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi

hakim

farkh oy
sahip olup
hakkinda

ihraccinin
ortaklarmin
haklarma
olmadiklari

bilgi

Varsa dogrudan veya
dolayh olarak ihracc¢inin
yonetim hakimiyetine
sahip olanlarin ya da
ihrageiy1 kontrol
edenlerin
isimleri/unvanlar: ile bu
kontroliin kaynagi
hakkinda bilgi

paylarin 95.751.143,17 adedi A Grubu imtiyazsiz paylardir.

Mevcut durumda Naturelgaz’in  paylarmin  %95,50°sine
tekabil eden toplam 95.515.009,49 Tiirk Lirast nominal
degerli 95.515.009,49 adet A Grubu pay Global Yatirim
Holding A.S.’ye aittir.

Sirket’in sermayesindeki veya toplam oy hakki igindeki
paylart dogrudan veya dolayli olarak %5 ve fazlasi olan tek
kisi Global Yatirrm Holding A.S.’dir. Global Yatirim
Holding A.S.’nin sahip oldugu tiim paylar A Grubu
imtiyazsiz paylardan olup Sirket’in dogrudan hissedar1
Global Yatirrm Holding A.S., Sirket’te herhangi farkli oy
hakkina sahip degildir.

05.02.2021 tarihi itibartyla Global Yatirim Holding A.S.’nin
KAP’tan alinan sermaye ve ortaklik yapis1i asagidaki

sekildedir:

Pay Sahibi Paylarin Nominal Paylarin Toplam Oy Hakki Orani

Degeri (TL) Sermayeye Orani (%)
(%)

Centricus Holdings 101.826.967 31,25 31,25

Malta Limited

Turkcom * 54.212.699 16,64 16,64

Mehmet Kutman 23.052.984,36 7,07 7,07

Diger 146.795.759,57 45,04 45,04

Toplam 325.888.409,93 100 100

* Turkcom Turizm Enerji Insaat Gida Yatirimlart A.S. nin tiim paylari
Mehmet Kutman'a aittir.

Global Yatirim Holding A.S.’nin paylari, A, D, E ve C
Gruplarina boliinmiistiir. A, D ve E Grubu paylarin yonetim

kurulu tiyelerinin atanmasi hususunda imtiyaz1 mevcut olup,
C Grubu paylarin hi¢bir imtiyazi yoktur.

B.7

Secilmis finansal bilgiler
ile ihraggimin finansal
durumunda ve faaliyet
sonu¢larinda  meydana
gelen onemli degisiklikler

Sirket’in 6zet gelir tablosu, 6zet finansal durum tablosu ve
onemli gosterge ve rasyolarin belirtildigi tablo asagida
gosterilmistir:

Bagimsiz denetimden gecmis 6zet gelir tablosu:
mn TL 2018 2019 2020
Gelirler 250 433 453
SMM (195) (319) (334)
Brut Kar 55 114 119
Faaliyet Giderleri* (41) (44) (51)
Faaliyet Kar1/ (Zarar) 13 70 68
Yatirim Faaliyetleri - 0 55
Net finansal giderler (55) (33) (33)
Vergi 10 8) 0
Dénem net kar1 / (zararr) (32) 30 90
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*Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler dahil

Bagimsiz denetimden ge¢mis o6zet finansal durum

tablosu:
mn TL 2018 2019 2020
Nakit ve nakit benzerleri 5 11 9
Diger donen varliklar 45 66 109
Maddi duran varliklar 191 182 259
Diger duran varliklar 16 15 25
Toplam varhklar 257 274 402
Finansal yikimlulukler 116 95 114
Diger yuikiimliliikler 32 40 55
Ozkaynaklar 109 139 233
Toplam kaynaklar 257 274 402

Sirket’in faaliyetlerinde meydana gelen 6nemli degisiklikler
asagida siralanmigtir:

Sirket, 2018 — 2019 donemleri arasinda net satis
gelirlerini yaklasik iki kat arttirarak 433,4 milyon TL
seviyesine ¢ikarmustir. Net satig gelirleri, 2020 yilinda
2019 yilina kiyasla %4,6 artarak 453,4 milyon TL’ye
ulagmustir.

Sirket, 2018 yilinda %21,9 olarak gergeklesen briit kar
marjimi 2020 yilinda %26,3’e ¢ikarmistir. Buna paralel
olarak 2018 yilma kiyasla FAVOK marjinda da
iyilesmeler meydana gelmis olup, 2018 yilinda 38,8
milyon TL FAVOK ile %15,5 marj, 2019 yilinda 99
milyon TL FAVOK ile %22,8’lik bir marj ve 2020
yilinda ise 96,2 milyon TL FAVOK ile %21,2 marj elde
edilmistir. FAVOK marjinda 2020 yilindaki diisiis,
pandeminin smirh etkisinin yani sira, Temmuz — Aralik
doneminde gegici olarak BOTAS 1n uyguladigi CNG /
LNG tarifelerindeki farkin 10 kurus seviyelerine
inmesiyle CNG (rlnln rekabet¢i pozisyonunun negatif
etkilenmesi sonucu olusmustur. Isbu izahname tarihi
itibariyle bu fark 23 kurus seviyesine yiikselmistir.
Sirket, 2018-2020 doneminde iyilesen operasyonel
performansina paralel olarak net bor¢ yikiinii de
azaltmistir. 2018 sonu itibartyla 111 milyon TL olan net
borg, Socar LNG islemi neticesinde olusan yaklasik 29
milyon TL’lik ek finansman yukiine ragmen 31 Aralik
2020 itibartyla 105 milyon TL’ye diismiistiir. Bu
baglamda, 2018 yilinda 2,9x olan Net Bor¢ / FAVOK
orani 2020 yilinda 1,1x seviyelerinde ger¢eklesmistir.

Sirket’in ge¢mis finansal donemlerinde ciro, karlilik ve
bor¢luluk acisindan 6nemli bir iyilesme meydana gelmistir.
Bu iyilesmeye sebep olan Sirket yonetimin almis oldugu
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aksiyonlar ve diger durumlar agagida 6zetlenmistir:

- Miisteri portfoyliniin iyilestirilmesi, hacim agirhikh
blylme politikasi yerine karli miisterilere odaklanma;

- BOTAS fiyatlarinda 2018’in ikinci yarisindan 2020’nin
Temmuz ayma kadarki donemde gerceklesen kademeli
artis (satis soOzlesmelerindeki BOTAS fiyatlarinin
otomatik yansitilmasi neticesinde);

- Sehir Gaz1 ve Kuyu CNG operasyonlarinin baslamasi ile
birlikte sezonsalligin azaltilmast;

- 2017 yilinda istanbul / Alibeykdy’de agilan Oto CNG
tesisi ile IETT araglarina dogal gaz ikmali;

- Socar LNG’nin Sirket biinyesine dahil olmasi ile artan
hacim (2020 yilmin yaklagik son 2 ayinda etkisi
olmustur);

- Dabha sade fakat daha etkili yonetim anlayist;

- Bilgi islem altyapisina yapilan yatirimlarla birlikte
operasyonlarin tek merkezden yonetilmesi,

- lyilesen performans ile birlikte diisen isletme sermayesi
ihtiyact, nakdin verimli kullanilmasi1 ve net borcun

diisiiriilmesi.
B.8 | Secilmis onemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 | izahnamede yer alan
finansal tablolara iliskin | Yoktur.
denetim raporlarindaki
olumlu goriis disindaki
hususlarin icerigi
B.11 | ihraccimin isletme | Sirket 31.12.2020 itibariyla diisiik miktarda negatif isletme
sermayesinin mevcut | sermayesi ile faaliyet gdstermektedir. Buytlyen ve nakit
yukumlaltuklerini yaratan is kollari, sezonsallik, artan nakit yaratma
karsilayamamasi kapasitesinin getirecegi olumlu etkilere ek olarak, halka
arzdan elde edilecek nakit ile Socar satin almasi ig¢in
kullanilan kisa vadeli kredilerin kapatilmasiyla, Sirket’in net
isletme sermayesinin halka arz sonrasi pozitife donmesi
ongorulmektedir. Detaylar 11.4’te paylasilmistir.
C—SERMAYE PiYASASI ARACI
C.1 |lihra¢ edilecek ve/veya

borsada islem gorecek
sermaye piyasasi
aracinin menkul kiymet
tammmlama numarasi
(ISIN) dahil tar ve

Ihra¢ edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek sermaye
piyasasi aract Sirket’in A Grubu paylaridir. S6z konusu
paylarmn ISIN numarasi isbu Izahname tarihi itibariyla
belirlenmemistir.
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gruplarina iliskin bilgi

C.2

Sermaye piyasasi
aracinin ihra¢ edilecegi
para birimi

Turk Lirasi olarak ihrag edilecektir.

C3

Ihrac edilmis ve bedelleri
tamamen o6denmis pay
sayisl ile varsa bedeli tam
odenmemis pay sayisi

Her bir paymm nominal
degeri

Izahname tarihi itibartyla Naturalgaz’in ¢ikarilmis sermayesi
100.018.594 TL olup paylarin her birinin nominal degeri 1
Tirk Lirasi olmak iizere toplam 100.018.594 adet paya
boliinmiistiir.  100.018.594 TL tutarindaki sermayenin
tamami 6denmistir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore kayith
sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 19.03.2020 tarih ve 171397 sayili izni le kayith
sermaye sistemini ge¢cmistir. Sirket’in kayitli sermaye tavani
250.000.000 TL dir.

C4

Sermaye piyasasi
aracinin sagladig@1 haklar
hakkinda bilgi

Satis1 yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarinca pay
sahiplerine asagidaki haklar saglamaktadir:

e Kardan Pay Alma Hakki (SPKn’nin 19. maddesi,
TTK’nin 507. maddesi, Kar Pay1 Tebligi (I11-19.1))

e Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn’nin 24. maddesi,
Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve
Ayrilma Hakki Tebligi (11-23.3))

e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn’nin 27.
maddesi ve Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklari
Tebligi (11-27.3)

e Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK’nin 507. maddesi)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK’nin 461. maddesi,
kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar icin
SPKn’nin 18. maddesi, Kayitli Sermaye Sistemi
Tebligi (I11-18.1))

e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn’nin 19. maddesi,
TTK’nin  462. Maddesi, Pay Tebligi (VII-
128.1))Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki
(SPKn'nin 29, 30, TTK’nmin 414, 415, 419, 425,
1527. maddeleri, Vekaleten Oy Kullanilmasi ve
Cagr Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi (11-30.1))

e Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki
(TTK’nin 407, 409 ve 417. maddeleri)

e Oy Hakki (SPKn’nin 30. maddesi, TTK’nin 432,
433, 434, 435 ve 436. maddeleri)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn’nin 14.
maddesi, TTK’nin 437. maddesi, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi (11-14.1))
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e iptal Davas1 A¢ma Hakki (SPKn’nmin 18/6, 20/2.
maddeleri, TTK’nin 445-451 maddeleri)

e Azmlik Haklar1 (TTK nin 411, 412, 439, 531 ve 559.
maddeleri)

e Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK nin 438. maddesi)

e itfa/Geri Satma Hakki (izahname ve Ihra¢ Belgesi
Tebligi Seri No: 11.5.1.)

e Déniistirme Hakki (izahname ve Ihra¢ Belgesi
Tebligi Seri No: 11.5.1.)

Halka arz edilen paylar, mevzuattaki haklar haricinde,
herhangi ek bir hak tanimamaktadir.

C.5

Sermaye piyasasi
aracinin devir ve
tedaviiliinii kisitlayicl

hususlar hakkinda bilgi

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ve Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. ile
imzalanan 30 Mart 2015 tarihli Genel Kredi Sozlesmesi
kapsaminda kullanilan kredilerin teminatin1 teskil etmek
tizere Sirket hisselerinin %100’{ bankalar lehine rehnedilmis
iken, Sirket’in halka arz karar1 almasini miiteakip bankalara
yapmis oldugu talep iizerine kredi geri 6deme performansi
bankalarca g6z Oniine alinarak o©ncelikle 24.09.2020
tarihinde  Sirket mevcut  sermayesinin =~ %12,5’ine
(yuzdeonikibuguk) tekabil eden Global Yatirnm Holding
A.S.’ye ait 12.263.866,32 adet ve Kanat Emiroglu’na ait
236.133,68 adet olmak Uzere, toplam 12.500.000 TL
nominal degerli 12.500.000 adet pay ve daha sonra Sirket
tarafindan 04/02/2021 tarihinde yapilan ek bagvuru {izerine
Sirket mevcut sermayesinin %7,0’ma tekabil eden Global
Yatirim Holding A.S.’ye ait 7.000.000 TL nominal degerli,
7.000.000 adet pay olmak (zere toplam 19.500.000 TL
nominal degerli 19.500.000 adet payin (zerinde mevcut
rehin fek edilmistir. Bankalarca ayrica, Sirket’in sermaye
artirrm1  sonrast ihra¢ edilecek ve halka arz edilecek
14.981.406,00 TL degerde 14.981.406,00 adet payin iizerine
de rehin tesis edilmemesine karar verilmistir.

Sirket paylarinin MKK nezdinde kaydilestirme isleminin
tamamlanmasini miiteakip, Is Bankas1 ve Garanti Bankasi
A.S. ile imzalanan 30 Mart 2015 tarihli Genel Kredi
Sozlesmesi kapsaminda kullanilan kredilerin teminatini
teskil etmek {izere kredi verenler lehine Halka Arz Edilecek
Paylar disindaki tim Sirket paylar iizerinde kurulmus olan
rehinler MKK kayitlarina yansitilacaktir.

C.6

Halka arz edilen sermaye

piyasasi araclarinin
borsada islem gormesi
icin  basvuru  yapilip

yapilmadig1 veya yapilip
yapilmayacagi hususu ile
islem goriilecek pazara

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da islem
gdrmesi igin .../.../2021 tarihinde bagvuru yapilmis olup,
Borsa Istanbul’'un uygun goriisii ..../..../2021 tarihli ve
BIAS.............. sayil1 yazisi ile iletilmistir.
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iliskin bilgi

C.7

Kar dagitim politikasi
hakkinda bilgi

Sirket’in kar dagitim esaslari, Esas Sozlesme’nin “Karin
Tespiti ve Tevzii” baslikli 17. Maddesinde diizenlenmistir.
Buna gore, Sirket karin tespiti ve dagitimi konusunda TTK
ve sermaye piyasast mevzuatit hiiklimlerine uygun hareket
edecektir ve sermaye piyasast mevzuati c¢ergevesinde
borsada islem goren halka acik ortakliklarin herhangi bir kar
dagitimi yapma zorunlulugu bulunmamaktadir ve kar
dagitim esaslari1 kar dagitim politikast ¢ergevesinde
belirlenmektedir.

Dagitilacak olan kar paymin orani, Sirket Esas
Sozlesmesi’nin 17. Maddesine uygun olarak ve Sirket’in
yatirm ve finansman stratejileri ile ihtiyaglari, ilgili
mevzuatta gerceklesen degisimler ve gelismeler, Sirket’in
orta ve uzun vadeli stratejileri, sermaye ve yatirim
gereksinimleri, karlilik, finansal durum, borcluluk ve nakit
durumu ve ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar da dahil olmak
ve bunlarla simirli olmamak {izere birtakim unsurlara
baghidir.

D—RISKLER

D.1

fhracciya, faaliyetlerine
ve icinde bulundugu
sektore iliskin oOnemli
risk faktorleri hakkinda
bilgi

ihrac;(;lya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

e Dogal gaz dagitim sirketlerinin EPDK tarafindan
belirlenen sistem kullanim bedelleri tarifesinde ve dogal
gaz dagitim sirketlerinin miisterilerini simiflandirmak
Uzere belirlenen tiiketim miktar1 araliklarinda Sirket
aleyhine gergeklestirilecek herhangi bir degisiklik,

e Sirket’in faaliyetleri, kapsamli kanun ve yonetmeliklere
tabidir ve bu kanun ve yonetmeliklerde meydana gelecek
olumsuz degisiklikler,

e Sirket’in kamu miisterilerine uyguladig1 fiyatin aylik
degisimi diger tiir miisterilerinden farkli olarak TUIK
tarafindan aylik olarak agiklanan ilgili endekse bagli
oldugundan bu endekste meydana gelecek beklenmedik
diistsler,

e Sirket’in gecerli kanun ve yonetmeliklere uymadig1 veya
uyamadigi durumlar,

o Sirket’in tabi oldugu cesitli diizenleyici
tarafindan gergeklestirilen denetimler,

e 2016 - 2018 yillarinda yiiriirliikte olan dogal gaz tedarik
anlagsmalarindan dolay1r geriye doniik bir fiyat farki
6denmesi durumu,

e Tedarik sekline gore, farkli kurum ve kuruluslara
verilmesi gereken banka teminat mektuplarinin gecersiz

kurumlar
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duruma gelmesi,

Sirket’in kullandig1 orta ve wuzun vadeli kredileri
saglayan bankalarin zor duruma diiserek, kredileri
vadesinden once geri ¢cagirmalari durumu,

Sirket’in alim satimini yaptig1 gaz miktarinda kasti veya
kontrol dis1 kagaklar s6z konusu olmas,

Rekabet Kurumu tarafindan Sirket’in  piyasadaki
konumunu kétiiye kullandigina dair Sirket aleyhine
yapilabilecek bir tespit olmasi,

Sirket’in tahsilat riskinin artmasi ve tahsilatlarinda
onemli ve siirekli gecikmeler olmas1 durumu,

Sirket’in finansal yikimliluklerini yerine getirememesi,
Yatirim harcamalart icin ihtiya¢ duyulan ekipmanlarin
ve malzemelerin maliyetindeki ve isgiicii maliyetindeki
artislar,

Sirket faaliyetinin yliriitilmesi icin gereken yatirim
harcamalarinin yapilamamasi,

Sirket, faaliyet giderlerinde sagladigi verimliligi
strdirememesi,

Sirket’in bilgi teknolojisi sistemlerindeki herhangi bir
ariza veya kesinti veya bunlara yapilan izinsiz girisler,
Sirket’in fikri miilkiyet haklarin1 basarili bir sekilde
koruyamamasi,

Sirket stratejisinin basarili bir sekilde uygulanamamasi,
Sirket hasilatini ve kar marjimi etkileyen donemsel
dalgalanmalara,

Sirket’in  BOTAS ve diger tedarik¢i sirketler ile
arasindaki dogal gaz alim anlagmasinda yer alan “satin al
veya 6de” yukimliligi,

Sirket’in satig faaliyetleri kapsaminda karst karsiya
kaldig1 kredi riski,

Sirket’in taraf oldugu dava ve benzeri hukuki talepler,
Sirket’in isinin olagan akis1 geregince Onemli yatirim
harcamalar1 yapmak durumunda kalmast,

Hizmet saglayan iclincli kisilerin s6zlesmeye dayali
yukumlaltklerini yerine getirmemesi,

Sirket’in kars1 karstya kaldigi tiim risklere karsi sigorta
yaptiramamasi.

Ihraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Sirket’in dogal gaz ikmal faaliyetini gergeklestirebilmesi
icin gereken dogal gaz tedarikinin biiylik 6l¢iide yabanci
ulkelerden ithalat yolu ile saglanmasi ve Sirket’in dogal
gaz tedariki ve iletimi agisindan biiyiik 6l¢iide BOTAS’ a
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dayanmasi,

e Sirket’in dogal gaz tedarik altyapisinda operasyonel,
teknik ve elektrik kaynakli muhtemel arizalar,

e Sirket’in yonetim kademesindeki personelini veya diger
kalifiye personelini Sirket’te istihdam etmeye devam
edememesi veya yeni kalifiye calisanlar1 istihdam
edememesi,

e Sirket’in karsilagmast muhtemel c¢evresel, saglik ve
guvenlik kaynakli riskler,

e Dogal gaz talebinde yasanabilecek bir azalma,

e Olgiim hatalar1 ve diger operasyonel risk ve tehlikeler,

e Taseron firmalarin tabi oldugu kanun ve yonetmeliklere
uymamasi sebebiyle Sirket’in karsilasabilecegi bir takim
uyusmazliklar ve hukuki talepler,

e Kaza ve benzeri aksamalar gibi risk ve tehlikeler,

e BOTAS iletim sebekesinin ve dagitim agmin giderek
yayilmasi,

e BOTAS’1n LNG ve CNG’ye uyguladig: tarifelerde, satig
icerisindeki daha yiiksek pay1 nedeniyle CNG aleyhine
olusabilecek degisimler,

e Toptan piyasadaki dogal gaz fiyatlarinin BOTAS
tarifesinden yliksek oldugu bir déonemde, BOTAS tan
gaz tedariki yapilamamasi,

e Dogal gazin yerine baska enerji kaynaklarinin
kullanilmaya baglanmasi,

Diger Riskler:

e Doviz kurlarindaki degisim,

e Faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi
genislikleri gibi  piyasa fiyatlarinda  olabilecek
degisiklikler,

e Finansal raporlama standartlarindaki herhangi bir
degisiklik,

e Depremler, afetler ve olagantistii riskler,

e Covid-19 salgini.

D.2

Sermaye piyasasi aracina
iliskin onemli risk
faktorleri hakkinda bilgi

e Halka Arz Edilen Paylar’m fiyat ve hacim
dalgalanmalarina maruz kalmasi,

e Halka Arz Edilen Paylar disinda sermayeyi temsil eden
diger Sirket paylarmin gelecekte hacimsel olarak biyuk
miktarlarda  satilmasi  veya bu tir satislarin
gerceklesebilecegi olasiligi,

o Halka Arz Edilen Paylar’in sahiplerine gelecekte kar
pay1 dagitilmamasi veya dagitilamamasi,

o Sirket’in mali yapisinda ve/veya dis etkenlerde olmasi
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muhtemel degisiklik neticesinde olusan sermaye kazanci
riski.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihragcimin/halka arz
edenin elde edecegi net
gelir ile Kkatlanacag
tahmini toplam maliyet
ve talepte  bulunan
yatirnmcilardan talep
edilecek tahmini
maliyetler hakkinda bilgi

Sirket, halka arzdan briit [®] milyon TL (net [e] milyon TL)
gelir elde edecek olup Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halka
arzdan ek satis hakki kullanilmadigi durumda brit [e]
milyon TL (net [®] milyon TL), (ek satis hakkinin tamamen
kullanilmas1 durumunda ise brit [e] milyon TL (net [e]
milyon TL) gelir elde edecektir.

Halka arz sermaye artis1 ve ortak satisi yoluyla yapilacaktir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin [®] milyon TL (ek satis
dahil [e] milyon TL), halka arz edilecek pay basina
maliyetin ise [®] TL (ek satis dahil [e@] TL) olacagi tahmin
edilmektedir.

Halka arzin, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin sahip
olduklar1 paylardan bir kisminin satis1 ve sermaye artirimi
suretiyle  gerceklestirilmesinden  dolayi, aracilik  ve
danigsmanlik maliyetleri, Borsa Istanbul islem gérme bagvuru
ucreti ile halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag
degeri arasindaki fark {izerinden alinacak Kurul ticreti, halka
arz edilen paylarin birbirine olan orani gozetilerek Halka
Arz Eden Pay Sahipleri ile Sirket tarafindan karsilanacaktir.
Sirket’in sermayesinin tamaminin nominal degeri lizerinden
aliman Kurul {creti ile diger giderler Sirket tarafindan
karsilanacaktir.

Sirket tarafindan karsilanacak toplam maliyetin yaklagik [®]
milyon TL seviyesinde olmasi beklenmektedir. Talepte
bulunan yatirimcilardan, talepte bulunmak icin 6zel bir tcret
alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar, bu amagla hesap agmak,
hak ettikleri paylar1 baska yetkili kurulusun hesabina
virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT yapmak
istemeleri durumunda, konsorsiyum (yesi olan vyetkili
kuruluglar arasinda farklilik gosteren c¢esitli maliyetlere
katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

E.2a

Halka arzin gerekcesi,
halka arz gelirlerinin
kullanim yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Halka arz ile Sirket degerinin ortaya cikmasi, Sirket’in
stirdiiriilebilir biliylimesine katki saglanmasi, taninirlik ve
bilinirligin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik
ilkelerinin daha gii¢lii bir sekilde uygulanmasi ve Sirket’in
kurumsal kimligini giiclendirmesi de hedeflenmektedir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin mevcut paylarmin
halka arz kapsaminda satilmasi sebebiyle herhangi bir gelir
elde etmeyecek olup, sermaye artis1 yoluyla ihra¢ edilecek
Yeni Paylar’in halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde
edecektir.
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Sirket, sermaye artisi sonucunda elde edecegi halka arz
gelirlerini  asagidaki  alanlarda, yanlarinda belirtilen
oranlarda kullanacaktir:

e Isletme sermayesi ihtiyaci - %10,
e Socar LNG hisse devrine iligkin bor¢ kapama - %20,
e Altyap1 yatirimlart (ekipman, yeni tesis, tasima
unitesi vb.) ve yurt i¢i inorganik buytime - %50,
e Yurt dis1 yatirimlari - %20
Tahmini halka arz masraflarinin ¢ikarilmasi ile hesaplanacak

Sirket net halka arz gelirinin [®] milyon TL (ek satis dahil)
olmas1 beklenmektedir.

E.3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullar1

Halka arzin baslamasi Oncesinde, Kurul haricinde, ihrag
edilen Sirket paylarinin Borsa’da islem gorebilmesi igin
EPDK’nin uygun gériisii alinmis olup, Borsa Istanbul’un
uygun goriisiiniin alinmasi1 beklenmektedir.

Halka arz, Sirketimiz hissedarlarindan Global Yatirim
Holding A.S.’ye ait toplam 16.146.097,32 TL nominal
degerli 16.146.097,32 adet pay ve Kanat Emiroglu’na ait
236.133,68 TL nominal degerli 236.133,68 adet payin satig1
ve Sirket c¢ikarilmis sermayesinin 100.018.594 TL’den
115.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle ihrag¢ edilecek olan
toplam 14.981.406,00 TL nominal degerli 14.981.406,00
adet payin halka arzi1 suretiyle gergeklestirilecektir.

Sirket  hissedarlarindan ~ Aksel  Goldenberg,  Sirket
sermayesinde sahip oldugu paylarin tamamimi halka arz
giinii halka arz fiyat1 iizerinden Global Yatirnrm Holding’e
devredecektir. Sirketimiz pay sahiplerinin halka arz edecegi
mevcut Paylar’i ile sermaye artisi yoluyla ihra¢ edilecek
paylarin toplam nominal degeri 31.363.637 TL olacaktir. Bu
paylarin toplam 16.382.231 TL nominal degerli kismi
mevcut pay sahiplerine aitken, toplam 14.981.406 TL
nominal degerli kismi, sermaye artist sonucu c¢ikarilacak
yeni paylardan olugmaktadir. Mevcut Paylar’in mevcut
cikarilmig sermayeye orani %16,38 iken; bu oran sermaye
artist sonrasinda ise %14,25 olacaktir. Yeni Paylar’in
sermaye artis1 sonucunda c¢ikarilmis sermayeye orani
%13,03 olacaktir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla
olmas1 halinde Ortakligimizin mevcut pay sahiplerinden
Global Yatirim Holding A.S.’ye ait toplam 3.136.363,00 TL
nominal degerli 3.136.363,00 adet pay olmak Uzere, toplam
halka arz edilen paylarin  %10’una tekabiil eden
3.136.363,00 TL nominal degerli 3.136.363,00 adet payin,
dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi
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planlanmaktadir. Ek satisa konu bu paylarin mevcut
cikarilmig sermayeye orani %3,14 iken, bu oran sermaye
artis1 sonrasinda %?2,73 olacaktir.

Ek Satisa Konu Paylar’in tamaminin ek satis kapsaminda
satilmasi1 halinde halka arz edilecek paylarin nominal degeri
toplam 34.500.000 TL, temsil ettikleri ¢ikarilmig sermaye
orani %30 olacaktir.

Halka arz edilecek paylar icin 2 (iki) is giinii boyunca talep
toplanacaktir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan
edilecek  tasarruf  sahiplerine  satis  duyurusunda
belirtilecektir.

Ihrag¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde
MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek
olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar
azami dagitim listesinin konsorsiyum {iyelerine teslimini
takip eden 2 (iki) is gna igerisinde teslim edilecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin
satisina  iligkin  diizenlemelerinde yer alan esaslar
cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden
iki is ginii icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulacaktir.

E.4

Catisan menfaatler de
dahil olmak Uzere halka
arza iliskin ilgili kisilerin
onemli menfaatleri

Tabloda belirtilen kurumlar ile Sirket arasinda herhangi bir
menfaat ve ¢ikar ¢atismasi bulunmamakta olup, bu kurumlar
ve Sirket arasinda yapilan s6zlesmeler asagida belirtilmisgtir.

Halka Arz Sirecine N Menfaat ve Sermaye Ekonomik
Kurum P Gorevi Cikar RO
Tligkin Sozlesmeler Miskisi Cikari
Catigmasi
Halka Arza Aracilik
Sozlesmesi,
[Degerleme Hizmeti
ve Fiyat Tespit
Raporunun
Hazirlanmasi
Valaf Sozlesmesn,_ Aracilik
Yatirim ve Konsorsiyum . Halka arza
Sozlesmesi, Ek Satis | Konsorsiyum
Menkul R P Yoktur Yoktur aracilik
o ve Fiyat Istikrarini Lideri ]
Degerler < ; komisyonu
AS Saglayici Islemler
e Sozlesmesi]*
*[Halka Arza
Aracilik S6zlesmesi
haricindeki
sozlesmeler
yenilenecek/
imzalanacaktir.]
Halka Arza Aracihik
Global Sozlesme_m, Global Yatirim
[Konsorsiyum . : Halka arza
Menkul . R Konsorsiyum Holding %75
- Sozlesmesi] o Yoktur aracilik
Degerler - . Es Lideri oraninda pay .
[Konsorsiyum - komisyonu
AS. p ; .. sahibidir.
Sozlesmesi heniiz
imzalanmamustir. ]
Kayum . <
Demir Halka Arz Hukuki Bagimsiz Danismanlik
Danigmanlik Hukukgu Yoktur Yoktur N
Avukatlik Anlasmas! Ranoru Gcreti
Ortaklig1 $ p
KPMG Bagimsiz
Bagimsiz Denetim (31 Denetim
Denetim ve Aralik 2018, Yoktur Yoktur hizmetleri
SMMM 31 Aralik 2019 tcreti
A.S. ve 31 Aralik
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2020)

E.5

Sermaye piyasasi aracini
halka arz eden
kisinin/ihra¢¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne

kadar sure ile taahhut
verildigi hususlarim
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarimin
artirilmamasma  iliskin
verilen taahhutler
hakkinda bilgi

Halka arz, Sirketimiz hissedarlarindan Global Yatirim
Holding A.S.’ye ait toplam 16.146.097,32 TL nominal
degerli 16.146.097,32 adet pay ve Kanat Emiroglu'na ait
236.133,68 TL nominal degerli 236.133,68 adet payin satis1
ve Sirket ¢ikarilmis sermayesinin 100.018.594 TL’den
115.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle ihrag¢ edilecek olan
toplam 14.981.406,00 TL nominal degerli 14.981.406,00
adet payin halka arzi1 suretiyle gergeklestirilecektir.

Global Yatirnm Holding A.S., SPK’nin VII-128.1 sayil1 Pay
Tebligi’nin 8’inci maddesinin 1. fikras1 uyarinca, Sirket
paylarmin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren bir
yil siireyle (i) elinde bulundurdugu Sirket paylarini halka arz
fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da satmayacagini ve bu
paylart halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacagini, (ii) s6z konusu paylarin kismen veya
tamamen Pay Tebligi’nin ilgili hiikiimlerine uygun olarak
satilmast veya devredilmesi durumunda Kurul’un 6zel
durumlarin kamuya agiklanmasima iligkin diizenlemeleri
cergevesinde O6zel durum aciklamasi yapilacagini ve (iii)
sahip olunan Sirket paylarmin Borsa disinda satilmasi
halinde satilacak tiim paylarin da Pay Tebligi’nin 8’inci
maddesinin 1. fikrasinda yer alan sinirlamalara tabi olacagini
taahhit etmektedir.

Global Yatirim Holding A.S., SPK’nin VII-128.1 sayili Pay
Tebligi’nin 8’inci maddesinin 6. fikrasi uyarinca, halka arza
ve ek satisa konu olmayan maliki olunan Sirket paylarinin
tamamu ile ek satisa konu paylarin tamaminin satilamamasi
durumunda satilamayan ek satisa konu Sirket paylarinin,
paylarm Borsa Istanbul A.S.’de islem gdrmeye basladig1
tarihten itibaren, 180 giin boyunca; paylarin Borsa fiyatindan
bagimsiz olarak; Borsa’da dolasimdaki pay miktarinin
artmasma yol agacak sekilde (i) higbir sekilde Borsa’da
satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, (ii) bu
dogrultuda bir karar alinmayacagini, (iii) Borsa’ya veya
SPK’ya veya yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
basvuruda bulunulmayacagini, (iv) bu siire boyunca ileride
yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir aciklama
yapilmayacagini, (v) bu suretle dolasimdaki pay miktarimin
arttirilmayacagini ve (vi) Borsa disinda yapilacak satislarda,
satisa konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin
alicilara bildirilecegini taahhit etmektedir.

Sirket de, Sirket’in birincil halka arzini takiben, halka arz
edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladigi
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tarihten itibaren 180 gun boyunca SPK’nin VII-128.1 sayili
Pay Tebligi’nin 8’inci maddesinin 6. fikrasi uyarinca, ek
satis haricinde Sirket’te, (i) bedelli sermaye artirimi
gerceklestirilmeyecegini, (ii) higbir sekilde halka arz edilen
paylar disinda kalan Sirket paylarinin, dolasimdaki pay
miktarinin artmasina yol acacak sekilde satisa veya halka
arza konu edilmeyecegini, (iii) bu dogrultuda bir karar
almmayacagmi (iv) Borsa’ya veya SPK’ya veya
yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
dizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
basvuruda bulunulmayacagini ve (v) bu siire boyunca ileride
yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmayacagini taahhiit etmektedir.

E.6 Halka arzdan
kaynaklanan  sulanma
etkisinin miktarn1 ve
ylzdesi

[Halka arz fiyat1 belli oldugunda tamamlanacaktir.]

Yeni pay alma hakk
kullaniminin s6z konusu
olmasi durumunda,
mevcut hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalar1 durumunda

sulanma etkisinin
miktar ve yiizdesi

E.7 Tatlepte lard bulgnlan Talepte bulunan yatirimeilar, Konsorsiyum Uyesi aract
yaurimcetlardan aleP | 1urum bazinda azami olarak Izahnamenin 25.3.1 nolu
edilecek tahmini

maddesinde detaylar1 verildigi lizere hesap a¢ma iicreti,
sermaye piyasast aracinin MKK’ya virman iicreti,
yatirimcinin baska araci kurulustaki hesabina virman ticreti,
EFT Ucreti, damga vergisi ve Konsorsiyum iiyesi tarafindan
detay1 verilen diger giderleri 6deyeceklerdir.

maliyetler hakkinda bilgi

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihraccimin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlar ile adresleri (itye olduklar1 profesyonel meslek kuruluslar ile
birlikte):

Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali dénem
tablolarin1 denetleyen bagimsiz denetim kurulusu:
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Ticaret KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Unvanu. Anonim Sirketi

Sorumlu Isil Keser

Ortak Bas

Denetgi:

Uyesi Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas1

Oldugu

Meslek

Kuruluslar:

Adresi: Is Kuleleri, Kule 3, Kat 2-9 Levent, Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,

gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Bulunmamaktadir.

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 yillarinda sona eren finansal tablolar ile
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarindan segilen dnemli finansal kalemler asagida yer

almaktadir.
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Finansal Durum Tablosu (TL) De(r;etim.den Denetim.den Denetimfjen
ecmis Gecmis Gecmis
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Nakit ve Nakit Benzerleri ve Finansal Yatirimlar 5.300.520 10.515.131 9.058.168
Ticari Alacaklar 30.218.718 48.908.905 71.947.195
Stoklar 10.366.836 11.273.213 12.062.516
Diger 4.130.320 6.245.085 24.418.643
Doénen Varhklar 50.016.394 76.942.334 117.486.522
Maddi Duran Varliklar 190.995.688 181.698.986 258.520.574
Kullanim Hakk1 Varliklar1 - 5.474.470 19.539.120
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.332.946 4.134.881 5.436.291
Diger 11.154.622 5.690.718 582.802
Duran Varliklar 207.483.256 196.999.055 284.078.787
Toplam Varhklar 257.499.650 273.941.389 401.565.309
Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler 43.389.989 39.934.776 81.191.330
Ticari Borclar 20.403.999 34.671.829 45.575.456
Diger Yuikiimlilikler 11.362.240 5.051.823 2.638.053
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 75.156.228 79.658.428 129.404.839
Uzun Vadeli Finansal Yukimltlikler 72.864.017 54.812.047 32.908.036
Diger Yiikiimliiliikler 598.791 791.504 5.823.116
Uzun Vadeli Yukumllikler 73.462.808 55.603.551 38.731.152
Odenmis Sermaye 100.000.000 100.000.000 100.018.594
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler / (Giderler) 74.540.867 74.540.867 79.580.593
Gegmis Y1l Zararlari (33.717.023) (65.660.253) (35.861.457)
Net Donem Kari (31.943.230) 29.798.796 89.691.588
Ozkaynaklar 108.880.614 138.679.410 233.429.318
Toplam Kaynaklar 257.499.650 273.941.389 401.565.309
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Kér veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelirler Tablosu

31 Aralik’ta sona eren yillik donem

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
TL Gecmis Gecmis Gecmis
2018 2019 2020
Hasilat 250.235.590 433.416.282 453.388.932
Satiglarin Maliyeti (-) (195.410.738) (319.149.563) | (334.013.584)
Briut Kar 54.824.852 114.266.719 119.375.348
Genel Yonetim Giderleri (-) (10.865.042) (12.114.419) |  (11.262.456)
Pazarlama Giderleri (-) (26.788.731) (31.332.101) (39.488.502)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 685.597 1.054.183 1.224.143
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (4.424.139) (1.865.593) (1.811.744)
Esas faaliyet kari 13.432.537 70.008.789 68.036.789
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 210.583 54.578.599
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - -
I'i'gi;‘(sznﬁgrg'de” Oncesi Faaliyet 13.432.537 70219.372 | 122.615.388
Finansman Gelirleri 158.334 273.762 1.428.210
Finansman Giderleri (-) (55.155.222) (32.881.058) (34.833.013)
Finansman Giderleri, net (54.996.888) (32.607.296) |  (33.404.803)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 (41.564.351) 37.612.076 89.210.585
Surdurulen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) 9.621.121 (7.813.280) 481.003
Donem Vergi Gideri - (3.070.048) -
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 9.621.121 (4.743.232) 481.003
Surdirilen Faaliyetler Donem
Kari/(Zarar) ’ (31.943.230) 29.798.796 89.691.588
DONEM KARI (31.943.230) 29.798.796 89.691.588
Pay basina kazan¢ (0,481) 0,298 0,897
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang (0,481) 0,298 0,897
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (0,481) 0,298 0,897
E;lzrg:]léulen faaliyetlerden sulandirilmis pay basina 0481 0,298 0,897
DIGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak 88.178.026 - 6.299.658
lg/lrifis(li;rll)uran Varliklar Yeniden Degerleme 88.178.026 ) 6.299.658
Kar veya Zararda Yeni.den Siiflandirilmayacak )
Diger Kapsamh Gelire Iliskin Vergiler (17.635.605) (1.259.932)
DiGER KAPSAMLI GELiR 70.542.421 - 5.039.726
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 38.599.191 29.798.796 94.731.314
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5. RISK FAKTORLERI
5.1. Ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Dogal gaz dagitim sirketlerinin EPDK tarafindan belirlenen sistem kullanim bedelleri
tarifesinde ve dogal gaz dagitim sirketlerinin miisterilerini (6rnegin Sirket’i) simiflandirmak
iizere belirlenen tiiketim miktar1 araliklarinda Sirket aleyhine gerceklestirilecek herhangi bir
degisiklik Sirket’in isini, finansal durumunu, faaliyet sonuclarmmi ve beklentilerini olumsuz
sekilde etkileyebilir.

Sirket, dagitimimi gerceklestirdigi dogal gazin alim maliyetini Kamu Thale Kanunu ile alian ihalelere
ait sozlesmeler haricinde dogrudan miisterilerine yansitmaktadir. Uygulamada EPDK, yeni sistem
kullanim bedellerini belirlerken s6z konusu tarifeleri takvim yilinin herhangi bir aymdan itibaren
gecerli olarak ylirtirliige sokmaktadir.

EPDK, tipik olarak, sistem kullanim bedelleri tarifelerini bes yil siireyle belirlemektedir. Bu bedeller,
yuksek tuketimin daha az sistem kullanim bedeli 6demesi prensibi dogrultusunda, tiiketicilerin bir
takvim yilinda tiikettikleri toplam miktar araliklarina gore farkli belirlenmektedir. Dolayisiyla, sistem
kullanim bedeli tarifelerinin ve s6z konusu tarifelerin uygulandigi yillik tiiketim miktari araliklarinin,
dogal gaz dagitim sirketleri ile yapilacak miizakerelerin ardindan, EPDK tarafindan birbirini takip
eden her bes yillik donemde basinda hesaplamasi ve belirlenmesi beklenmektedir. EPDK sistem
kullanim bedeli tarifelerinin hesaplamasinda, Diizenlenmis Baz Varlik Tabani (“DVT”) reel makul
getirisinin izin verilen gelir orani ile ¢arpimi arti yatirnmlarin itfasi i¢in ayrilan tutar arti yatirim
diizeltme bileseni art1 isletme sermayesi giderlerinden olusan yillik gelir gereksiniminin tarifeye esas
tilketim miktarina boliimiini dikkate alan karmasik bir metodoloji kullanmaktadir ve Sirket’in bu
bilgilere sahip olmadigindan olas1 degisimleri hesaplamasi miimkiin degildir. EPDK’nin sistem
kullanim bedeli tarifelerini hesaplama metodolojisinde kullandig1r degiskenleri degistirmeye karar
vermesi halinde, sistem kullanim bedellerinde beklenenden daha fazla artis tecriibe edilebilir. Ayrica,
EPDK’nin tiiketim miktar1 araligini (dogal gaz dagitim sirketlerine uygulanan ve sistem kullanim
bedelini etkileyen aralik) arttirmasi durumunda, dagitim sirketlerinin Sirket’e daha yiiksek sistem
kullanim bedeli uygulamas1 gozlemlenebilir. Ikame iiriin olan LNG’de ise sistem kullanim bedeli
olmamasi nedeniyle beklenmedik sekilde artan sistem kullanim bedelleri Sirket’in satiglarinda
CNG’nin oraninin daha yiiksek olmasi nedeniyle isini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve
beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri, kapsamh kanun ve yonetmeliklere tabidir ve bu kanun ve
yonetmeliklerde meydana gelecek olumsuz degisiklikler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonu¢larini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in CNG ve LNG satis, dagitim-iletim ve spot ithalat faaliyetleri, dogal gaz piyasasinin
diizenlenmesine iliskin olanlar da dahil ve fakat bunlarla smirli olmaksizin, kapsamli Tiirkiye
Cumbhuriyeti kanun ve yonetmeliklerine tabidir. Bu kanun ve yonetmeliklerdeki degisiklikler, diger
hususlarin yani sira, asagidaki nedenlerle, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuclarini olumsuz yonde etkileyebilir:

e Mevcut tarife hesaplama metodolojisindeki veya dogal gazin toptan veya perakende satisina
yonelik tarifelerin belirlenmesinde kullanilan oranlar, mekanizmalar veya tavanlar gibi bazi
tarife bilesenlerine iliskin degisiklikler;

e Dogal gaz satim, dagitim-iletim ve spot ithalat lisanslarin verilmesi, yenilenmesi, iptali veya
feshi konusunda kanun ve yonetmeliklerdeki degisiklikler;

e Yatirim planlarma iligkin ilave teknik zorunluluklar, dogal gazin toptan ve perakende satisina,
dagitim-iletim ve spot ithalatina iligkin operasyonel kapsam ve ilkeleri konusunda ilave teknik
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yukimldlikler, ilave sigorta gereklilikleri gibi dogal gazin toptan ve perakende satigi igin
ilave yiikiimliiliiklerin uygulanmast;

e Nihai dogal gaz fiyatinda artisa neden olacak sekilde, miisteriler acisindan dogal gaz
faturalarina yansiyacak vergilerin getirilmesi veya mevcut vergi diizeylerinin artirilmasi (0zel
tiketim vergisi ve katma deger vergisinin artis1 gibi);

e Derhal acil destek hizmeti gereklilikleri saglanmasi gibi organizasyonel ve operasyonel
kisitlamalar ve bunlara iliskin gereklilikler;

e Dogal gaz ile rakip olabilecek diger enerji kaynaklariin maliyetini dogal gazdan daha diisiik
bir seviyeye getirecek sekilde tesvikler verilmesi veya vergi indiriminde bulunulmast;

e (Cevre koruma ile ilgili uluslararasi anlagmalara taraf olarak fosil yakitlara ek maliyetler
getirilmesi.

Sirket faaliyetlerini diizenleyen kanun ve yonetmelikler, Sirket i¢in daha kisitlayict veya dezavantajli
hale geldigi takdirde, Sirket, bu diizenlemelere uyum saglamak amaciyla ilave giderlere katlanmak
zorunda kalabilir veya faaliyet gosterme sekli ile ilgili yeni sinirlamalara tabi hale gelebilir ve bu
durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde

etkileyebilir.

Sirket’in kamu miisterilerine uyguladig: fiyatin ayhk degisimi diger tiir miisterilerinden farkh
olarak TUIK tarafindan ayhk olarak aciklanan ilgili endekse baghdir. Bu endekste meydana
gelecek beklenmedik diisiisler Sirket’in ihale esnasinda tahmini gaz alim maliyetlerine gore
verdigi fiyatlar iizerinden hesaplanan kar eldesini diisiirebilir.

Kazanilan kamu ihalelerine dair yapilan sdzlesmelerde fiyat farki 4734 Sayili Kamu Ihale Kanunu’na
Gore Thale Edilen Mal Alimlarinda Uygulanacak Fiyat Farkina iliskin Esaslar iizerinden hesaplanarak
verilmektedir. Bu esaslar icerisinde BOTAS fiyatlarindaki degisim disindaki ana degisken, TUIK ’in
aylik olarak yaymlanan 18 t13 rapor kodlu “Yurt i¢i iiretici fiyat endeksi, 2003=100, CPA 2008
kisim, boliim ve gruplarina gore tarihsel seri” raporundaki 35.2 Gaz imalati; ana sebeke iizerinden
gaz yakitlarin dagitimi béliimiidiir. TUIK’in bu endeksi temel olarak BOTAS in ortalama satis
fiyatlarindaki degisimi dikkate alarak hesapladigi tahmin edilse de nasil hesapladigi tam olarak
bilinmemekte, kurum tarafindan da gizli tutulmaktadir. Endeks hesap formiiliiniin degigmesi ve/veya
TUIK’in farkli endeksler olusturmasi Sirket’in satis fiyatlarinda beklenmedik diisiislere ve kar
kayiplarina neden olabilir.

Sirket, gecerli kanun ve yonetmeliklere uymadigi veya uyamadig1 takdirde, idari para
cezalarina maruz kalabilir veya CNG iletim dagitim, CNG satis, Oto CNG ve Ithalat (spot)
lisanslarim kaybedebilir veya bu lisanslar siirelerinin sonunda yenilenmeyebilir. Bu durum,
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuclarim1 olumsuz yonde
etkileyebilir.

Sirket’in CNG iletim dagitim, CNG satis, Oto CNG ve Ithalat (spot) faaliyetleri, EPDK tarafindan
belirlenen kapsamli diizenlemelere tabidir. EPDK tarafindan diizenlenen yonetmelikler, diger
hususlarm yani sira, CNG iletim dagitim, CNG satis, Oto CNG ve lIthalat (spot) faaliyetleri
konusunda bazi operasyonel kisitlamalar ve bunlarla ilgili gereklilikler dngormektedir. S6z konusu
kisitlamalara veya diizenleyici gerekliliklere veya dogal gaz piyasast kanun ve yoOnetmelikleri
kapsaminda belirtilen diizenleyici gerekliliklere uyulmadig takdirde, Sirket, idari para cezalarina
veya sair cezalara tabi olabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuclarini olumsuz yonde etkileyebilir.
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Ayrica, gegerli kanun ve yonetmeliklere uyulmamasi nedeniyle dogal gaz piyasasi faaliyetlerinde
onemli eksiklikler ortaya ¢ikmasi CNG iletim dagitim, CNG satis ve Oto CNG lisanslariin sona
erme tarihlerinden once iptal edilmesine neden olabilir. Ayrica, Sirket’in EPDK’nin yaptirimlarina
uymamasi veya EPDK tarafindan verilen siireler igerisinde bahse konu uyumsuzluklarin
giderilmemesi veya s6z konusu uyumsuzlugu tekrarlamasi halinde, EPDK ilgili lisans1 iptal edebilir.
Yukaridakilere ilaveten, Sirket’in (i) dogal gaz piyasasinda faaliyet gosteren sirketlerin lisanslarini
alirken sagladiklari sartlari slirdiirememeleri veya lisansin baslangicindan itibaren s6z konusu sartlar
karsilamadiginin belirlenmesi halinde, (ii) EPDK’nin, dogal gaz piyasasinda faaliyet gosteren
sirketlerin taleplerinin ve eylemlerinin hileli veya yaniltict oldugunu tespit etmesi halinde veya (iii)
dogal gaz piyasasinda faaliyet gosteren sirketlerin lisanslarini alirken yaniltici bilgi sunmalar1 veya
bu tiir bilgilerdeki degisiklikler hakkinda EPDK’ya bilgi vermemeleri halinde ve dogal gaz
piyasasinda faaliyet gosteren sirketlerin, (i) ila (iii) numarali maddelerde yer alan eksiklikleri,
EPDK’nin yazili bildirimini takiben 30 giin i¢inde gidermemeleri veya soz konusu eksikliklerin
giderilmesinin miimkiin olmamasi halinde, EPDK, dogal gaz piyasasinda faaliyet gdsteren sirketlerin
lisanslarini iptal edebilir. Bu tiir herhangi bir fesih, CNG iletim dagitim, CNG satis ve spot ithalat
faaliyetlerinin sonlandirilmasin1 gerektirecek olup bu durum Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir. Benzer nedenlerle, Sirket’in haiz
oldugu CNG lisanslarimin 2035-2047 yillar1 arasinda sona ermesinden sonra yenilenmemesi
durumunda, Sirket’in faaliyetlerini slirdiirmesi miimkiin olmayabilir.

Sirket, cesitli diizenleyici kurumlar tarafindan gerceklestirilen denetimlere tabi olmustur ve
olmaya devam edecektir. Bu denetimlerde tespit edilen aykirihiklar, Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonu¢larini1 olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, ¢esitli diizenleyici kurumlarin denetimine tabi bulunmaktadir. EPDK, dogal gaz piyasasinda
aktif olan sirketler iizerinde denetim ve incelemeler yiiriiten ve gecerli kanun ihlalleri konusunda
yaptirimlar uygulayan bir diizenleyici kurumdur. Sirket, gecerli kanun ve yonetmeliklere uymadigi
veya uyamadigi takdirde, EPDK, Sirket’e kars1 6n sorusturma veya sorusturma baslatabilir. Bu tiir bir
sorusturmanin tamamlanmasinin ardindan, EPDK, Sirket’in, s6z konusu uyumsuzlugu gidermesini
isteyebilir, ek olarak idari para cezasi da uygulayabilir. Bunlarin her ikisi de Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonug¢larini olumsuz yonde etkileyebilir.

Ayrica, Sirket ilave vergi yiikiimliiliikklerine ve uyum giderlerine maruz kalmasina yol acacak vergi
denetimlerine tabi tutulabilir. Bu nedenle, vergi kurumlari tarafindan yiiriitiilen denetimler, Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

2016 - 2018 yillarinda yiiriirliikte olan dogal gaz tedarik anlasmalarindan dolay: geriye doniik
bir fiyat farki 6denmesi riski bulunmaktadir.

Sirket’in bu donemdeki dogal gaz alim anlasmalarina istinaden, Sirket’in tedarikgilerinin yurtdist
tedarikgilerinden alim sartlarina paralel olarak, bu doneme ait geriye doniik fiyat revizyonlar1 Sirket’e
yansitilabilmektedir. Yurtdis1 tedarik¢i, Tiirkiye’deki ithalatgilarin alim fiyatlar ile ilgili, 1 Ocak
2017 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere fiyat revizyonu talep etmis, fiyat formiiliindeki
%10,25°lik indirimi iptal etmistir. Ithalat¢ilarin yurtdis1 tedarikcinin bu talebine karsi uluslararasi
tahkim mahkemesinde agmis olduklar1 davalar yurtdisi tedarik¢i lehine sonuglanmistir. Bu kararlar
heniiz uygulamaya koyulmus olmasa da, Sirket’in 01 Ocak 2017 - 31 Mart 2018 tarihleri arasinda
alim yaptigi gaz miktarinin bir kismina tekabil eden bedel igin yaklagik 2.500.000 USD
(ikibugukmilyon Amerikan Dolar1) tutarinda fiyat farki dogma riski bulunmaktadir.

Tedarik sekline gore, farklh kurum ve Kkuruluslara verilmesi gereken banka teminat
mektuplarinin gecersiz duruma gelmesi, Sirket’in faaliyetlerinin ifasim zorlastirabilir veya
imkansiz hale getirebilir. Bu durum Sirket’in finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.
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Gaz tedariki sekline gore, tedarikgilere, iletim ve dagitim sirketlerine, EPIAS’a banka teminat
mektubu sunmak gerekmektedir. Teminat mektubunu hazirlayan bankanin herhangi bir nedenle
bankacilik faaliyetlerini yerine getiremez duruma gelmesi, risk notunun diigiiriilmesi gibi nedenlerle
teminat mektubunun gegersiz duruma gelmesi veya karsi taraf tarafindan kabul edilmemesi Sirket’in
teminatsiz kalmasi ve tedarikinin aksamasi riskini dogurabilir.

Sirket’in kullandig1 orta ve uzun vadeli kredileri saglayan bankalarin zor duruma diiserek,
kredileri vadesinden once geri cagirmalar1 durumunda, Sirket nakit akis1 sorunu yasayabilir.

Bankalar ticari kredilerini zaman zaman erken geri ¢agirabilmektedir. Bu gibi durumlar, bankalarin
itibarina olumsuz bir etki yapsa da, mali piyasalarin zor duruma diistiigii donemlerde bankalar bu
yola bagvurabilmektedirler. Boyle bir durumda, Sirket bankalardan almis oldugu orta ve uzun vadeli
kredilerini erken 6demek durumunda kalabilir. Mali piyasalarin zor giinlerden gegtigi donemlerin
ekonominin genel olarak olumsuz gelismelere maruz kaldig1 donemler oldugu g6z 6niine alindiginda,
boyle bir uygulama Sirket’in nakit akisini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in alim satimim yaptig1 gaz miktarinda kasti veya kontrol dis1 kacaklar soz konusu
olmasi nedeniyle Sirket maddi kayba ugrayabilir.

Sirket, aldig1 gazi, kayiplara acik bir operasyonla sikistirarak miisterilerine ulastirmaktadir. Bu sirada
olusabilecek kayip/kagaklarin kontrolsiiz bir sekilde artmasi, Sirket’in mali yapisina dogrudan etki
edebilir.

Rekabet Kurumu tarafindan Sirket’in piyasadaki konumunu koétiiye kullandigina dair Sirket
aleyhine yapilabilecek bir tespit, Sirket’in ceza almasina veya faaliyetlerini kisitlamasina neden
olabilir.

EPDK yillik ve aylik Dogal Gaz Piyasasi Sektor Raporlari! uyarinca, Sirket piyasada ve iiriin

grubunda oncii konumdadir. Fiyatlandirma, miisteri alma, miisteri ¢ikarma ve bunlarla smirh
olmayan konularda Rekabet Kurumu’nun yapabilecegi olumsuz bir tespit, Sirket’in namina,
faaliyetlerine ve dolayisiyla finansal durumuna olumsuz etki yapma potansiyeli tasimaktadir.

Sirket’in tahsilat riskinin artmasi ve tahsilatlarinda onemli ve siirekli gecikmeler olmasi
durumunda, Sirket faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi riske girebilir.

Sirket dogal gaz ve elektrik enerji alimlar1 s6zlesmelerine istinaden, teminat mektubu ibraz etmekte
ve ddeme tarihlerine siki bir sekilde uymak durumundadir. Yapilan satislarin 6demelerinin gecikmesi
veya yapilmamasi, Sirket’in nakit akisini ve karliligini dnemli 6l¢lide etkileme potansiyeline sahiptir.

Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonu¢larini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, finansman ihtiyaglarinin biiyiik kismini, uzun vadeli yatirim kredisi ile elde edilen finansman
kaynaklari ile karsilamaktadir. Ornegin, Is Bankasi ve Garanti Bankas1 A.S. ile imzalanan 30 Mart
2015 tarihli Genel Kredi S6zlesmesi kapsaminda 23.197.474 TL ve 26.250.000 USD proje finansman
kredileri temin edilmistir. Kredinin anapara 6demeleri 6 ayda bir taksitli olup, izahname tarihi
itibartyla kalan anapara tutar1 6.959.242 TL ve 7.875.001 USD tutarindadir. Sirket, donemler
itibartyla dogan isletme sermayesi ihtiyacini kisa vadeli kredi temini ile karsilamaktadir. 31 Aralik
2020 itibaryla, ¢esitli kredilerden dogan finansal yiikiimliiliiklerin toplam miktar1 96.124.046 TL dir.
Sirket’in finansal yikiimliiliikklerini zamaninda yerine getirebilmesi, cesitli faktorlere (ekonomik
sartlar, dogal gaz piyasasi sartlari, yasal diizenlemelere iliskin gelismelere) baglidir ve bunlarin
bazilar1 Sirket’in kontrolii disindadir. Ayn1 zamanda, Sirket’in bazi finansal yiikiimliiliikleri, vadeleri
sebebiyle, kisa vadede muaccel hale gelebilir. Bu nedenle Sirket’in, finansal yiikiimliiliiklerinin

! https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/3-0-94/dogal-gazyillik-sektor-raporu
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vadesi ile gelir akiginin vadesi arasinda bir uyumsuzluk bulunabilir. Sirket, bu uyumsuzlugun
etkilerini azaltmadig1 ve kredi sézlesmelerinden kaynaklanan finansal yiikimliiliiklerini zamaninda
yerine getirmedigi takdirde, finansal yiikiimliiliikleri kapsaminda temerriide diisecek ve bu durum
kredi verenlerin Sirket’e karsi yasal islem baslatmalarina ve Sirket bor¢larinin derhal muaccel hale
gelmesine yol agabilecektir. Bahse konu temerriitler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu,
operasyonel sonuglarini ve itibarii olumsuz yonde etkileyebilir.

Yatirnm harcamalan icin ihtiya¢ duyulan ekipmanlarin ve malzemelerin maliyetindeki ve
isgiicii maliyetindeki artislar, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonug¢larini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in operasyonel faaliyetleri, onemli miktarda yatirim harcamalar1 gerektirmektedir. Sirket’in
yatirim harcamalari, 6nemli miktarda ekipman, malzeme ve isgiicii maliyetleri gerektirmekte olup,
bunlarin maliyeti, Tiirkiye’deki ekonomik sartlar da dahil olmak iizere, Sirket’in kontrolii disinda
cesitli faktorlere baghidir. Ornegin, ekipman ve malzeme maliyetleri, genellikle déviz kurlarindaki
dalgalanmalara bagl olarak s6z konusu ekipman ve malzemelerin fiyatlarindaki dalgalanmalardan
kaynaklanan risklere, emtia piyasalarindaki arz ve talep degisikliklerine veya sair ekonomik
faktorlere baglhdir. Ayrica, isgiicii maliyetleri, diger hususlarin yani sira, asgari ticret oranlarindaki
degisiklikler nedeniyle degiskenlik gosterebilir. Tim bu durumlarda, Sirket, birim fiyat
tasarruflarindan elde edecegi operasyonel karlardan mahrum kalacagi gibi kayiplara da maruz
kalabilir. Yatirim harcamalar1 nedeniyle Sirket’in maruz kaldigi maliyetler, Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarin1 olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in, faaliyetinin yiiriitillmesi icin gereken yatirnm harcamalarim1 yapamamasi
durumunda, Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu ve beklentileri olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket, temel olarak, dolum ve dogal gaz sikistirma tesisi yatirnmlari (6rnegin, CNG silindiri,
endiistriyel CNG kompresorii, ¢ekici yatirimlart), Oto CNG tesis yatirimlari, uzaktan saya¢ okuma
yatirimlari, miisteri sahasi basing diisiiriicii sistem yatirimlari, LNG tank, tanker, buharlastiric1 ve
diger 6zel kriyojenik ekipman, gevre giivenligi ve diger zorunlu yatirimlar ile ilgili olarak yatirim
harcamalart yapmaktadir. Bu tiir yatirim faaliyetleri i¢in harcanan zaman ve maliyetler, gerekli onay
ve izinlerin ilgili kurumlardan alinmasi, insaat ve liretim maliyetlerinin artmasi veya yeterli miktarda
ingaat ve iliretim malzemesinin bulunamamasi ve uygun malzemelerin ve ekipmanin mevcudiyeti de
dahil birgok faktorden etkilenebilir. Bu etmenlerin herhangi biri, yatirim harcamalarinda gecikmelere
neden olabilir veya yatirimlarin tamamlanmasini engelleyebilir.

Sirket, faaliyet giderlerinde sagladig1 verimliligi siirdiiremeyebilir ve bu durum Sirket’in
finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket, is stratejisinin bir pargasi olarak operasyonel verimlilik saglayarak faaliyet giderlerini kontrol
altinda tutmayr amaclamaktadir. Tarihsel olarak Sirket, faaliyet giderleri verimliligini
siirdiirebilmistir. Ancak, piyasa dalgalanmalarina bagl olarak olusacak enflasyonun etkisi ile faaliyet
giderleri verimliliginin siirdiiriilememesi durumunda, Sirket’in finansal durumu olumsuz yodnde
etkilenebilir.

Sirket’in bilgi teknolojisi sistemlerindeki herhangi bir ariza veya kesinti veya soz konusu
sistemlere izinsiz girisler, Sirket’in satis, faturalama ve diger operasyonel faaliyetlerine 6nemli
olciide etki edebilir ve bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel
sonuclarini ve itibarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, satis ve operasyonel faaliyetlerinin etkin bir sekilde yiiriitiilmesi i¢in kendi IT sistemlerini
kullanmaktadir. Ozellikle de Sirket, lojistik operasyonlarinin ydnetimi amactyla SCADA yazilimi
kullanmaktadir. Ayn1 zamanda, saha operasyonlar1, miisteri iligkileri yonetimi, muhasebe, finans ve
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IK operasyonlar1 gibi operasyonel gereklilikleri icin Sirket, cesitli IT hizmet saglayicilarinin
yazilimlarmi kullanmaktadir. Bu tiir IT hizmet saglayicilar1 veya IT sistemleri veya yedek sistemler
icin IT ile iligkili hizmetleri saglayan ti¢lincii sahislar ile Sirket arasindaki mevcut anlagmalardaki her
tiirlii aksama, Sirket’in satis ve operasyonel faaliyetlerine 6nemli Olgliide engel olabilir. Bu tiir
aksamalar veya arizalarin gerceklesmesine Sirket engel olamayabilir ve bunlar1 gergeklestikleri
takdirde etkin bir sekilde yoOnetemeyebilir veya bunlar1 hi¢ ele alamayabilir. Ayrica, Sirket’in
kullanmakta oldugu IT sistemlerinin veya yedek sistemlerin giivenliginde ariza, veya kesinti veya
izinsiz giris olmas1 durumunda, Sirket’in satis ve operasyonel faaliyetlerinde aksamalar yasanabilir.
Veri hirsizligi, vatandaslik numarasi ve vergi kimlik numarast gibi miisterilerin kisisel bilgilerinin
izinsiz kullanimi1 veya kamuya agiklanmasi da dahil her tiirlii siber giivenlik olay1, Sirket itibarina ve
misterilerine zarar verebilir. Bunun sonucunda, Sirket’in kullandig1 IT sistemlerinde herhangi bir
ariza veya kesinti veya izinsiz giris (siber giivenlik olaylarinin olusumu dahil), Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu, operasyonel sonuglarini ve itibarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket stratejisinin basarih bir sekilde uygulanamamasi Sirket’in isini, finansal durumunu,
faaliyet sonuglarim ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket’in hasilatini arttirmasi ve biiyiime ve gelisme hedeflerine ulagsmasi, asagidakiler de dahil olmak
ancak bunlarla sinirli olmamak {izere ¢esitli risklere tabii olarak, Sirket’in ig stratejisinin basarili bir
sekilde uygulanmasina baghidir:

e Tirk ekonomisinin veya Sirket’in dolum tesislerinin bulundugu yerlerin bdolgesel
ekonomisinin gerileme ihtimali;

e Dogal gaz talebinde yasanacak dalgalanmalar veya dogal gaz talebine iliskin gelecege yonelik
tahminlerin yanlis belirlenmesi,

e Kanun, mevzuat ve yonetmeliklerin degistirilmesi durumunda, halihazirda CNG satis yetkisi
olmayan dogal gaz piyasasinda faaliyet gosteren diger lisans sahibi sirketlerin CNG satabilme
yetkisi elde etmesi durumunda Sirket’in piyasadaki faaliyetlerinin olumsuz etkilenmesi;

e Sirket’in dogal gaz dagitim altyapis1 ve Olglim altyapisinin etkinliginin ve giivenilirliginin
saglanamamasi;

e Dogal gaz dagitimma iliskin beklenenden daha siki hukuki diizenlemelerin 6ngoriilmesi
halinde, s6z konusu hukuki gerekliliklerinin basariyla yonetilememesi;

e Sirket lisanslarinin mevcut siireleri dolmadan 6nce, lisanslarin yenilenmesi i¢cin EPDK’ya
yapilan bagvuru sonucunda, yenileme talebinin EPDK tarafindan reddedilmesi;

e Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyetlerinin genisletilmesi i¢in gereken diizenleyici onaylarin
ve lisanslarin reddedilmesi;

e EPDK’nin Sehir Gazi uygulamasindan vazge¢mesi veya bu uygulamay1 sinirlandirmast;

e CNG ve LNG igin mevcut yasal dizenlemeler ile belirlenen emniyet mesafelerinin
degistirilmesi ve bu nedenle miisteri kayiplari;

e Miisterilerin sektorel konsolidasyona gitmesi ve mevcut ikmalcileri arasinda portfoye baskin
durumdaki birini se¢mesi sonucu dogabilecek miisteri kayiplar1 ve yeni miisteri
kazanimlarinda dogacak zorluklar.

Sirket’in kars1 karsiya oldugu riskler ve dogal gaz tedarik faaliyetlerinin 6ziinden kaynaklanan
belirsizlikler goz oOniinde bulunduruldugunda, Sirket, is stratejisini basariyla uygulayamayabilir.
Sirket’in stratejik hedeflerine ulasamamasi veya bu hedeflerin, ulasildiktan sonra beklenen
menfaatleri saglamamasi durumu Sirket’in isini, finansal durumunu, faaliyet sonuclarini ve
beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.
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Yukarida belirtilenlere ek olarak, Sirket’in hedefleri ve faaliyetleri ve biiylime stratejisinin
uygulanmasi bazi beklentilere dayanmaktadir. S6z konusu beklenti ve hedefler, diger hususlarin yani
sira, Tiirkiye ekonomisinin performansi ve beklentileri, dogal gaza yonelik talepte ve toplam dogal
gaz tiiketiminde meydana gelebilecek degisiklikler ve Sirket’in sistem kapasitesi de dahil ¢esitli
varsayimlara dayanmakta olup, bu beklenti ve hedeflerin degismesi sdz konusu olabilir. S6z konusu
beklenti ve hedeflerin gergeklesmemesi Sirket’in isini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarin1 ve
beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket’in hasilati ve kar marji donemsel dalgalanmalara tabidir.

Sirket’in dogal gaz faaliyetleri, kismen donemsel olup, Sirket genellikle yilin birinci ¢evreginde; yilin
ikinci, tglincii ve dordiincii ¢eyregine, kiyasla daha az hasilat ve kar marjlar elde etmektedir.
Donemsellik, Sirket’in hizmet verdigi onemli sektorlerin yaz aylarinda faaliyet gdstermesinden
kaynaklanmaktadir. Dolayisiyla, Sirket’in hasilati ve kar marji, bu aylarda havanin mevsim
normalleri disinda yagisli gegmesi durumunda dogal gaz talebinin diismesi sebebiyle, olumsuz yonde
etkilenebilir. Sonug olarak, Tiirkiye’deki yagislarin, sicaklik seviyelerinin ve donemselligin, dogal
gaza yoOnelik talep tizerinde 6nemli bir etkisi olabilir ve bu durum, Sirket’in misterilerine dagittig
dogal gaz miktarmin diismesine sebep olabilir. Dolayisiyla, bu durum, Sirket’in isini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket’in BOTAS ve diger tedarikgi sirketler ile arasindaki dogal gaz alim anlasmasinda yer
alan “satin al veya 6de” yiikiimliiliigii Sirket’in isini, finansal durumunu, faaliyet sonu¢larim ve
beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket, misterilerine dogal gaz dagitimi1 yapabilmek amaciyla, her takvim yilinda, basta BOTAS
olmak iizere farkli tedarikgiler ile dogal gaz alim sozlesmesi akdetmektedir. Bu minvalde Sirket,
yillik satig tahminine bagli olarak belirli miktarda dogal gaz satin almayi Oongdrmiistiir. Sirket,
imzalanan dogal gaz alim sdzlesmeleri sonucunda asgari satin alim taahhiidii altina girmektedir.
Sirket bu taahhiidii geregi, s6zlesmede belirlenen hacmin sézlesmeye gore en az %70-%80’1 arasinda
dogal gaz satin alma, bu dogal gaz karsilig1 tutarinda da tedarikciye 6deme yapma yikimliligi
altindadir. Bu asgari alim taahhiidii, Sirket tarafindan bu miktarda dogal gaz satin alinmasa dahi
zorunludur. 31 Aralik 2018, 2019 ve 2020 tarihlerinde sona eren yillarda, Sirket, BOTAS ve dagitim
sirketleri ile yapilan dogal gaz alim anlagmalar: tahtinda satin alinmasi taahhit edilen dogal gaz
miktarinin tamamini satin almistir. Sirket’in bir takvim yilindaki dogal gaz satis haciminin BOTAS
ve diger tedarikcilerden dogal gaz satin alma ytikiimliliigiiniin altinda kalmasi1 ve Sirket’in satin alma
taahhidunu yerine getirememesi durumunda, eksik g¢ekilen gazin bedelinin yi1l sonunda 6denmesi
veya bir sonraki yil i¢in alim sozlesmesi yapilarak eksik ¢ekilen gazin tedarik¢iden teslim alinmasi
s0z konusu olacaktir. Ancak Sirket’in BOTAS’la veya diger tedarikgilerle bir sonraki y1l gaz tedariki
anlagsmasi imzalamamasi1 durumunda, tedarik sozlesmeleri cercevesindeki “satin al veya 6de”
yukiimliliigliiniin uygulamaya konulmasi, Sirket’in miisterilerine yansitamayacagi ek masraflar
istlenmesine yol agabilecek olup, bu durum Sirket’in isini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve
beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket’in satis faaliyetleri kapsaminda kars1 karsiya kaldig kredi riski, Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonu¢larini olumsuz yonde etkileyebilir.

Naturelgaz, 6zel sektor, sehir gaz1 ve kamu miisterilerine yapilan satiglar nedeniyle kredi riskine
maruz kalmaktadir. Sirket, genel olarak, kamu ve sehir gazi miisterilerini aylhk, 6zel sektor
misterilerini ise gilinliik veya haftalik olarak faturalandirmaktadir. Sirket, mevcut ve gelecekteki
fatura 6demelerini gilivence altina almak icin 6zel sektdr miisterilerinden teminat mektuplar1 veya
diger tiirlerde teminatlar almaktadir. Ayn1 zamanda geciken ddemelerde Sirket, aylik reeskont faizi
tizerinden temerriit faizi isletmektedir. Kamu miisterileri alacaklari, miisterilerinden alinan ayri bir
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garanti olmamakla birlikte sozlesme tarafinin kamu olmast ve kamu kurumu niteligindeki
miisterilerin 6zel kisiler gibi varliklarinin sona ermesi veya bunlarin malvarliklarini tamamen
tiketmesi riski ¢cok daha diisiik oldugundan Sirket tarafindan en az riskli ticari alacak olarak kabul
edilmektedir. Sehir gaz1 miisteri alacaklar1 ise 6zel ihale s6zlesmesi garantisinde olup, ilgili dagitim
firmasi tarafindan EPDK’ya iletilmektedir. Sirket, 6zel sektor miisterilerinden sair teminatlar aliyor
olmasia ragmen, s6z konusu teminatlarin miisterilerin tim yiikiimliliikleri i¢in yeterli teminati
saglamas1 miimkiin olmayabilir. Sirket miisterilerinden tahsil edilemeyen alacaklarina iligskin olarak
icra takiplerine taraf bulunmaktadir. Sirket’in almis oldugu teminatlarin yetersiz kalmasi veya
alacagini vaktinde tahsil edememesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarii olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in taraf oldugu dava ve benzeri hukuki talepler, Sirket’in dogal gaz operasyonel
faaliyetlerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket, iginin olagan akis1 dogrultusunda, tiiketici uyusmazliklar: ve is¢i uyusmazliklar: gibi birtakim
hukuki muamele ve taleplere taraf olabilir. S6z konusu talepler neticesinde, Sirket ve Sirket
yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklart dogabilir ve herhangi bir hukuki muamelenin olumsuz
yonde sonuglanmasi neticesinde Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuclar1 ve itibart olumsuz
yonde etkilenebilir. Buna ek olarak, isinin olagan akisi sirasinda calisanlarin veya tigiincii kisilerin
maruz kaldig1 yaralanma veya sair zararlar sonucunda Sirket, adli veya cezai sorumluluga maruz
kalabilir veya para cezasi alabilir ve tazminat 6demek durumunda kalabilir. Bu durum, Sirket’in isini,
finansal durumunu ve faaliyet sonuclarini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket, isinin olagan akisi geregince 6nemli yatirnm harcamalar1 yapmak durumunda kalabilir.

Sirket’in, yeni dolum tesisleri ile miisteri sahalarina basing diisiiriicii sistem kurulumu, ve CNG
tasima {nitelerinin temini ile ilgili zaman ve maliyetler, ilgili mercilerden gerekli onaylarin ve
ruhsatlarin alinmasi, malzemelerin tedarikinde sorunlar yasanmasi veya bu malzemelerin fiyatlarinin
artmasi, uygun malzemelerin ve ekipmanin mevcudiyeti veya usta tagseronlarin bulunmasi da dahil
olmak fizere birtakim faktorlerden etkilenebilir. Bu faktorlerden herhangi birisi Sirket’in yeni dolum
tesisleri ile miisteri sahalarina basing diisiiriicii sistem kurulumunda ve CNG tasima iinitelerinin veya
LNG ekipman1 temininde gecikmelere yol acgabilir veya bu faaliyetlerin tamamlanmasini
engelleyebilir. Yeni dolum tesislerinin ve miisteri sahalarina basing diisiiriicii sistem kurulumundaki
ve CNG tasima Tnitelerinin veya LNG ekipmani teminindeki herhangi bir gecikme yatirim
harcamalarinin ve dolayisiyla Sirket’in maliyetlerinin artmasina sebep olabilir.

Sirket’in bazi operasyonel faaliyetleri iiciincii kisilerden hizmet alinmasim gerektirmekte olup,
soz konusu iiciincii Kisilerin sozlesmeye dayal yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi durumu
Sirket’in finansal durumunu, faaliyet sonuclarini ve itibarini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket, yeni yatirimlar kapsamindaki insaat ve yapim faaliyetlerini, li¢lincii kisi tageronlar vasitasiyla
gerceklestirmektedir. Sirket, tedarik¢inin iflas etmesi veya her ne sebeple olursa olsun
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi sebebiyle, gerekli hizmet ve ekipmani ilgili tedarik¢ilerden
saglayamayabilir. Sirket’in ana tedarikc¢ilerinin sozlesmeye dayali yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesi durumu Sirket’in isini, finansal durumunu ve faaliyet sonuclarini olumsuz sekilde
etkileyebilir.

Sirket, kars1 karsiya kaldig: tiim risklere karsi sigorta yaptiramayabilir ve sigorta kapsaminda
olmayan zararlara ugrayabilir.

Sirket, dolum tesislerine ve tesislerde yer alan ekipmanlara, iliskin zarar ve ziyanlara kars1 sigorta
yaptirmaktadir. Sirket’in personeli ile dolum tesisleri ve bu tesislerde yer alan ekipmanlari, CNG
tasima tniteleri ve iligkili varliklari, ciddi bedensel yaralanma veya 6lim, ekipmanda ciddi hasar
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veya imha, ¢evre kirliligi veya zarar1 ve operasyonel faaliyetlerinin durdurulmasini da igerebilecek
risk ve tehlikelere maruz durumdadir. Dogal gaz dagitimi “tehlikeli madde tasima” faaliyeti olarak
siiflandirilmis oldugundan, 2010/190 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname uyarinca, Sirket’in dogal
gaz dagitim faaliyetleri sirasinda meydana gelebilecek herhangi bir kazaya karsi tigiincii kisi mali
mesuliyeti sigortast bulundurmasi da gerekmektedir. Sirket, {iglincli kisi mali mesuliyeti sigortasi,
grup ferdi kaza sigortasi, igveren sorumluluk sigortasi, yangin sigortasi, elektronik cihaz sigortasi ile
tehlikeli maddeler ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi yaptirmaktadir. Sirket, mevcut
sigorta kapsamlarini muhafaza etmeye devam etmeyi ve operasyonel faaliyetleri i¢in gerekli oldugu
takdirde herhangi bir ek sigorta yaptirmayr planlamaktadir. Ancak, Sirket’in sigorta kapsaminin,
Sirket’in maruz kalabilecegi tiim zararlar, durumlar veya olaylar i¢in yeterli tazminati saglayacaginin
garantisi yoktur. Sirket’in sigorta policesi kapsaminda olmayan veya Sirket’in sigorta limitlerini asan
bir zararin meydana gelmesi halinde, Sirket, etkilenen varliklara yatirdigi sermayeyi ve bunlardan
beklenen kazanci kaybedebilir.

5.2. ihraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Sirket’in dogal gaz ikmal faaliyetini gerceklestirebilmesi icin gereken dogal gaz tedarikinin
biiyiik olciide yabanc iilkelerden ithalat yolu ile saglanmasi ve Sirket’in dogal gaz tedariki ve
iletimi agisindan biiyiik olciide BOTAS’a dayanmasi birtakim riskleri ve belirsizlikleri
beraberinde getirmektedir.

Tiirkiye’de dogal gaza iligskin yurt i¢i talep, Tiirkiye nin mevcut dogal gaz rezervlerindeki yetersizlik
nedeniyle, Rusya, iran, Azerbaycan, Nijerya ve Cezayir gibi bagka iilkelerden yapilan dogal gaz
ithalat1 ile kargilanmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, dogal gaza iliskin yurt ici talebin
yaklasik %99’u s6z konusu iilkelerden yapilan ithalatlar ile geri kalan miktar ise yerli iiretim ile
karsilanmistir. EPDK Dogal Gaz Piyasas1t 2020 Yillik Raporu heniliz yayinlanmamis olsa da, 2020
yilinda da dogal gaz ihtiyacinin yaklasik %99’unun ithalat yoluyla karsilanmis oldugu tahmin
edilmektedir. Ayrica, Tiirkiye’de faaliyet gosteren diger dogal gaz dagitim sirketleri ile benzer
sekilde, Sirket, dogal gaz dagitim faaliyetlerine yonelik dogal gaz tedariki ve iletimi agisindan biiyiik
Olcide BOTAS’a dayanmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren takvim yilinda Sirket,
misterilerine dagittigi dogal gazin tamamini dogrudan veya dolayli olarak BOTAS’tan tedarik
etmistir. 2012 yilinmn ilk geyreginde, BOTAS ve diger tedarikgiler, iran’dan smirli miktarda dogal
gaz tedariki olmasi nedeniyle yeterli miktarlarda dogal gaz ithal edememis, bu durum, BOTAS 1n
yurt capindaki iletim altyapisinda diisiik basin¢ olugmasina yol agmistir. Her ne kadar bu durum ilgili
donemde Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyetlerini etkilememis olsa da, dogal gaz tedarikinde
yasanacak herhangi bir kesinti, Sirket’in miisterilerine dagitacagi dogal gaz hacmini azaltmak
suretiyle Sirket’in kazanclarini olumsuz sekilde etkileyebilir. Sirket’in, Tiirkiye’nin gerekli miktarda
dogal gaz ithal edememesi ya da BOTAS 1n yurt ¢apindaki iletim altyapisindaki arizalar, aksamalar
ya da kesintiler veya herhangi baska bir sebeple dogal gaz dagitim faaliyetleri i¢in yeterli miktarlarda
dogal gaz temin edememesi, Sirket’in, miisterilerine diizenli olarak ve yeterli miktarlarda dogal gaz
dagitamamasina sebep olabilecek olup, bu durum Sirket’in isini, finansal durumunu ve faaliyet
sonuglarini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Tiirkiye son yillarda yaptig1r yatirnmlarla, LNG ithal altyapisini iki katina yakin artirarak, boru
hatlariin giris kapasitelerini artirarak ve depolama kapasitesini artirarak tedarik riskini en aza
indirmis olsa da bodyle bir riskin varligi her zaman devam edecektir.

Sirket’in dogal gaz tedarik altyapis1 operasyonel, teknik ve elektrik kaynakh arizalara maruz
kalabilir.

Sirket, CNG Urununde operasyonel faaliyetlerini, boru hatlarindan temin edilen dogal gazin
kompresorler vasitasiyla sikistirllmasi, miisteri sahalarina tasima tniteleri ile iletilmesi, misteri
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sahalarinda kurulu basing diisiirlicii sistem ile gazin tedarik edilmesi gibi operasyonel ve teknik
kaynakli arizalar yasamaya miisait, karmasik bir dogal gaz dagitim altyapisi {izerinden
gerceklestirmektedir. Sirket, dogal gazi BOTAS 1n yurt ¢apindaki iletim altyapisindan alir ve 6zel
kompresorler ile kendisine ait dolum tesislerinde 200 bar basinca yiikseltir. Sikistirilan dogal gaz
tagima tniteleri ile miisteri sahasina taginir. Daha sonra, dogal gaz miisteri sahasina kurulmus
parcalar1 yurt i¢i ve disindan tedarik edilmek sureti ile dizayni ve liretimi Sirket’e ait olan basing
diistiriicii sistem vasitast ile 2-8 bar araliginda miisteri kullanimina sunulur. Sivi haldeki LNG
tirtintinde ise {irtiin BOTAS ve Egegaz LNG terminallerinden alinir, 6zel LNG tankerleri ile taginir ve
misteri sahasindaki LNG tanklarinda depolanir, evaporatorler (buharlastirici) vasitasi ile yeniden
gazlagtirilarak miisteri kullanimina sunulur. Sirket, borularin yirtilmasi, dolum tesislerindeki arizalar,
CNG silindirlerindeki sorunlar, LNG tank veya tankerlerindeki sorunlar, patlamalar, dogal gaz
tedarikinin saglanamamasi veya yeterli miktarda dogal gaz tedarik edilememesi veya baskaca
sebeplerle dogal gaz tedarik zincirindeki unsurlarin herhangi birinde énemli bir ariza yasayabilir.
Herhangi bir dogal afet (6rn. deprem, ciddi bir firtina veya sel baskini) veya beseri kaynakli afetler
(0rn. teror saldirilari, sabotaj, ayaklanma, yangin veya patlama) sebebiyle veya herhangi baska bir
sebeple Sirket’in tedarik zincirindeki unsurlarin bir kisminda meydana gelen herhangi bir ariza,
Sirket’in miisterilerine yaptig1 dogal gaz tedarikinde onemli aksamalara yol acabilecek olup, bu
durum Sirket’in isini, finansal durumunu, faaliyet sonuclarin1 ve beklentilerini olumsuz sekilde
etkileyebilir.

Sirket’in performansi, yonetim ekibine ve diger kalifiye personeline dayanmakta olup,
Sirket’in yonetim kademesindeki personelini veya diger kalifiye personelini Sirket’te istihdam
etmeye devam edememesi veya yeni Kkalifiye calisanlar1 istihdam edememesi Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuclarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in basaris1 biiyiik oranda, Sirket yonetimi ve diger kalifiye ¢alisanlarinin becerileri, deneyimi
ve gayretlerine baglidir. Sirket’in, operasyonel etkinligini ve miisteri memnuniyetini siirdiirebilmesi
icin, dogal gaz piyasasi faaliyetlerinde ihtiya¢ duyulan uzmanligir temin etmek i¢in gerekli olan
personeli Sirket’e cekmesi, istihdam etmesi, gelistirmesi ve muhafaza etmesi gerekmektedir. Sirket’in
basarisi, Tirkiye’de dogal gaz sektoriinde onemli deneyim sahibi kidemli yonetim ekibinin,
direktorlerin ve diger kilit personelin hizmetlerinin devamina dayanmaktadir. Buna ilaveten,
deneyimli yonetim ekibi, miihendisler, teknisyenler ve sektdr uzmanlari i¢in dogal gaz sektoriindeki
rekabet yogundur. Bu nedenle kilit personeli elde tutma ve motive etme ve ayn1 zamanda, nitelikli ve
deneyimli yeni personeli istthdam etme Sirket’in daha yiiksek iicret ve diger yan haklar teklif
etmesini gerektirebilir. Bu durum da, Sirket’in isletme giderlerinde artisa yol agabilir. Yonetim ekibi,
direktorler veya kilit personelin elde tutulamamasi veya istihdam edilememesi, Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir. Ayrica,
Sirket’in iist diizey yoneticilerinin veya kilit personelinin, rakip bir sirkette calismaya baslamasi
durumunda Sirket, uzmanlik altyapisini, kilit ve profesyonel personelini kaybedebilir ve bu durum
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, faaliyetleri, finansal durumu ve beklentileri iizerinde olumsuz etkiye sahip olabilecek
cevre, saglik ve giivenlik riskleri ile karsi karsiya kalabilir.

Sirket’in dogal gaz faaliyetleri, saglik ve giivenlik ile ilgili kanun ve yonetmeliklere tabidir. Sirket’in
dogal gaz dolum tesislerinin insasi, isletilmesi ve bakimi gibi dogal gaz faaliyetleri, potansiyel olarak
tehlikelidir. 26 Aralik 2012 tarih ve 28509 sayili Resmi Gazete’de yaymnlanan Is Sagligi ve
Giivenligine Iliskin Isyeri Tehlike Smiflar1 Tebligi (“Isyeri Tehlike Gruplar1 Tebligi”) uyarinca,
Sirket’in CNG iletim, dagiim aktiviteleri, ve satig faaliyetleri, “cok tehlikeli” olarak
siniflandirilmaktadir.  Sirket’in risk degerlendirmesi yiiriitmesi gerekmektedir. Ilgili saglik ve
giivenlik kanun ve yoOnetmeliklerinin herhangi bir sekilde ihlali, hatta ihlal niteliginde olmayan
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olaylar bile, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde

etkileyebilir.

Dogal gaz talebinde yasanabilecek bir azalma Sirket’in ve Sirket’in dogal gaz satis ve dagitim
faaliyetlerinin biiyiimesini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket’in dogal gaz iletim-dagitim ve satis faaliyeti Tirkiye’deki genel ekonomik kosullardan
etkilenmektedir. Gelecekte kiiresel olarak veya Tiirkiye’de meydana gelebilecek olan ekonomik
gerilemeler sebebiyle tiketim ve sanayi Uretiminin olumsuz yonde etkilenmesi, dogal gaza yonelik
talebin azalmasina yol agabilecek olup, dogal gaza yonelik talebin azalmasi da, daha diisiik kapasite
kullanimina ve dolayisiyla karliligin azalmasina sebep olabilir.

Ekonomik kosullarin yani sira, dogal gaza yonelik talepteki biiylime ve trendler, biyuk olcude
Sirket’in kontrolii disinda olan birtakim faktorlere de (6rnegin kamu alt yap1 yatirimlari i¢in devletin
ayirdig biitgeler ve ddenekler, ithal edilen iirlinlerin daha rekabetci hale gelmesi, ihracat konusunda
alic1 tlkelerin kotalar uygulamasi, kotalarin arttirtlmasi nedeniyle ihracatin ve dolayisiyla yurtigi
tiretimin diisiisii ve/veya Tiirkiye ile ihracat yapilan iilkeler arasinda ortaya ¢ikan siyasi ve ekonomik
anlagmazliklar, ithalat yapan iilkelerin ticaret birliklerinin paktlar olusturmak ve pazarlik giiclinii
arttirmak suretiyle Tiirkiye’den alim fiyatini1 diisirmesi sonucunda Tiirkiye’deki dogal gaz tiiketicisi
durumundaki Ttreticilerin bu satig fiyatlar1 ile ihracata devam edememesi) dayanmaktadir. Bu
faktorler, digerlerinin yani sira, yeterli miktarda dogal gaz ithalatinin saglanmasi, ilgili mevzuat,
vergilendirme, diinya enerji piyasalarindaki maliyet artiglari, elektrik sektoriinde alternatif enerji
kaynaklarinin gelistirilmesi, dogal gaz disindaki enerji kaynaklarinin (yenilebilir ve niikleer enerji
gibi) kullanilma politikasi, dogal gazin 6rnegin komiir gibi diger enerji kaynaklarina kiyasla fiyati,
Tiirkiye’deki genel siyasi ve ekonomik durum, uluslararasi krizler, donemsel dalgalanmalar ve ¢evre
mevzuatim igerir. Sirket’in, dagitimimi gerceklestirdigi dogal gazin alim maliyetini (6zel tiiketim
vergisi dahil) dogrudan miisterilerine yansitmasi sebebiyle, Sirket’in dogal gaz dagitim
faaliyetlerinden elde ettigi briit kar biiylik oranda, miisterilerine dagitti§i dogal gazin metrekiip
miktara, dolayisiyla da, dogal gaza yonelik talepteki biiyiimeye dayanmaktadir. Buna ek olarak,
Sirket’in dogal gaz dagitim faaliyeti disinda herhangi bir faaliyet yiirlitmesi Tiirkiye dogal gaz
diizenlemeleri tahtinda yasaklanmistir. Bu nedenle, genel olarak Tiirkiye’de ve ozellikle Sirket’in
dolum tesislerinin bulundugu bolgelerde dogal gaza yonelik talepteki herhangi bir diistis Sirket’in
isini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket’in dogal gaz tedarik faaliyetleri, 6lcim hatalar1 basta olmak iizere bir takim operasyonel
risk ve tehlikelere tabidir.

Sirket, miisterilerinin bir boliimiiniin dogal gaz tlketimlerini uzaktan saya¢c okuma sistemleri
(USO/UPO) vasitasiyla 6lgmektedir. Bu sayaglar, hata paylarina sahip mekanik sayaclardir ve 6lgim
hatalarina daha yatkindir. Bu durum, Sirket’in daha fazla 6l¢iim hatasina maruz kalmasina sebep
olacak olup, Sirket’in isini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz sekilde
etkileyebilir.

Sirket, taseronlarmin tabi oldugu kanun ve yonetmeliklere uymamasi sebebiyle bir takim
uyusmazhklara tabi olabilir veya bir takim hukuki taleplerle kars: karsiya kalabilir.

Sirket, mevzuat geregi LNG iriiniinde tasima hizmetinin tamamini, CNG 0riiniinde ise bir kismini
nakliye sirketlerine tasere etmektedir. Ayrica, Sirket dogal gaz tesisat yapim islerini EPDK tarafindan
belirlenen gerekli sertifikalara sahip tigiincii kisi taseronlar vasitasiyla gergeklestirmektedir. Sirket,
taseronlarinin is¢ilerine kars1 Tiirk is kanunu ve igyeri saglhig1 ve gilivenligi diizenlemelerinden dogan
yukiimliiliikleri bakimindan, taseron ile birlikte miiteselsilen sorumludur. Bu sebeple taseronlarin
is¢ilerine karst mevzuattan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi, ornegin, iscilerin
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ucretlerini veya sosyal sigorta primlerini 6ddememesi gibi durumlarda Sirket, ilgili iscilere karsi
taseron ile birlikte miiteselsilen sorumlu olabilir.

Sirket’in taseronlar1 ile birlikte miisterek ve miiteselsilen sorumlulugu, taseronlarin tabi oldugu
kanun ve yonetmeliklere uymamasi neticesinde Sirket’i sorumluluklar ve hukuki muameleler ile kars1
karsiya birakabilir ve bu durum Sirket’in isini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve
beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket operasyonel faaliyetlerinin 0zU itibariyla, bir takim risk ve tehlikelere, kaza veya
aksamalara maruz kalabilir.

Sirket’in dogal gaz operasyonel faaliyetleri, asagida belirtilenler gibi, bu faaliyetlere 6zgii baz1 hasar
ve riskler icermektedir:

e (az kacag (kontrolsiiz dogal gaz cikis);
e Kazalar, yanginlar ve patlamalar;
e Teknik arizalar nedeniyle yagsanan dogal gaz sizintilar1 veya diger kayiplar;

e Ingaat ve tesisat ekipmanlar1 ve diger yiizey kullanicilarindan kaynaklananlar da dahil Uglinci
kisilerin sebep oldugu zararlar;

e Deprem, sel, firtina, erozyon ve diger hava kosullar1 ve hasarlar1 gibi dogal afetler.

Bu riskler, Sirket’in miisterilerinin, c¢alisanlarinin ve iiclincli kisilerin 6liimii veya bedensel
yaralanmasina ve/veya Sirket’in operasyonel faaliyetlerinin, dolum tesislerinin, CNG tasima
tinitelerinin veya iligkili varliklarinin zarar gérmesine veya imha olmasina ve dolayisiyla, Sirket’in
operasyonel faaliyetlerinin aksamasina sebep olabilir. Sirket, genellikle, bu ve benzeri olaylari
onceden Ongorememekte olup, her ne kadar nadiren meydana gelseler dahi, bunlar, Sirket’in
operasyonel faaliyetlerinde beklenmeyen kaza veya aksamalara sebep olabilir, Sirket’in itibari, tiriin
ve hizmetlerine olan giiven sarsilabilir. Sirket, kurulusundan itibaren gaz basinglandirma, tasima ve
basing diistirme sistemlerini ve siireglerini devamli olarak iyilestirmekte, boyle bir riskin olusmamast
icin en Ust diizeyde dnlem almakta olsa da, bahsedilen éngdrilemeyen risklere maruz kalabilir.

BOTAS iletim sebekesinin ve dagitim aginin giderek yayilmasi Naturelgaz’in tasimah dogal gaz
piyasasindaki biiyiime projeksiyonlarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Turkiye Cumbhuriyeti devletinin uzun vadeli stratejisi dogrultusunda, iilkede dogal gaz kullaniminin
gerek mesken gerek sanayi gerekse ticarethanelerde artirilmasi i¢in yogun bir c¢alisma
yiriitiilmektedir. Bu kapsamda dogal gaz iletim ve dagitim sebekeleri devamli olarak gelistirilmekte
ve yaygmlagtirlmaktadir. Dogal gaz boru hatti aginin iyice yayginlagmasi, sanayi ve diger
kuruluglarin boru hattina yakin alanlar1 tercih etmeleri ve dolayisi ile tasimali dogal gaz pazarinin
kigulme riski mevcuttur.

BOTAS’In LNG ve CNG’ye uyguladig tarifelerinde Sirket satisi icinde CNG’nin payimmin daha
yiikksek olmasi nedeniyle CNG aleyhine degisimler Sirket’in satis performansin etkileyerek
finansal durumunu zorlastirabilir.

CNG iretmek amagh dogal gaz alimi fiyah ve LNG alim fiyatt BOTAS tarifelerinde
diizenlenmektedir. Donemsel olarak degisen tarifelerde CNG aleyhine olusabilecek degisimler
Sirket’in CNG {iriiniindeki kar marjini ve satis hacmini etkileme riskine sahiptir.

Toptan piyasadaki dogal gaz fiyatlarnmin BOTAS tarifesinden yiiksek oldugu bir dénemde,
BOTAS’tan gaz tedariki yapilamamasi, Sirket’in beklenen karhiligim1 olumsuz etkileyebilir.
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Sirket 2017 yilindan beri dogal gaz ihtiyacinin biiyiik bir kismin1t BOTAS tan tedarik etmektedir. Bu
yillarda, BOTAS tarifesi, serbest piyasa toptanci tedarikg¢ilerine gore daha diisiik idi. BOTAS,
ozellikle fiyatinin serbest piyasaya gore daha diisiik oldugu yillarda, biiyiik talep gormekte ve bazi
miisterilerine gaz tedarigi saglayamamaktadir. Sirket’in satis fiyatlar1 biiyilkk oranda BOTAS
tarifelerine endeksli oldugu icin, BOTAS fiyatindan daha yiiksek bir fiyattan gaz alimi yapmak
zorunda kalmak, Sirket’in beklenen karliligini olumsuz etkileyebilir.

Dogal gazin yerine baska enerji kaynaklarinin kullanilmaya baslanmasi, Sirket’in sektoriinii
daraltabilir ve mali kayiplara yol acabilir.

Dogal gaz yerine alternatif enerji kaynaklarmin kullaniminin artmasi ve tesvik edilmesi dogal gaz ve
CNG tiiketiminin azalmasina neden olabilir ve bu durum Sirket’in is hacmini olumsuz etkileyebilir.

5.3. Thrac edilecek paylara iliskin riskler:
Halka Arz Edilecek Paylar, fiyat ve islem hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir.

Halka arzin ger¢eklesmesinin ardindan Halka Arz Edilecek Paylar'in islem gorecegi ve alim veya
satim taleplerinin karsilanacag likit bir Pazar olusacaginin veya bdyle bir pazarin olusmasi halinde
bunun siireklilik gostereceginin garantisi yoktur. Buna ek olarak, Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin
pazarin likiditesi de Halka Arz Edilecek Paylar't elinde bulunduranlarin sayisina, yatirnmeilarin Halka
Arz Edilecek Paylar'a iliskin bir pazar olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagl
olacaktir. Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin aktif bir islem pazari olusmayabilir veya bu pazar
stirdiiriilebilir olmayabilir. Bu durumda yatirimcilarin halka arz kapsaminda satin aldiklar1 Halka Arz
Edilecek Paylar'a iligkin alim ve satim islemleri yapma imkénlar1 olumsuz yonde etkilenebilir. Halka
Arz Edilecek Paylar'a iliskin pazarin smirli olmasi, Halka Arz Edilecek Paylar'1 elinde
bulunduranlarin bu paylar1 arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz
yonde etkileyebilir ve Halka Arz Edilecek Paylar'in islem gordiigii fiyatin degiskenligini artirabilir.

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilecek Paylar'in halka arz edilecegi pazarda islem gordiigii fiyat1 ya da
gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica, Sirket’in faaliyet sonuglart ya da finansal
performansi, bu boliimde deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle analistlerin veya
yatirrmcilarin  beklentilerini karsilamayabilir. Halka Arz Edilecek Paylar'in degeri Sirket’in ve
rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel makroekonomik
kosullara, rakiplerin faaliyetlerine ve diger etkenler ile bu boliimde deginilen risk faktorleri
kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak 6nemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Sirket faaliyet sonuglarinda meydana gelecek dalgalanmalar veya analistlerin ya da
yatirimceilarin beklentilerinin karsilanamamasi, Halka Arz Edilecek Paylar'in islem gordiigi fiyatin
altina diigmesine yol agabilir ve yatirimcilar halka arz kapsaminda aldiklar1 Halka Arz Edilecek
Paylar't halka arz fiyatindan veya onun iizerinde bir fiyatla satma, hatta genel olarak satma imkanini
bulamayabilirler. Sonu¢ olarak, halka arz kapsaminda Halka Arz Edilecek Paylar't satin alan
yatirnmcilar Halka Arz Edilecek Paylar'a yonelik yatirimlarmin tamamimi veya bir kismini
kaybedebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar'im degeri, zaman zaman 6nemli boyutta dalgalanmalara maruz kalabilir.
S6z konusu dalgalanmalar, Sirket’in mali performansiyla ya da gelecege yonelik kazang beklentisiyle
de ilgili olmayabilir. Sonug olarak, piyasada yasanacak genel bir diisiis ya da benzer sermaye piyasasi
araclarina yonelik piyasalarda yasanacak diislisler, Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin islem pazari
ile Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin olusan pazarin likiditesi {izerinde olumsuz etki dogurabilir.

Halka Arz Edilen Paylar disinda sermayeyi temsil eden diger Sirket paylarimin gelecekte
hacimsel olarak biiyiik miktarlarda satilmasi veya bu tiir satislarin gerceklesebilecegi olasihig,
Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa fiyat: iizerinde 6nemli olumsuz etkiye neden olabilir.
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Sirket ve Global Yatirim Holding A.S. tarafindan Pay Tebligi’nin 8. Maddesinin birinci ve altinci
fikralar1 kapsaminda verilen taahhiitler (bu izahnamenin 27.3 boliimiinde detayli sekilde
aciklanmistir) olmakla birlikte ilgili siirelerin sona ermesinden sonra, Sirket ve Halka Arz Edenler,
Sirket sermayesinde sahip olduklar1 diger paylar1 satabilirler veya sermaye artirmi
gerceklestirebilirler. Halka Arz Edenler veya baskalari tarafindan bu sekilde gerceklestirilecek dnemli
miktardaki pay satis1 veya dnemli miktarda sermaye artisi veya bu tiir islemlerin gerceklesebilecegi
olasilig1 Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa fiyati izerinde olumsuz etki yaratabilir.

Sirket, pay sahiplerine kar pay1 dagitmamaya karar verebilir ya da dagitamayabilir.

Tiirkiye’deki halka agik sirketler, tabi olduklart mevzuata ve ayrica sirket esas s6zlesmesinde yer alan
ve pay sahiplerinin kabul ettigi kar payr dagitim politikalaria uygun olarak kar payr dagitmak
zorunda olup, s6z konusu politikalar, SPK’nin zaman zaman ortaya koydugu belirli diizenlemelerden
etkilenebilir. Halka acik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagl olarak nakit ve/veya bedelsiz
pay olarak kar pay1 dagitabilmekte veya dagitilabilir kar payin1 sirket biinyesinde birakabilmektedir.
S6z konusu dagitilabilir kar paymin hesaplanmasinda kullanilan formiiller SPK tarafindan
degistirilebilir.

Yapilacak olan herhangi bir kar pay1 6demesinin tutar1 ve sekli asagidakiler de dahil ancak bunlarla
siirli olmamak iizere pek ¢ok etkene baghdir.

o Yeterli seviyede kar elde edilmesi;

o Dagitilabilir kar ve yedeklerin tutari;

o Sirket’in serbest nakit akist miktar1 (isletme sermayesi gereklilikleri, fonlama maliyeti,
yatirim harcamalar1 ve yatirim planlar1 gibi unsurlardan etkilenir);

e Sirket’in bor¢luluk diizeyi ve mevcut 6deme yiikiimliiliikleri;

e Tiirkiye’de faaliyet gosteren diger karsilastirilabilir halka acgik sirketlerin 6dedigi temettii
tutart;

e Pay sahiplerinin kar pay1 hedefleri ve beklentileri ve

e Yonetim kurulunun takdirine bagl olarak ilgili oldugunu diistindiigii diger etkenler.

Sirket 6nemli olglide kar tiretiyor olsa da, yonetim kurulunun, s6z konusu karin bagka amaglar icin,
Ornegin yeniden yatirim yoluyla veya devralmalarda kullanilmasi yoluyla daha etkin bir sekilde
artabilecegine inanmasit durumunda, Sirket, kar payr 6demeyebilir. Bunun sonucunda, Sirket’in,
gelecekte kar pay1 6deme kabiliyeti degiskenlik gdsterebilir ve sinirlt olabilir.

Sirket’in mali yapisinda ve/veya dis etkenlerde olmasi1 muhtemel degisiklik neticesinde sermaye
kazanci riski olusabilir.

Sermaye kazanci, zaman iginde payin degerinde artis olmasi durumunda, paym edinim sirasinda
Odenen bedelden daha yiiksek bir bedelle satilmasi durumunda elde edilen gelirdir. Global ekonomik
ve finansal krizler, jeopolitik riskler, sektdrel riskler, Sirket'in finansal performansinin beklentilerin
altinda olugsmasi veya sermaye piyasalarinda yasanabilecek olumsuzluklar nedeniyle pay fiyati
diisebilir.

Paylar ihra¢ edildikten ve Borsa’da islem goérmeye basladiktan sonra, ekonomideki, sermaye
piyasalarindaki ve/veya Sirket'in mali yapisindaki gelismelere bagl olarak paylarin fiyat1 piyasada
degiskenlik gosterebilecektir. Sirket'in finansal performansinin beklentilerin altinda kalinas1 ve/veya
sermaye piyasasi kosullarinin kotiilesmesi durumunda Sirket paylarinin fiyati diisebilir.

Paylarin Borsa’da olusan piyasa degerindeki olas1 disiisler sonrasinda, elden ¢ikarilmasi
yatirimcilarin zarar etmesine neden olabilir.
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5.4. Diger riskler:
Doviz kurlarindaki degisim Sirket’in faaliyetlerine etki edebilir.

Yabanci para cinsinden varliklar/ylikiimliiliikkler ve bilango dis1 kalemlere sahip olma durumunda
ortaya cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Ote yandan
Sirket, 31.12.2019 itibartyla 12.258.750 USD kredi anapara borcu ve 5.869.161 USD bilango dis1
kalem olarak verdigi teminat mektuplari, 31 Aralik 2020 itibariyla 7.875.001 USD kredi anapara
borcu ve 5.869.161 USD bilango dis1 kalem olarak verdigi teminat mektuplar1 sebebiyle kur riski ile
kars1 karsiyadir.

Faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin, Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araclarin
degerini etkileme riski bulunmaktadir.

Faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek
degisikliklerin, Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme riski
bulunmaktadir.

Finansal raporlama standartlarindaki herhangi bir degisiklik, Sirket’in finansal durumunu ve
operasyonel sonuclarim olumsuz etkileyebilir.

Sirket, finansal tablolarini, TFRS ve UFRS uyarinca hazirlamaktadir. TFRS ve UFRS kapsamindaki
finansal raporlama standartlari ve iligskili muhasebe hiikiimleri, uygulama yontemleri ve faaliyet ile
ilgili genis kapsamli yorumlar (gelirin tahakkuku, hizmet imtiyaz sézlesmeleri, isletme birlesmeleri,
serefiye ve iligkili taraf islemleri de dahil ancak bunlarla sinirli olmayan yorumlar), oldukga
karmasiktir ve yonetimin ¢ok sayida varsayimlari, tahminleri ve muhakemelerini icermektedir. Buna
ek olarak, Sirket’in finansal tablolari, yOnetimin baz1 varsayimlarina (yatirnm harcamalari
performansi, enflasyon oranlar1 ve faiz oranlarnn ile 1ilgili varsayimlar gibi) dayali olarak
hazirlanmaktadir. Bu nedenle, anilan kurallardaki veya bunlarin yorumlanmasindaki degisiklikler
veya dayanak varsayimlardaki tahminlerdeki veya yonetim muhakemelerindeki degisiklikler, rapor
edilen veya beklenen finansal performansi 6nemli Slgiide degistirebilir ve Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini1 olumsuz yonde etkileyebilir.

Depremler, afetler ve olaganiistii riskler Sirket’in operasyonel altyapisina ve genel olarak
Turkiye ekonomisine zarar verebilir.

Sirket’in finansal durumu depremler, afetler ve olaganiistii risklerden olumsuz yonde etkilenebilir.
Tiirkiye’nin neredeyse tamami deprem bilim uzmanlari tarafindan tehlikeli deprem boélgesi olarak
siniflandirilmakta olup, Tiirkiye niifusunun biiyiik bir kismi ve Tirkiye’nin ekonomik kaynaklarimin
cogunlugu birinci derece deprem bolgesinde bulunmaktadir. Sirket’in 6zellikle dolum tesislerinin
bulundugu c¢evrelerde meydana gelebilecek biiyiik ¢apli bir deprem Sirket’in tedarik faaliyetlerini
olumsuz yonde etkileyebilir ve dogal gaz tedarik hizmetinde aksamalara yol acabilir. Sirket, ayni
zamanda, sel, firtina, teror saldirilari, sabotaj, isyan, yangin ve patlama gibi baska dogal veya insan
kaynakli afetlere maruz kalabilir. Gegmis yillarda meydana gelen degisken hava ve iklim kosullari,
Turkiye de dahil olmak iizere, diinyanin gesitli yerlerinde meydana gelebilecek olan dogal afetlerin
meydana gelme sikligimi artirmis ve tahmin edilebilirligini azaltmistir. Gelecekte meydana
gelebilecek olan biiyiik ¢apli felaketler Sirket’i ve Sirket miisterileri de dahil olmak Uzere, Turkiye
ekonomisini olumsuz yonde etkileyebilecek olup, bu durum, Sirket’in isini, finansal durumunu,
faaliyet sonuglarin1 ve beklentilerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Covid-19 salgininin Sirket’in faaliyetlerini olumsuz sekilde etkileyebilme ihtimali mevcuttur.

Aralik 2019°da Cin’de ortaya ¢ikan ve kiiresel ekonomik ve toplumsal krize yol acan Covid-19
salgininin Mart 2020’den itibaren Tiirkiye’de de goriilmeye baslanmasiyla birlikte, sirketlerin kendi
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aldig1 ve kamunun uyguladig: tedbirler sonucunda, salgin hem iiretimi hem de iiretime olan talebi
etkileyen bir boyut kazanmstir. Ozellikle baz1 sektorlerdeki sirketlerin faaliyetlerini durdurmasi veya
azaltmasi dogal gaz tiiketimini de olumsuz yonde etkilemistir. Bu ortamdan, Sirket’in faaliyet
gosterdigi sikistirilmis dogal gaz sektoriiniin de etkilenmesi muhtemeldir. Covid-19 salgini nedeniyle
dogal gaz temininde aksamalar yaganmasi, miisterilerden tahsilat yapilamamasi ve miisterilerin dogal
gaz kullanim miktarlarinda azalma riski bulunmaktadir. Salgin siiresince Sirket calisanlar1 arasinda
Covid-19 vakasina rastlanmis olsa da, Sirket’in 6nceden yapmis oldugu acil durum plani sayesinde
operasyonlar1 etkilenmemistir. Buna ragmen, salginin devam etmesiyle birlikte Sirket ¢alisanlarinin,
ozellikle de soforler ile satis ve operasyon calisanlarinin etkilenmesi ve gorevlerini yerine getiremez
duruma gelmeleri Sirket’in kritik operasyonlarin1 yerine getirmesine engel olabilir. Boyle bir
durumda Sirket maddi kayiplara maruz kalabilir.

Dokme Satis (CNG + LNG) pazarinda satis hacminin %70’ini 6 sektdr olusturmakta olup, bunlar
sirastyla asfalt, turizm, kamu ihaleleri, cay, gida ve madencilik sektorleridir.

Bu sektorler Covid-19 salgini agisindan degerlendirildiginde,

e Asfalt sektorli, agik alanda calisilmasi nedeniyle salgindan kayda deger sekilde
etkilenmemektedir. Ancak kamu 0Odeneklerinin salgin ile miicadeleye harcanmasi
nedeniyle salginin uzamasi durumunda Odenek yetersizliginden dolayr yol yapimi
azalabilir, dogal gaza talep diisebilir.

e Turizm sektorii salgindan en ¢ok etkilenen sektor olup talebin 2020 yilinda yaridan fazla
diistiigli gdzlenmistir.

e Kamu ihaleleri ile yapilan satiglar 6zellikle hafta sonu yasaklar1 olmas1 durumunda %10-
15 negatif etkilenebilmektedir.

e Madencilik sektoru ihracatin etkilenmesi durumunda dig pazarlardaki duruma goére %20-
30 oraninda negatif etkilenebilmektedir.

¢ (ida sektoriinde salgin doneminde talep artis1 izlenmistir.

e Metal sektoru, salgin doneminde o6zellikle otomotiv sektoriindeki yavaslamadan dolay1
%40-50 oraninda negatif etkilenebilmektedir.

CNG ve LNG firmalariin satiglari, firmalarin miisteri portfoylerinin yapisina gore degisik oranlarda
etkilenmektedir. Sirket, salginda gegen 2020 yilinda, dokme satislarda, miisteri yapisi nedeniyle
kayda deger bir satis diisiisii yasamamustir.

Sonug olarak yukarida bahsi gecen 6 sektoriin toplamindaki eksigin bir kismi da Sehir Gazi
tarafindan telafi edildigi i¢cin pandeminin toplamda Sirket satisina negatif etkisi yok denecek seviyede
olmustur. Ancak, salginin daha yaygin ve daha uzun siireli yagsanmasi durumunda Sirket’in hasilati da
olumsuz etkilenebilir.

Covid-19 salgin1 nedeniyle uluslararasi sevkiyatlarin yapilamamasi durumunda, Sirket’in biinyesinde
bulunan kompresor ve diger ithal malzemenin kendisi veya yedek parcalar1 alinamayabilir ve yeni
tesis kurulumu veya varolan tesislerin bakimi riske girebilir.
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thrager hakkinda genel bilgi:

Sirket, Global Yatirim Holding’in istiraki olarak tagimali dogal gaz sektoriinde (CNG/LNG) faaliyet
gostermektedir ve 2004 yilinda Calik Grubu ve Goldenberg ailesinin %50-%50 ortaklig1 ile
kurulmugtur. 2011 yilinda, Calik Grubu’nun hisseleri, STFA Grubu (%25) ve Global Yatirim
Holding (%25) tarafindan alinmistir. 2012 yili itibariyla, Global Yatirirm Holding STFA Grubu’nun
ve Goldenberg ailesinin belirli hisselerini de alarak Sirket’deki paymi %80’e yiikseltmistir.
Akabinde, Sirket’te gerceklestirilen sermaye artirnmlarina yalnizca Global Yatirim Holding’in
katilmasi1 ve Sirket’in Socar Turkey LNG Satis A.S. ve Naturel Dogal Gaz Yatirimlar1 A.S. ile Sirket
biinyesinde birlesmesi sonucunda Sirket’te yapilan sermaye artirimi ile birlikte artirilan paylarin
birlesme islemi geregince Global Yatirnm Holding A.S.’ye verilmesi suretiyle, Global Yatirim

Holding, Sirket’teki sermayesini artirmis olup, mevcut durumda Sirket’in %95,50 oraninda pay
sahibidir.

6.1.1. Thraccinin ticaret unvam ve isletme adi:
Sirket’in ticaret unvan1 Naturelgaz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’dir.

6.1.2. Thraccimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasr:

Ticaret siciline tescil edilen merkez

C Rihtim Cad., No.51, Kat 3, Karakdy, Istanbul
adresi:

[Not: Adres degisikligi gerceklesirse degistirilecektir.]

Bagh bulundugu ticaret sicil

miidiirliigi: Istanbul

Ticaret sicil numarasi: 524523-0

6.1.3. Thraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:
Sirket, Istanbul Ticaret Sicili’ne 28.05.2004 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4. Thraccmm hukuKi statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili ydnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks numaralari:

Hukuki stattsi: Anonim Sirket
Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlar1
Thraccimin kuruldugu iilke: Turkiye
Kayith merkezinin adresi: Rihtim Cad., No.51, Kat 3, Karakdy, Istanbul
[Not: Adres degisikligi gerceklesirse degistirilecektir.]
Internet adresi: www.naturelgaz.com
Telefon: 02126137080
Faks: 02125673233
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Sirket’in tabi oldugu mevzuat hakkinda genel bilgi:

Sirket, Tiirk Kanunlara gore kurulmus Anonim Sirket olmasi nedeniyle uymakla yiikiimlii oldugu
ve tabi oldugu tiim mevzuata ek olarak, kurulusu ve faaliyetleri bakimindan basta 4646 sayili Dogal
Gaz Piyasas1 Kanunu (Elektrik Piyasas1 Kanununda Degisiklik Yapilmasi ve Dogal Gaz Piyasasi
Hakkinda Kanun) ve bu kanuna dayali olarak yayimlanan sair mevzuat basta olmak {izere olmak
lizere, faaliyetleri ve sahip oldugu lisanslar uyarinca 6zellikle asagida yer alan EPDK mevzuatina
tabidir:

e Dogal Gaz Piyasas1 Lisans Yonetmeligi,

e Enerji Piyasasi Bildirim Y6netmeligi,

e Dogal Gaz Piyasasinda Yapilacak Denetimler ile On Arastirma ve Sorusturmalarda Takip Edilecek
Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik,

e Dogal Gaz Piyasasi Sertifika Yonetmeligi,

e Dogal Gaz Piyasas1 Tarifeler Yonetmeligi,

e Dogal Gaz Piyasas1 Tesisler Yonetmeligi,

e Dogal Gaz Piyasas1 Dagitim ve Miisteri Hizmetleri Yonetmeligi,

e Dogal Gaz Piyasasi i¢ Tesisat Yonetmeligi,

e Dogal Gaz Piyasasi iletim Sebekesi Isleyis Yonetmeligi,

e Sivilastirilmig Dogal Gaz Depolama Tesisi Temel Kullanim Usul ve Esaslarinin Belirlenmesine Dair
Yonetmelik,

e Aym Yerde Dogal Gaz Depolama Faaliyetinde Bulunmak Uzere Lisans Basvurusunda Bulunan Tiizel
Kisilerin Se¢imi Hakkinda Y onetmelik,

e Yer Altt Dogal Gaz Depolama Tesisi Temel Kullanim Usul ve Esaslarinin Belirlenmesine Dair
Yonetmelik,

e Organize Toptan Dogal Gaz Satig Piyasa Yonetmeligi.

Tiirkiye Dogal Gaz Piyasasindaki Diizenlemelere Genel Bakis

Tiirkiye dogal gaz piyasasi, esas olarak Dogal Gaz Piyasast Kanunu ve EPDK tarafindan Dogal Gaz
Piyasas1 Kanunu’na dayanilarak c¢ikarilan basta yonetmelikler olmak {izere ikincil mevzuat ile
diizenlenmektedir. Kanun ile; dogal gazin ithali, iletimi, dagitimi, depolanmasi, pazarlanmasi, ticareti
ve ihracati ile bu faaliyetleri yapan gercek ve tiizel kisilerin hak ve yiikiimliiliikleri diizenlenmis; bu
diizenlemelerle bir yandan dogal gazin kaliteli, siirekli, ucuz, rekabete dayali esaslar ¢ercevesinde
cevreye zarar vermeyecek sekilde tiiketicilerin kullanimina sunulmasi amaglanmis, 6te yandan
piyasanin serbestlestirilerek mali agidan gii¢lii, istikrarli ve seffaf bir piyasa olmasi amaglanmistir.
Tiirkiye dogal gaz piyasasinin hukuki altyapisini olusturan Kanun, ithalat, iletim, depolama, toptan
satig, ihracat, dagitim, sikistirilmis dogal gaz (CNG) dagiim ve iletimi faaliyetlerini lisans
alimmasinin zorunlu hale getirildigi birer piyasa faaliyeti olarak saymistir. Dogal Gaz Piyasasi
Kanunu’na dayanilarak EPDK tarafindan ¢ikarilan;

e Dogal Gaz Piyasas1 Lisans Yonetmeligi ile dogal gaz piyasasinda faaliyet gosteren veya
gosterecek tiizel kisilere verilecek lisanslara iliskin usul ve esaslar;

e Dogal Gaz Piyasas1 Sertifika Yonetmeligi ile dogal gaz piyasasinda i¢ tesisat ve servis
hatlartyla yapim ve hizmet faaliyetlerini yiiriiten gercek veya tiizel kisilere verilecek
sertifikalara iliskin usul ve esaslar;

e Dogal Gaz Piyasas1 Tarifeler Yonetmeligi ile dogal gaz piyasas1 faaliyetlerine iliskin
tarifelerin  hazirlanmasi, incelenmesi, degerlendirilmesi, belirlenmesi, onaylanmasi,
yayimlanmasi ve revizyonuna iligkin usul ve esaslar;
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e Dogal Gaz Piyasasi Tesisler Yonetmeligi ile dogal gaz tesisleri ile ilgili faaliyetlerin ulusal
ve/veya uluslararasi standartlara uygun olarak yiiriitiilmesine iligskin usul ve esaslar;

e Dogal Gaz Piyasasinda Yapilacak Denetimler ile On Arastirma Ve Sorusturmalarda
Takip Edilecek Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile dogal gaz piyasasinda faaliyette
bulunan ger¢ek veya tlizel kisilerle ilgili yapilacak denetimler ile ©n aragtirma ve
sorusturmalarda takip edilecek usul ve esaslar;

e Swvilastirllmis Dogal Gaz Depolama Tesisi Temel Kullanim Usul ve Esaslarinin
Belirlenmesine Dair Yonetmelik ile sivilastirilmis dogal gaz (LNG) depolama tesislerine
iliskin olarak depolama sirketlerince hazirlanacak olan temel kullanim usul ve esaslarinda yer
alacak hususlari;

e Yer Alti Dogal Gaz Depolama Tesisi Temel Kullamm Usul ve Esaslarimin
Belirlenmesine Dair Yonetmelik ile yer alti dogal gaz depolama tesislerine iligskin olarak
depolama sirketlerince hazirlanacak olan temel kullanim usul ve esaslarinda yer alacak genel
hususlar;

e Dogal Gaz Piyasasi iletim Sebekesi Isleyis Yonetmeligi ile iletim sirketlerince hazirlanacak
sebeke isleyisine iliskin diizenlemelerde yer almasi gereken usul ve esaslar;

e Dogal Gaz Piyasas: I¢ Tesisat Yonetmeligi ile dogal gazin tiiketimine yonelik olarak bina
ya da arsa igine yerlestirilecek her tiirlii dogal gaz cihazlarimin ve ilgili tesisatin, ulusal
ve/veya uluslararasi standartlara gore tesis ve kontrol edilmesine iligkin usul ve esaslar;

e Dogal Gaz Piyasas1 Dagitim ve Miisteri Hizmetleri Yonetmeligi ile dogal gaz sehir ici
dagitim lisansi verilecek sirketin se¢imi ve dagitim lisansi sahibi sirketlerin yapacagi dogal
gaz dagitim faaliyetleri ile miisteri hizmetlerine iliskin usul ve esaslar;

e Aym Yerde Dogal Gaz Depolama Faaliyetinde Bulunmak Uzere Lisans Basvurusunda
Bulunan Tiizel Kisilerin Secimi Hakkinda Yonetmelik ile bir yer i¢in dogal gaz depolama
lisans basvurusu yapilmasi halinde; bagvuruya konu yer i¢in duyuru yapilmasi, duyuru siiresi
icerisinde s6z konusu yerde faaliyet gostermek iizere bagska dogal gaz depolama lisansi
basvurusunun olmast durumunda lisans basvurularinin  degerlendirme kriterlerinin
belirlenmesi, yarigsma ile lisans verilecek tiizel kisilerin se¢cimine iligskin usul ve esaslar

e Organize Toptan Dogal Gaz Satis Piyasas1 Yonetmeligi ile piyasa katilimcilarinm, ileri
tarihli fiziksel teslimat gerektiren islemler de dahil olmak iizere, ticaret yapabilmelerine
ve/veya iletim sistemindeki dengesizliklerin giderilmesine imkan veren organize toptan dogal
gaz sati§ piyasasina iligskin usul ve esaslar

diizenlenmistir.

Ilaveten Sirket’in tabi oldugu Tehlikeli Mallarin Karayolu ile Uluslararasi Tasimacilifina Iliskin
Avrupa Anlagsmasi ve Tehlikeli Maddelerin Karayoluyla Taginmas1 Hakkinda Yonetmelik kamuya
acik karayoluyla yapilacak tehlikeli madde tasimaciligi faaliyetlerinin; insan sagligi ve diger canli
varliklar ile ¢evreye zarar vermeden giivenli, emniyetli ve diizenli bir sekilde yiiriitiilmesine ve bu
faaliyetlerde yer alan; gonderenlerin, alicilarin, dolduranlarin, yiikleyenlerin, bosaltanlarin,
paketleyenlerin, tank-konteyner/portatif tank igletmecilerinin, tasimacilarin ve tehlikeli maddeleri
tasiyan her tiirlii tasit siiriictilerinin sorumluluk ve yiikiimliiliiklerine iliskin usul ve esaslar ile hangi
mallarin tehlikeli madde olarak addedildigini diizenlemistir.
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Dogal Gaz Piyasas1 Kanunu

Sirket, dogal gaz piyasasinda faaliyet gosteren bir sirket olmasi nedeniyle esas olarak Dogal Gaz
Piyasasi Kanunu’na tabidir. Dogal Gaz Piyasasi Kanunu’nda; dogal gaz piyasasinda faaliyette
bulunan tiizel kisilerin ilgili lisanslar1 almalarinin sart oldugu belirtilmistir.

Dogal Gaz Piyasast Kanunu'nda dogal gaz piyasasindaki rekabetin korunmasi ve gelistirilmesine
iliskin bazi diizenlemeler de yer almaktadir. Buna gore; 7.12.1994 tarihli ve 4054 sayili Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanunda 6ngoriilen rekabet 6zgiirliigii, hakim durumun kétiiye kullanilmamast,
birlesme ve devir almaya iliskin hususlar, dogal gaz piyasasinda faaliyet gosterecek tiizel kisilere de
uygulanmaktadir. Buna ek olarak; Dogal gaz piyasa faaliyeti yapan herhangi bir tiizel kisi, kendi
faaliyet alan1 disinda faaliyet gosteren tiizel kisilerden sadece birine istirak edebilmekte; ancak ayri
bir sirket kuramamaktadir. Istirak ettigi tiizel kisi iizerinde dogrudan veya dolayli olarak o tiizel
kisinin sermayesinin veya ticari mal varliginin yarisindan fazlasini veya oy haklarinin yarisindan
fazlasin1 kullanma hakkina ya da denetim kurulu, yonetim kurulu veya tiizel kisiyi temsile yetkili
organlarin iyelerinin yaridan fazlasini atama hakkina ya da islerini idare etme hakkina sahip
olamamaktadir. Kendi faaliyet alaninda, faaliyet gosteren higbir tiizel kisiye istirak edememektedir.

25.11.2020 tarihli 7257 sayili Kanun’la Dogal Gaz Piyasas1 Kanunu’nda yapilan degisiklik ile LNG
ihracati faaliyetinde bulunulmasi halinde alacag ihracat lisansi ile ayrica bir tagima lisansina sahip
olmaksizin, sadece yurtdisina olmak tizere, LNG tasima faaliyetinde bulunulmasi ve ayrica bir iletim
lisansina sahip olmaksizin yurtdigina LNG satisinda bulunmast miimkiin kilinmistir.

Kurul, dogal gaz piyasasinda faaliyet gdsteren gergek veya tlizel kisilere yapacagi yazili ihtara
ragmen mevzuata aykirt durumlarint devam ettirmeleri halinde asagidaki yaptirnrm ve cezalari
uygulamaktadir:

e Kurul tarafindan bilgi isteme veya yerinde inceleme hallerinde; istenen bilgilerin yanlis, eksik
veya yaniltict olarak verildiginin saptanmasi veya hi¢ bilgi verilmemesi ya da yerinde
inceleme imkaninin verilmemesi hallerinde, idari para cezasi verilmekte ve yedi giin iginde
bilgilerin dogru olarak verilmesi veya inceleme imkaninin saglanmasi ihtar edilmektedir.
Ancak, kolay giderilebilecek kusurlu haller icin ilgili gercek ve tiizel kisilerden belgelerin
dogru olarak verilmesi veya inceleme imkaninin saglanmasi istenmektedir.

e Kanun hiikiimlerine ve ¢ikarilan yonetmelik, talimat ve tebliglere aykir1 hareket edildiginin
saptanmasi halinde idari para cezasi verilmekte ve otuz giin i¢inde aykiriligin giderilmesi
ihtar edilmektedir.

e Lisans veya sertifika genel esaslar1 ve yiikiimliiliiklerinden herhangi birisinin yerine
getirilmediginin saptanmasi halinde, idari para cezasi verilmekte ve otuz giin icinde
dizeltilmesi ihtar edilmektedir.

e Lisans veya sertifika miiracaatinda ve bunlarin verilmesinde aranan sartlar konusunda, gercek
dis1 belge sunulmasi veya yaniltict bilgi verilmesi veya lisans veya sertifikada ongoriilen
hususlar1 etkileyecek sartlardaki degisikliklerin Kurula bildirilmemesi halinde, idari para
cezasi verilmekte ve otuz giin i¢inde diizeltilmesi ihtar edilmektedir.

e Lisans miiracaat1 sirasinda istirak iligskisi konusunda yaniltici bilgi verilmesi veya faaliyet
stiresi boyunca istirak iliskisi yasagina aykir1 davranista bulunulmasi halinde, idari para cezasi
verilmekte ve otuz giin igerisinde istirak iligkisinin diizeltilmesi ihtar edilmektedir.

e Piyasada lisans kapsam1 disinda faaliyet gosterildiginin saptanmasi halinde, idari para cezasi
verilmekte ve on bes giin i¢inde kapsam dis1 faaliyetin veya aleyhe faaliyetin durdurulmasi
ihtar edilmektedir.
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Lisans veya sertifikanin verilmesine esas olan sartlarin, faaliyetlerin yiiriitiilmesi sirasinda
ortadan kalktifinin saptanmasi halinde lisans veya sertifika iptal edilmektedir. Ancak, bu
sartlarin bastan mevcut olmadiginin saptanmasi halinde ise lisans veya sertifikanin iptali
yaninda ayrica idari para cezasi verilmektedir.

Yukaridaki idari para cezalarini gerektiren fiillerin ihtara ragmen diizeltilmemesi veya
tekrarlanmasi hallerinde idari para cezalar1 her defasinda bir dnceki cezanin iki kat1 oraninda
artirllarak uygulanir. Bu cezalarin verildigi tarihten itibaren iki yil i¢inde idari para cezasi
verilmesini gerektiren aym fiil islenmedigi takdirde onceki cezalar tekrarda esas alinmaz.
Ancak, aym fiil iki yil iginde islendigi takdirde, artirilarak uygulanacak idari para cezasinin
tutar1 cezaya muhatap tiizel kisinin bir dnceki mali yilina iligkin bilangosundaki safi satis
hasilatinin yilizde yirmisini asamaz. Cezalarin bu diizeye ulagsmasi halinde, Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurulu lisans veya sertifikay1 iptal edebilir. Bir lisans veya sertifikanin iptali
halinde, yeni bir lisans veya sertifika verilene kadar, verilen hizmetin aksamamasi i¢in Kurul
gereken Onlemleri alir.

Yukar1 belirtilen tiim idari para cezalar1 higbir sekilde ilgili cezay1r ddeyen tiizel kisi
tarafindan hazirlanacak tarifelerde maliyet unsuru olarak yer almaz.

Dogal gaz sehir i¢ci dagitim lisansinin iptal edilmesinin zorunlu hale gelmesi durumunda
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu, hizmetin aksamamasi icin gerekli tedbirleri 6nceden
almak suretiyle lisans1 iptal eder. Dagitim sebekesinin miilkiyetini elinde bulunduran lisans
sahibinin nam ve hesabina yiliz yirmi giin icerisinde ilgili sebekenin satisi ve yeni lisans
sahibinin belirlenmesi i¢in ihaleye ¢ikilir.

Dogal Gaz Piyasasi Lisans Yonetmeligi

Dogal Gaz Piyasasi Lisans Yonetmeligi (“Lisans Yonetmeligi”)’nin 6. maddesi uyarinca
faaliyetlerine gore Kurumdan alinabilecek lisans tiirleri sunlardir: ithalat lisansi, iletim lisansi,
depolama lisansi, toptan satis lisansi, dagitim lisansi, sikistirilmis dogal gaz (CNG) lisans1 ve ihracat
lisansi. Bu lisanslar bir defada en az on, en fazla otuz yillik siire ile alinabilmektedir.

Lisans Yonetmeligi uyarinca;

Sikistirilmis dogal gaz (CNG) satisy, iletimi ve dagitimi: Dogal gazin kuyubasi, ulusal
iletim sebekesi veya sehir i¢i dagitim sisteminden satin alinip sikistirilmasi, basingli kaplara
doldurulmasi ve satilmasi; sikistirilmis haldeki dogal gazin sehirler arasindaki 6zel vasitalarla
tasinmasi, CNG dolum tesisinden temin edilen ve/veya {iretim yapan toptan satis
sirketlerinden kuyu basinda satin alinarak tagima vasitasi iizerindeki sikistirma ekipmanlariyla
sikigtirtlan ve basingli kaplara doldurulan sikistirilmis dogal gazin iletim sebekelerinin
ulasamadig1 yerlerde basincinin diistiriilerek satilmasi1 ve tasitlarda yakit olarak satist
faaliyetlerini,

Oto CNG Dolum Tesisi: Karayolu tasitlarinda yakit olarak kullanilmak tizere sikistirilmis
dogal gaz satisi yapilmasi i¢in verilen Oto CNG lisansina konu tesisleri,

Oto CNG Faaliyeti: Karayolu tasitlarinda yakit olarak kullanilmak iizere CNG satigint
Ithalat (Spot) Faaliyeti: Spot sivilastirilmis dogal gaz (LNG) ithal etme ve satis faaliyetini,

ifade etmektedir.

Lisans Yonetmeligi’'nde ayrintili tanimlar1 yapilan faaliyetlere iliskin alinan lisanslarin tadili,
yenilenmesi, sona ermesi ve iptaline iligskin diizenlemelere yer verilmistir. Buna ek olarak, lisansa
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sahip olan sirketlerin ne gibi hak ve yiikiimliiliikleri olduguna ve lisans sahibi bu tiizel kisilerin hisse
devirlerine, birlesmelerine iliskin ayrintili diizenlemeler yer almaktadir.

Dogal Gaz Piyasasi Sertifika Yonetmeligi

Dogal Gaz Piyasas1 Sertifika Yonetmeligi (“Sertifika Yonetmeligi”) dogal gaz piyasasinda i¢ tesisat
ve servis hatlariyla yapim ve hizmet faaliyetlerini yliriiten gergek veya tiizel kisilere verilecek
sertifikalara iligkin usul ve esaslar1 belirler. Sertifika Yonetmeligi uyarinca dogal gazla ilgili herhangi
bir yapim ve hizmet faaliyeti, sertifika sahibi olmayan kisiler tarafindan gergeklestirilememektedir.
Sertifikalar da lisanslarda oldugu gibi bir defada en az on, en fazla otuz yillik siire i¢in verilmektedir.

Sertifika Yonetmeligi kapsaminda diizenlenen sertifika tiirleri asagidaki gibidir:

Yapim ve hizmet sertifikast; sehir i¢i dagitim sebekesine baglantili i¢ tesisat ve servis hatlari
disindaki, dogal gaz piyasasinda yer alan tesislerin fizibilite, etiit, proje, miisavirlik, kontrol,
denetleme, yapim, servis, bakim ve onarim hizmetlerini yapmaya yeterli olduklarin1 gosteren
ve Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu tarafindan gercek veya tiizel kisilere verilen izin
belgesidir.

I¢ tesisat ve servis hatlari sertifikas; sehir ici dagitim sebekesine baglantili servis hatlar1 ve i¢
tesisat ile ilgili proje, miisavirlik, kontrol, yapim, denetim, servis, bakim-onarim hizmetlerini
yapmaya yeterli olduklarini gosteren, dagitim sirketleri ile yetki belgesi sahibi resmi veya
0zel sirketler tarafindan diizenlenen ve ilgili dagitim sirketinin belirlenmis bolgesinde gegerli
olan ve gergek veya tiizel kisilere verilen izin belgesidir.

Sertifika Yonetmeligi uyarinca, yapim ve hizmet sertifikast sahibi gergek ve tiizel kisilerin, ilgili
mevzuatta diizenlenenlerin yani sira diger hak ve yiikiimliiliikleri asagidaki sekildedir:

Sertifika sahipleri, sertifikalarinda belirtilen faaliyet konular1 ve kategorileri disinda dogal gaz
piyasasinda hi¢bir yapim ve hizmet faaliyetinde bulunamaz.

Sertifika sahipleri EPDK tarafindan denetlenebilir veya denetlettirilebilir. Sertifika sahibi,
yerinde denetim esnasinda denetimde bulunanlara her tiirlii kolaylig1 saglamakla yiikiimliidiir.
Sertifika sahipleri, EPDK’nin, mevzuattan kaynaklanan denetleme ve arastirma gibi
gorevlerini yerine getirebilmesi igin, istenilen bilgi ve belgeleri eksiksiz olarak vermek ya da
talep edilmesi halinde gondermek zorundadir.

Sertifika sahipleri EPDK’ya ibraz ettikleri bilgi ve belgelerde herhangi bir degisiklik olmasi
halinde, bu degisikligi EPDK’ya on bes giin i¢inde yazil1 olarak bildirir.

Sertifika sahipleri, makul ve basiretli bir tacir gibi davranarak faaliyetlerini gergeklestirir.
Sertifika sahipleri, sertifikanin sona ermesi veya iptal edilmesi halinde, sertifikanin sona erme
tarthinden veya iptal kararinin kendisine teblig edildigi tarihten itibaren en ge¢ on bes giin
icinde sertifikay1 EPDK’ya iade eder.

Sertifika sahipleri, sertifikanin iptalinin zorunlu hale gelmesi durumunda Enerji Piyasasi
Dizenleme Kurulu tarafindan hizmetin aksamamasi1 amactyla alinacak her tiirlii karara uymak
zorundadir.

Sertifika sahibi ayrilmis olan personelin yerine yeni personel istthdam edinceye kadar ayrilan
miihendisin meslegine iliskin kategoride faaliyete devam edemez.

Sertifika sahibi, kendi sirketine ortak olacak kisilerden ve sertifika kapsamindaki
faaliyetlerine iliskin calisan olarak istthdam edecegi personelden Sertifika YoOnetmeligi
kapsaminda, sertifikali firmada ortak olmaya ve/veya sertifika kapsamindaki faaliyetler ile
ilgili kadrolarda istthdam edilmelerine bir engel olmadigina dair yazili beyan alir.
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Dogal Gaz Piyasasi Tesisler Yonetmeligi

Dogal Gaz Piyasast Tesisler Yonetmeligi (“Tesisler Yonetmeligi”’), dogal gaz iletim ve dagitim
tesisleriyle depolama, sivilagtirilmig dogal gaz ve sikistirilmig dogal gaz tesislerinin tasarimi, yapimi,
kontrolii, isletmeye alinmasi, isletilmesi, bakimi1 ve onarimina iligkin hususlar ile uyulmasi gereken
emniyet kurallarini diizenlemektedir. Tesisler Yonetmeligi uyarinca; dogal gaz piyasa faaliyetlerinin
gergeklestirilecegi tiim dogal gaz tesislerinin tasarimi, yapim ve montaji, test ve kontrolii, isletmeye
alma ve isletilmesi, bakimi, onarimi ve tesislerde asgari emniyetin saglanmasi ile ilgili olarak; TS,
EN, ISO, IEC standartlarindan herhangi birine, bu standartlarda yoksa, TSE tarafindan kabul géren
diger standartlara ve/veya dokiimanlara uyulmasi zorunludur. Standartlarda degisiklik olmas1 halinde,
degisiklik getiren standart, uygulanan standardin iptal edilmesi veya yiiriirliikten kaldirilmasi halinde
ise yeni standart gecerli olur. Tesislerde hicbir sekilde standart disi malzeme ve ekipman
kullanilamaz. Ancak standardi bulunmayan malzeme ve ekipman i¢in kalite uygunluk belgesine
sahip olma sart1 aranir.

Tehlikeli Mallarin Karayolu ile Uluslararasi Tasimaciigina iliskin Avrupa Anlasmasi

Tehlikeli Mallarm Karayolu ile Uluslararasi Tasimaciligina iliskin Avrupa Anlasmasi (“ADR”);
tehlikeli mallarin tasinmasi ve motorlu kara tasitlarinin yapim ve denetimi de dahil olmak {izere,
ulusal ve uluslararasi kara yolu, demir yolu, i¢ su yollar1 ve tiirler arasi tasimaciligin sitirdiiriilebilir
gelisimi i¢in uluslararasi yasal bir ¢ergeve saglayan birgok teknik diizenlemeyi igermektedir.
ADR’nin Bolim 3.2 Tablo A kisminda tehlikeli maddeler siralanmakta, Sikistirilmis Dogal Gaz
(CNQG) Sikistirllmis Metan Gazi ile birlikte tehlikeli maddeler olarak siniflandirilmaktadir.

Tehlikeli Maddelerin Karayoluyla Tasinmasi1 Hakkinda Yonetmelik

Tehlikeli Maddelerin Karayoluyla Tasinmast Hakkinda Yonetmelik (“Tasima Yonetmeligi”);
karayolu ile yapilan tehlikeli madde tasimaciligi faaliyetinde yer alan; gonderenleri, alicilari,
dolduranlari, paketleyenleri, yiikleyenleri, tank-konteyner/portatif tank isletmecileri, tagimacilar1 ve
bosaltanlarin sorumluluklarint ve tehlikeli madde tasimaciliginda kullanilan; tasit, ambalaj ve yiik
tasima birimlerinin tip onay sertifikalandirilmalar1 ile s6z konusu tasima birimlerinin ilk, ara,
periyodik ve istisnai test ve muayenelerinin usul ve esaslarini diizenlemektedir. Sikistirilmis dogal
Gaz (CNG), Tirkiye’nin taraf oldugu ADR hiikiimleri neticesinde tehlikeli madde olarak
siniflandirilmaktadir.

6.1.5. Ihracei faaliyetlerinin gelisiminde nemli olaylar:

Sirket eski unvani olan Calgaz Dogalgaz Dagitim Pazarlama Tasimacilik Sanayi ve Ticaret A.S.
unvani altinda 28 Mayis 2004 tarihinde kurulmustur. Sirket’in unvani 15 Haziran 2005 tarihinde
tescil edilen 10 Haziran 2005 tarihli genel kurul karariyla, Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. olarak
degistirilmistir. Sirket 2010 yilt itibariyla yillik olarak yaklagik 16 milyon Sm3 satis tutarina
erismistir. 2012 yili itibariyla Global Yatirnrm Holding A.S., Sirket’in ¢ogunluk hissedar1 haline
gelmistir.

2012 yilinda alinan biiyiime karari ile yeni CNG tagima iinitesi iiretimlerine ve CNG dolum tesisi
yatirimlarma baslanmis olup Antalya CNG dolum tesisi devreye alinmistir. Ayni yil, Tirkiye
genelinde Oto CNG istasyonlar1 kurma hedefi ile Bolu istasyonu kurulmustur.

2013-2014 yillarinda Adapazari, Bursa, Izmir ve Antalya tesislerine ek olarak Konya, Kayseri, Rize
ve Osmaniye dolum tesisleri ve Kocaeli Oto CNG istasyonu devreye alinmustir.

2014 yilinda Caykur Cay Isletmeleri Genel Miidiirliigii fabrikalarinda kullamlan yakit sisteminin,
sikistirilmis dogal gaza (CNG) dontistiiriilmesi hususunda mutabakata varilmistir.
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2015 yilinda cografi olarak bir boliimiine ulasilamayan i¢ Anadolu bélgesinde faaliyet gosterebilmek
tizere Kirikkale Tesisi devreye alinmistir.

2016 yilinda sikistirilmis dogal gaz (CNG) altyapis1 Tiirkiye toplam talep tutarinin %60’ ma kadarim
karsilayacak sekilde genisletilmis ve yillik yaklasik satis tutar1 140 milyon Sm3 tutarna erigmistir.
2016 yilinda ayrica Istanbul Biiyiiksehir Belediyesine hizmet veren CNG’li otobiislerin yakit tedariki
icin Alibeykdy’de Oto CNG istasyonu hizmete acilmistir.

Sirket, 2017 yilindan itibaren ekonomik veya cografi kisitlamalar nedeniyle dogal gaz boru hattina
erisimi olmayan ilge ve beldelere Sehir Gazi olarak CNG formunda dogal gaz tedarik etmeye
baslamistir.

2018 yilinda cografi olarak bir boliimiine ulasilamayan i¢ Anadolu bdlgesinde faaliyet gosterebilmek
tizere ve Dogu Anadolu bolgesinde de biiyiime hedefi ile Elaz1g tesisleri devreye alinmustir.

2020 yilinda Trakya’da dogal gaza ulasimi olmayan ilge ve beldelere CNG tedariki gergeklestirmek
Uzere Luleburgaz (Kirklareli) dolum tesisinin yatirimi gergeklestirilmis olup, Kasim ayinda devreye
alinmustir.

Sirket, Socar Turkey LNG Satis A.S.(“Socar LNG”) ve Socar LNG’nin %100 hissedar1 Naturel
Dogal Gaz Yatirimlari A.S. ile Sirket biinyesinde 23 Aralik 2020 tarihinde birlesmis olup, s6z konusu
birlesme neticesinde 2 yeni Dokme CNG dolum tesisi ile kapsama alanini genisletmis, 6 yeni Oto
CNG istasyonu ile altyapisimi giiclendirmis, LNG tanker ve tanklar1 ile LNG iiriiniinii de Tirkiye
genelinde miisterilere sunabilecek duruma gelmistir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler:
Yoktur.
6.2. Yatirnmlar:

Sirket’in, oncelikle stratejik genisleme planlarini ve yatirrm harcamalarini finanse etmek ve isletme
sermayesi ihtiyaclarini karsilamak amaciyla nakit ihtiyaci bulunmaktadir. Sirket, bu sermaye
gereksinimlerini, faaliyetlerinden elde edilen nakit birikim ve gerekli oldugu takdirde kisa ve uzun
vadeli kredi limitlerini ve diger bor¢lanmalari igeren ¢esitli kaynaklar araciligiyla karsilamaktadir.

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ihraccimin 6nemli
yatirimlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020’de sona eren yillara ait yapmis oldugu
yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Arahik’ta sona eren yillik donem

Yatirimlar (TL) 2018 | 2019 | 2020
TL
Makine, tesis ve ekipmanlar 416.302 937.646 602.181
Tagitlar 1.130.736 3.330.499 2.833.607
Demirbaglar 4.700.772 7.514.465 11.959.258
Ozel maliyetler 151.410 34.800 1.703.276
Yapilmakta olan yatirimlar - 132.478 -
Haklar - - -
Lisanslar 30.000 - 23.300
Yazilimlar 41.998 92.054 745.487
Toplam 6.471.218 12.041.942 17.867.109

60



Sirket’in isbu izahname doneminde yapmis oldugu en biiyilk ve en 6nemli yatirimlari, demirbas
kalemi igerisinde yer alan miisteri sahasinda bulunan basing diisiirme sistemleri igin yapilmstir. Tlgili
yatirimlarin finansmani, Sirket’in operasyonel faaliyetlerinden elde etti§i nakit akisi, banka
finansmani ve Global Yatirim Holding A.S.’den temin edilen finansman ile saglanmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarinda toplam 17.867.109 TL tutarinda yatirim
gerceklesmistir. Makine, tesis ve ekipmanlar kaleminde Kayseri, Kirikkale ve Gilirsu tesisinde yangin
sondurme sisteminin yenilenmesi, tasitlar hesabinda Sirket araglari, demirbaslar kaleminde 9.391.969
TL tutarindaki miisteri sahasi basing diisiirme sistemleri basta olmak iizere ara¢ i¢i kamera sistemleri
ve uzaktan okuma sistemi revizyonlari olmak iizere ofis ekipmanlari, 6zel maliyetler kaleminde ise
653.636 TL tutarinda Kirklareli endiistriyel CNG tesisi, 532.313 TL tutarinda ise Rize endiistriyel
CNG tesisinin idari binasinin yenilenmesi, 2019 yilinda yapilmis olan iiretim ve tasarim merkezi
sahasinin diizeltilmesi ve paratoner alimi1 bulunmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren mali yilda yapilmis olan en biiyiik yatirim demirbaslar kaleminde
yer alan 6.332.703 TL tutarindaki miisteri sahas1 basing diisiirme sistemleri; kalan kisim ise uzaktan
okuma sistemleri, aragi¢i kamera sistemleri ile ¢esitli ofis demirbaslarinda olusmaktaktadir. Tasitlar
kaleminde yer alan 3.330.499 TL’nin biiyiik kismui ise, Sirket’in binek araglarii kiralamak yerine
satin alma yoluna gitmesi sebebiyle gerceklesmistir, yaklasik bir milyonluk kismi ise operasyonel
amagl araclar sebebiyledir.

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren mali yilda yapilmis olan yatirimlarin 3.424.895 TL’lik kismu,
demirbaglarda yer alan miisteri sahas1 basing diisiirme sistemleri , kalan kisimlari ise uzaktan okuma
sistemleri, aragici kamera sistemleri ile ¢esitli ofis demirbaglarinda olugsmaktaktadir.

6.2.2. Thracc tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Olagan is akis1 cergevesinde yapilan yatirimlar (makina techizat yenilenmesi vb.) disinda 6nemli bir
yatirim bulunmamaktadir.

6.2.3. Thraccimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatinmlar hakkinda
ihracciy1 baglayic1 olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Gelecege yonelik onemli yatirim hakkinda Sirketimizi baglayict olarak alinan karar, yapilan
sozlesmeler ve diger girisimler bulunmamaktadir.

6.2.4. ihrageiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:
Yiiriirliliikte olan tesvik ve siibvansiyon bulunmamaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana Griin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket, tirlinlerini bes ana satis kanali tizerinden yiiriitmektedir.

31 Aralhik’da sona eren yil
2018 2019 2020
URUNLER TL % Hasilat TL % Hasilat TL % Hasilat
Dékme 222.960.724 89,1 365.137.526 84,2 355.710.105 78,5
Oto 11.432.417 4,6 22.422.364 52 16.827.937 3,7
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LNG 524.703 0,2 121.059 0,0 7.871.249 1,7

Sehir gazi 7.529.395 3,0 42.341.450 9,8 66.811.392 14,7
Boru gazi 5.647.632 2,2 - - - -
Hizmetler 2.140.718 0,9 3.393.883 0,8 6.168.249 1.4

NET SATISLAR
(Ty)

250.235.590 100 433.416.282 100 453.388.932 100

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile soz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr1 agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket kamuya duyurulmus herhangi bir bilgi olmamakla birlikte, basing diisiirme ekipmanlarinin
arastirma ve gelistirme faaliyetlerini kendi i¢erisinde yapmaktadir. Gelistirilen tiriinler Sirket’in kendi
ihtiyaglart i¢in kullanilmakta ve satisa sunulan bir hizmet veya {iriin degildir, dolayisiyla arastirma ve
gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iirlin ve hizmetleri bulunmamaktadir.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihragcinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

A. Sirket’in is kollari

Sirket, dagitimimi sagladigi dogal gazi, farkli tedarikcilerden takvim yili igcin gegerli olan
sozlesmelerle CNG tesisleri i¢in boru hattina bagli tesislerinin sayaglarinda, LNG sevkiyatlar1 i¢in ise
LNG terminallerinde teslim almaktadir. Tedarikgiler, CNG tesisleri igin serbest tiketici
konumundaki miisterilere satis yapan Ozel toptan satis sirketleri, BOTAS veya dagitim sirketleri,
LNG sevkiyatlar1 icin ise BOTAS Marmara Ereglisi veya Ege Gaz A.S. LNG terminalleri
olabilmektedir. Sirket CNG operasyonlar: i¢in dogal gaz ihtiyacinin yaklasik %90’min tedarikini
yillik bazda fiyatlar1 karsilagtirarak BOTAS’tan veya Ozel sektor toptan satis sirketlerinden
saglamaktadir. (Sirket bu kapsamdaki dogal gaz ihtiyacinin tamamina yakinimi son ii¢ yilda
BOTAS’tan temin etmistir.) Geriye kalan miktar ise Sirket’in anlagmali oldugu diger CNG
firmalariin tesislerinden, belediyelerin enerji istiraklerinden veya dagitim sirketlerinden tedarik
edilmektedir. BOTAS ile yapilan gaz sozlesmesinde bahsi gecen fiyat tarifesine, dagitim sirketi
bazinda EPDK tarafindan belirlenen sistem kullanim bedeli (SKB) ve OTV eklenmektedir. Dagitim
sirketleri ile yapilan alim s6zlesmelerinde bahsi gegen fiyat tarifesi, ilgili dagitim bolgesi i¢in gegerli
olan SKB ile OTV’yi igermektedir. Her iki tedarik seklinde de toplam fiyat ayni olmaktadir. Ozel
sektor toptan satis sirketlerinden tedarik edilen gaz ig¢in iki taraf arasinda belirlenen sozlesme
fiyatinin iizerine ise, BOTAS a 6denen ve EPDK tarafindan yillik olarak belirlenen iletim Bedeli,
ilgili dagitim sirketine 6denen SKB ile OTV eklenmektedir. Sirket LNG alimlarint BOTAS LNG ve
Ege Gaz’dan tankerlerle yapmakta olup, miktar dagilimini miisteri dagilimina gore belirlemektedir.
2021 yili i¢in LNG aliminin %67’sinin BOTAS LNG’den, %33’iiniin ise Ege Gaz’dan yapilmasi
planlanmigtir. Sektor teamiilleri dogrultusunda, 6zel sektor veya kamu tedarikgileri ile yapilan gaz
alim sozlesmelerinin 6deme vadeleri bir sonraki ayin 12-15. giinii arasindadir. Ayni sekilde, yillik
gaz alim anlasmalari icin tedarik¢iler genellikle en yiiksek iki aylik 6deme riskini karsilayacak kadar
teminat mektubu talep etmektedirler. Ege Gaz s6zlesmesi 1 aylik taahhiitler tizerine kurgulandigi igin
bir aylik alim karsiliginda teminat talep edilmektedir. Sirketin yapmis oldugu alim sozlesmelerinde
genellikle ilgili yila dair sdzlesme miktarinin yuzde 70 ile 80’1 arasinda degisen kismi igin al ya da
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0de ylikiimliligii bulunmaktadir. Bu kapsamda bir sézlesme doneminde taahhiit edilmis ancak
alinmamis gazin bedelinin i¢inde bulunulan yil sonunda 6denmesi veya bu miktarin bir sonraki yil
sozlesmede belirlenen kosullarda alinmasi gerekmektedir. Ege Gaz s6zlesmesinde alim taahhiidii
aylik olarak uygulanmakta olup, aylik ongoriilebilirligin daha kolay saglanabilmesinden dolay1 Sirket
acisindan operasyonel bir avantaj saglamaktadir.

BOTAS ve Ege Gaz ile yapilan gaz sozlesmelerinde ilgili sirketlerin fiyat tarifesine OTV
eklenmektedir.

Sirket, asagida daha ayrintili sekilde agiklanan Dokme CNG ve Sehir Gazi miisteri gruplarina hizmet
vermek amaci ile tedarik edilen gazi tesislerinde kompresorler aracilig ile sikistirip, 6zel tasarlanmig
araglarla karayolu ile tagimali olarak miisterilerine ulastirmaktadir.

Dokme (Endustriyel) LNG de dokme CNG ile ayni is kollarinda ve dogal gaz ihtiyaci olup boru
hattina ulasimi olmayan tiiketicilere LNG kara tankerleri ile dogal gazin iletilmekte, miisteri
isletmesine kurulan stok tanklar1 ve evaporator (gazlastiric) marifetiyle kullanima sunulmaktadir.

Oto CNG miisterileri icin ise, sebekeden tedarik edilen dogal gaz dolum istasyonlarinda ihtiyag
duyulan basinca yiikseltilerek miisteri araglarmin depolarina doldurulmaktadir. Kuyu CNG
operasyonlar1 i¢in ise herhangi bir gaz tedariki yapilmamaktadir. Bu operasyon aksi halde ticari
olarak kuyudan ¢ikarilamayacak gazin Sirket araglar1 kullanilarak karayolu ile dogal gaz sebekesine
ulastirilmasini kapsamaktadir.

1. Dokme CNG ve LNG: Sanayi kuruluslari, fabrikalar, asfalt santiyeleri, oteller, 1sinma ihtiyaci
olan kurumlar gibi dogal gaz ihtiyaci olup boru hattina ulasimi olmayan tiiketicilere CNG tasima
tiniteleri vasitas: veya LNG tankerleri ile dogal gazin iletimi.

Endiistriyel CNG alaninda, Sirket, Tiirkiye genelindeki 13 adet Endistriyel CNG dolum tesisi ile
kimya, metal, gida, madencilik, insaat malzemeleri lretimi gibi farkli sektorlerde faaliyet
gosteren fabrikalar, enerji iiretim tesisleri, oteller, asfalt {iretim tesisleri ve 1sitma amagh kullanim
yapan kamu kurumlar1 gibi miisterilerine dogal gaz tedarik etmektedir. Izahname tarihi itibariyla
ticareti devam eden 250 adet sozlesme tahtinda toplam 303 adet miisteri sahasinda hizmet
verilmekte olup, miisteriye ait miisteri sahalarinda Sirket’e ait basing diislirme sistemi yatirimlari

bulunmaktadir.

Tesis Is Kolu Tedgﬁi(;isi Yllhkslf::s? it Hi?:?r?i %élg]%) I?l?lfi?l?:flell
Rize Dokme CNG BOTAS 213.408.000 49.580.009 %23
[zmir Dokme CNG BOTAS 65.664.000 17.442.124 %27
Konya Dokme CNG BOTAS 64.432.800 10.266.577 %16
Kayseri Dokme CNG BOTAS 56.635.200 13.055.848 %23
Antalya Dokme CNG BOTAS 46.656.000 11.864.837 %25
Osmaniye Dokme CNG BOTAS 46.656.000 7.467.472 %16
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Bursa Doékme CNG BOTAS 34.603.200 10.206.693 %29
Elaz1g Dokme CNG BOTAS 31.881.600 7.590.788 %24
Kirikkale Dokme CNG BOTAS 26.956.800 10.132.782 %38
Adapazari Doékme CNG BOTAS 22.550.400 4.283.088 %19
Kirklareli* Dokme CNG BOTAS 38.880.000 314.168 %1

(*) Kirklareli Dkme CNG Dolum tesisi 2020 Kasim ayinda devreye alinmistir.

Sirket’in, Dokme (Endustriyel) LNG alaninda 2020 y1l sonu itibariyla 17 adet miisteri sahasinda
Sirket’e ait LNG stok tanki, evaporatdr ve diger LNG ekipmani yatirimi bulunmaktadir.

. Sehir Gazi: Ekonomik ve cografi sebepler ile dogal gazin ulasamadigi ilge ve beldelere CNG veya
LNG olarak dogal gazin iletimi.

Sirket, 2017 yilindan itibaren Enerji Kaynaklar ve EPDK’nin
koordinasyonunda, tasimali dogal gaz sistemini ilgelere ve beldelere dogal gaz tedarik etmek
tizere de kullanmaktadir. Sirket’in, 2020 yilinda ekonomik veya cografi kisitlamalar nedeniyle
dogal gaz boru hattina erisimi olmayan yaklasik 1,1 milyon kisinin yasadigi 51 ilce ve beldeyi
tagima sistemi ile CNG kullanarak ikmal etmistir.

ve Tabii Bakanlig1

Dokme CNG tesisleri hem endiistriyel CNG satis1, hem de sehir gazi satisina hizmet etmektedir.

Sehir gazi1 is modeli asagidaki sekilde yiruttlmektedir:

- Dogal gazin yerlesim merkezine (ilge — belde) boru hatlar1 ile tasinamadigir durumlarda, bu
mahaldeki dagitim sirketleri, dogal gaz tedarikinin CNG veya LNG olarak yapilmasi i¢in bir
etud yapar ve sistemi ekonomik bulursa ihaleye ¢ikar.

- Yerlesim merkezi i¢indeki yatirim ve isletme sorumlulugunu dagitim sirketleri dstlenir.

- Sirket CNG tesislerinden temin edilerek tiiplere doldurulan dogal gaz dagitim sirketleri’nin
sebekesine (genelde tek noktadan) enjekte edilir.

- Yerlesim merkezindeki dogal gaz tesisatlar1 ve dogal gaz satisi, boru hatti1 olan mahallelerdeki
gibi dogal gaz dagitim sirketleri tarafindan ve ayni fiyat tarifesi ile yapilir. Tasima hizmetine
dair giderler ise EPDK tarafindan tiim ilin sistem kullanim bedeline ilave edilir.

- Sehir Gaz1 satisinda Sirket’in muhatabi il(ler)de dogal gaz dagitimini yapmakla yiikiimlii
lisans sahibi dogal gaz dagitim sirketi’dir. (Ornek: Izmirgaz, Aksa, Kirgaz vs.)
Oto CNG: Araglara CNG satisi amaci ile kurulmus olan istasyonlardan ¢ekici, kamyon ve

otobiislere tagima yapilmaksizin dispenser tizerinden CNG satist.

Sirket, 2011 yilinda basladigit Oto CNG alaninda pazar gelistirme faaliyetlerine ve yatirimlarina
devam etmektedir. Mevcut durumda, 9 adet Oto CNG istasyonu ile CNG kullanan araglara yakit
tedarik edilmektedir.

Yilhik Kapasite

Tesis* is Kolu Te d(;?izk isi Kapasite, Hfa(():i?i 8(2:23) Kullanimi
¢ Sm3 (%)
Istanbul/Alibeykdy Oto CNG BOTAS 33.264.000 5.383.933 16,19
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Bolu Oto CNG BOTAS 3.960.000 144.626 3,65
'(i‘))cae" —Gayrova | 56 oNG BOTAS 3.960.000 0 0,00
SKeolf:rillln;r Oto CNG BOTAS 11.880.000 38.043 0,32
Bursa Oto CNG BOTAS 11.880.000 21.345 0,18
Eskisehir Oto CNG BOTAS 11.880.000 12.519 0,11
Konya Oto CNG BOTAS 11.880.000 12.817 0,11
Aksaray Oto CNG BOTAS 11.880.000 15.106 0,13
Mersin Oto CNG BOTAS 11.880.000 152 0,00

Not: Kocaeli-Sekerpinar, Bursa, Eskisehir, Konya, Aksaray ve Mersin istasyonlar: sadece Kasim ve Aralik satislarin
icermektedir (Socar LNG ’den Sirket biinyesine gecen istasyonlar).

(*) Lisansimin alinmis olmasina karsin mevcut miisteri potansiyelinin diigiikliigii sebebi ile Kocaeli istasyonu su anda
hizmet vermemektedir.

4. Kuyu CNG: Dogal gaz kuyularinda yapilan sondaj ve analiz ¢aligmalar1 neticesinde tespit edilen
rezervlerin dogal gaz boru hatti baglanti yatinnmin karsilayacak potansiyelde olmadigi ve/veya
cografi sebeplerle boru hatlarina ulasim imkanlarinin miimkiin olmadig1 kuyularda bulunan dogal
gazin CNG sistemi ile degerlendirilerek Tiirkiye’ye kazandirilmas: faaliyetidir.

Sirket, 2018 yilindan itibaren, bu alanda yiiriitiilen projeler ile boru hattina olan uzaklig:1 sebebiyle
degerlendirilmeyen dogal gaz kuyularinda CNG sistemi ile miisterilerine operasyonel hizmet
saglamaktadir. Sirket, dogal gaz rezervi bulunan ancak ekonomik veya cografi olarak boru
hatlarinin baglanmasimin miimkiin olmadig1r kuyularda CNG sistemi vasitast ile gazin iletim
sistemine tasinmasi operasyonlarini ylriitmektedir.

Tiirkiye’de basari ile yiiriitiilen i modelinin yurt disinda da uygulanmas: i¢in Sirket, 2018 yilinda
Kamerun’un Douala kentinde gaz iiretim lisansina sahip olan ve 2013 yilindan bu yana gaz tiretim ve
dagitim faaliyeti yliriiten Gaz du Cameroun (GdC) ile bir iyi niyet anlasmas1 imzalamistir. Covid-19
pandemisi ve seyahat kisitlamalar1 sebebi ile proje baslangici i¢in erteleme kararr alinmis olup, 2021
yili igerisinde Covid-19 pandemisinin durumuna gore tekrar goriigmelere baglanmasi planlanmaktadir.
Kamerun’dan sonra diger Afrika iilkelerinde de proje gelistirme c¢aligmalart yiiriitiilmesi
planlanmaktadir.

Sirket’in Avantajlari

- NG sektoriinde pazara ilk giren olmak Sirket, faaliyet gosterdigi tiim cografi bdlgelerde biiyilik
bir rekabet avantaj1 saglamaktadir. Yiiksek ilk yatirim maliyeti nedeniyle iilke capinda yeni bir
CNG rakibi olugmasi ihtimali oldukga diistiktiir.

- CNG sektoriiniin kurucularindan olan Sirket, giiclii bir altyapiya ve CNG alaninda bilgili ve
tecrlibeli bir ekibe sahiptir.

- Sirket yurt genelinde tagimali dogal gaz olarak CNG ve LNG ikmalini beraber yapabilen en
blylk sirkettir.
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Sirket, CNG basing diislirme sistemlerini kendi liretim ve tasarim merkezinde {ireterek bu
sistemlerin verimliligini stirekli gelistirmektedir.

Sirket, miisterileri ile uzun vadeli iliskiler kurmakta, miisteri talep ve ihtiyaglarina en uygun
¢oziimleri liretmek i¢in ¢aligmaktadir.

Cevik organizasyonu sayesinde sektdrdeki gelismelere hizli bir sekilde adapte olmaktadir.

Alternatif satis kanallar1 ve proje gelistirme konusunda esnek ve yenilik¢i bir bakis acisiyla
faaliyet gostermektedir.

Rekabetci gaz alim stratejisi sayesinde piyasa risklerine kars1 korunmaktadir.

Yalin ve verimli bir organizasyon yapist ve etkin maliyet yonetimi sayesinde giderlerini kontrol
altinda tutmaktadir.

Sirket’in Dezavantajlari

LNG iirtiniinde CNG’ye nispeten daha gucli firmalarla rekabet etmektedir.

CNG (rln0 ile turizm sektorindeki otellerden operasyonel zorluklar sebebiyle yeterince pay
alinamamustir. Socar LNG sirketi ile birlesme tamamlandigi igin =~ Sirket bu sektorde LNG
iirlinliyle pay sahibi olmaya ¢alisacaktir.

Sirket’in genel isleyisi ile tesislerdeki tiim operasyon ve lojistik faaliyetleri standartlara ve
regulasyona tabidir. Kurallara Gst diizeyde uyum Kalite ve giivenlikte avantaja karsin ilave gider
olusturmaktadir.

B. Uriinler, Sektorler, Pazar Biiviikliikleri ve Sirket’in konumu

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorlerden 1, 2 ve 3. Nolu sektorlerde son 3 yila iliskin toplam pazar
biiylikliigi asagidaki gibi olup, 4. Sektor olan Kuyu CNG’de yapilan operasyon EPDK tarafindan bir
satig degil iletim islemi olarak siiflandirildigindan asagidaki tabloda yer almamaktadir.

milyon m3 SATISLAR
PAZAR NATURELGAZ
Sektorler Urinler 2018 2019 2020 Sirket 2018 2019 2020
Oto CNG CNG 26,8 25,2 16,1 4,6 17,7 5,6
Sehir Gaz CNG 3,5 16,6 26,5 33 16,0 23,6
LNG 0,1 51 10,3 0,0 0,0 0,0
Dokme CNG 182,0 203,0 191,0 130,2 143,3 141,0
LNG 599,9 499,5 447,8 0,2 0,1 3,2
Toplam CNG & LNG Oto CNG Dabhil 812,3 749,3 691,7 138,3 167,1 173,4
Toplam Tasimal Dogal Oto CNG Harig 785,5 724,1 675,6 133,7 1594 167,8
Gaz
Uriin Toplamlar: CNG 2123 2447 233,6 138,1 167,0 170,2
LNG 600,0 504,6 458,1 0,2 0,1 3,2
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Kaynak: EPDK Sehir Gazi satiglarimi 2019 yilindan itibaren yayinlamaya bagladigr i¢in 2019 yily verisi kaynagi EPDK yilik sektor raporu, 2018 ve
2020 verileri ise 2018 EPDK yillik rapor, Ekim 2020'e kadar yayinlanan EPDK aylik raporlar: ve piyasa bilgilerini kullanarak Sirket'in yaptig
tahminlerdir. EPDK 2020 yil raporlar: isbu Izahname tarihi itibariyle yaymnlanmamuistir. https:/iwww.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/3-0-94/dogal-
gazyillik-sektor-raporu, https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/3-0-95/dogal-gazaylik-sektor-raporu

NATURELGAZ ORANLAR
2018 2019 2020 Tahmin
Sektorler Uriinler Sirket ici Pazar Pay1 Sirket i¢i Pazar Payi Sirket i¢i Pazar Payr
satig (%) satig (%) satig (%)
hacmindeki hacmindeki hacmindeki
pay1 (%) pay1 (%) pay1 (%)
Oto CNG CNG 3,3 17,2 4,6 30,6 3,2 34,8
Sehir Gazi CNG 2,4 94,3 9,6 96,4 13,6 89,1
LNG 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dokme CNG 94,1 71,5 85,8 70,6 81,3 73,8
LNG 0,1 0,0 0,1 0,0 18 0,7
Toplam (CNG & LNG) 100,0 17,0 100,0 22,3 100,0 25,1
Toplam Tasimal Dogal Oto CNG Harig 96,7 17,0 95,4 22,0 96,8 24,8
Gaz
Uriin Toplamlar CNG (Oto Dahil) 99,9 65,0 99,9 68,2 98,2 72,9
CNG (Oto Harig) 96,5 72,1 95,3 72,6 94,9 75,7
LNG 0,1 0,0 0,1 0,0 18 0,7

Kaynak: EPDK Sehir Gazi satiglarint 2019 yilindan itibaren yayinlamaya basladigi i¢in 2019 yili verisi kaynagi EPDK yilik sektor raporu, 2018 ve
2020 verileri ise 2018 EPDK yillik rapor, Ekim 2020'e kadar yaymlanan EPDK aylik raporlart ve piyasa bilgilerini kullanarak Sirket'in yaptigi
tahminlerdir. EPDK 2020 yili raporlart isbu Izahname tarihi itibariyle yayinlanmamistir. https:/iwww.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/3-0-94/dogal-
gazyillik-sektor-raporu, https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/3-0-95/dogal-gazaylik-sektor-raporu

CNG / Dokme Gaz ve Sehir Gazi: Sektordeki tirtinlerden biri olan CNG’de toplam 22 lisans sahibi
firma bulunmaktadir ve ilk 5 firmanin Pazar pay1 2020 yil1 sonu Sirket tahminine gore (CNG iginde)
%90,1°dir. Bu firmalar ayn1 zamanda Sehir Gaz1 sektoriinde de potansiyel rakip olmakla beraber
asagidaki haritadan goriilecegi tizere “Sirket” harici firmalarin tesis sayilar1 ve tesis kapsama alanlari
cok sinirlt olup ancak 1-2 ilde faaliyet gostermektedirler.
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Koyu gri alanlar Naturelgaz CNG tesislerinin yaklasik olarak ekonomik hizmet alanim gostermektedir.

Kaynak: EPDK

a) LNG /Dokme Gaz ve Sehir Gazi:

Naturelgaz haricinde 7 lisans sahibi LNG firmasi faaliyet gostermektedir.
b) CNG /Oto CNG:

1 firma Kayseri’de yerel olarak belediye ile isbirligi cer¢evesinde 200 adet CNG’li otobiise hizmet
vermekte 2008 yilindan bu yana lokal olarak c¢alismaktadir. Diger firmalar ise kendi 6zmal
CNG’li otobiislerine dolum yapmaktadirlar.

c) LNG/Oto LNG:

Diinya’da ¢evresel faktorlerin 6ne ¢ikmasi ile birlikte dogal gazli araglara olan talep artmaktadir.
LNG’li araglar da ozellikle g¢ekicilerde kullanilmak {izere bir iirlin olarak ortaya c¢ikmustir.
Tiirkiye’de Dokme LNG dagitimi firmalardan 3’ Oto LNG alaninda proje gelistirme ¢aligmalari
yluriitmektedir bunlardan biri ilk dolum istasyonu 2020 yilinda agmustir. Tiirkiye’de yaklasik 20
adet LNG’li TIR ¢ekicisi ¢alismaktadir.

Pazar Toplam: CNG ve LNG iiriinlerinden olusan pazarda 2020 yili sonu itibartyla pazar paylari,
Sirket tarafindan asagidaki gibi tahmin edilmektedir:
2020 Yih Sirket Tahmini
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milyon m3 Tasimah Dogal Gaz Pazari Oto CNG Dahil Toplam CNG & LNG
Eirmalar LNG CNG Toplam Firmalarin Oto Toplam Firmalarin
(CNG + Pay1 (%) CNG Satislar Pay1 (%)
LNG)
N_aturglgaz Sanayi Ve Ticaret Anonim 32 164.6 167.8 248 56 1734 251
Sirketi
Ipragaz Anonim Sirketi 113,9 0,0 113,9 16,9 0,0 113,9 16,5
Omv Enerji Ticaret Anonim Sirketi 117,6 0,0 1176 17,4 0,0 117.,6 17,0
Aygaz Dogal Gaz Toptan Satis Anonim 705 00 705 104 00 705 10.2
Sirketi ) ) ) ) ) ) )
Habas Sinai Ve Tibbi Gazlar Istihsal
Endustrisi Anonim Sirketi 516 37 55.3 82 00 553 80
Akpet Gaz Anonim Sirketi 42,7 3,0 45,7 6,8 0,0 45,7 6,6
Or-Can Dogal Gaz Toptan Satis Dagitim 380 30 10 61 00 410 59
Anonim Sirketi ' ' ' ' ' ' '
Socar Turkey Lng Satis Anonim Sirketi (¥) 6,5 21,8 28,3 42 0,9 29,2 472
Or-Can Dogal Gaz Toptan Satis Dagitim 140 00 140 21 00 140 20
Anonim Sirketi ' ' ' ' ' ' '
Enerji Grup Sivi Dogal Gaz Lng Akaryakit
Petrol Uriinleri Toptan Satis Anonim Sirketi 00 00 0.0 00 64 64 0.9
Diger Firmalar 0,0 21,4 214 3,2 3,2 24,6 3,6
Toplam 458,1 2175 675,6 100,0 16,1 691,7 100,0

Kaynak ve Notlar : 2020 yilinda Ekim ayina kadar yaymlanan aylik EPDK raporlarindan faydalanilarak ve Sirket piyasa bilgileri ile 2020 yili
Sirket'in tahminleridir. Sehir Gazi CNG ve LNG i¢inde yer almaktadir.

® Socar'in satiglar, Naturelgaz'a devrin ger¢eklestigi 30.09.2020 tarihine kadar yaptigi satislar olup yihn kalan dénemindeki satis Naturelgaz

satis1 iginde gosterilmigtir.

Yukarida gosterilen tabloda pazar paylar1 hesaplanirken Sehir Gazi ile birlikte firmalarin kendi
aralarindaki satis miktarlar1 da g6z 6niinde bulundurulmus olup, EPDK’nin yayinladig yillik sektor
raporunda nihai tiiketiciye olan satislar belirtildigi i¢cin (Sehir Gaz1 ve firmalar arasi satiglar haric)
toplam pazar biiyiikliigii ve sirket paylarinda EPDK raporu ile farkliliklar mevcuttur.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ihrag¢inin net satis
tutarmin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Isbu izahname’nin 7.1.1 boliimiinde yer alan ana iiriin kirtlimlar1 verilmistir.

Asagidaki tablo ilgili donemler icin net satis tutarlarinin cografi yapisina gore dagilimini

gOstermektedir™.
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Kaynak: Sirket

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Isbu izahname™nin 7.1.1. ve 7.2.’de sayilan bilgilerin, Izahname’nin 5’inci béliimiinde yer alan ve
detayli sekilde agiklanan risk faktorlerinden etkilenme olasiligi mevcuttur. S6z konusu risklere bagl
olarak Sirket faaliyetleri etkilenebilecektir. Bu hususlar hari¢ madde 7.1.1. ve 7.2.’de sayilan
bilgilerin, olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu bulunmadig: diistiniilmektedir.

7.4. Thraccinin ticari faaliyetleri ve karhhgi acisindan onemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ihraccimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne dlgtide bu
anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin ozet bilgi:

Sirket’in ticari faaliyetleri ve karlilig1 agisindan 6nemli olan anlagsmalar asagidadir:
BOTAS ile Yapilan Gaz Alim Sozlesmesi

Sirket 2017 yilindan itibaren gaz ihtiyacini, yillik sozlesmelerle biiyliik oranda veya tamamen
BOTAS’tan CNG tarifesi ile tedarik etmektedir. Sirket, 2021 yilindaki gaz ihtiyacini kargilamak
amaciyla BOTAS basta olmak iizere, farkli tedarikgiler ile dogal gaz alim satim sozlesmesi
akdetmistir. Sozlesmeler 01.01.2021-31.12.2021 donemini kapsamaktadir. Yillik gaz ihtiyacinin
%50’ye yakinini karsilayan en 6nemli alim satim sozlesmesi olan BOTAS so6zlesmesi, ayrica bir
bildirimde bulunmaya gerek olmaksizin sdzlesme siiresi sonunda kendiliginden sonra ermektedir.
S6zlesmenin siiresi i¢inde taraflarin iligkilerinden dogan her tiirlii bor¢ ve alacaklar, sdzlesme siiresi
sona ermis olsa dahi, s6z konusu alacak ve borglar sona erinceye kadar karsilikli olarak devam
etmektedir.

Sozlesmede, Sirket’in BOTAS tan yillik ne kadar gaz alacaginin belirlendigi Yillik S6zlesme Miktari
ve sozlesme stiresi i¢ginde Sirket’in fiillen ¢ekmek zorunda oldugu Asgari Cekis Miktar1 belirlenmistir.
Sirket, sozlesmede belirtilen tutarlarda, 7.2.1. maddesinde agiklanan al ya da 6de ylikimliligi
sebebiyle fiili ¢ekis yapmasa dahi eksik ¢ekis miktar1 bedelini BOTAS’a 6demektedir. BOTAS,
sozlesmeyi, Sirket tarafindan sdzlesmede belirtilen bazi yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi halinde
feshetme hakkina sahiptir.
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Sirket’in satig fiyatini1 olusturan unsurlar basta BOTAS CNG ve LNG tarifesi olmak Uzere Sistem
Kullanim Bedeli (SKB), Ozel Tiiketim Vergisi (OTV) ve Sirket’in belirledigi kar payidir. BOTAS 1n
ilgili tarifesinde, SKB’de ve OTV’de meydana gelebilecek herhangi bir degisim Sirket’in satig
fiyatina otomatik olarak yansitilir. Sirket’in 6zel sektdr miisterileri icin belirledigi kar pay1 ise, TUIK
tarafindan agiklanan TUFE/UFE verileri, LNG Urtni icin motorin fiyatlar1 baz almarak genellikle iig
ayda bir giincellenir ve enflasyondaki degisim satis fiyatina yansitilir. Kamu misterileri i¢in ise ihale
fiyati TUIK’in agikladigi ve TUIK’in hesap formiilii icerisinde BOTAS tarifesi degisimlerinin de
dikkate alindig1 dogal gaz fiyat endeksi baz alinarak aylik olarak giincellenir ve enflasyon degisimi
fiyatlara yansitilmis olur. Bu nedenlerle, Sirket’in finansal durumu yil icindeki BOTAS fiyat
degisimlerinden ve ayn1 zamanda SKB, OTV ve enflasyon degisimlerinden biiyiikk oranda
korunmaktadir.

Sirket, giivenli bir imkan olustugu durumda karliligimi ve rekabet giiciinii artirmak i¢in, toptan
piyasada BOTAS tarifesi altinda olusabilecek fiyatlar1 yakindan takip etmektedir. BOTAS CNG
tarifesinin toptan piyasa fiyatindan daha disiik oldugu bir yilda, Sirket’in BOTAS’tan alim
yapamamasi ve daha yliksek maliyetle toptan piyasadan alim yapmasi durumunda Sirket’in finansal
durumu, ilgili yilla sinirlt olmak kaydiyla, olumsuz etkilenebilir. Ancak, Sirket’in tiiketim biiyiikligi,
hizmet verdigi 6zel ve kamu kurulusglari, sektdrler ve sehir gazi projeleri dolayisi ile, BOTAS tan
tedarik saglanamamasi durumu 6ngoriilmemektedir.

Gaz Satis Sozlesmeleri

Sirket yapacagi CNG satiglar1 ve ilgili operasyonel faaliyetleri Gercevesinde miisterileriyle gaz satis
sozlesmeleri akdetmektedir.

Sirket, CNG ve/veya LNG satis faaliyeti kapsaminda (i) boru hatti bulunmayan bazi illerin
ilgelerindeki gaz ihtiyacini karsilamak {izere dagitim sirketleri ile CNG satis s6zlesmeleri, (ii) Caykur
basta olmak {lizere belediyeler, emniyet genel miidiirliikleri, cezaevleri gibi kamu kurum ve
kuruluglarinin kullanimi i¢in CNG satis sozlesmeleri ve (ii1) dogrudan kullanimlar1 i¢in 6zel hukuk
tiizel kisileriyle CNG satis sozlesmeleri akdetmektedir.

Dokme gaz miisterileri ile yapilan sdzlesmeler genellikle 2 ile 5 yil arasi siirelidir. Boru Hatt1 ile
dogal gaz ulastiginda, s6zlesmeler sona ermektedir. S6zlesmelerdeki fiyatlar, formiiller ve periyotlar,
ilgili kisi bazinda degismektedir. Bu sozlesmelerde miisterilerden teminat olarak Banka Teminat
Mektubu vermesi veya DBS limiti tahsis etmesi istenmektedir.

Sirket’in dagitim sirketleriyle akdettigi, CNG Satis (sehir Gazi) sézlesmeleri de mevcuttur. Sirket,
Tiirkiye’de boru hattt bulunmayan yerlerde, dagitim sirketlerinin dogal gaz ihtiyacinin CNG ile
karsilanmasi i¢in bu sirketlerle CNG satis sozlesmeleri imzalamaktadir. Dagitim sirketleriyle yapilan
bu sozlesmelerin siiresi genellikle 1 yildir. Dagitim sirketleri tarafindan orta basingli dagitim
hatlarinin tamamlanmasi ve sézlesmelerde belirtilen sehirlere boru hatlari ile gaz arzi saglanabilecek
duruma gelindiginde, dagitim sirketlerinin Sirket’e yapacagi bildirimle isbu sdézlesmelerin
kendiliginden sona erme durumu s6z konusu olabilir. Sozlesmelerde bir formiil olusturularak
sozlesme bedeline dayanak birim fiyat belirlenmis ve BOTAS 1n fiyat giincellemeleri ve Yurt i¢i
Tiiketici Fiyat Endeksi’ndeki veya Yurt Igi Uretici Fiyat Endeksi'ndeki degisimler bu formiillere
yansitilmistir. S6zlesmelerin ¢ogunda taraflar karsilikli mutabakatla sozlesmeyi istedikleri zaman
sona erdirme hakkina sahiptirler. Ek olarak, taraflardan biri hakkinda fiili iflas veya tasfiye
islemlerinin baglatilmis oldugunun kanitlanmasi ile Sirket’in s6zlesme kapsaminda gerekli faaliyeti
gerceklestirebilmek icin gerekli olan lisans ve yetkilerini kaybetmis olmasi sdzlesmelerin genelinde
hakl1 fesih sebebi olarak sayilmstir.
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Baz1 sozlesmelerde Sirket’in sozlesme kapsaminda yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi halinde
dagitim sirketlerinin Sirket’in 6nerdigi baska bir tedarik¢iden dogrudan temin yoluyla CNG temin
etme ve fark bedelini Sirket’e yansitma hakki vardir.

Sozlesmelerin genelinde Sirket’in s6zlesme kapsaminda yaptigi isi veya sézlesmeyi liciincii kisilere
devri yasaklanmistir.

Kamu Kurum ve Kuruluslariyla Akdedilen CNG veya LNG Satis S6zlesmeleri

Sirket, basta Cay Isletmeleri Genel Miidiirliigii (“Caykur”) olmak iizere belediyeler, emniyet
miidiirliikleri, cezaevleri, il 6zel idareleri gibi kamu kurum ve kuruluslariyla (“Idare”) 4734 sayili
Kamu Thale Kanunu, 4735 sayilh Kamu lhale Sozlesmeleri Kanunu ve sair ikincil mevzuat
cercevesinde ihale yoluyla CNG ve/veya LNG satis sozlesmeleri akdetmektedir.

Kamu kurum ve kuruluslariyla akdedilen sozlesmeler anilan mevzuat kapsaminda ihale yoluyla
akdedildikleri i¢in standart niteliktedir. Bu s6zlesmeler genellikle 1 yilligina imzalanmaktadir.

Sirket, isbu sézlesmelerin imzalanmasi1 kapsaminda yiiklenici sifatiyla kesin teminat ve gerekmesi
halinde ek teminat vermektedir.

Bu sozlesmelerde fiyat farki 4734 sayili Kamu Thale Kanunu’na Gére fhale Edilen Mal Alimlarinda
Uygulanacak Fiyat Farkma iliskin Esaslar iizerinden hesaplanarak verilmektedir. Buna gore fiyat
farki TUIK tarafindan aylik olarak aciklanan 18 t13 rapor kodlu Yurt ici iiretici fiyat endeksi,
2003=100, CPA 2008 kisim, boliim ve gruplarina gore tarihsel seri raporundaki 35.2 Gaz imalati; ana
sebeke iizerinden gaz yakitlarin dagitimi boliimiinde yer alan endekse baglidir. Bu ¢ercevede Sirket
diger satis s6zlesmelerinde oldugu gibi BOTAS 1n fiyat giincellemelerini dogrudan bu sozlesmelere
yansitamamaktadir.

Bu sozlesmelerde, Sirket’in s6zlesmelere uygun olarak dogal gazi siiresinde teslim etmemesi halinde
gecikilen her takvim giinii i¢inde s6zlesme bedelinin belli oranlarinda gecikme cezasi uygulanmasina
iliskin hiikiimler bulunmaktadir.

Sozlesmelerin genelinde;
Idare;

e Sirket’in taahhiidiinii ihale dokiimani ve sozlesme hiikiimlerine uygun olarak yerine
getirmemesi veya isi siiresinde bitirmemesi iizerine, sozlesmenin gecikme cezasini
duzenleyen maddesinde belirlenen oranda gecikme cezasi uygulanmak iizere, Idare’nin
sozlesmede belirledigi siireyi ve agiklamalar1 i¢eren ihtarina ragmen ayni durumun devam
etmesi,

e Sozlesmenin uygulanmasi sirasinda Sirket’in 4735 sayili Kamu Thale Sozlesmeleri
Kanunu’nun 25. maddesinde sayilan yasakli fiil veya davraniglarda bulundugunun tespit
edilmesi

hallerinde sozlesmeleri ayrica protesto ¢ekmeye gerek kalmaksizin ve kesin teminat ve varsa
ek kesin teminatlar gelir kaydederek feshedebilir.

Sirket ise;

e Sozlesme yapildiktan sonra miicbir sebep halleri disinda, mali acz iginde bulunmasi
nedeniyle taahhiidiinii yerine getiremeyecegini gerekgeleri ve bunlar1 kanitlayan belge ya da
kararlar ile birlikte yazili olarak Idare’ye bildirmesi halinde, ayrica protesto ¢ekmeye gerek
kalmaksizin, verilmis kesin teminat ve varsa ek kesin teminatlarin Idare’ye gelir
kaydedilmesi sartiyla
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sozlesmeyi feshedebilir.
Sirketlerle Yapilan Diger Satis Sozlesmeleri

Sirket, dagitim sirketleri ve kamu kurum ve kuruluslariyla yaptigt CNG ve/veya LNG satis
sozlesmeleri disinda sirketlerin fabrika ve is yerlerindeki dogal gaz ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla
da CNG veya LNG satis sozlesmeleri akdetmektedir. Bu sozlesmeler genellikle 2 veya daha uzun
strelidir.

Sirket’in sozlesmelerin genelinde BOTAS’1n CNG ve LNG Satis Fiyati Tarifesi’ndeki degisimleri,
ilgili yerel dogal gaz dagitim sirketinin sistem kullanim bedeli dahil, tiim resmi maliyet degisimlerini
sOzlesmedeki fiyatlara aynen yansitma hakki vardir.

Baz1 sozlesmelerde Sirket’in 90 (doksan) giinliik ihbar siiresi ile s6zlesmeyi tek yanli sona erdirme
hakki mevcutken; sozlesmelerin ¢ogunda Sirket lehine sdzlesmenin herhangi bir neden One
stiriilmeksizin tek tarafli sona erdirilmesi miimkiin degildir.

Sirket’in CNG veya LNG Satist yaptigi 6nemli miisterileri arasinda Caykur, Aksa Dogalgaz Dagitim
A.S, Imfalt Yol Yap1 Sanayi Ticaret A.S., Izmir Dogalgaz Dagitim Ticaret ve Taah. A.S., Genia
Turkey Enerji Yat. A.S. bulunmaktadir.

Onemli miisterileri ile yapilan sdzlesmelerin halihazirda feshedilmesi éngdriilmemektedir.
Nakliye Hizmet Sozlesmeleri

Sirket, CNG’nin tagima iiniteleri vasitasi ile miisterilere temin edilmesi kapsaminda nakliye hizmetini
belirli bolgelerde 3. kisilere tasere etmektedir. Tasere edilen hizmetler kapsaminda sofor, arac ve
bakimlar bulunmaktadir. S6zlesme kapsaminda yil igerisinde akaryakit maliyetlerinin yansitilmasi
disinda herhangi bir fiyat degisikligi olusmamaktadir.

Sirket, birden ¢ok nakliye firmasi ile standart formatta “Anahtar Teslim Nakliye Hizmet S6zlesmesi”
akdetmistir. Bu soOzlesmelerde Sirket tarafindan satist yapilan CNG’nin nakliye firmasindan
kiralanacak miilkiyeti, denetimi ve yonetimi nakliye firmasina ait araclarla ve nakliye firmasinin
kendi kadrosundaki soforler ile anahtar teslim nakliye seklinde miisterilere teslimine iliskin sartlar
diizenlenmistir. Nakliye firmalar1 soézlesmeler kapsaminda {stlendikleri isi s6zlesme kosullari
dogrultusunda kendi adina ve bagimsiz sekilde ytiriitmektedir. Nakliye firmalari ile akdedilen standart
nakliye hizmet s6zlesmesinin 6nemli hiikiimlerine asagida yer verilmektedir:

e Sozlesme, TTK madde 89 ve devam eden hiikiimleri uyarinca akdedilmis bir cari hesap
sOzlesmesi niteligindedir. Bu sebeple nakliye firmasmin hesaplar1 ile Sirket’in hesaplari
arasinda herhangi bir ¢eliski oldugunda Sirket’in hesabinin, dokiimanlarinin, kayitlarinin ve
faturalarinin esas ve gecerli oldugu kabul edilmistir.

e Sozlesme siireleri 1 yildir. Taraflar 90 (doksan) giin dnceden bildirim yapmak kaydiyla
sOzlesmeyi feshedebilmektedir.

e Nakliye firmas1 tarafindan Sirket’e gonderilmesi gereken belgelerin zamaninda
gonderilmemesi, sozlesmesel ve hukuki yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi durumunda
isbu aykiriliklar giderilinceye kadar Sirket edimlerini askiya alma hakkina sahiptir.

e Nakliye firmas tarafindan sézlegsme kapsaminda yer alan hizmetin ifasi i¢in isttihdam edilecek
personel tamamen nakliye firmasinin emir, talimat ve denetimi altindadir ve nakliye firmasi
tarafindan Sirket isleri disinda baska islerde de calistirilabilmektedir.
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e Nakliye firmasi sozlesme kapsaminda yer alan hizmetin ifas1 i¢in ¢alistirdigi personelinin is ve
calisma sartlarina dair yasal yiikiimliilikklerini yerine getirmekle ve bu yiikiimliiliiklerden
dogan 6demeleri yapmakla tek bagina miikelleftir.

e Nakliye firmasi “istihdam eden” sifatina haiz olup sozlesme kapsaminda yer alan hizmetin
ifas1 icin ¢alistirdig1 personelinin her tiirlii fiilinden sorumludur.

e Nakliye firmast her tiirli iscilik alacaklari basta olmak iizere kendi personeline karsi
dogabilecek tiim ylikiimliiliiklerinden bizatihi kendisi sorumludur. Sirketin, nakliye firmasi
calisanina ve/veya ilgili kuruma herhangi bir nedenle ve nam altinda yargi karari olsun
olmasin 6deme yapmak zorunda kalmasi halinde nakliye firmasina riicu hakki vardir.

Sirket, 2020 yili nakliye operasyonlarinda toplam 7.105.479 km yol kat edilmistir. Bu tasimanin
%16,4’0 Sirket tarafindan gerceklestirilmis olup kalan kisim Nakliye taseronlari tarafindan
gerceklestirilmistir.

2020 Nakliye Operasyonlari

Sirket / Tageron Bolge Toplam km Oran (%)
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. Rize, Ordu 1.168.526 16,4
- . . Adapazari, Bursa, [zmir,

Sogoglu (Etgmsotti‘v Turizm Nak. Emlak ve Gida | Anaiva Konya, Kayseri, 4631073 | 6572
oo T Kirikkale, Osmaniye, Yatagan

Karafazlioglu Torunlar1 Akaryakit Uriinleri Turizm .

Insaat Nakliyat Sanayi Ticaret Limited Sirketi Rize 390.798 55

Erzurum Enerji Uretim Dagitim Dogalgaz Petrol

Metal Tagimacilik San. Tic A.S. Erzurum 450.603 6.3

Hakan Aytimur Elazig 389.788 55

Alisan Lojistik A.S. Ordu, Izmir 52.720 0,7

Reysas Enerji ve Akaryakit Dagitim A.S. Denizli, Bursa 10.543 0,1

Ultrans Tagimacilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. Osmaniye 11.428 0,2

Toplam 7.105.479 100

Kredi Sozlesmesi ve Kredi Sozlesmesi Kapsamindaki Hisse Rehin Sozlesmesi;

Sirket, Is Bankas1 ve Garanti Bankasi ile 30 Mart 2015 tarihinde Genel Kredi Sézlesmesi ve proje
finansman1 kapsamindaki Ozel Sartlar1 imzalayarak 23.197.474 TL ve 26.250.000 USD tutarinda
proje finansmami Kredisi temin etmistir. Kredinin anapara édemeleri 6 ayda bir taksitli olup, Izahname
tarihi itibariyla kalan anapara tutar1 6.959.242 TL ve 7.875.001 USD tutarindadur. {lgili kredinin geri
O6demesi 1 Nisan 2022 tarihinde sonlanacaktir. Bu ¢ergevede kullanilan kredilerin teminatini teskil
etmek tlizere Sirket hisselerinin %100°{ bankalar lehine rehnedilmistir. Anilan S6zlesmeler tahtinda
sirket paylar {izerine ilk rehin kredi kullanirim tarihi olan 30.03.2015 tarihli Hisse Rehin S6zlesmesi
ile tesis edilmis, 15.12.2015 tarihinde o tarihte Sirket’in %350 hissedart olan Consus Enerji
Hizmetlerinin sahip oldugu tiim paylar1 Sirket’in bugiinkii hissedarlarin Global yatirnm Holding
A.S.’ye devretmesi ve Sirket hissedarlarindan Aksel Goldenberg’in 07.03.2016 tarihinde Sirket
sermayesinde sahip oldugu %2,5 pay1r Kanat Emiroglu’na devretmesi iizerine 08.03.2016 ve
14.04.2016 tarihli Ek Hisse Rehin Sozlesmesi imzalanmistir. Sirket’in yapmis oldugu sermaye
artirimlari {izerine ihra¢ edilen yeni paylar tizerine 20.12.2018 ve 27.08.2020 tarihlerinde rehin tesis
edilmis boylelikle bankalar lehine verilen %100 hisse rehni muhafaza edilmistir.
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Sirket’in halka arz karar1 almasini miiteakip bankalara yapmis oldugu talep lizerine kredi geri 6deme
performans1 bankalarca g6z Oniine alinarak 24.09.2020 tarihinde Sirket mevcut sermayesinin
%12,5’ine (ylizdeonikibuguk) tekabiil eden Global Yatirim Holding A.S.’ye ait 12.263.866,32 adet
ve Kanat Emiroglu’na ait 236.133,68 adet olmak uzere, toplam 12.500.000 TL nominal degerli
12.500.000 adet paym ve Sirket tarafindan daha sonra 04/02/2021 tarihinde yapilan basvuru iizerine
Sirket mevcut sermayesinin %7,0’1na tekabiil eden Global Yatirirm Holding A.S.’ye ait 7.000.000 TL
nominal degerli, 7.000.000 adet pay olmak uzere toplam 19.500.000 TL nominal degerli 19.500.000
adet payin iizerinde mevcut rehin fek edilmistir. Bankalarca ayrica, Sirket’in sermaye artirimi sonrasi
ihrag edilecek ve halka arz edilecek 14.981.406,00 -TL nominal degerde 14.981.406,00 adet payin
tizerine de rehin tesis edilmemesine karar verilmistir.

Genel kredi sozlesmesi kapsaminda imzalanan muhtelif sozlesmeler ile verilen diger
ipotek/rehin/teminatlara iliskin bilgilere izahnamenin 9.1.3 bolumlerinde yer verilmektedir.

Lisanslar ve Sertifikalar ve Hizmet Yeterlilik Belgeleri

Sirket’in 13 adet CNG satis, 9 adet Oto CNG ve 2 adet CNG Iletim-Dagitim ve 2 adet Spot Ithalat
lisans1 mevcuttur. Lisanslarin detaylari asagida yer almaktadir:

Lisans No Lisans Turu Baslangic Tarihi Bitis Tarihi Tesis Yeri

Orensehir Mahallesi Melek Sokak No:30

CNG/7505-7/428 CNG Satis 13.12.2017 13.12.2047 incesu / KAYSERI

Kira¢ Mah. Bingol Cad-2 No: 27/1

CNG/7098-6/419 CNG Satis 1.06.2017 1.06.2047 Akeakiraz Merkez | ELAZIC
Saghk Mah. Abdi ipek¢i Cad. No:12
CNG/6875/409 CNG Satis 19.01.2017 19.01.2047 N e N LT
CNG/4412-5/304 CNG Satis 23.05.2013 23.05.2043 Pavteazibiuhiasolles ok oy
KONYA
CNG/4970-13/342 CNG Satis 17.04.2014 17.04.2044 Asmalik Mahallesi Merkez / RIZE
CNG/656-2/117 CNG Satis 9.02.2006 9.02.2036 Al s ST O
B Toprakkale Koyii Karatas Mevkii
CNG/4459-3/311 CNG Satig 20.06.2013 20.06.2043 Toprakkale / OSMANIYE
1. Bolge Pirahmetler Mahallesi Karaagachk
CNG/528-28/096 CNG Satis 28.07.2005 28.07.2035 Adapazar | SAKARYA
CNG/528-29/097 CNG Satis 28.07.2005 28.07.2035 4. Bolge Ciplakh Koyii Kepez / ANTALYA
Karapinar Mahallesi Okul Yam Mevkii
CNG/5764-2/387 CNG Satig 3.09.2015 3.09.2045 ey e
CNG/483-21/084 CNG Satis 5.05.2005 5.05.2035 Canbazbpoyas s S A iicu s
BURSA
CNG/5089-7/354 CNG Satis 17.04.2014 17.04.2044 Hacieyiip Mevkii Merkez / DENIZLI
CNG/7505-5/48612- Ada:515, Pafta: - , Parsel:41) Liileburgaz /
o CNG Sati 13.11.2020 13.11.2050 AL
Hisar Mah. Bursa Karayolu No:684
CNG/6894-4/412 Oto CNG 2.02.2017 2.02.2047 Tepebas: / ESKISEHIR
Dokuz Mah. Yeni istanbul Cad. No:306A-1
CNG/6813-2/408 Oto CNG 29.12.2016 29.12.2046 Selcuklu / KONYA
CNG/6084-3/392 Oto CNG 28.01.2016 28.01.2046 SRS SLE I PRI SIS (NI

Gemlik / BURSA
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Karaduvar Mah. 133. Cad. (Cumhuriyet

CNG/5442-8/378 Oto CNG 20.01.2015 20.01.2045 Bulv) Nocl25 Morkes | MERSIN
) Bahgesaray Mah. Adana Cad. Hamidiye
CNG/4970-12/347 Oto CNG 17.04.2014 17.04.2044 Ny e
) Sekerpinar2 Mahallesi Cayirova /
CNG/4970-10/343 Oto CNG 17.04.2014 17.04.2044 o
Alibeykdy Mah. Atatiirk Caddesi No:118
CNG/6259-5/399 Oto CNG 5.05.2016 5.05.2046 Evitpaltun ISTANBUL
) Cumbhuriyet Mah. Cetin Sok. No:6B
CNG/4677-5/326 Oto CNG 31.10.2013 31.10.2043 R e
CNG/3813-2/270 Oto CNG 3.05.2012 3.05.2042 IB’*‘OSTEJ“Y MEUSY GG gt 1L S N0R
CNG/4913-6/338 NG i 13.03.2014 13.03.2044
Dagitim
CNG/483-20/083 CNG lletim- 5.05.2005 5.05.2035
agitim
(DIT/4913-7/340 Ithalat 13.03.2014 13.03.2044
Lisansi (Spot) o o
DIiT/6134-1/307 L 2.03.2016 2.03.2046
Lisansi (Spot)

Sirket’in faaliyet gosterdigi CNG dolum tesislerinde TSE’den alinmig olan Hizmet yeterlilik belgeleri
mevcuttur.

Tesis Yeri Belge No Belge Tiri ilk Verilis Tarihi Son Gegerlilik Tarihi
Antalya 07-HYB-1733 TS 13660 24/05/2016 24/05/2021
Bursa 14-HYB-3014 TS 13660 23/03/2016 23/03/2021
Denizli 20-HYB-1212 TS 13660 02/11/2015 02/11/2021
Elazig 23-HYB-491 TS 13660 04/12/2017 04/12/2021
Izmir 35-HYB-5966 TS 13660 04/04/2016 04/04/2021
Kayseri 38-HYB-4315 TS 13660 14/11/2017 14/11/2021
Kirikkale 06-HYB-5258 TS 13660 15/02/2017 15/02/2021
Kirklareli 59-HYB-1214 TS 13660 25/09/2020 25/09/2021
Konya 42-HYB-2019 TS 13660 20/04/2018 20/04/2021
Ordu 52-HYB-296 TS 13660 10/07/2015 10/07/2021
Osmaniye 01-HYB-3452 TS 13660 06/10/2017 06/10/2021
Rize 61-HYB-1033 TS 13660 21/01/2016 21/01/2022
Sakarya 54-HYB-3784 TS 13660 06/04/2018 06/04/2021
Alibeykdy/Istanbul 34-HYB-15422 TS 13612 10/03/2016 10/03/2021
Aksaray 68-HYB-275 TS 13612 06/03/2016 06/03/2021
Bolu 14-HYB-728 TS 13612 15/08/2016 15/08/2021
Bursa/Gemlik 16-HYB-2931 TS 13612 10/11/2015 10/11/2021
Eskigehir 06-HYB-5745 TS 13612 16/12/2016 16/12/2020
Konya/Selguklu 42-HYB-1904 TS 13612 21/10/2016 21/10/2021
Mersin 33-HYB-871 TS 13612 11/06/2016 11/06/2021
Sekerpinar/Kocaeli 34-HYB-14709 TS 13612 10/03/2015 10/03/2021
Cayirova/Kocaeli 34-HYB-17401 TS 13612 30/04/2018 30/04/2021

Not: TS 13612: Sikistiriimis Dogal Gaz (CNG) - Ikmal Istasyonlart — Karayolu Tagsitlart Icin (OtoCNG) TS 13660: Isyerleri -
Stkistirilmis Dogal Gaz (CNG) Dolum Tesisleri.

Sirket’in EPDK’dan almis oldugu, 26 Ocak 2017 verilis tarihli, YHS/6878-2/1653 sertifika nolu Yapim ve
Hizmet Sertifikas1 bulunmaktadir. ilgili sertifika, Sirket’in sehir ici dagitim sebekesine baglantili i¢ tesisat ve
serfis hatlar1 disindaki dogal gaz piyasasinda yer alan tesislerdeki proje, yapim, bakim ve onarim islerini
kapsamaktadir.

Bilgi Teknolojileri

Bilgi teknolojileri (IT) Sirket’in etkin bi¢cimde faaliyet gosterebilmesi acgisindan 6nem arz etmekte

olup, Sirket’in IT sistemi, ileri glivenlik sistemleri ve operasyonel destek ile Sirket’in faaliyetlerini

desteklemektedir. Bu dogrultuda Sirket, 2017 yilindan itibaren IT sistemine yonelik 6nemli yatirimlar

yapmaya karar vermistir. Sirket, kurmus oldugu ERP sistemine entegre olarak g¢alisan SCADA
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sistemi tizerinden operasyonlarini takip etmektedir. Nakliye operasyonlarmin ve dolum tesislerinin
planlamas1 ve verimliligi siirekli olarak sistem iizerinden takip edilmekte olup miisterilerin tiiketimi
uzaktan okuma sistemleri vasitasi ile Olgumlenmektedir. Kalite yonetimi igin QDMS sistemi
kullanilmakta olup, miisteri yonetiminin takibi CRM sistemi {lizerinden yapilmaktadir.

Fikri Mulkiyet

Sirket “Naturelgazeng” markasinin haklarini kendisinde bulundurmaktadir. 2015 yilinda marka hakki
10 yilligina yenilenmistir.

Alan Adlar

Sirket’e ait alan adlar1 asagidaki sekildedir:

http://www.naturelgaz.com/

7.5. Ihragcinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:

Aciklamalarda biiyiik o©l¢iide EPDK raporlarindan faydalanilmis ancak EPDK tarafindan
yaymlanmayan (0rnegin LNG sirketlerinin sirket bazinda satigi) hususlarda Sirket tarafindan
piyasadan elde edilen bilgilerden faydalanilmigtir. Ornek EPDK Aylik ve Yillik Sektor raporlarina
asagidaki linklerden ulasilabilir.

https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/3-0-95/dogal-gazaylik-sektor-raporu

https://www.epdk.gov.tr/Detay/lcerik/3-0-94/villik-sektor-raporu

7.6. Personelin ihracciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thraccimin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihragciyla olan iliskileri ve ihra¢¢imin grup icindeki yeri:

Sirket Global Yatirnm Holding A.S. tarafindan kontrol edilmektedir. Global Yatirim Holding A.S.
Grubu hakkinda genel bilgiler ise asagida yer almaktadir.

Global Yatirnm Holding A.S.

Halka arz oncesi Sirket’in paylarina, %95,50 oraninda bir ortaklik vasitasiyla Global Yatirim Holding
A.S sahiptir.

Global Yatirnm Holding A.S.

1990 yilinda Global Menkul Degerler A.S. adi ile kurulan sirket, 1 Ekim 2004 tarihinde Tiirkiye
Ticaret Siciline tescil, 6 Ekim 2004 tarihinde ise ilan edilmek suretiyle ticaret unvanini ve faaliyet
alani degistirerek, mevcut tiizel kisiligini Global Yatirim Holding A.S. olarak bir holding seklinde
yeniden yapilandirmistir. Bu ¢ercevede 2 Ekim 2004 tarihinde Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine
uygun olarak kismi boéliinme suretiyle hisselerinin %99,99°u Global Yatirnm Holding A.S.’e ait
Global Menkul Degerler A.S. adinda yeni bir sirket kurularak tiim aracilik faaliyetleri bu yeni sirkete
devredilmistir. Global Yatirrm Holding A.S.’in fiili faaliyet konusu; aracilik hizmetleri ve varlik
yonetimi, enerji iretimi, dogal gaz, madencilik, liman isletmeciligi, teknoloji yatirimlar
vegayrimenkul alaninda kurulmus veya kurulacak olan sirketlerin sermaye ve yonetimine katilarak
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bunlarin yatirim, finansman ve organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir biinye icerisinde
ekonomik dalgalanmalara karsi yatirim giivenilirligini arttirmak ve bodylece bu sirketlerin saglikli
sekilde ve milli ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini ve devamliliklarini teminat altina
almak ve bu amaca uygun ticari, sinai ve mali girisimlerde bulunmaktir.

Liman Isletmeciligi

Grup, Liman Isletmeciligi faaliyetlerini Ingiltere’de kurulu olan ve ayn1 zamanda Londra borsasinda
(London Stock Exchange) islem goren Global Ports Holding Plc sirketi lizerinden ydnetmektedir.
Global Ports Holding Plc, Akdeniz, Karayipler, Atlantik ve Asya-Pasifik bolgelerinde olusturdugu
liman ag1 ile yaklasik 14 milyon kruvaziyer yolcusuna hizmet vermekte olup, diinyanin en biiyiik
kruvaziyer liman isletmecisidir. Bunun yam sira Karadag’da kapsamli ticaret limani operasyonuna
sahiptir. 31 Aralik 2020 itibartyla agiklanan finansal tablolara gére Grup, Global Ports Holding Plc
hisselerinin %62.5’ine Hollanda’da kurulu ve Grup’un %100 istiraki olan Global Ports Holding B.V.
Uzerinden sahiptir.

Liman Portfoyi

Karayipler: Nassau Yolcu Limani, Antigua Yolcu Limani

Adriyatik: Bar Yolcu Liman1 & Port of Adria (ticari), Ravenna Yolcu Limani, Venedik Yolcu
Limani, Zadar Yolcu Limani

Bati Akdeniz: Lizbon Yolcu Limani, Barselona Yolcu Limani, Cagliari Yolcu Limani, Katanya
Yolcu Limani, Valetta Yolcu Limani, Malaga Yolcu Limani, La Goulette Yolcu Limani

Dogu Akdeniz: Bodrum Yolcu Limani, Ege Port Kusadasi
Asya - Pasifik: Singapur Yolcu Limani, Ha Long Yolcu Limani
Elektrik Uretimi/Gaz/Madencilik

Elektrik Uretimi

Tirkiye genelinde sekiz farkli noktada 54,1 MW Xkapasiteli ko/tri-jenerasyon sistemleri, yine
Tirkiye’de ti¢ tesiste 29,2 MW kurulu giigte biyokiitle enerji santrali ve 10,8 MWp’si Tiirkiye’de
devreye alinmis ve 6 MWp’si Karadag’da 2021 yilinda operasyonel olacak toplam 16,8 MWp'lik
kurulu giigte 2 giines enerjisi santrali ile hizmet vermektedir. Elektrik tiretimi faaliyetleri Grup’un
%100 istiraki olan Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S. sirketi tarafindan yiiriitiilmektedir.

Gaz

Global Yatirim Holding A.S’in %95,50 oraninda pay sahibi oldugu Naturelgaz, ana istasyon altyapisi
ve dokme gaz satis hacmi bakimindan Tiirkiye ve Avrupa'nin 6nde gelen CNG (Sikistirtlmis Dogal
Gaz) dagitim sirketlerinden biri haline gelmistir. Naturelgaz; fabrikalar, enerji tiretim tesisleri, oteller,
asfalt iiretim tesisleri gibi endiistriyel ve ticari miisterilere ve ayni1 zamanda ekonomik veya cografi
kisitlamalar nedeniyle dogal gaz boru hattina erisimi olmayan sehirlere/kasabalara (haneler) dokme
CNG satis1 ve dagitimi yapmaktadir.

Madencilik

Global Yatirim Holding A.S. 2013 yilinda yapilan yatirimlar ile madencilik sektdriine giris yapmustir.
Madencilik faaliyetleri, hisselerinin %97,69’u Grup’a ait olan Straton Maden Yatirimlari ve
Isletmeciligi A.S. (“Straton Maden™) tarafindan yiiriitiilmektedir. Straton Maden Tiirkiye nin Bati
Ege bolgesinde dnemli feldspat (bir ¢esit endiistriyel ham madde) rezervlerine, lojistik madencilik
operasyonlarina ve ticari ekiplere sahiptir. Straton, lisansli operasyon alaninda 20 milyon ton rezerve
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sahiptir ve yillik iiretim kapasitesi yaklasik olarak 1.500 bin tondur; iiretimin %801 cam ve seramik
sanayinde kullanilmak iizere Italya, Ispanya, Misir ve gesitli Asya pazarlarina ihrag¢ edilmektedir.

Straton Maden yliksek degerli feldspat iiriinleri tiretirken, ayn1 zamanda en verimli yontemlerle ve
cevreye kars1 sorumlu bir yaklasimla feldspat ¢ikarmay1 amaglamaktadir.

Gayrimenkul

Global Yatinm Holding A.S., yurt i¢i ve yurt disindaki gayrimenkul projelerini tek ¢ati altinda
birlestirmek amaciyla 30 Aralik 2016 tarihinde kismi bolinme yolu ile Ardus Gayrimenkul
Yatirimlar1 A.S. adli yeni bir sirket kurmustur. Ardus, Global Yatirim Holding A.S.’nin mevcut
gayrimenkul portfoylinii yonetirken ayni zamanda da ticari projeler basta olmak iizere yeni is
gelistirme firsatlarini takip etmektedir. Global Yatirim Holding A.S.’nin bu alandaki derin deneyimi
ve kabiliyetleri sayesinde Ardus, yerel ve uluslararasi diizeyde stratejik ortakliklar kurmakta ve yeni
gelistirme firsatlarini etkin bir sekilde degerlendirebilmektedir. Grup, 31 Aralik 2020 itibartyla Ardus
hisselerinin %100’line sahip konumundadir.

Finans
Global Menkul Degerler A.S.

1990 yilinda kurulan ve Borsa Istanbul’da islem goren Global Menkul Degerler; bireylere,
kurumlara, yerli ve yabanci yatirimcilara aracilik, finansal danigsmanlik, kurumsal finans ve aragtirma
hizmetleri sunmaktadir. Sirket’in ana faaliyet alani, uluslararast ve yerli yatirnmcilara menkul
degerler, portfoy yonetimi ve tiirev iirlinlerin alim satim hizmetlerini sunmaktadir. 2004 yilinda bir
holding yatirim sirketine doniisen Global Yatirim Holding A.S., aracilik ve ilgili faaliyetlerini %100
istiraki olan Global Menkul Degerler’e devretmistir. Global Menkul Degerler, 2011 yilinda halka arz
edilmesinin ardindan Borsa Istanbul’da (BIST) islem gérmeye baslamistir.

Istanbul Portféy Yonetimi A.S. ve Global MD Portfoy Y6netimi

Global Yatirim Holding varlik yonetimi faaliyetlerini, %26,60 istiraki olan Istanbul Portfoy
Yonetimi A.S. (“Istanbul Portfdy”) ve %75 dolayl istiraki olan Global MD Porfdy Yonetimi A.S.
vasitastyla yiirtitmektedir.

30 Mayis 2019 tarihinde Actus Portfoy Ydnetimi ile Istanbul Portfdy birlesme karar1 almistir. Gerekli
izinlerin ve kapanis islemlerinin gerceklesmesi ile birlikte birlesme 25.09.2020 tarihinde
tamamlanmustir. Istanbul Portfdy catis1 altinda gergeklesen birlesme sonrasinda toplam 4 milyar
TL’yi agan bir portfoy biiyiikliigiine ulagilmistir.

Global Menkul Degerler'in %100 istiraki olan Global MD Portféy Yonetimi, banka dis1 portfoy
yonetiminde 30 Haziran 2020 itibariyla 199.745.114 TL olan toplam portfdy biiytlkligi ile 6nde
gelen sirketlerden biridir. Sirket, emeklilik fonlari, gayrimenkul yatirim fonlar1 ve girisim sermayesi
fonlarina odaklanmaktadir.

Global Yatirnrm Holding A.S. biinyesinde 2004 yilindan bu yana faaliyet gdsteren Naturelgaz Sanayi
ve Ticaret A.S., Grup igerisinde CNG (Sikistirilmis Dogal Gaz) satis ve dagitim faaliyetlerinin
gerceklestirildigi sirkettir.

Ana hissedar1t CENTRICUS HOLDINGS MALTA LIMITED (%31,25) (“Centricus”), TURKCOM
TURIZM ENERJI INSAAT GIDA YATIRIMLARI A.S. (%16,64) (“Turkcom”) ve Mehmet
Kutman (%7,07) olan Global Yatirim Holding A.S.’nin hisseleri Borsa Istanbul A.S. Yildiz Pazarda
GLYHO kodu ile islem gormektedir.

Centricus %50 hissesi Ingiltere Vatandas1 Nizar Nabil Albassam’a %50 hissesi Daling Aribirnu’na
ait, Londra merkezli 6zel sermaye ve danismanlik hizmetlerine odaklanan kiiresel bir yatirim
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sirketidir. 2016 yilinda kurulan Centricus ayrica finansal hizmetler, teknoloji, altyapr, MEMS (moda,
eglence, medya ve spor) alanlarinda danismanlik hizmetleri vermektedir.

Turkcom Iletisim Hizmetleri A.S. unvaniyla 2000 yilinda kurulan Turkcom Turizm Enerji insaat
Gida Yatirimlar A.S. gida, turizm, insaat, enerji alanlarinda faaliyet gostermektedir. Turkcom’un
%100 paylart Mehmet Kutman’a aittir.

Global Yatirim Holding’in, pay sahipligi yapisina iliskin detayli bilgi Izahname’nin 19. Maddesinde
yer almaktadir.

Global Yatirim Holding A.S.’nin paylari, A, D, E ve C Gruplarina boliinmiistiir. A, D ve E Grubu
paylarin yonetim kurulu iiyelerinin atanmasi hususunda imtiyazt mevcut olup, C Grubu paylarin
hi¢bir imtiyaz1 yoktur.

Global Yatirnm Holding A.S.’nin esas sozlesmenin 9. maddesi uyarinca pay gruplarma taninan
imtiyazlar asagidaki gibidir:

“... Yonetim Kurulu tiyelerinden iki tanesinin (4) Grubu, bir tanesinin (D) ve bir tanesinin (E) grubu
pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasindan segilmesi zorunludur. Her Yonetim Kurulu adayi,
kendisini aday gosteren pay grubu ya da pay gruplarina mensup pay sahiplerinden katilanlarin basit
cogunlukla alacagi kararlar dairesinde tespit edilir. Bir Yonetim Kurulu iiyesi icin tiim pay sahipleri
aday gosterme hakkina sahip olmakla birlikte, bu adaylarin Genel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu
tiyeligine segilebilmeleri i¢in adaylhklarimin (4) Grubu pay sahipleri tarafindan segimden once
onaylanmig olmasi gerekir. Iki Yonetim Kurulu iiyeligi icin tiim pay sahipleri aday gésterme hakkina
sahiptir. (D) veya (E) pay gruplarindan birinin aday gosterememesi durumunda, sz konusu aday
bahsi gecen diger grup tarafindan gosterilir. (D) veya (E) pay gruplarindan hicbirinin aday
gostermemesi durumunda, bu iki Yonetim Kurulu tiyeligi icin de herhangi bir pay sahibi aday
gosterebilir.

Yonetim Kurulu, her halde aralarinda (D) ve (E) gruplarimin aday géstermis oldugu en az bir tiyenin
de bulunmasi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun wygulanmas: zorunlu kurumsal yonetim mevzuatt
hiikiimlerine uyulmast kaydiyla iiye tam sayisimin ¢ogunlugu (dort tiye) ile toplamir ve kararlarini,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun uygulanmasi zorunlu kurumsal yonetim mevzuati hiikiimlerine uygun
olarak katilanlarin oy c¢oklugu ile alir. Ancak asagidaki konularla ilgili kararlar (A) Grubu pay
sahiplerinin aday goéstermis olduklari Yonetim Kurulu iiyelerinin tiimiiniin de olumlu oy vermis
olmasi ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun wuygulanmasi zorunlu kurumsal yonetim mevzuatt
hiikiimlerine uygun olarak, en az 5 (beg) Yonetim Kurulu tiyesinin olumlu oyu ile alinir:

1. Sirket'in iigiincii kisiler oniinde temsil ve ilzami icin imza yetkilerinin belirlenmesi;

2. Sermayenin arttirtlmasi ve eksiltilmesine iliskin kararlar;

3. Ugiincii kisilerin bor¢lart icin bankalara ve sair kisi ve kuruluslara verilecek kefaletler;
4. Bankalara ve iiciincii kisilere verilecek taahhttnameler;

5. Mevcut veya kurulacak ortakliklara katilma,

6. Kredi alinmasi;

7. Sirketin mali islerinden sorumlu iist yoneticilerin atanmasi;

8. Pay devirlerinin onaylanmasi;

9. Yonetim Kurulu Bagkani ve Vekili, murahhas azalar ve genel miidiirlerin se¢imi;

10. Yillik biitcenin onaylanmasi;

11. Calisanlara iligkin ticret politikalarinin tespiti;
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12. Yeni is alanlarina girilmesi;

13. Genel Kurula énerilecek kar payr dagitim politikasinin tespiti;

14. Yonetim Kurulu karar ile kabul edilmis isletme Prensipleri Beyaninda degisiklikler yapilmasi;

15. Yonetim Kurulu iicretlerinin belirlenmesine iliskin Genel Kurula sunulacak teklifler;

16. Icra Komitesi'nin yiiriitmekle gorevlendirilecegi idari konularin tespiti;

17. Isbu Ana Sézlesmenin degistirilmesine iliskin teklifler.”
Global Yatinm Holding A.S. biinyesinde yer alan istirakler ve Global Yatirim Holding’in bu

sirketlerdeki sermaye pay1 31.12.2020 tarihi itibartyla asagidaki sekildedir:

Ticaret Sirketin Sermayedeki Global Kurulu
Unvani Faaliyet Pay1 Yatirim oldugu
Konusu (Dogrudan- Holding Ulke
Hakkinda Dolg ) A.S.’nin
Ozet Bilgi ¥ Sermayedeki
Pay1 (%)
Global Liman Liman Dolayli 62,54 Turkiye
Isletmeleri Yatirimlari
AS.
Ege Liman Liman Dolayli 45,34 Turkiye
Isletmeleri Isletmeciligi
AS.
Bodrum Liman Dolayli 37,52 Turkiye
Yolcu Limani Isletmeciligi
Isletmeleri
A.S
Port of Adria Liman Dolayli 39,51 Karadag
JSC-Bar (Bar Isletmeciligi
Limani)
Cruceros Liman Dolayh 38,77 Ispanya
Malaga, SA isletmeciligi
("Malaga
Port")
Global Ports Liman Dogrudan 100 Hollanda
Holding B.V. yatirimlari
Global Ports Liman Dolayl 62,54 Ingiltere
Holding Plc Yatirimlari
Global Ports Liman Dolayli 62,54 Hollanda
Europe B.V Yatirimlari
("Global
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BV")

Global Ports Liman Dolayli 62,53 Malta
Melita Ltd. Isletmeciligi

Valetta Cruise Liman Dolayli 34,77 Valetta-
Port PLC Isletmeciligi Malta
(IIVCPII)

Creuers  del Liman Dolayl 38,77 Ispanya
Port de Isletmeciligi

Barcelona,

S.A.

("Creuers™)

Barcelona Liman Dolayl 38,77 Ispanya
Port Isletmeciligi

Investments,

S.L ("BPI")

Port Liman Dolayli 62,54 Italya
Operation Isletmeciligi

Holding S.r.l

Ravenna Liman Dolayli 62,54 Italya
Terminal Isletmeciligi

Passeggeri

S.rl

Cagliari Liman Dolayli 44,34 Italya
Cruise  Port Isletmeciligi

S.r.l.

Catania Liman Dolayli 38,90 Italya
Terminali Isletmeciligi

Passeggeri

S.r.l.

Global Ports Liman Dolayli 62,54 Hollanda
Netherlands Yatirimlari

B.V.

Zadar Liman Dolayli 62,54 Hirvatistan
International Isletmeciligi

Ports

Operations

d.o.o.

Travel Turizm Dolayli 31,30 Malta
Shopping Isletmeciligi
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Limited

Global Ports Turizm Dolayli 62,54 Ispanya
Mediterranean Isletmeciligi

S.L.

GPH Antigua Liman Dolayli 62,54 Antigua ve
Ltd. Isletmeciligi Barbuda
Nassau Cruise Liman Dolayli 30,64 Bahamalar
Port Ltd. Isletmeciligi

GPH Liman Dolayli 62,54 Bahamalar
Americas Ltd. Yatirimlari

GPH Liman Dolayli 62,54 Bahamalar
Bahamas Ltd. Yatirimlari

Global Ports Liman Dolayli 62,54 Ingiltere
Destination Hizmetleri

Services Ltd

(UK)

Global Depolama Dolayli 62,53 Tarkiye
Depolama

A.S.

Balearic Liman Dolayli 31,90 Ispanya
Handling Hizmetleri

S.L.A.

Shore Liman Dolayli 31,90 Ispanya
Handling Hizmetleri

S.L.A.

Port Liman Dolayli 62,54 Ispanya
Management Isletmeciligi

Services S.L.

Port Finance Genel Dolayh 62,54 Ingiltere
Investments Kurumsal

Limited Islemler

Consus Enerji Enerji Dogrudan 100 Turkiye
Isletmeciligi Yatirimlari

ve Hizmetleri

AS.

Tres  Enerji Enerji Dolayli 95,83 Turkiye
Hizmetleri Uretimi

Sanayi ve

83




Ticaret A.S.

Mavibayrak Enerji Dolayli 100 Turkiye
Enerji Uretim Uretimi

A.S.

Mavibayrak Enerji Dolayli 100 Tarkiye
Dogu Enerji Uretimi

Uretim A.S.

Dogal Enerji Elektrik Dolayli 100 Turkiye
Hizmetleri Uretimi

San. Ve Tic.

A.S.

Global Enerji Dolayli 100 Turkiye
Biyokdtle Yatirimlari

Yatirimlari

A.S.

Consus Enerji Dogrudan 100 Hollanda
Energy Yatirimlari

Europe BV

Global Africa Enerji Dolayli 100 Mauritus
Power Uretimi

Investments

Glowi Energy Enerji Dolayli 100 Malavi
Investments Yatirimlari

Limited

Glozania Enerji Dolayli 100 Tanzanya
Energy Yatirimlari

Investments

Limited

Barsolar Enerji Dolayli 51 Karadag
D.0.0. Uretimi

Ra Glines Elektrik Dolayli 100 Turkiye
Enerjisi Uretimi

Uretim  San.

ve Tic. A.S.

Naturelgaz Sikistirtlmig Dogrudan 95,50 Turkiye
Sanayi ve Tic. Dogal Gaz

A.S. Satist
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Straton Maden Dogrudan 97,69 Tarkiye
Maden Isletmeciligi
Yatirimlar1 ve
Isletmeciligi
AS.
Tenera Enerji Elektrik ve Dolayli 100 Turkiye
Tic. A.S. Dogalgaz
Ticareti
Edusa  Atik Enerji Dolayli 100 Tarkiye
Bertaraf Geri Uretimi
Kazanim ve
Depolama
San. ve Tic.
A.S.
Dagoren Elektrik Dolayli 70 Tarkiye
Enerji A.S. Uretimi
Ardus Gayrimenkul Dogrudan 100 Turkiye
Gayrimenkul Yatirimlari
Yatirimlari
A.S.
Global Ticari Gayrimenkul Dolayli 100 Turkiye
Emlak Yatirimlari
Yatirimlari
A.S.
Pera Gayrimenkul Dolayli 8,39 Turkiye
Gayrimenkul Yatirimlari
Yatirim
Ortaklig1 A.S.
Rihtim51 Gayrimenkul Dogrudan 100 Turkiye
Gayrimenkul Yatirimlari
Yatirimlari
A.S.
Global Aracilik Dogrudan 75 Tarkiye
Menkul Hizmeti
Degerler A.S.
Global MD Portfoy Dolayli 75 Turkiye
Portfoy YOnetimi
Yonetimi A.S.
Global Sigorta Dogrudan 100 Turkiye
Sigorta Acenteligi
Aracilik
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Hizmetleri

A.S.

Guney Maden Dogrudan 100 Tarkiye

Madencilik Isletmeciligi

Isletmeleri

AS.

Tora Yayincilik Dogrudan 100 Turkiye

Yayincilik

A.S.

Sem Yayincilik Dolayli 65 Turkiye

Yayincilik

AS.

Maya Turizm Turizm Dolayli 54,20 Kibris

Ltd. Yatirimlari

Randa Deniz Arag Dolayli 62,53 Turkiye

Denizcilik Gereci

San. ve Tic. Ticareti

Ltd. Sti.

Adonia Gemi Dolayli 99,93 Malta

Shipping Isletmeciligi

Limited

Global Denizcilik Dogrudan 90 Turkiye

Gemicilik ve Yatirimlari

Nakliyat ve

Hizmetleri Isletmeciligi

AS.

Vinte Nova Finansal Dolayli 99,93 Cayman
Yatirimlar Adalan

Global Finansal Dogrudan 100 Cayman

Financial Yatirimlar Adalar

Products Ltd.

Vespa Turizm Dogrudan 99,93 Malta

Enterprises Yatirimlari

(Malta) Ltd.

Avristaeus Finansal Dogrudan 100 Malta
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Limited Yatirimlar
Stimerpark Gida Dolayli 100 Turkiye
Gida Isletmeciligi
Isletmeciligi
AS.
Rainbow Finansal Dogrudan 100 Malta
Tech Yatirimlar
Ventutres
Limited
Rainbow Finansal Dogrudan 100 Ingiltere
Holdings Yatirimlar
Worldwide
Limited
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN FINANSAL YATIRIMLAR
Ticaret Sirketin SermayedekKi Global Kurulu
Unvani Faaliyet Pay1 Yatirim oldugu
Konusu (Dogrudan- Holding Ulke
Hakkinda Dol§ I A.S.’nin
Ozet Bilgi y Sermayedeki
Pay1 (%)
LCT- Lisbon Liman Dolaylt 28,89 Portekiz
Cruise Isletmeciligi
Terminals,
LDA
(“Lizbon
Liman1”)
SATS — Liman Dolayh 15,51 Singapur
Creuers Isletmeciligi
Cruise
Services Pte.
Ltd.
(“Singapur
Limani1”)
Venezia Liman Dolayli 15,64 Italya
Investimenti Isletmeciligi
SRL
La  Spezia Liman Dolayh 17,82 Italya
Cruise Isletmeciligi
Facility
S.carl
Axel Turizm Dolayh 35,00 Ispanya
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Corporation Yatirimlari
Grupo
Hotelero,
S.L.
IEG Global Kurumsal Dolayh 37,50 Tirkiye
Kurumsal Finansal
Finansman Danismanlik
Danigsmanlik
A.S. (IEG)
Goulette Liman Dolayli 31,27 Ingiltere
Cruise Yatirimlari
Holding Ltd.
(UK)
(“Goulette™)
Pelican Peak Eglence Dolaylt 6,70 Kanada
Investment Sektor
Inc Yatirimlari
1121438 Eglence Dolayh 7,96 Kanada
B.C.LTD Sektori
Yatirimlari
Istanbul Portfoy Dogrudan 26,60 Trkiye
Portfoy Yonetimi
Yonetimi
A.S.

Sirket’in Grup Sirketleri ile olan iliskisi

Grup sirketleri ile olan iliskiler asagida 6zetlenmistir:

Kira gelirleri / giderleri: Sirket’in merkez ofis binasi, Grup sirketlerinden Rihtim 51
Gayrimenkul Yatirrm A.S.’ye (“Rihtim 51”) aittir ve bu sirketle kira iliskisi bulunmaktadir.
Rihtim 51 sirketi 2018 yili igerisinde kuruldugu igin, 6nceki donemlere ait kira iligkisi Ardus
Gayrimenkul A.S. ve Global Yatirnm Holding A.S. ile yapilmistir. Ek olarak, Grup
biinyesinde tahsis edilen sirket araclarinin donemsel ihtiyaca goére diger grup sirketlerine
kiraya verilip ilgili kira bedelinin yansitilmasi sonucunda Sirket finansallarinda kira gelirleri
ve giderleri olusmustur.

Dogal gaz satis geliri: Sirket, grup sirketlerinden Straton Maden Yatirimlar1 ve Isletmeciligi
A.S. (“Straton Madencilik”)’ye CNG satig1 yapmakta olup, buna iliskin dogal gaz satis geliri
ile olusan vade farklarina iliskin vade farki geliri kaydetmektedir.

Elektrik alimi: Sirket, Grup sirketlerinden Tenera Enerji A.S.’den 2017 ve 2018 yillar
igerisinde elektrik alimi gerceklestirmistir.

Finansman ihtiyaci: 2020 yilindan 6nceki donemlerde Sirket’in donem donem olusan isletme
sermayesi ihtiyacit Global Yatirnm Holding A.S. tarafindan karsilanmistir. Bu finansmana
iligkin Sirket’in ge¢mis finansallarinda faiz giderleri olugsmustur.
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e Paylagilan hizmetler: Hukuk, bilgi islem, giivenlik, temizlik, yemek, ulasim gibi bazi
hizmetler basta Global Yatinrm Holding A.S. olmak iizere diger Grup sirketlerinden
saglanmaktadir. Bu hizmetler karsiliginda hizmet faturalar1 kesilmektedir.

8.2. Ihraccimin dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakhklarimin dokiimii:

Sirket’in 6nemli bagli ortaklig1 bulunmamaktadir. Sirket’in Enerji Piyasalar Isletme A.S.’de 412.408
adet C Grubu pay1 bulunmakta olup anilan paylar EPIAS 1n toplam sermayesinin %0,67’sini temsil
etmektedir.

Sirket’in Subeleri

Sirket’in Antalya Ticaret Sicili Midiirliigii’'ne 69971-72151 sicil numarasi ile kayitli Antalya Subesi;
Bursa Ticaret Sicili Miidiirliigii'ne 58788 sicil numaras ile kayith Bursa/Giirsu Subesi; Istanbul
Ticaret Sicili Midiirliigii’ne 25168-5 sicil numarasi ile kayitli Alibeykdy Subesi; Bolu Ticaret Sicili
Miidiirliigii'ne 6503 sicil numarasi ile kayitli Bolu Subesi; Gebze Ticaret Sicili Miidiirligii'ne 19080
sicil numarasi ile kayitli Cayiroya Subesi; Elazig Ticaret Sicili Miidiirliigii’ne 16264 sicil numarasi
ile kayitli Elazig Subesi; Torbali Ticaret Sicili Miidirligii'ne 4402 sicil numarast ile kayith
[zmir/Torbali Subesi; Kayseri Ticaret Sicili Miidiirliigii'ne 40179-merkez sicil numarasi ile kayitl
Kayseri Subesi; Kirikkale Ticaret Sicili Mudiirligii'ne 6482 sicil numaras: ile kayith Kirikkale
Subesi; Konya Ticaret Sicili Midirliigi’ne 42123 sicil numarast ile kayith Konya Subesi,
Liileburgaz Ticaret Sicili Miidiirliigii’ne 7133 sicil numarasi ile kayith Liileburgaz Subesi; Osmaniye
Ticaret Sicili Miidiirliigii’ne 7722 sicil numarasi ile kayitli Osmaniye subesi; Rize Ticaret Sicili
Miidiirliigii'ne 8014 ticaret sicil numaras1 ile kayithh Rize Subesi; Sakarya Ticaret Sicili
Midiirligi’ne 31635 numarasi ile kayith Sakarya subesi; Gebze Ticaret Sicil Midiirliigii’ne bagl
21565 sicil numarali Sekerpmnar Subesi; Aksaray Ticaret Sicil Miudiirliigii'ne bagh 8673 sicil
numarali Aksaray Subesi; Gemlik Ticaret Sicil Midiirliigii’'ne bagli 5346 sicil numarali Gemlik
Subesi; Mersin Ticaret Sicil Midiirliigii'ne bagli 42056 sicil numarali Mersin Subesi; Konya Ticaret
Sicil Miudiirliigii’ne bagli 49981 sicil numarali Konya Selguklu Subesi; Mustafakemalpasa Ticaret
Sicil Midiirliigli’ne bagl 3577 sicil numarali Bursa Mustafakemalpagsa Subesi; Denizli Ticaret Sicil
Midiirligii'ne bagh 35787 sicil numarali Denizli Subesi; Ordu Ticaret Sicil Midiirliigii’ne bagh
7594 sicil numalar1 Ordu Subesi, Sakarya Ticaret Sicili Midiirliigii’ne 31635 sicil numarasi ile kayitl
Sakarya/Serdivan Subesi; Izmir Ticaret Sicili Miidiirliigii'ne 224047 sicil numaras: ile kayith
[zmir/Kemalpasa Subesi; ve Eskisehir Ticaret Sicil Miidiirliigii'ne bagl 42890 sicil numarali
Eskisehir Subesi olmak lizere toplam 25 subesi mevcuttur.

9. MADDIi VE MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGIiLER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyla ihraccimin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu
karar1 uyarinca ihragci tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara iliskin
bilgi:

Sirket’in 6nemli maddi duran varliklar1 arazi ve arsalar, yer alt1 ve yer {istii diizenlemeleri, binalar,
Tesis makine ve cihazlar, tagitlar, demirbaslar, diger maddi varliklar, 6zel maliyetleri ve yapilmakta
olan yatirimlaridir.

31 Arahk’da sona eren y1l
Maddi duran Varhklarin Net Defter
Degerleri (TL) 2018 2019 2020
Arazi ve arsalar 8.125.342 8.125.342 14.425.000
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 416.193 359.304 1.435.376
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Binalar 4.062.246 3.929.663 4.310.186
Makine, tesis ve ekipmanlar 135.480.600 123.875.858 184.326.503
Tagitlar 6.072.779 6.921.686 6.663.052
Demirbaglar 28.722.643 32.050.445 41.131.683
Diger maddi duran varliklar 110.706 96.685 70.982
Ozel maliyetler 8.005.179 6.207.525 6.025.314
Yapilmakta olan yatirimlar - 132.478 132.478
Toplam 190.995.688 181.698.986 258.520.574
Kiraya
Net Verildi ise Yilhik
_ Edinildigi Defter | Kullanim Kiralayan | Kira Kira
Cinsi m?2 .. i .
Yil Degeri | Amaci Donemi | Tutar
(TL) Kisi/Kuru (TL)
m
Arazi ve 2.857,80 2005 655.000 | Bursa Canbazlar
Arsalar Koyl
Arazi ve 4.150,20 2013 2.385.000 | Konya Karatay
Arsalar
Arazi ve 4.519,40 2005 1.975.000 | Sakarya Erenler
Arsalar
Arazi ve 7.694,00 2014 | 3.280.000 | ANtalya
Arsalar Dosemealt
Arazi ve 13.458,40 2014 |  6.055.000 | izmir Torbalr
Arsalar
Arazi ve 2012 75.000 | Tzmir Karaburun
Arsalar
Yer alt1 ve
yerist duzenleri,
islet binalar, makine,
petme 2020 | 71.461.413 | tesis ve
birlesme etkisi .
ekipmanlar,
tagitlar ve
demirbaglar
Isletme T T
birlesme etkisi 2020 1.416.667 | Miisteri Iliskileri
Isletme = 2020 310.000 | Lisanslar
birlesme etkisi
Kanal-
Yer alt1 ve Kanalizasyon ,
yerist - 2004-2006 286.266 | Tel 6rgl ve citler,
dizenleri saha ve cevre
dizenleme
Idare binalart,
Binalar - 20042016 |  3.808.773 | Komresor binalar,
ambar atlye ve
bekci kulubeleri
Ozel Kiralik tesislerde
. - 2004-2016 6.025.314 | bulunan bina ve
maliyetler

tesisatlar
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Makine, tesis

. - 2004-2020 4.146.063 | CNG tesisati
ve ekipmanlar
Makine, tesis - 2004-2020 |  4.303.101 | Elektrik tesisatlart
ve ekipmanlar
Makine, tesis | 2004-2020 | 2.387.495 | Yanemn & gaz
ve ekipmanlar alarm tesisatlari
Atblye
. - Ekipmanlari& Su
%a:ll:‘:mt:s;; - 2004-2020 503.343 | & Isitma &
Akaryakit
tesisatlari
Makine, tesis
ve ekipmanlar - 2004-2018 18.948.171 CNG
Makme, tesis 2004-2018 655.000 kompresorleri Kuyu 2018-2020 1,9 mn
ve ekipmanlar Operasyon* TL
Makine, tesis | 20042018 | 2569.661 | SNC
ve ekipmanlar dispenserleri
Makine, tesis | 2004-2020 | 82.804.588
ve ekipmanlar
. . Tupler & Paletler | CNG lisans
Makine, tesis | 2004-2020 655.000 sahibi 20162021 | A MN
ve ekipmanlar . TL
sirketler**
Tasitlar - 2004-2018 854.593
Rémorklar
Tasutlar 2004-2018 655.000 Kuyu 2018-2020 | 10 MN
Operasyon*® TL
Tasutlar - 2004-2020 |  1.523.894 | Kamyon &
kamyonet& ving
Tasitlar - 2012-2020 3.557.565 | Binek oto
Miisteri sahasi
Demirbaslar - 2004-2020 34.871.174 | basing diisiirme
sistemleri
Uzaktan gaz
6l¢lim sistemleri,
Demirbaslar - 2004-2020 | 3.875.700 | Kanopiler, arac ici
kamera sistemleri
ile ofis
ekipmanlari
Diger maddi .
duran varliklar - 2004-2007 70.982 | Diger
Lisanslar - 2004-2018 293.155 | CNG Lisanslari
. Istanbul Enerji
Lisanslar - 2015 2.139.329 lisans ikmal hakk:
Yazilimlar - 2004-2020 1.277.140 | Yazilimlar
Yapilmakta - 2020 132.478
olan yatirimlar
Maddi ve maddi olmayan duran varhklar 263.956.865

Toplam (TL)

*Kuyu operasyonu ile ilgili kira gelirleri, Sirket’in dogal gaz rezervi bulunan ancak ekonomik veya cografi olarak boru
hatlarinin baglanmasinin miimkiin olmadig1 kuyularda CNG sistemi vasitasi ile gazin iletim sistemine taginmasi sirasinda
kullanilan ekipmanin (kompresdr, tasit ve CNG tagima initeleri), hizmet verilen sirkete kiralanmasi sayesinde olusan
toplam kira geliridir. Giinliik kiralamalar nedeniyle yillik toplam kuyu gelirlerinden elde edilen kira geliri farkliliklar

gosterebilecegi i¢in ortalama rakamlar kullanilmistir.
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** Sirketin diger CNG iletim ve dagitim lisanst sahibi firmalara yaptig1 satiglar cergevesinde kiralamis oldugu tiiplerden
elde edilen kira gelirleridir.

9.1.2. ihrac¢inin maddi duran varhklarmin kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tim hususlar
hakkinda bilgi:

Tirkiye’de ¢evreyle ilgili konular hakkindaki temel diizenlemeler Cevre Kanunu ve Cevre Kanunu
kapsaminda yayimlanan CED Yénetmeligi ve Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi gibi bir dizi
yonetmelikten olusmaktadir. Cevre Kanunu, ¢evrenin korunmasina iligskin sartlarin genel ¢ergevesini
ve bu sartlara uyulmamasinin sonuglarini diizenlemektedir. CED Yonetmeligi ise, CED
caligmalarinin tiirlerini (CED raporu veya proje agiklama raporu) ve igeriklerini (bir CED siirecinde
uygulanan idari ve teknik ilke ve proseddrleri) diizenlemektedir.

Cevresel etki degerlendirme sartlarina tabi olan tesisler, CED Yo6netmeligi’nde sayilmaktadir. Sirket,
tarafindan yiiriitiilen isler CED Yonetmeligi’'ndeki listeler kapsaminda degildir. Bu nedenle Sirket
CED sartlarindan muaftir. Benzer bir sekilde, Sirket Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi kapsamina
giren hava emisyonu, ¢evre giiriiltiisii, atik su tahliyesi ve derin deniz suyu tahliyesi gibi bir faaliyette
bulunmamaktadir ve bu nedenle Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi’'ndeki ruhsat ve lisans sartlarina
tabi degildir.

Sirket, ayrica saglik ve gilivenlikle ilgili birgok kanun ve yonetmelige tabidir. Sirket’in operasyonlari
hakkindaki temel mevzuat, risk degerlendirme diizenlemelerini, is saghigi ve giivenligi egitimi
dizenlemelerini ve is sagligi ve giivenligi yonetimi diizenlemelerini kapsamaktadir. Sirket
hakkindaki temel saglik ve giivenlik mevzuati Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu ile basta Isyeri Tehlike
Siniflar1 Tebligi ve Is Saghgi ve Giivenligi Risk Degerlendirmesi gelmek iizere, Is Saghg ve
Giivenligi Kanunu kapsaminda ¢ikartilan diger baz1 diizenlemelerdir.

Is Saghig1 ve Giivenligi Kanunu, isverenler igin saglk ve giivenlik sartlarinin genel cergevesini
cizmekte ve bu sartlara uyulmamasimin sonuglarini diizenlemektedir. Is Saghig ve Giivenligi Kanunu
ve gecerli diger diizenlemeler uyarinca, ilgili makamlar denetim yapabilir ve ihlal halinde para cezasi
uygulayabilir. Yine Is Saghig1 ve Giivenligi Kanunu uyarinca, isverenler artik ¢alisanlar arasindan bir
veya birden fazla “calisan temsilcisi” se¢ilmesini saglamakla (veya se¢im miimkiin degilse atamakla)
ve calisanlar1 arasindan is giivenligi uzmani/uzmanlari, isyeri doktoru/doktorlar1 ve diger saglik
personelini atamakla yukumludur.

Sirket’in, saglik ve gilivenlik uygulamalarini takip etmek i¢in saglik ve giivenlik ekipleri
bulundurmaktadir. Bu ekipler ayrica is sagligi ve giivenligi kiiltiirli yaratmak amactyla iist yonetimi
de dahil olmak tizere tiim ¢alisanlarla is sagligi ve giivenligi toplantilar1 yapmaktadir. Bunlara ek
olarak, Sirket’in yoneticileri diizenli olarak is sagligi ve giivenligi hakkinda saha denetimleri
yapmakta ve is saglig1 ve giivenligi alaninda liderlik yapmaktadir.

9.1.3. Maddi duran varlklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlari
hakkinda bilgi:

. Kimin
Maddi Duran Kisitlamanin/ Ayni . . Verilis
Varlik Cinsi Hakkin Tiirii Lehine — | Nedeni | rjpip; Tutan
Verildigi
Tasinir Rehni Garanti Kredi | 26.12.2018 | 42.000.000 ABD Dolari*
253/254/255 ST e Bankast e o ©
Mubhtelif . Garanti . 10.536.000 ABD Dolar1 ve
Tagsinir Rehni Bankas Kredi 16.09.2020 540.000.000-TL"ye kadar
. Garanti . 90.000.000 TL ve
Tasitlar Tasit Rehni Bankast Kredi 16.09.2020 17.560.000 ABD Dolart
250 Arsa Adapazar1 | Ipotek Garanti Kredi 25.12.2018 41.625.000 ABD Dolarr*
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Bankasi1

250 Arsa Bursa fpotek Garanti Kredi | 25.12.2018
Bankasi

; Garanti .
250 Arsa Konya Ipotek Bankast Kredi 31.12.2018

Arsa Izmir ipotek Garanti Kredi 26.12.2018 70.000 EUR
Bankasi

*Is Bankas1 ve Garanti Bankas1 A.S. ile imzalanan 30 Mart 2015 tarihli Genel Kredi Sozlesmeleri
(“GKS”) kapsaminda kullanilan kredilerin teminatini teskil etmek {izere kredi verenler lehine
Sirket’in sozlesme tarihinde elinde bulundurdugu muhtelif sabit kiymetler (Kompresorler, tiip ve
paletler basta olmak iizere) i¢in 42.000.000 ABD Dolar1 (kirkikimilyon Amerikan Dolari) birinci
derece birinci siradan rehin tesis edilmistir. Ayrica, yukaridaki tabloda yer alan arsalar i¢cin Konya,
Bursa, Adapazari, i¢in 41.625.000 ABD Dolar1, izmir i¢in 70.000 Avro bedelli Bankalar lehine
ipotek kurulmustur.

Izahnamede yer alan en son finansal tablo tarihi olan 31.12.2020 tarihinde yukarida arz olunan
42.000.000 ABD Dolar1 bedelli rehin ile ipotek mevcut iken, Sirketin kullanmis oldugu ek krediler ve
tahsis edilen yeni limitlerin teminati olarak 16.09.2020 tarihinde maddi duran varliklar {izerine
42.000.000 ABD Dolar1 tutarindaki rehinden sonra gelmek dzere 10.536.000 ABD Dolari
(onmilyonbesyiizotuzaltibin Amerikan Dolar1)’na kadar ikinci derece birinci siradan ve 540.000.000-
TL’na kadar tUg¢iincii derece birinci siradan rehin tesis edilmistir. EK olarak, bazi Sirket tasitlar
tizerine 16.09.2020 tarihinde yukaridaki tabloda belirtilen toplam 90.000.000 TL ve 17.560.000 ABD
Dolar1 bedelle tasit rehni tesis edilmistir.

Ayrica Sirket ile Garanti Bankasi A.S. arasinda GKS’ler tahtinda kullanilan kredilerin teminatini
teskil etmek tizere; 30.03.2015 tarihinde,hesap rehni sozlesmesi (sozlesmede belirlenmis mevduat
hesaplar1 lizerinde rehin tesis edilmesine iligkin), Alacak Devri Sozlesmesi (s6zlesmede belirlenmis
miisteri s6zlesmeleri, teminat mektuplar1 ve sigorta poligelerinin bankaya devrine iliskin) ve Ardil
Alacaklilik Sozlesmesi (Sozlesme kapsaminda Ardil Alacak; Sirket tarafindan hissedarlara kars
herhangi bir bor¢ tahtinda yilikiimlii olunan vadesi gelmis veya gelecek yiikiimliiliikler anlamina
gelmektedir.) imzalanmistir. Bu Sozlesmeyi takiben Teminat Temsilcisi sifatiyla hareket eden
Garanti Bankast A.S. ile Ardil Alacaklarin Devri Sozlesmesi imzalanarak, hissedarlarin Ardil
Alacakli sifatiyla sahip oldugu alacaklar1 bankaya devredilmistir. Yine kullanilan kredinin teminatini
teskil etmek tizere 30.03.2015 tarihinde Hesap Rehni Sozlesmesi, EPDK’nin onayini miiteakip
19.12.2018 tarihinde Lisanslardan Dogan Alacaklarin Devri Sozlesmesi, 26.12.2018 tarihinde
yukaridaki tabloda yer verilen 42.000.000 ABD Dolar (kirkikmilyon Amerikan Dolar1) bedelli
Tasimir Rehni S6zlesmesi imzalanmistir. Yine tabloda yer aldigi ilizere miilkiyeti Sirket’e ait olan
Konya, Izmir, Bursa, Sakarya’da kain tasmnmazlari iizerine Garanti Bankas1 lehine birinci derece
stradan ipotek tesis edilmistir.

31 Aralik 2020 ve izahname tarihi itibariyla bankalar tarafindan mevduatlar tizerine konulan herhangi
bir rehin bulunmamaktadir. 31 Aralik 2020 ve izahname tarihi itibariyla bankalar tarafindan
alacaklar {izerine konulan herhangi bir rehin bulunmamaktadir.

30.03.2015 tarihli GKS’ler disinda, Garanti ile sonuncusu 07.01.2020 tarihinde imzalanan
65.000.000 TL olmak iizere ¢esitli tarihlerde imzalanan toplam 104.500.000 TL ve 980.000 USD
tutarls; Is bankasi ile sonuncusu 27.12.2019 tarihinde imzalanan 15.000.000 TL olmak iizere gesitli
tarinlerde imzalanan toplam 34.000.000 TL ve 7.800.000 USD tutarli (iki banka i¢in toplam
138.500.000 TL ve 8.780.000 USD) nakdi ve gayrinakdi GKS’ler imzalanmig olup, 30.03.2015
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tarihli GKS’ler ile birlikte ilave GKS’lerden dogmus/dogacak tiim borglarinin teminatint olugturmak
tizere 16.09.2020 tarihinde;

- 30.03.2015 tarihli Alacak Devri Sozlesmesi, Ardil Alacaklarin Devri  Sozlesmesi,
Lisanslardan Dogan Alacaklarin Devri S6zlesmesi tadil edilmis,

- Sirketin sézlesme tahtinda sayilan tasinirlart tizerine 10.536.000 ABD Dolari’na kadar ikinci
derece birinci siradan, 540.000.000 TL’ye kadar ii¢iincii derece birinci siradan rehin tesis
edilmesini teminen tasinir rehni s6zlesmesi imzalanmis,

- Sirketin sozlesme tahtinda sayilan tasitlar1 (romork ve binek araglar basta olmak iizere)
tizerinde 17.560.000 USD ve 90.000.000 TL rehin tesis edilmesini teminen Tasit Rehni
Sozlesmesi imzalanmugtir.

9.1.4. Maddi duran varhklarmn rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger ve
dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

MDV Degerleme

i\)/luafatili Varhk | Edinme Tarihi DI%kSP ertiz | Ekspertiz Raporu Tarihi (S;{l:ti;llilrll(lhr::::::lll olup F(.).n..Tl.l.thl/Deger
Cinsi egeri (TL) | ve Nosu olmadig) Diisiikliigii Tutar
s (TL)
22 Temmuz 2020- | Yatirim Amaglt
Arsa 09.03.2005 655.000 2020REV/349 Degil 85.000
22 Temmuz 2020- | Yatirim Amaglt
Arsa 30.06.2013 2.385.000 2020B151 Degil 930.000
22 Temmuz 2020- | Yatirim Amaglt
Arsa 25.05.2005 1.975.000 2020REV/348 Degil (80.000)
10.07.2019 tarihli vakif
Arsa finkir. Devir fi ile| 3.280.000 | 22 Temmuz 2020- Yatnim  Amagh 910.658
B . 2020C245 Degil
milkiyet devri oldu
01.08.2019 tarihli
Arsa garanti finkir. Devir ft. | 6.055.000 | 22, Temmuz 2020- | Yatrim  Amagh 4.370.000
: cny . 2020C246 Degil
Ile miilkiyet devri oldu
29 Aralik 2020-2020- | Yatirim Amaglt
Arsa 06.02.2012 75.000 OZEL-495 Degil 75.000
Makine ve 28 Haziran 2019- | Yatirim Amaglt
Ekipman 2004-2018 135.480.600 2019MAKA131 Degil 88.178.026

Sirket arsa ve arazilerinin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ger¢ege uygun deger tespitini TSKB’ye ve
Aden Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S’ye yaptirmis olup, TSKB tarafindan hazirlanan 22
Temmuz 2020 tarihli ve 2020C246, 2020B151, 2020C245, 2020REV348 ve 2020REV349 sayili
gayrimenkul degerleme raporlarinda ve Aden Gayrimenkul tarafindan hazirlanan 29 Aralik 2020 tarihli ve
2020-Ozel-495 sayili gayrimenkul degerleme raporlarinda gergege uygun degeri toplam 14.425.000 TL
olarak takdir edilmistir. Arsa ve arazilerin takdir edilen degerlerinin tespitinde, Uluslararasi
Degerleme Standartlarinin pazar yaklagiminin emsal karsilastirma yontemi esas alinmistir. Bu
yontemde, degerlemeye konu arsa ve arazilere benzer arsa ve arazilerin gerceklesmis veya talep
edilen satig fiyatlar1 iizerinden yapilan uyumlandirma islemi sonucunda ulasilan birim degerler
Uzerinden arsa ve arazilerin piyasa degeri hesaplanmistir. Bu kapsamda, arsa ve araziler igin
gergeklesen 6.299.658 TL tutarindaki vergi oncesi ek deger artisi, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren
doneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda maddi duran varlik yeniden degerleme
artiglar1 kaleminde muhasebelestirilmistir.

Sirket, SPK’nin gayrimenkul degerleme sirketleri listesinde yer alan ve 11 Nisan 2019 tarihli 21/500
sayili SPK Kararinda makine ve ekipmanlar1 degerleme konusunda yetkili kuruluslar i¢in aranan
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sartlar1 saglayan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.’ne (“TSKB”) makine, tesis ve ekipmanlarinin
31.12.2018 itibariyla piyasa degerini tespit ettirmis olup, TSKB tarafindan hazirlanan 28 Haziran
2019 tarihli ve 2019MAKA131 sayili degerleme raporunda gergege uygun degerleri toplam
135.480.600 TL olarak takdir edilmistir. Makine, tesis ve ekipmanlarin tarihi maliyetleri {izerinden 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla net defter degeri 47.302.574 TL oldugundan olusan 88.178.026 TL
tutarindaki artis maddi duran varlik yeniden degerleme ve Olgiim kazanglar1 ve ilgili vergi etkisi
ertelenmis vergi gideri altinda muhasebelestirilmistir.

Makine, tesis ve ekipmanin gercege uygun degerinin tespitinde Uluslararasi Degerleme
Standartlarindan pazar ve maliyet yaklagimlart kullanilmistir. Ancak, degerlemeye konu varliklarin
biyik bir bolimdndn ikinci el piyasasi olusmadigindan degerleme calismasi genelinde maliyet
yaklasimi esas alinmistir. Maliyet yaklasiminda, varligin degerlendirilmesinde proje bedeli, navlun,
is¢ilik, montaj gibi maliyetlerin tiimii satin alma maliyetine eklenmis ve varliklarin tespit edilen
ekonomik Omiirleri ¢ercevesinde amortisman ayrilmak suretiyle gercege uygun degerleri
hesaplanmistir. Bu varliklarin gergege uygun degeri ile defter degeri arasindaki fark maddi duran
varliklar yeniden degerleme artiglari adi altinda “Diger Kapsamli Gelirler” altinda
siniflandirilmaktadir. Ayrica, bu deger artislar1 iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi giderleri de
“Diger Kapsaml1 Gelirler” altinda gosterilmektedir.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thracgar bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihra¢cinin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in 6nemli maddi olmayan duran varliklari haklar, lisanslar ve yazilimlardir

Maddi Olmayan Duran 31 Arahk’da sona eren y1il (TL)
Varlhklar
2018 2019 2020
Haklar 767 490 -
Miisteri iliskileri - - 1.416.667
Lisanslar 4.052.315 3.152.626 2.742.484
Yazilimlar 1.279.864 981.765 1.277.140
Toplam 5.332.946 4.134.881 5.436.291

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihra¢cinin faaliyetleri icerisindeki rolii ve faaliyetlerin
maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari; miisteri iliskileri, haklar, lisanslar ve yazilimlar olarak dort
ana kaleme ayrilmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklara iligkin
toplam net defter degeri 5.436.291 TL dir.

Maddi olmayan duran varliklar igersinde en énemli kalem Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi istiraki
olan Istanbul Enerji A.S. firmasi ile 2015 yilinda imzalanmus olan yap-islet-devret oto CNG istasyonu
isletme sozlesmesi kapsaminda kuruma 5.150.000 TL + KDV isletme hakki bedeli 6denmis olup
ithale siiresi 2022 yilinda sona erecektir. Bu tarihten sonra yeni ihale yapilmasi ve sirketin kazanmasi
durumunda ayr1 bir isletme hakki bedeli 6denecektir. Bu istasyonun tiim satis hacmi icerisindeki pay1
2020 yilinda %3 tiir.

Maddi olmayan duran varliklar icerisinde Sirket faaliyetlerini genis ¢apli olarak etkileyen varliklar
ise CNG satis, iletim ve dagitim lisanslar1 olup, itfa siireleri 30 yildir. Sirket’in faaliyet gostermekte
oldugu her tesisi i¢in lisans1 bulunmaktadir.

95



Bunun disindaki maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar programlari ve yazilimlardan
olusmaktadir. Bilgisayara yazilim lisanslar1 maliyetleri, alim maliyeti ile kullanilabilecek hale
getirmek i¢in yapilan masraflar1 igermektedir. Bilgisayar yazilimi gelistirme maliyetleri ise tahmini
kullanim Omiirleri iizerinden itfa edilmektedir. Sirket, 2017 yilindan itibaren IT sistemine yonelik
Oonemli yatinmlar yapmaya karar vermistir. Sirket, kurmus oldugu ERP sistemine entegre olarak
calisan SCADA sistemi {izerinden operasyonlarini takip etmektedir. Nakliye operasyonlarmin ve
dolum tesislerinin planlamasi ve verimliligi siirekli olarak sistem iizerinden takip edilmekte olup
miisterilerin tiilketimi uzaktan okuma sistemleri vasitasi ile 6l¢iimlenmektedir. Kalite yonetimi i¢in
QDMS sistemi kullanilmakta olup, miisteri yonetiminin takibi CRM sistemi lizerinden yapilmaktadir.
Mevcut CRM sistemine ek olarak, sistemin aksama ihtimalinde operasyon isleyisinde bir kesiklik
meydana gelmemesi icin satis siire¢lerinde kullanilan Aday Miisteri Bilgileri, Aday Miisteri Sahasi
Kesif Talebi, Aday Miisteri Karlilik Analizi, Miisteri Sahas1 Tesisat Kurulum Talebi, Miisteri Ziyareti
Raporu, Thale Kaydi, Thale Yapan Kuruma Génderilen Zeyilname ve Rayi¢ Bedellerin Kaydi, Thale
Hatirlatma Uyarilari, Ihale Sonucu Bildirim Iletisi, Miisteriler i¢in Risk Limiti Talebi ile Online Onay
Formlar1 ve Miisteri Sozlesmeleri diizenli olarak yedeklenmektedir.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihrag¢1 bilgi
dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar icin yapilan
gelistirme harcamalarimin detay:r hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimini veya satisim kisitlayan sozlesmeler veya
diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

9.2.2 maddesinde belirtilen Istasyonun ihale sartnamesi geregi kuruldugu haliyle ihale dénemi
sonunda Istanbul Enerji A.S.’ye devredilmek durumundadir.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde, ihracgi
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefiye edinimine yol
acan islemler hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDiRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraccimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihinde sona
eren mali yillarina iligkin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu igermektedir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

. Denetimden Denetimden | Denetimden
Finansal Durum Tablosu (TL) Gecmis Gecmis Gecmis
31.12.2018 31.12.2019 | 31.12.2020

Donen Varhklar 50.016.394 76.942.334 | 117.486.522
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Nakit ve Nakit Benzerleri 5.300.520 10.515.131 8.808.168
Finansal Yatirimlar - - 250.000
Ticari Alacaklar 30.218.718 48.908.905 | 71.947.195
Diger Alacaklar 849.519 767.610 | 12.136.167
Stoklar 10.366.836 11.273.213 | 12.062.516
Pesin Odenmis Giderler 3.208.583 5.368.739 4.846.810
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - - 7.226.849
Diger Donen Varliklar 72.218 108.736 208.817
Duran Varhklar 207.483.256 196.999.055 | 284.078.787
Finansal Yatirimlar 412.408 412.408 412.408
Maddi Duran Varliklar 190.995.688 181.698.986 | 258.520.574
Kullanim Hakk: Varliklari - 5.474.470 | 19.539.120
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.332.946 4.134.881 5.436.291
Pesin Odenmis Giderler 1.206.356 485.684 170.394
Ertelenmis Vergi Varligi 9.535.858 4.792.626 -
Aktif Toplami 257.499.650 273.941.389 | 401.565.309
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 75.156.228 79.658.428 | 129.404.839
Kisa Vadeli Borglanmalar 10.098.463 3.148.489 | 29.285.664
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1 33.291.526 33.845.992 | 39.089.428
Kiralama Islemlerinden Borglar - 2.940.295 | 12.816.238
Ticari Borglar 20.403.999 34.671.829 | 45.575.456
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 294.404 354.691 449.617
Diger Borglar 8.315.487 2.415.864 926.588
Ertelenmis Gelirler 9.691 - -
Donem Kar1 Vergi Yiikimliligi - 1.527.348 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.733.847 745.933 1.210.808
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8.811 7.987 51.040
Uzun Vadeli Yukumlulukler 73.462.808 55.603.551 | 38.731.152
Uzun Vadeli Borglanmalar 72.864.017 51.949.679 | 27.748.954
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar - 2.862.368 5.159.082
Ertelenmis Vergi Yikimliliga - - 4.545.584
Uzun Vadeli Karsiliklar 598.791 791.504 1.277.532
TOPLAM YUKUMLULUKLER 148.619.036 135.261.979 | 168.135.991
OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 100.000.000 100.000.000 | 100.018.594
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikm}ils Diger Kapsamli Gelirler veya Gizllerler 74.540.867 74.540.867 | 79.580.593
Gegmis Yillar Zararlart (33.717.023) (65.660.253) | (35.861.457)
Net donem Kari/Zarar1 (31.943.230) 29.798.796 | 89.691.588
TOPLAM OZKAYNAKLAR 108.880.614 138.679.410 | 233.429.318
TOPLAM KAYNAKLAR 257.499.650 273.941.389 | 401.565.309
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Donen Varliklar

Sirket’in donen varliklart nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari alacaklar, diger
alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler, cari donem vergisiyle ilgili varliklar ve diger donen
varliklardan olusmaktadir.

Donen varliklar, 31 Aralik 2018°de 50.016.394 TL, 31 Aralik 2019’da 76.942.334 TL ve 31 Aralik
2020°de 117.486.522 TL olarak gerceklesmistir. Yillar itibariyla artis esas olarak faaliyetlerin
biiyiimesi sonucudur. 31 Aralik 2020 donemindeki artis ise, esas olarak bu dénem icerisinde
gergeklesen Socar LNG birlesmesi kaynakli ticari alacaklardaki artis ile yine sirket birlesmesi
kaynakli olugan cari donem vergisiyle ilgili varliklar nedeniyledir.

Nakit ve nakit benzerleri, 31 Aralik 2018’de 5.300.520 TL, 31 Aralik 2019°da 10.515.131 TL ve 31
Aralik 2020°de 8.808.168 TL olarak gerceklesmistir. Nakit ve nakit benzerleri kalemi igerisinde
Cekler, Banka ve DBS (Direkt borglandirma sistemi) kalemleri bulunmaktadir. 2019 yilindaki artisin
nedeni, Ozellikle kis miisterilerinde DBS ile calisan miisteri hacmindeki artis ile faaliyetlerdeki
biiylimenin sonucunda DBS bakiyesi, 31 Aralik 2018 tarthindeki DBS bakiyesine gore %175 artig
saglamistir. 31 Aralik 2020 tarihinde 5.913.222 TL olan DBS alacagi 2019 yil sonuna gore 4.154.403
TL azalmistir. En biiyiik sebebi ise 2020 yil sonunda yapilan DBS iskoto isleminden kaynaklidir. 31
Aralik 2020 tarihinde ise Sirket’in banka hesaplarindaki artis 2.375.916 TL olmustur. Sirket’in
pandemi nedeniyle likidite bulundurmak istemesi, bu artisa sebeptir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
8.808.168 TL olan nakit ve nakit benzerleri kaleminin kirtlimi su sekildedir: 1.961.417 TL vadeli
mevduatlar, 827.898 TL vadesiz mevduatlar, 5.913.222 TL DBS, 81.455 TL kasa ve 24.176 TL kredi
kart1 alacagi.

Ticari alacaklar, 31 Aralik 2018 tarihinde 30.218.718 TL’ye; 31 Aralik 2019 tarihinde 48.908.905
TL’ye, 31 Aralik 2020 tarthinde ise 71.947.195 TL’ye yiikselmistir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik
2020 tarihlerinde olusan yiiksek bakiye ilgili mali donem icerisinde gerceklesen Socar LNG
birlesmesi ve ayni zamanda satis hacmindeki artisa ek olarak fiyat zamlar1 ve BOTAS tarifesindeki
degisimlerden kaynaklanmaktadir. Ticari alacaklar kalemi icerisinde iliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklar 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sirastyla 29.053.091 TL,
48.418.732 TL, 71.585.496 TL olarak gerceklesmis, iliskili taraflardan ticari alacaklar ise yine
sirastyla 1.165.627 TL, 490.173 TL ve 361.699 TL olmustur. Ek olarak, siipheli alacaklar bakiyesi
yine sirastyla 6.115.880 TL, 5.992.843 TL ve 7.203.299 TL olarak ger¢eklesmistir. 2019 ve 2020
yillar1 arasindaki degisimin sebebi, sirket birlesmesi neticesinde devrolan alacaklardir.

Diger alacaklar, 31 Aralik 2018 tarihinde 849.519 TL, 31 Aralik 2019 tarihinde 767.610 TL iken, 31
Aralik 2020 tarihinde 12.136.167 TL olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla diger
alacaklarin 10.398.668 TL’lik kismi1 tamami Socar LNG’den devrolan KDV alacaklari, 1.324.992
TL’lik kismin1 verilen depozito ve teminatlar, 66.245 TL’lik kismin1 icra dairesinden alacaklar (isci
davalarina iligkin mahkeme tarafindan teminat altina alinmis tutarlar), 200.158’lik kismin1 sigorta
hasar alacaklar1 (kaza yapan sirket araclari igin sigorta sirketine yapilan yansitmalarin takip edildigi
hesap) ve 146.104 TL’lik kismin1 vergi dairesinden alacaklar olusturmaktadir.

Stoklar, 31 Aralik 2018 tarihinde 10.366.836 TL; 31 Aralik 2019 tarihinde 11.273.213 TL ve 31
Aralik 2020 tarihinde 12.062.516 TL olarak gergeklesmistir. Stoklar, tesisat malzemeleri ile miisteri
sahalarinda bulunan gaz stoklarindan olugmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla stoklarin
9.458.809 TL’lik kismii dogal gaz dagitimi ve miisteri kurulum faaliyetlerinde kullanilan tesisat
malzemeleri, 2.631.307 TL’lik kismin1 ise gaz stoklari olusturmaktadir. Ek olarak, 31 Aralik 2020
tarihi itibartyla 27.600 TL’lik bir stok deger diisiikliigii karsilig1 bulunmaktadir.

Pesin 6denmis giderler, 31 Aralik 2018 tarihinde 3.208.583 TL, 31 Aralik 2019 tarihinde 5.368.739
TL, 31 Aralik 2020 tarihinde 4.846.810 TLolarak gerceklesmistir. Pesin 6denmis giderler kalemi,
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pesin 6denmis damga vergisi, pesin ddenmis kiralar, proje finansman kredisi (Sirket, Is Bankas: ve
Garanti Bankasi ile 30.03.2015 tarihinde akdedilen Genel Kredi Sozlesmesi ve proje finansmani
kapsamindaki Ozel Sartlart kapsaminda temin edilen proje finansmam kredisi) ile ilgili pesin
O0denmis masraflar, Sirket’in halka arz sirasinda yil boyunca yapilmis olan tanitim faaliyetleri
sOzlesmeleri ile verilen siparis avanslar1 kalemlerinden olugmaktadir. 31 Aralik 2020 itibariyla damga
vergisi 1.531.887 TL (hesabin %32’si), 1.293.714 TL tutarinda halka arz yillik tanitim faaliyetleri
(hesabin  %?26,7’si), pesin Odenmis sigorta giderleri 627.943 TL (hesabin %13’ii) olarak
gergeklesmistir. 2019 yil sonu itibariyla yiliksek gozlenmesinin sebebi ise 2020 yila iliskin
31.12.2019 tarihinde BOTAS ile imzalanan gaz alim sézlesmesinin damga vergisinin 2019 yilinda
tahakkuk etmesidir. Ayni zamanda 2018 yili ile karsilastirildiginda, yapilan tedarik¢i ve satis
sozlesmelerine istinaden damga vergisindeki 3 milyon TL tutarindaki artig, verilen siparis
avanslarindaki 1,2 milyon TL tutarindaki azalma hesaptaki en biiylik degisikliklere neden olmustur.

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 yilinda bulunmamaktadir. 31
Aralik 2020 tarihinde ise 7.226.849 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in 2020 yilinda gegici yasal net
karinm 2019 yilina (40.641.331 TL) gore sadece %10 azalmis olmasina ragmen kurumlar vergisi
gideri olusmamustir. Socar LNG birlesmesi kaynakli 41.419.100 TL tutarindaki ge¢mis yil zararlari
ile 8.125.121 TL tutarindaki gelecek yila devreden nakdi sermaye artislarindan kaynaklanan faiz
indiriminden olusan toplam 49.544.221 TL tutarindaki vergi varligi ile Sirket’in 2020 yili vergi
matraht mahsup edilmistir. Yilin ilk 3 ¢eyreginde 7.226.849 TL tutarinda vergi 6demis olan Sirket’in
bu tutarda vergi alacagi olusmustur.

Diger donen varliklar, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren mali yilda 72.218 TL iken; 31 Aralik 2019
tarthinde sona eren mali yilda ise 108.736 TL’ye yiikselmis, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren mali
yilda 208.817 TL olarak gerceklesmistir. Ilgili tutarlar, genel olarak personel avanslarmdan
olusmaktadir.

Duran Varliklar

Sirket’in duran varliklar1 finansal yatirimlar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar, kullanim
hakki varliklari, pesin 6denmis giderler ve ertelenmis vergi varliklarindan olugmaktadir.

Maddi duran varliklar 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla sirastyla
190.995.688 TL, 181.698.986 TL ve 258.520.574 TL tutarindadir. 31 Aralik 2020 itibartyla maddi
duran varlik kalemleri esas olarak, 184.326.503 TL net defter degerindeki makine ve ekipmanlar
(%71) ve 41.131.684 TL net defter degerindeki demirbaslardan (%16) olusmaktadir. izahname’nin
9.1.4. maddesinde ayrintili bir sekilde agiklanmis olan 2018 yil sonu itibariyla yapilan makine ve
techizat degerlemesi bu yildaki artisa en 6nemli nedendir. 2020 yilinda ise sirket birlesmesi kaynakli
sabit kiymet artig1 71.461.413 TL olarak gerceklesmistir.

Kullanim hakki varliklar1 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla sirasiyla 5.474.470 TL
ve 19.539.120 TL tutarindadir. Sirket, bir kiraci olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden
kullanim hakki varligi ve kira ddemekle yiikiimlii oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama
bor¢larini finansal tablolarina almistir. Kullanim hakki varliklari, Sirket’in CNG dolum tesislerinin
bulundugu arsalardan kiralik olan arsalar, merkez ofisinin bulundugu bina ve CNG tagimasin
saglayan tasitlar ile Sirket araclarinin kiralama bedellerinden olugmaktadir. 2020 yil1 sonunda sirket
birlesmelerinden kaynakli CNG dolum tesislerinin bulundugu arsalar, CNG tagimasin1 saglayan
tasitlarinin etkisi ile kullanim hakk: varligr 10.431.291 TL artis gdstermistir.

Maddi olmayan duran varliklar 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla
sirastyla 5.332.946 TL, 4.134.881 TL ve 5.436.291 TL tutarindadir. Maddi olmayan duran varlik
kalemleri, igletme birlesmelerinden kaynaklanan ve net defter degeri 1.416.667 TL olan miisteri
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iligkileri, CNG lisans tutarlari, yazilim lisans tutarlar1 ile Alibeykdy tesisinin isletme lisans bedeli
tutarlarindan olusmaktadir.

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri
itibartyla sirasiyla 1.206.356 TL, 485.684 TL ve 170.394 TL tutarindadir. Uzun vadeli pesin 6denmis
giderler, sabit kiymet alimi i¢in verilen avanslar, proje finansman kredisi ile ilgili pesin 6denmis
masraflar ve diger pesin 6denmis giderlerden olugsmaktadir.

Ertelenmis Vergi Varligi, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla sirasiyla 9.535.858 TL
ve 4.792.626 TL tutarindadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in ertelenmis vergi yiikiimliiliigi
olugsmustur. Bu degisime en biiyiik sebep isletme birlesmesi kaynakli olusan pazarlikli satin alim
kazanci i¢in hesaplanmis olan 8.559.281 TL dir.

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri esas olarak kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli bor¢lanmalarin
kisa vadeli kisimlari, kiralama islemlerinden borglar, ticari borglar, ¢alisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar, diger borglar, donem kar1 vergi yikimliligi, kisa vadeli karsiliklar ve diger
kisa vadeli yiikiimliiliklerden olugsmaktadir.

31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali yillarda sirasiyla
10.098.463 TL, 3.148.489 TL ve 29.285.664 TL tutarinda kisa vadeli bor¢lanma olusmustur. Hesap
rotatif kredilerden olusmaktadir. 2020 yilinda Sirket operasyonel faaliyetleri i¢in isletme sermayesini
gecici ihtiyaclar disinda i¢ kaynaklarindan saglayabilmesine karsin, pandemi nedeniyle likidite
saglamak amaciyla rotatif kredi kullanmistir. Yil igerisinde likidite amag¢li bulundurulmus olan
29.285.664 TL tutarindaki bu finansman kaynagi, 31 Aralik 2020 tarihinde Sirket’in Socar LNG
birlesmesi kaynakli yatirnmlarin finansmani i¢in kullanilmistir. Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla 2.789.315 TL’lik kism1 mevduat olmak tizere toplamda 8.808.168 TL nakit ve nakit benzeri
bakiyesi bulunmaktadir.

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1 ise 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik
2020 tarihleri itibariyla sirasiyla 33.291.526 TL, 33.845.992 TL ve 39.089.428 TL tutarindadir. Uzun
vadeli borclanmalar, UFRS standartlar1 kapsaminda smiflanan uzun vadeli kredi borglarinin kisa
vadeli kisimlarindan olugmaktadir.

Sirket’in kiralama islemlerinden borg¢lar kalemi, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla
sirastyla 2.940.295 TL ve 12.816.238 TL’dir. Sirket, TFRS 16’ya ilk gecisin etkisini kiimiilatif olarak
1 Ocak 2019 tarihinde dagitilmamis karlara yansitildigi, kismi geriye doniik yaklasimi kullanarak
uygulamistir. Buna gore, 2018 icin TMS 17 ve ilgili yorumlar kapsaminda sunulan karsilastirmali
bilgiler yeniden diizenlenmemistir. Sirket’in ilgili ylikimliligli, varligin faydali émrii boyunca
ticlincii taraflardan kiralamis oldugu tesis, tasit ve binalar1 gelecekte ddenecek borglarinin bugiinkii
degerini ifade etmektedir. 2020 yili sonunda isletme birlesmelerinden kaynakli CNG dolum
tesislerinin bulundugu arsalar ile CNG tasimasim1 saglayan tasitlarmmin etkisi ile kiralama
islemlerinden borglar 6.424.630 TL artis gdstermistir.

Ticari borglar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla sirasiyla
20.403.999 TL, 34.671.829 TL ve 45.575.456 TL tutarindadir. 2018 ve 2020 mali donemleri arasinda
meydana gelen artiglar cirodaki artisla birlikte fiyat zamlari ve BOTAS zamlarindan
kaynaklanmaktadir. 2018 yilinda ortalama 38 giin olan 6deme devir hiz1 31 Aralik 2020 itibariyla 43
giine ¢ikmigtir. 2020 yili sonunda sirket birlesmeleri kaynakli bakiyenin ticari borclara eklenmesi,
hesaptaki artigin biiyiik nedenidir.

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020
tarihleri itibarryla sirastyla 294.404 TL, 354.691 TL ve 449.617 TL tutarindadir. Ilgili bor¢ kalemi,
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personele ddenecek ticretler ve sosyal giivenlik primlerinden olugmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla ilgili borg, 6denecek sosyal giivenlik primleri (439.357 TL) hesabin en biiyiik bakiyesini
olusturmaktadir. Diger borglar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla
sirastyla 8.315.487 TL, 2.415.864 TL ve 926.588 TL olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2019 ve 31
Aralik 2020 tarihlerinde diger bor¢lar kaleminin tamamini 6denecek vergiler olusturmaktadir (basta
KDV olmak tlizere damga vergisi ve 6zel tiikketim vergisi tahakkuklar1). 31 Aralik 2018 itibartyla bu
kalemin 6.963.911 TL’lik kisim1 Global Yatirnrm Holding A.S.’ye olan ticari olmayan borglar
olusturmakta olup, geri kalan kisimlar1 6denecek vergiler olusturmaktadir. Ticari olmayan borglar,
8.1°de de bahsedildigi lizere Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacini karsilamak {izere kullanilmis olup,
2019 ve 2020 y1l sonu itibartyla sifirlanmistir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde kurumlar vergisi tahakkuk etmedigi icin Sirket’e ait
donem kar1 vergi ylkiimliliigii bulunmamakta olup, 31 Aralik 2019 tarihinde tiim ge¢mis yil
zararlart mahsup edildikten sonra 1.527.348 TL tutarinda donem kar1 vergi yikiimliiliigii olusmustur.
2020 yilinda ise, Sirket’in “cari donem vergisiyle ilgili varliklar” agiklmasinda detayli anlatildig:
Uzere, isletme birlesmesi kaynakli transfer olan gecmis y1l zararlar1 sayesinde 2020 yil1 i¢in tahakkuk
edecek olan 8.487.027 TL mahsup edilmistir.

Kisa Vadeli Karsiliklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sirasiyla
2.733.847 TL, 745.933 TL ve 1.210.808 TL olarak gergeklesmistir. ilgili kalem, Sirket’in personel
izin ve prim karsilig1 tutarlarindan olusmaktadir. Ik kez 2018 yilinda bu kalemler igin karsilik
ayrilmis olup, 31 Aralik 2018 bakiyesinin 2.101.210 TL’sini 2018 yil1 performansina iliskin ayrilan
personel prim karsiligi olusturmaktadir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansallarda ilgili
kalem sadece izin karsilig1 yilikiimliiliigiinden olugmaktadir.

Diger kisa vadeli ytkiimliiliikler, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde
sirasiyla 8.811 TL, 7.987 TL ve 51.040 TL tutarindadir.

Sirket’in uzun vadeli ylikiimliiliikleri esas olarak uzun vadeli bor¢lanmalar, kiralama islemlerinden
borglar, ertelenmis vergi yiikiimliiliigli ve uzun vadeli karsiliklardan olusmaktadir.

Uzun vadeli bor¢lanmalar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sirasiyla
72.864.017 TL, 51.949.679 TL ve 27.748.954 TL tutarindadir ve tamamen finansal borg¢lardan
olusmaktadir. 10.3’te bor¢luluk durumu detayli bir sekilde belirtilmis olup, ilgili kredi bor¢larinin
kirtlim1 mevcuttur.

Uzun vadeli kiralama islemlerinden borglar kalemi, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde
sirastyla 2.862.368 TL ve 5.159.082 TL tutarindadir. Sirket’in ilgili yiikimliligi, varligin faydali
omrii boyunca iiclincii taraflardan kiralamis oldugu tesis, tasit ve binalar1 gelecekte Odenecek
borglarinin bugiinkii degerini ifade etmektedir. Sirket, TFRS 16’ya ilk ge¢isin etkisini kolaylagtirilmis
yontem ile ilk kez 2019 yilinda finansal tablolarina aldigi igin, 2018 yilma ait yiikiimlilik
bulunmamaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligi 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 4.545.584 TL gerceklesmistir. 31
Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde ertelenmis vergi yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. 2019
yili1 sonunda 4.792.626 TL ertelenmis vergi varligi bulunan Sirket’te degisime en biiylik sebep
isletme birlesmesi kaynakli olusan pazarlikli satin alim kazanci i¢in hesaplanmis olan 8.559.281
TL’lik ertelenmis vergi ylkiimliiliigii olusmaktadir. Bunun disinda Sirket’in onceki doénemlerde
tizerinden %22 oraninda vergi varligi hesaplanmis gegici farklarla ilgili hesaplamanin %20 orani ile
yapilmast ve 2020 yili gegici farklarina ait diizeltmeleri kaynakli olusan 1.740.140 TL vergi
yukiimliligii bulunmaktadir.
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Uzun vadeli karsiliklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sirasiyla
598.791 TL, 791.504 TL ve 1.277.532 TL tutarindadir. Uzun vadeli karsiliklarin tamamin1 kidem
tazminat1 karsilig1 olusturmaktadir. Kidem tazminati1 karsiliginda yillar itibariyla meydana gelen artis,
agirlikli olarak kidem tazminati tavani artis1 ve personel licret artiglarr ile muhasebe standartlarina
gore yapilan iskonto hesabina bagli faiz maliyeti ile 2020 yilinda isletme birlesmelerinden kaynakli
kidem yiikiimliligi artis1 263.055 TL olarak gerceklesmistir.

10.2. Faaliyet sonuclari:

10.2.1. ihraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla faaliyet

sonuclarina iliskin bilgi

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren
donemlere iliskin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu icermektedir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden

Kar veya Zarar ve Kapsamh Gelir Tablosu (TL) Gegmis Gecgmis Gecmis
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Hasilat 250.235.590 433.416.282 453.388.932
Satiglarin Maliyeti (-) (195.410.738) (319.149.563) | (334.013.584)
Brut Kéar 54.824.852 114.266.719 119.375.348
Genel Yonetim Giderleri (-) (10.865.042) (12.114.419) |  (11.262.456)
Pazarlama Giderleri (-) (26.788.731) (31.332.101) |  (39.488.502)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 685.597 1.054.183 1.224.143
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (4.424.139) (1.865.593) (1.811.744)
Esas faaliyet kari 13.432.537 70.008.789 68.036.789
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - 210.583 54.578.599
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/(Zarar1) 13.432.537 70.219.372 122.615.388
Finansman Gelirleri 158.334 273.762 1.428.210
Finansman Giderleri (-) (55.155.222) (32.881.058) |  (34.833.013)
Finansman Giderleri, net (54.996.888) (32.607.296) |  (33.404.803)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 (41.564.351) 37.612.076 89.210.585
Surdurulen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) 9.621.121 (7.813.280) 481.003
Ddénem Vergi Gideri - (3.070.048) -
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 9.621.121 (4.743.232) 481.003
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/(Zarar) (31.943.230) 29.798.796 89.691.588
DONEM KARI/(ZARARI) (31.943.230) 29.798.796 89.691.588
Pay basina kazang (0,481) 0,298 0,897
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang (0,481) 0,298 0,897
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazanc (0,481) 0,298 0,897
Siirdiiriilen faaliyetlerden sulandirilmis pay basina kazang (0,481) 0,298 0,897
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DIGER KAPSAMLI GELIRLER:

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak 88.178.026 - 6.299.658
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar 88.178.026 - 6.299.658
Kar veya Zararda Yeni_den Simiflandirilmayacak

Diger Kapsamh Gelire Iliskin Vergiler (17.635.605) - (1.259.932)
DIGER KAPSAMLI GELIiR 70.542.421 - 5.039.726
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 38.599.191 29.798.796 94.731.314

Sirket 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali yillar itibariyla
sirastyla 38.784.103 TL, 98.939.156 TL ve 96.174.625 TL FAVOK elde etmistir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

FAVOK Mutabakati (TL) Denetimden Ge¢cmis | Denetimden Ge¢mis | Denetimden Ge¢mis
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Finansman gideri oncesi faaliyet kari 13.432.537 70.219.372 122.615.388
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 21.613.024 28.118.957 27.550.235
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (685.597) (1.054.183) (1.224.143)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 4.424.139 1.865.593 1.811.744
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - (210.583) (54.578.599)
FAVOK 38.784.103 98.939.156 96.174.625

31 Arahk 2020 tarihinde sona erem yil ile 31 Arahk 2019 tarihinde sona eren yilin

karsilastirilmasi

Asagida yer alan tabloda, Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, her kalem hasilatin bir yiizdesi olarak ifade edilerek;

donemden doneme gergeklesen farklar da yiizde olarak belirtilerek gésterilmektedir.

Kar veya Zarar Tablosu 31 Aralik’da sona eren y1l 2019 ve 2020

2019 2020 Karsilastirmasi

% % Fark

TL Hasilat TL Hasilat Fark (TL) %
Hasilat 433.416.282 100 | 453.388.932 100 19.972.650 4,6
Satiglarin Maliyeti (-) (319.149.563) (73,6) | (334.013.584) (73,7) (14.864.021) 47
Brit Kar 114.266.719 26,4 119.375.348 26,3 5.108.629 45
Genel Ydnetim Giderleri (-) (12.114.419) (2,8) | (11.262.456) -2,5 851.963 (7,0)
Pazarlama Giderleri (-) (31.332.101) (7,2) | (39.488.502) -8,7 (8.156.401) 26,0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.054.183 0,2 1.224.143 0,3 169.960 16,1
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (1.865.593) (0,4) (1.811.744) -0,4 53.849 (2,9)
Esas faaliyet kan 70.008.789 16,2 68.036.789 15,0 (1.972.000) (2,8)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 210.583 0,0 54.578.599 12,0 54.368.016 | 25817,9
Finansman Gideri Oncesi 70219372 | 162 | 122615388 | 27,0 52.396.016 | 74,6
Faaliyet Kary/(Zarari)
Finansman Gelirleri 273.762 0,1 1.428.210 0,3 1.154.448 421,7
Finansman Giderleri (-) (32.881.058) (7,6) | (34.833.013) (7,7 (1.951.955) 5,9
Finansman Giderleri, net (32.607.296) (7,5) | (33.404.803) (7,4) (797.507) 2,4
surdurdlen Faaliyetler Verg 37.612.076 87| 89210585 | 19,7 51598509 | 137,2
Oncesi Kan
Surdirilen Faaliyetler Vergi (7.813.280) (1,8) 481.003 0,1 8,294,283 106,2
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Geliri/(Gideri)
DONEM KARI 29.798.796 6,9 89.691.588 19,8 59,892,792 201,0

Hasilat

Sirket hasilatt 2019 yilinda 433.416.282 TL iken, 2020 yilinda 19.972.650 TL (%4,6) artarak
453.388.932 TL olmustur.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki hasilati gelir tiiriine gore gosterilmekte ve her
kalem, hasilatin bir ylizdesi olarak ifade edilmektedir:

31 Aralik’da sona eren y1l 2019 ve 2020
2019 2020 Karsilastirmasi

TL H:ﬁla ¢ TL H:ﬁla ¢ Fark (TL) | Fark %
Dogal gaz satis gelirleri 430.022.399 99,2 447.137.247 98,6 17.114.848 4,0
Dokme 365.137.526 84,2 355.626.669 78,4 (9.510.857) (2,6)
Oto 22.422.364 52 16.827.937 3,7 (5.594.427) (25,0)
LNG 121.059 0,0 7.871.249 1,7 7.750.190 6402,0
Sehir gazi 42.341.450 9,8 66.811.392 14,7 24.469.942 57,8
Hizmet gelirleri 3.393.883 0,8 6.251.685 14 2.857.802 84,2
Toplam 433.416.282 100 453.388.932 100 19.972.650 4,6

31 Aralik 2020’de sona eren yilda Sirket hasilatinin artisinda birincil faktdr dogal gaz satisindan elde
edilen hasilatin 17.114.848 TL tutarinda (%4,0) artmasidir. BOTAS tarifesi ile birlikte sistem
kullanim bedelinde %3 artis gozlenmistir. BOTAS tarife degisiminin ciroya etkisi yaklasik 7,7 milyon
TL, fiyat marj1 diisiisiinlin etkisi yaklasik 4,7 milyon TL, hacmin etkisi yaklasik 8 milyon TL ve oto
satis hacmi farkinin OTV etkisi yaklasik negatif 1,7 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Bunun disinda
Socar LNG birlesmesinin etkisi ile ciroya 7,8 milyon TL tutarinda LNG satis1 eklenmistir.

Gelirlerdeki degisim is kolu bazinda degerlendirildiginde, Sehir Gazi operasyonlarindan 6nemli bir
ciro artis1 meydana geldigi gériilmektedir. Bu is kolundaki artisin nedenleri asagida siralanmistir:

e Aktif durumundaki ikmal noktas1 (ilge) sayis1 2019 yili sonunda 42 iken 2020 yili sonunda
51°e ¢ikmustir.

e Dagitim sirketilerinin abone almaya devam etmesiyle birlikte, Sirket’in aktif ikmal
noktalarinin birim satiglari, ilgili ilge boru hattina gegene kadar stirekli artmaktadir.

e Bazi dagitim sirketleri ilgelerdeki alt yapr yayilimi geregi hane halki haricinde kamu
kurumlart ve ticarethaneleri de abone haline getirerek toplam tiiketimin artmasina neden
olmaktadir.

Ciro artisindaki bir diger faktor, 31 Aralik 2020’de sona eren yilda hizmet gelirlerinden elde edilen
hasilatin 2.857.802 TL tutarinda (%84.2) artmasidir. Hizmet gelirleri, kuyu faaliyetlerinden olusan
gelirler ile tiip tipi kiralama faaliyetlerinden olugmaktadir. Silivri’deki kuyularinda dogal gaz iiretimi
gerceklestiren Athi Enerji firmasi ile CNG dolum ve dagitim hizmet sozlesmesi 2019 yilinda
imzalanmis olup, Operasyonun 2020 yilinin Subat ayinda devreye alinmasi ile birlikte kuyu CNG
gelirleri bir 6nceki yila gore artmigtir.
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Satislarin Maliyeti

31 Aralik 2019°da sona eren yilda 319.149.563 TL olan satislarin maliyeti, 31 Aralik 2020’de sona
eren yilda 14.864.021 TL (%4,7) artarak 334.013.584 TL’ye ulasmistir. Ayn1 dénemlerde, satiglarin
toplam maliyetinin hasilata oran1 %73,6’den %73,7 e yiikselmistir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki satislarinin maliyeti maliyet tiirline gore
gosterilmekte ve her kalem hasilatin bir yiizdesi olarak da belirtilmektedir:

31 Aralik’da sona eren yil 2019 ve 2020
2019 2020 Karsilastirmasi
0 0

TL Hafl)lat TL Hafl)lat Fark (TL) ‘I):/jrk
Satilan dogal gaz maliyeti 260.404.121 60,1 274.021.254 60,4 13.617.133 52
Elektrik maliyeti 8.861.757 2,0 10.066.037 2,2 1.204.280 | 13,6
Taseron ulagim maliyetleri 18.306.459 42 21.966.418 48 3.659.959 | 20,0
Diger maliyetler 31.577.226 7,3 27.959.875 6,2 (3.617.351) | (11,5)
Satislarin maliyeti toplam 319.149.563 73,6 334.013.584 73,7 14.864.021 4,7

31 Aralik 2020°de sona eren yilda satiglarin maliyeti kalemindeki artig temel olarak, dogal gaz alimi
maliyetindeki 13.617.133 TL tutarindaki (%S5,2) artistan kaynaklanmustir.

Brut Kéar

Sirket’in briit kar1 31 Aralik 2019°da sona eren yilda 114.266.719 TL iken, 5.108.629 TL tutarindaki
(%4,5) artis ile 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 119.375.348 TL’ye ulasmistir. Ayn1 yilda, Sirket’in
briit kar marj1 %26,4’ten %26,3’e sinirh oranda diisiis kaydetmistir. Briit k&r marjinin diismesindeki
en 6nemli sebep, Temmuz — Aralik doneminde gegici olarak BOTAS in uyguladigt CNG / LNG
tarifelerindeki farkin 10 kurus seviyelerine inmesiyle CNG iiriiniin rekabetci pozisyonunun negatif
etkilenmesi sonucu olusmustur. Izahname tarihi itibariyle bu fark 23 kurus seviyesine yiikselmistir.

Pazarlama Giderleri

31 Aralik 2019’da sona eren yilda 31.332.101 TL olan pazarlama giderleri, 8.156.401 TL (%26,0)
artarak 31 Aralik 2020’de sona eren yilda 39.488.502 TL’ye ulagmustur.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki pazarlama giderlerinin dokiimii verilmekte ve her
gider tiirli hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir:

31 Aralik’da sona eren yil 2019 ve 2020
2019 2020 Karsilagtirmasi
[0) [0)

TL Hafl)lat TL Hafl)lat I(:'I?Iil)( ";zlrk

Personel giderleri 8.926.638 2,1 12.252.547 2,7 3.325.909 | 37,3

Amortisman ve itfa giderleri 7.472.814 1,7 11.687.257 2,6 4.214.443 56,4

Vergi, resim ve harclar 5.838.083 1,3 5.877.013 1,3 38.930 0,7

Komisyon giderleri* 2.352.641 0,5 2.569.639 0,6 216.998 9,2

Bakim onarim giderleri 1.832.154 0,4 2.229.676 0,5 397.522 21,7
Seyahat giderleri 893.113 0,2 528.212 0,1 (364.901) | (40,9)

Guvenlik giderleri 833.011 0,2 1.017.939 0,2 184.928 22,2
Fuar ve Organizasyon Giderleri 553.590 0,1 0 0,0 (553.590) | (100,0)
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Sigorta giderleri 506.075 0,1 507.574 0,1 1.499 0,3

Akaryakit giderleri 495.235 0,1 443.367 0,1 (51.868) | (10,5)
Kira giderleri (*) 252.382 0,1 148.093 0,0 (104.289) | (41,3)
Danigmanlik giderleri 269.015 0,1 246.426 0,1 (22.589) | (84)
Bina yonetim giderleri 260.643 0,1 504.671 0,1 244028 [ 93,6
Haberlesme giderleri 216.416 0,0 347.626 0,1 131.210 | 60,6
Diger 630.291 0,1 1.128.462 0,2 498.171 | 79,0
Toplam 31.332.101 7,2 39.488.502 8,7 8.156.401 | 26,0

* Komisyon giderleri, Sirket’in isbirligi tesislerinde satis hacmine bagh yapilan édemedir. Sirket, kendi sahibi oldugu
CNG dolum tesislerinden yapmis oldugu faaliyetin yani swra, lojistik maliyetlerini azaltmak ve ekipmanmini daha verimli
kullanmak amact ile bulunmadigi cografyalardaki diger lisans sahibi CNG oyuncularimin dolum tesislerinden CNG satin
alarak dagitim gerceklestirmektedir.

31 Aralik 2020°de sona eren yilda Sirket’in pazarlama giderlerindeki artig, agirlikli olarak personel
giderlerindeki artistan 3.325.909 TL (%37,3) kaynaklanmaktadir. Personel giderlerindeki artigin
temel nedeni, 2019 yilinda 115 olan ortalama personel sayisinin 2020 yilinda 123’e yikselmesi ile
yillik iicret artis1 kapsaminda personele yapilan licret zammu ile asgari {licret artisidir.

Genel Yonetim Giderleri

31 Aralik 2019°da sona eren yilda 12.114.419 TL olan genel yonetim giderleri, 851.963 TL (%7,0)
azalarak 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 11.262.456 TL’ye gerilemistir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki genel yonetim giderlerinin dokiimii verilmekte
ve her gider tiirli hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir:

31 Arahk’da sona eren yil 2019 ve 2020
2019 2020 Karsilastirmasi
% % Fark Fark
TL Hasilat TL Hasilat (TL) %

Personel giderleri 6.752.751 1,6 6.657.848 1,5 (94.903) | (1,4)
Danigmanlik giderleri 2.148.364 0,5 1.732.582 0,4 (415.782) | (19,4)
Bilgi islem giderleri 796.749 0,2 745.518 0,2 (51.231) | (6,4)
Bina y6netim giderleri 520.841 0,1 584.634 0,1 63.793 | 12,2
Amortisman ve itfa giderleri 680.225 0,2 583.096 0,1 (97.129) | (14,3)
Vergi, resim ve harglar 186.889 0,0 221.881 0,0 34.992 | 18,7
Seyahat giderleri 265.828 0,1 149.932 0,0 (115.896) | (43,6)
Reklam, ilan ve tanitim giderleri 369.829 0,1 112.169 0,0 (257.660) | (69,7)
Ulagim giderleri 118.967 0,0 66.597 0,0 (52.370) | (44,0)
Kira giderleri 42.172 0,0 14.058 0,0 (28.114) | (66,7)
Diger 231.804 0,1 394.141 0,1 162.337 | 70,0
Toplam 12.114.419 2,8 11.262.456 2,5 (851.963) | (7,0)

31 Aralik 2020’de sona eren yilda Sirket’in genel yonetim giderlerindeki azalisin temel nedeni,
danigmanlik giderleri ve reklam, ilan ve tamitim giderlerindeki toplam 673.442 TL (%26,7)
tutarindaki azalistir. 2020 yilinda Sirket, genel yoOnetim giderlerini pandemi sebebiyle mumkin
oldugunca kisitli gergeklestirmistir,
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Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Aralik 2019’da sona eren yilda 1.054.183 TL olan esas faaliyetlerden diger gelirler, 169.960
TL’lik (%16,1) oranindaki artis ile 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 1.224.143 TL olmustur.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerde esas faaliyetlerinden elde ettigi diger gelirlerin
dokiimii yer almakta ve her kalem hasilatin bir yiizdesi olarak belirtilmektedir:

31 Aralik’da sona eren yil 2019 ve 2020
2019 2020 Karsilastirmasi
% % Fark Fark
L Hasilat L Hasilat (TL) %
Ticari alacaklarin vade farki geliri 810.211 0,2 817.152 0,2 6.941 0,9
TFRS 9 uyarinca belirlenen
siipheli alacaklardan tahsilatlar 123.037 0,0 - - (123.037) | (100,0)
gzﬁlrliyetlerden kaynaklanan kur fark: 0 0.0 92 944 0.0 2044 | 00
Sigorta tazminat bedeli 41.118 0,0 131.395 0,0 90.277 | 219,6
Diger gelirler 79.817 0,0 252.652 0,1 172.835 | 216,5
Toplam 1.054.183 0,2 1.224.143 0,3 169.960 16,1

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Aralik 2019’da sona eren yilda esas faaliyetlerden diger giderler 1.865.593 TL iken, 53.849 TL
(%2,9) azalis ile 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 1.811.744 TL’ye gerilemistir.

Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik’da sona eren y1l 2019 ve 2020
2019 2020 Karsilastirmasi
% % Fark Fark
TL Hasilat TL Hasilat (TL) %
Halka arz mallyetlerl ve slrket- satin i 0.0 1.199.465 0.3 1.199.465 0.0
alma siirecinde katlanilan maliyetler
Bagislar 118.000 0,0 300.856 0,1 182.856 [ 155,0
Ticari borglarin vade farki giderleri 573.207 0,1 190.482 0,0 (382.725) | (66,8)
Ceza giderleri 873.282 0,2 30.446 0,0 (842.836) | (96,5)
lg:iadaélr?/etlerden kaynaklanan kur fark: 26.959 0.0 0 0.0 (26.959) | (100,0)
Diger giderler 274145 | 01 90495 [ 0,0 (183.650) | (67,0)
Toplam 1.865.593 | 0,4 1.811.744 | 04 (53.849) | (2,9

Halka arz sirasinda katlanilan maliyetler ile Sirket satin alma siirecinde katlanilan maliyetler, halka
arz Oncesinde yapilan tanitim faaliyetleri, avukatlik masraflari, danigmanlik hizmetleri ile degerleme
islemlerine ait hizmet bedellerinden olusmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 itibariyla Covid-19 bagis hesaplarina yaptigi bagislar (“Biz bize yeteriz”
kampanyasi bagta olmak iizere) ile solunum cihazi bagis1 “Bagislar” kaleminde takip edilmektedir.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

31 Aralik 2019’da sona eren yilda yatirim faaliyetlerinden gelirler 210.583 TL iken, 54.368.016 TL
artis ile 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 54.578.599 TL olmustur.
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Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler 31 Aralhik’da sona eren yil 2019 ve 2020

2019 2020 Karsilastirmasi
% % Fark
TL Hasilat TL Hasilat Fark (TL) %

Isletme birlesmelerinden kaynaklanan ) 0.0 54.416.170 12.0 54.416.170 )

kazanclar

Sabit kiymet satis geliri 151.541 0,0 116.388 0,0 (35.153) | (23,2)

Hurda satig geliri 59.042 0,0 46.041 0,0 (13.001) | (22,0)

Toplam 210.583 0,0 54.578.599 12,0 54.368.016 | 25817,9

Satin alim tarihi itibariyla finansal tablolarda Socar LNG’nin %100 oranindaki payin net varlik degeri
86.827.182 TL’dir. Sirket, satin alinan net varliklar ve 6denen tutar arasindaki 54.416.170 TL pozitif
farki finansal tablolarinda birlesme kazanci olarak muhasebelestirmistir.

Finansal Gelirler

31 Aralik 2019°da sona eren yilda finansal gelirler 273.762 TL iken, 1.154.448 TL (%421,7) artis ile
31 Aralik 2020°de sona eren yilda 1.428.210 TL olmustur.

Asagidaki tabloda Sirket’in belirtilen donemlerdeki finansal gelirlerinin bir dokiimii yer almakta ve
her gelir kaleminin hasilatin yiizde kac¢ina tekabiil ettigi de belirtilmektedir:

31 Arahik’da sona eren yil 2019 ve 2020
2019 2020 Karsilastirmasi
% % Fark Fark
TL Hasilat TL Hasilat (TL) %
Mevduat faiz gelirleri 248.835 0,1 1.193.347 0,3 944512 | 379,6
Mliskili taraflardan elde edilen adat faizi 24.927 0,0 234.863 0,1 209.936 | 842,2
Toplam 273.762 0,1 1.428.210 0,3 1.154.448 | 421,7

(*) 234.863 TL Global Yatirnm Holding A.S.’ye verilen finansman niteligindeki alacak nedeniyle olusan adat faizi ile
ilgilidir. 31 Aralik 2020 ve isbu izahname tarihi itibariyle Global Yatirrm Holding A.S.’den finansman niteligindeki bir
alacak bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020’de sona eren yilda finansal gelirler 1.154.448 TL artmistir. Bu artis pandemi
doneminde likiditesi yliksek olmasi planlanan Sirket’te mevduat bakiyesinin yiiksek olmasindan
kaynaklanmaktadir

Finansal Giderler

31 Aralik 2019°da sona eren yilda finansal giderler 32.881.058 TL iken, 1.951.955 TL (%¥5,9) artarak
31 Aralik 2020°de sona eren yilda 34.833.013 TL olmustur.

Asagidaki tabloda Sirket’in belirtilen donemlerdeki finansal giderlerinin bir dokiimii yer almakta ve
her gider kaleminin, hasilatin yiizde kagina tekabiil ettigi de belirtilmektedir:

Finansal giderler 31 Aralik’da sona eren y1l 2019 ve 2020
2019 2020 Karsilastirmasi
% % Fark
TL Hasilat TL Hasilat Fark (TL) %
Kur farki gideri, net 11.100.797 2,6 16.009.487 3,5 4.908.690 | 44,2
Kredi faiz giderleri 14.836.100 3,4 11.602.547 2,6 (3.233.553) | (21,8)
Kredi komisyon gideri 2.617.935 0,6 4.283.404 0,9 1.665.469 | 63,6
Kiralama iglemlerinden faiz gideri 1.520.509 0,4 2.403.020 0,5 882.511 58,0
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Takas islemlerden gergege uygun deger 817.082 | 02 512956 | 0.1 (304.126) | (37.2)
zararlari (*)

Tliskili taraflar faiz giderleri 1988635 | 05 21599 | 00 (1.967.036) | (98.9)
Toplam 32.881.058 | 7.6 | 34833013 | 7.7 1951.955 | 59

(*) Sirket, Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ve Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. ile imzalanan 30 Mart 2015 tarihli Genel Kredi
Sozlesmesi sebebiyle girmis oldugu degisken faizli yiikiimliliigii i¢in, faiz takas islemi yapmistir. Bu igleme ait gercege
uygun deger farki kar/zararlar1 bu hesapta giderlestirilmektedir. Vadeli faiz orani takas isleminin bitis tarihi 1 Nisan
2022’dir ve 6demeler sabit faiz orani ile kredi vadesine kadar her yilin 1 Nisan ve 1 Ekim’de 6denmektedir. Takas islemi
anlagmasina iligkin olarak degisken faiz oran1 6 Aylik ABD Libor +5.25’dir. Bu oranin degisken kismi takas islemi ile
2,27 olarak sabitlenmistir.

31 Aralik 2020’de sona eren yilda finansal giderlerdeki artisin temel sebebi kur farki giderlerindeki
4.908.690 TL tutarindaki (%44,2) artmasidir. 2020 yili is Bankasi ve Garanti Bankasi A.S. ile
imzalanan 30 Mart 2015 tarihli Genel Kredi Sézlesmeleri (“GKS”) kapsaminda kullanilan kredilerin
ABD dolar1 cinsinden olan kismi1 2020 y1l1 igerisinde %35,2 azalmis olmasina ragmen, kurdaki %23,6
artis kur farki giderinin artmasina neden olmustur. (2019 ve 2018 yillar1 arasindaki ABD dolar1 kur
artist %12,5 ile smirlt kalmistir.) . Sirket’in uzun vadeli bor¢luluk oranindaki %?22’lik azalma
sayesinde (Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ve Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. ile imzalanan 30 Mart 2015
tarihli Genel Kredi Sozlesmesi tahtindaki kredisi i¢in 6 ayda bir anapara 6demesi yaparak), pandemi
déneminde kullanilan kisa vadeli kredilere ragmen faiz giderlerindeki diisiisii saglamistir.

Vergi Giderleri

31 Aralik 2019°da sona eren yilda 7.813.280 TL siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri kaydeden Sirket,
31 Aralik 2020°de sona eren yilda 481.003 TL surdirilen faaliyetler vergi geliri kaydetmistir.

Sirket’in 2020 yilinda gecici yasal net karinin 2019 yilina (40.641.331 TL) gore sadece %10 azalmis
olmasima ragmen kurumlar vergisi gideri olusmamustir. Isletme birlesmesi kaynakli 41.419.100 TL
tutarindaki gegmis yil zararlari ile 8.125.121 TL tutarindaki gelecek yila devreden nakdi sermaye
artislarindan kaynaklanan faiz indiriminden olusan toplam 49.544.221 TL tutarindaki vergi varligi ile
Sirket’in 2020 y1li vergi matraht mahsup edilmis, bunun sonucunda 2.221.243 TL tutarinda vergiden
mahsup edilecek ge¢cmis y1l zararlar1 varligi olusmustur.

Ertelemis vergi geliri/(gideri) hesabindaki degisime en biiylik sebep de ge¢mis y1l zarar1 kaynaklidir.
2019 yili sonunda Sirket’in vergiden mahsup edilebilecek tiim ge¢mis yil zararlarini eritmesi,
5.340.321 TL tutarinda kar/zararda muhasebelestirilen zarara sebep olmasina karsin, 2020 yilinda
2.221.243 TL kar/zararda muhasebelestirilen kar olusmasi hesaptaki en biiyiik de§isime sebep
olmustur. Isletme birlesmesi kaynakli negatif serefiye ile ilgili 8.559.281 TL tutarindaki ertelenmis
vergi zarar1 olusmustur. Bunun disinda Sirket’in 2020 yili gegici farklarina ait diizeltmeleri ile vergi
oraninin %22’den %20’ye diismesine iligskin olusan ertelenmis vergi geliri 1.740.140 TL dir.

Asagidaki tabloda Sirket’in belirtilen donemlerdeki vergi giderlerinin bir dokiimii yer almakta ve her
gider kaleminin, hasilatin yiizde kacina tekabiil ettigi de belirtilmektedir:

Vergi Gelirleri/Giderleri 31 Aralik’da sona eren y1l 2019 ve 2020
2019 2020 Karsilagtirmasi
% % Fark Fark
TL Hasilat TL Hasilat (TL) %
Doénem vergi gideri (3.070.048) (0,7) 0 0,0 3.070.048 | (100,0)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (4.743.232) (1,1) 481.003 0,1 5.224.235 | (110,1)
Toplam (7.813.280) (1,8) 481.003 0,1 8.294.283 | (106,2)
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31 Arahk 2019 tarihinde sona eren yil ile 31 Arahk 2018 tarihinde sona eren yilin
karsilastirilmasi

Asagida yer alan tabloda, Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillardaki kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, her kalem hasilatin bir yiizdesi olarak ifade edilerek; donemden
doneme gercgeklesen farklar da yiizde olarak belirtilerek gosterilmektedir.

Kar veya Zarar Tablosu 31 Aralik’da sona eren alt1 aylik déonem 2018 ve 2019
2018 2019 Karsilastirmasi
% % Fark
TL | Hasilat TL | Hasilat Fark (TL) %
Hasilat 250.235.590 100,0 433.416.282 100,0 183.180.692 73,2
Satislarin Maliyeti (-) (195.410.738) | (78,1) | (319.149.563) | (73,6) | | (123.738.825) | 63,3
Brit Kar 54.824.852 21,9 114.266.719 26,4 59.441.867 108,4
Genel Yonetim Giderleri () (10.865.042) | (4,3) | (12.114.419) | (2.8) (1.249.377) | 115
Pazarlama Giderleri (-) (26.788.731) | (10,7) | (31.332.101) (7,2) (4.543.370) 17,0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 685.597 0,3 1.054.183 0,2 368.586 53,8
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
() (4.424.139) | (1,8) | (1.865593) | (0,4) 2.558.546 | (57.,8)
Esas faaliyet kar 13.432.537 5,4 70.008.789 16,2 56.576.252 | 421,2
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - - 210.583 0,0 210.583 -
Finansman Gideri Oncesi
Faaliyet Kar1/(Zarar) 13.432.537 54 70.219.372 16,2 56.786.835 4228
Finansman Gelirleri 158.334 0,1 273.762 0,1 115.428 72,9
Finansman Giderleri (-) (55.155.222) | (22,0) | (32.881.058) | (7.6) 22.274.164 | (40,4)
Finansman Giderleri, net (54.996.888) | (22,0) | (32.607.296) | (7.5) 22.389.592 | (40,7)
Surdirilen Faaliyetler Vergi
Oncesi Kéri (41.564.351) | (16,6) | 37.612.076 8,7 79.176.427 | (190,5)
Sirdurilen Faaliyetler Vergi
Geliri/(Gideri) 9.621.121 38| (7.813.280) | (1.8) (17.434.401) | (181,2)
DONEM KARI (31.943.230) | (12,8) |  29.798.796 6,9 61.742.026 | (193,3)
Hasilat

Sirket hasilati 2018 yilinda 250.235.590 TL iken, 2019 yilinda 183.180.692 TL (%73,2) artarak
433.416.282 TL olmustur.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki hasilati gelir tiiriine gore gosterilmekte ve her
kalem, hasilatin bir ylizdesi olarak ifade edilmektedir:

31 Arahk’da sona eren yil 2018 ve 2019

2018 2019 Karsilastirmasi
% % Fark

TL Hascl)lat TL Has?lat Fark (TL) cz’i/o
Dogal gaz satis gelirleri 248.094.872 99,1 430.022.399 99,2 181.927.527 | 73,3
Dokme 222.960.724 89,1 365.137.526 84,2 142.176.801 | 63,8
Oto 11.432.417 4.6 22.422.364 52 10.989.947 96,1
LNG 524.703 0,2 121.059 - (403.643) (76,9)
Sehir gazi 7.529.395 3 42.341.450 9,8 34.812.055 | 462,3
Boru gazi 5.647.632 2,3 - - (5.647.632) | (100)
Hizmet gelirleri 2.140.718 0,9 3.393.883 0,8 1.253.165 58,5
Toplam 250.235.589 100 433.416.282 100 183.180.693 | 73,2
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Sirket hasilatinin 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yilda artmasmin nedeni, dogal gaz satis
gelirlerinden elde edilen hasilatin 181.927.527 TL (%73,3) artmasidir. Bu artisin temel nedeni, CNG
satis hacmindeki %21 artistir. 2018 yil1 basi ile 2019 yil sonu arasinda BOTAS tarifesi %93.75 artis
gostermistir. Bunun yaninda satig fiyati artist da 6nemli rol oynamistir.2018 yilinda sona eren mali
yilda elde edilen 5.649.287 TL tutarindaki boru gazi hasilati hari¢ tutuldugunda, hasilatin artisindaki
fiyat artismin etkisi %31, Botas tarife artisi %41, hacim artisinin etkisi %26 ve oto OTV’nin
hacimdeki paymin etkisi %1 olarak ger¢eklesmistir.

Satislarin Maliyeti

2018 yilinda 195.410.738 TL olan satislarin maliyeti, 2019 yilinda 123.738.825 TL (%63,3) artarak
319.149.563 TL’ye yiikselmistir. Ayn1 donemlerde, satislarin toplam maliyetinin hasilata orani
%78,1’den %73,6’ya diismiistir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki satiglarinin maliyeti maliyet tiirline gore
gosterilmekte ve her kalem hasilatin bir yiizdesi olarak da belirtilmektedir:

31 Aralik’da sona eren y1l 2018 ve 2019
2018 2019 Karsilastirmasi
%
TL | Hasilat TL | % Hasilat Fark (TL) Fark %
Satilan dogal gaz
maliyeti 154.567.866 61,8 | 260.404.121 60,1 105.836.255 68,5
Elektrik maliyeti 4.240.334 1,7 8.861.757 2,0 4.621.423 109,0
Tageron ulagim
maliyetleri 11.064.210 4,4 | 18.306.459 4,2 7.242.249 65,5
Diger maliyetler 25.538.328 10,2 | 31.577.226 7,3 6.038.898 23,6
Satislarin maliyeti
toplam 195.410.738 78,1 | 319.149.563 73,6 123.738.825 63,3

Dogal gaz maliyetindeki artis, satis hacmindeki %21 oranindaki artis ile 2019 Agustos ayi1 itibariyla
meydana gelen % 14,7°lik BOTAS maliyetindeki artigtan kaynaklanmaktadir.

Brut Kéar

Sirket’in briit kar1 2018 yilinda 54.824.852 TL iken, 2019 yilinda 59.441.867 TL tutarinda (%108,4
oraninda) artarak 114.266.719 TL’ye ulasmustir. Briit kar marjiysa, 2018’te %21,9 iken, 2019°da
%26,4’e yiikselmistir.

Pazarlama Giderleri

Sirket’in 2018 yilinda 26.788.731 TL olan pazarlama giderleri 2019 yilinda 4.543.370 TL (%17,0)
artarak 31.332.101 TL’ye ulagsmustir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki pazarlama giderlerinin dokiimii verilmekte ve her
gider tiirti hasilatin bir yizdesi olarak gosterilmektedir.

31 Aralik’da sona eren yil 2018 ve 2019
2018 2019 Karsilastirmasi
TL % Hasilat TL % Hasilat Fark (TL) Fark %
Personel giderleri 8.671.660 3,5 8.926.638 2,1 254.978 2,9
Amortisman ve itfa giderleri 7.472.008 3,0 7.472.814 1,7 806 0,0
Vergi, resim ve harclar 2.740.247 11 5.838.083 13 3.097.836 113,0
Komisyon giderleri* 2.233.184 0,9 2.352.641 0,5 119.457 53
Bakim onarim giderleri 763.527 0,3 1.832.154 0,4 1.068.627 140,0
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Seyahat giderleri 426.766 0,2 893.113 0,2 466.347 109,3
Guvenlik giderleri 694.460 0,3 833.011 0,2 138.551 20,0
Fuar ve Organizasyon Giderleri - - 553.590 0,1 553.590 -
Sigorta giderleri 732.957 0,3 506.075 0,1 (226.882) (31,0)
Akaryakit giderleri 474.072 0,2 495.235 0,1 21.163 4,5
Kira giderleri (*) 1.484.990 0,6 252.382 0,1 (1.232.608) (83,0)
Danigmanlik giderleri 303.990 0,1 269.015 0,1 (34.975) (11,5)
Bina ydnetim giderleri 192.498 0,1 260.643 0,1 68.145 35,4
Haberlesme giderleri 173.090 0,1 216.416 0,0 43.326 25,0
Diger 425.282 0,2 630.291 0,1 205.009 48,2
Toplam 26.788.731 10,7 | 31.332.101 7.2 4.543.370 17,0

(*) IFRS 16 standardinin 2019 yilinda uygulanmaya baslanmis olmasi nedeniyle 2019 yilinda kira giderlerinde azalma
meydana gelmistir.

Sirket’in 2019 yilindaki pazarlama giderlerinde meydana gelen artisin temel nedeni, Vergi, resim ve
harglar 3.097.836 TL (%113) artmasidir. Artan satis hacmine paralel olarak sozlesme damga
verigilerinin artmasi , ilgili kalemde artisa neden olmustur. Bunun disinda artis gdsteren bakim
onarim gideri, Sirket’in SEC-G prensiplerini genisleterek genis capli bir bakim hizmeti almis ve
yapmis olmasidir. Buna ek olarak, Sirket’in 2019 yilindaki pazarlama giderlerinde meydana gelen
artig, personel giderlerinin 254.978 TL (%2,9) artmig olmasi etkili olmustur. Bu artig, 2018’te 150
olan personel sayisinin 2019°da 156’ya ¢ikmasindan kaynaklanmastir.

* Komisyon giderleri, Sirket’in igbirligi tesislerinde satis hacmine bagl yapilan 6demedir. Sirket,
kendi sahibi oldugu CNG dolum tesislerinden yapmis oldugu faaliyetin yani sira, lojistik maliyetlerini
azaltmak ve ekipmanini daha verimli kullanmak amaci ile bulunmadig1 cografyalardaki diger lisans
sahibi CNG oyuncularinin dolum tesislerinden CNG satin alarak dagitim gergeklestirmektedir.

Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in 2018 yilinda 10.865.042 TL olan pazarlama giderleri 2019 yilinda 1.249.377 TL (%11,5)
artarak 2019 yilinda 12.114.419 TL’ye ulagsmistir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki pazarlama giderlerinin dokiimi verilmekte ve her
gider tiirii hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir.

31 Aralhik’da sona eren yil 2018 ve 2019
2018 2019 Karsilastirmasi
TL % Hasilat TL % Hasilat Fark (TL) Fark %
Personel giderleri 7.395.618 3,0 | 6.752.751 1,6 (642.867) (8,7)
Danigmanlik giderleri 369.826 0,1 | 2.148.364 0,5 1.778.538 480,9
Bilgi islem giderleri 440.734 0,2 796.749 0,2 356.015 80,8
Amortisman ve itfa giderleri 427.079 0,2 680.225 0,2 253.146 59,3
Bina yonetim giderleri 376.696 0,2 520.841 0,1 144.145 38,3
Reklam, ilan ve tanitim giderleri 731.432 0,3 369.829 0,1 (361.603) (49,4)
Seyahat giderleri 209.969 0,1 265.828 0,1 55.859 26,6
Vergi, resim ve harclar 150.565 0,1 186.889 0,0 36.324 24,1
Ulasim giderleri 95.735 0,0 118.967 0,0 23.232 24,3
Kira giderleri 474.373 0,2 42.172 0,0 (432.201) (91,1)
Diger 193.015 0,1 231.804 0,1 38.789 20,1
Toplam 10.865.042 4,3 | 12.114.419 2,8 1.249.377 11,5
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Sirket’in 2019 yilindaki genel yonetim giderlerinde meydana gelen artisin temel nedeni, danismanlik
giderlerinin 1.778.538 TL (%480,9) artmasindan kaynaklanmaktadir. 2019 danigsmanlik giderlerindeki
artis, inorganik biiyiime planlarina iliskin danismanlik giderleri ve SPK finansallarinin denetimi igin
artan denetim ticretleri hesaptaki artisa neden olmustur. 2019 yilinda danismanlik giderlerinin 86.170
TL’si iliskili taraflardan alinan hukuk hizmetidir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in esas faaliyetlerinden elde ettigi diger gelirler 2018 yilinda 685.597 TL iken, 2019 yilinda
368.586 TL (%53,8) artarak 1.054.183 TL’ye yiikselmistir

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerde esas faaliyetlerinden elde ettigi diger gelirlerin
dokimu yer almakta ve her kalem hasilatin bir yiizdesi olarak belirtilmektedir:

31 Aralik’da sona eren y1l 2018 ve 2019
2018 2019 Karsilastirmasi
TL % Hasilat TL % Hasilat Fark (TL) | Fark %

Ticari alacaklarin vade farki

geliri 533.800 0,2 810.211 0,2 276.411 51,8
TFRS 9 uyarinca belirlenen

siipheli alacaklardan tahsilatlar - - 123.037 0,0 123.037 -
Sigorta tazminat bedeli - - 41.118 0,0 41.118 -
Diger gelirler 151.797 0,1 79.817 0,0 (71.980) (47,4)
Toplam 685.597 0,3 | 1.054.183 0,2 368.586 53,8

Artan satis hacmine parelel olarak artis gdsteren vade farki gelirleri, s6z konusu kalemdeki artisin
baslica sebebidir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas faaliyetlerden diger giderler 2018 yilinda 4.424.139 TL iken, 2019 yilinda 2.558.546 TL
azalarak 1.865.593 TL ye diismiistiir.

Asagidaki tabloda Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderlerinin bir dokiimii yer almakta ve her gider
kalemi hasilatin bir yiizdesi olarak belirtilmektedir:

31 Aralhik’da sona eren yil 2018 ve 2019
2018 2019 Karsilastirmasi

TL % Hasilat TL % Hasilat Fark (TL) | Fark %
Ceza giderleri 1.428.000 0,6 873.282 0,2 (554.718) (38,8)
Ticari borglarin vade farki
giderleri 305.486 0,1 573.207 0,1 267.721 87,6
Faaliyetlerden kaynaklanan kur
farki gideri 158.608 0,1 26.959 0,0 (131.649) -
TFRS 9 uyarinca belirlenen
deger diigiikligii zararlar 2.307.333 0,9 - - (2.307.333) | (100,0)
Diger giderler 224.712 0,1 392.145 0,1 167.433 74,5
Toplam 4.424.139 18 1.865.593 0,4 (2.558.546) (57,8)

Sirket, 2018°de siipheli alacaklar1 i¢in 2.307.333 TL tutarinda karsilik ayirirken, 2019 déneminde
siipheli alacak olusmamasi sebebiyle 2019 yilinda bakiyede diisiis gdzlenmektedir. Ilgili siipheli
alacak, Sirket’in 2017 yilinda nakliye hizmeti aldig1 taseron firma ile ilgilidir. Bu dénemde Sirket,
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hizmetin devamlili§1 adina tageronun alt taseronlarina 6deme yapmistir. Bu yapilan 6demeler igin
tageron firma ile davalik durumu olusmustur. Dava devam etmektedir.

Finansal Gelirler

Sirket’in 2018 yilinda 158.334 TL olan finansal gelirleri 2019 yilinda 115.428 TL (%72,9) artarak
273.762 TL’ye yiikselmistir.

Asagidaki tabloda Sirket’in belirtilen dénemlerdeki finansal gelirlerinin bir dokimu yer almakta ve
her gelir kaleminin hasilatin yiizde kag¢ina tekabiil ettigi de belirtilmektedir:

31 Aralik’da sona eren y1l 2018 ve 2019
2018 2019 Karsilastirmasi
TL % Hasilat TL % Hasilat Fark (TL) | Fark %
Mevduat faiz gelirleri 134.613 0,1 | 248.835 0,1 114.222 84,9
[liskili taraflardan elde edilen adat faizi 23.721 0,0 24,927 0,0 1.206 -
Toplam 158.334 0,1 | 273.762 0,1 115.428 72,9

Sirket’in finansal gelirlerinin 2019 yilinda artmasinin nedeni, mevduat faiz gelirlerinin 114.222 TL
artmasidir ve bu da piyasadaki faiz oranlarinin yiiksek olmasindan ve faaliyet sonuglarinin daha iyi
olmasi nedeniyle mevcut nakit ortalamasinin daha yiiksek olmasindan kaynaklanmaktadir.

Finansal Giderler

Sirket’in 2018 yilinda 55.155.222 TL olan finansal giderleri, 2019 yilinda 22.274.165 TL (%40,4)
azalarak 32.881.058 TL’ye diismiistiir.
Asagidaki tabloda Sirket’in belirtilen donemlerdeki finansal giderlerinin bir dokiimii yer almakta ve
her gider kaleminin, hasilatin yiizde kacina tekabiil ettigi de belirtilmektedir:

31 Aralhik’da sona eren yil 2018 ve 2019
2018 2019 Karsilastirmasi
s H:fl)lat i H:ﬁlat Fark (TL) "):/? i
Kredi faiz giderleri 13.364.433 5,3 | 14.836.100 3,4 1.471.667 11,0
Kur fark: gideri, net 35.732.791 14,3 | 11.100.797 2,6 (24.631.994) | (68,9)
Kredi komisyon gideri 1.737.801 0,7 | 2.617.935 0,6 880.134 50,6
[liskili taraflar faiz giderleri 3.765.550 15| 1.988.635 0,5 (1.776.915) | (47,2)
Kiralama iglemlerinden faiz gideri 208.874 0,1 1.520.509 0,4 1.311.635 628,0
Jakas islemerden gergege uygun deger 345.773 01| 817.082 0.2 471309 | 1363
Toplam 55.155.222 22 | 32.881.058 7,6 (22.274.164) | (40,4)

Sirket’in finansal giderlerinin 2019 yilindaki azalisinin temel nedeni, kur farki giderlerinin
24.631.994 TL azalisindan kaynaklanmaktadir. 2018 yilinda USD kurlarinda yasanan %39,5’lik artis
(2019 yil1 artis orant: %12,9) ile 2018 yilindaki USD borcunun 16.823.502 USD ile 119.490 EUR’un
toplamindan 12.258.751 USD’ye diismesi kur farkindaki diisiisii saglamistir. Sirket’in 2019 yihi
icerisinde hem finansal kiralama bor¢larmin hepsi bitmis olup, hem de proje finansman kredisine ait
borglarin yillar i¢erisinde 6denerek azalmasi doviz cinsinden bor¢lulugun azalmasini saglamistir.
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Vergi Gelirleri/(Giderleri)

Sirket’in 2018 yilinda 9.621.121 TL olan siirdiiriilebilir faaliyet vergi geliri, 2019 yilinda 17.434.401
TL (%181,2) azalarak 7.813.280 TL surdurulebilir faaliyet vergi giderine dontismiistiir.

Asagidaki tabloda Sirket’in belirtilen donemlerdeki vergi gelir/giderlerinin bir dokiimii yer almakta ve
her gider kaleminin, hasilatin yiizde kac¢ina tekabiil ettigi de belirtilmektedir:

31 Aralik’da sona eren y1l 2018 ve 2019
2018 2019 Karsilagtirmasi
Fark
TL % Hasilat TL % Hasilat Fark (TL) %
Ddnem vergi gideri - - (3.070.048) (0,0 (3.070.048)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) | g 651 199 38 | (4.743.232) 0,0) (14.364.353) | (149,3)
Toplam 9.621.121 38| (7.813.280) (0,0) (17.434.401) | (181,2)

Sirket 2019 yilinda 26.406.267 tutarindaki birikmis ge¢mis yil mali zararlarinin tamamini eriterek,
3.070.048 TL tutarinda kurumlar vergisi donem vergisi giderlestirmistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in satis gelirlerinde finansal tablo donemleri itibariyla artis yasanmaktadir. 2019 yilinda 2018
yilina gore %73,2 artis yasanmustir. Ozellikle 2019 yilinda artis yasanmasi, satis hacmindeki %21
artis ve fiyat marjindaki artis sayesinde olmustur. 2020 yilinda pandemi nedeniyle yilin ilk yarisinda
CNG satislarindaki diisiis ekonomideki genel yavaslamanin aksine oldukca sinirli kalmis ve Mayis
ayimdan itibaren normal seyrine donmiistiir. Ayrica birlesmenin satig gelirlerine etkisi 15.677.971 TL
tutarinda olup, 2020 yili CNG ve LNG satis gelirlerinin %3,63 artisin1 saglamistir. Birlesme etkisi
dahil CNG ve LNG satis gelirleri ise %4 artis gostermistir. Bu nedenle, gelecek déneme dair bir hedef
veya strateji degisikligi olmamustir.

10.2.3. ihrageinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla meydana
gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Finansal tablo donemlerindeki déviz kurlarindaki ve faiz oranlarindaki artis sonucu, Sirket’in finansal
bor¢larinda ve ozellikle kur farki giderlerinde artis yasanmistir. Artan maliyetler sonucunda olusan
donem zararlari neticesinde Sirket 6denmis sermayesini 2017 yilinda 17 milyon TL’den 66 milyon
TL’ye ve 2018 yilinda 66 milyon TL’den 100 milyon TL’ye ¢ikarmistir (23 Aralik 2020 tarihinde
sermaye Socar Turkey LNG Satis A.S ve Naturel Dogalgaz Yatirimlart A.S ile Sirket’in blinyesinde
birlesmesi sureti ile 100.018.594 TL’ye yiikselmistir).

BOTAS tarifelerindeki degisiklikler, Sirket tarafindan miisteri fiyatlarmma direkt yansitilmaktadir.
[zahname finansallar1 donemi 0,80 TL/Sm3 olarak baslayan birim hacim BOTAS CNG tarifesi,
giincel olarak 1,4281 TL/Sm3’e ulasmistir. Ayn1 donemde BOTAS LNG tarifesi ise, 1,058655 TL /
Sm3 olarak baglamis, 2020 sonunda 1,500000 TL/Sm3 olmustur. BOTAS fiyatlarindaki bu artis,
2018 yilinda 250,2 milyon TL olan Sirket cirosunun 2019 yilinda 433,4 milyon TL’ye ve 2020
yilinda 453,3 milyon TL’ye ulagsmasinda rol oynamustir.

[zahname dénemi itibariyla Botas CNG tarifesi degisimi asagidaki tabloda sunulmustur:
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BOTAS Tarifesi Degisim Tarihleri * TL/Sm3
1.01.2018 -31.03.2018 0,800000
1.04.2018- 31.07.2018 0,877600
1.08.2018-31.08.2018 1,000464
1.09.2018-30.09.2018 1,140529
1.10.2018-31.07.2019 1,351527
1.08.2019-30.06.2019 1,550000
1.07.2020- 31.12.2020 1,400000
1.01.2021-31.01.2021 1,414000
1.02.2021-giincel 1,428140

[zahname donemi itibariyla Botas LNG tarifesi degisimi asagidaki tabloda sunulmustur:

BOTAS (LNG) Tarifesi Degisim Tarihleri * TL/Sm3
1.01.2018 - 31.03.2018 1,058655
1.04.2018- 31.07.2018 1,128509
1.08.2018 - 31.08.2018 1,354211
1.09.2018 - 30.09.2018 1,815000
1.10.2018 - 31.12.2018 2,000000
1.01.2019 - 30.06.2020 1,820000
1.07.2020 - 31.12.2020 1,500000
1.01.2021 - 31.01.2021 1,600000
1.02.2021 - glincel 1,650000

* Kaynak: BOTAS

10.3. Thraccinin bor¢luluk durumu

Ihrage1 Borgluluk Durum Tablosu

31 Aralk 2020

TL

Borgluluk Durumu

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 129.404.839
Garantili 68.375.092
Teminatlh (¥) 26.022.770
Garantisiz/Teminatsiz 35.006.977
Uzun vadeli yiikiimliiliikkler (uzun vadeli borg¢larin kisa vadeli

kisimlari haric) 38.731.152
Garantili 27.748.954
Teminatl -
Garantisiz/Teminatsiz 10.982.198
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 168.135.991
Ozkaynaklar 233.429.318
Odenmis/gikarilmis sermaye 100.018.594
Yeniden Degerleme Olgiim Kazanglari 79.580.593
Gegmis yi1l zarari (35.861.457)
Net donem kart 89.691.588
TOPLAM KAYNAKLAR 401.565.309

Net Bor¢luluk Durumu
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A. Nakit 2.870.770
B. Nakit Benzerleri 5.937.398
C. Finansal Yatirnmlar 250.000
D. Likidite (A+B+C) 9.058.168
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 29.285.664
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism1 39.089.428
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 12.816.238
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 81.191.330
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 72.133.162
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 27.748.954
L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 5.159.082
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 32.908.036
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 105.041.198

(*) Raporlama tarihi itibariyla dogal gaz tedarigi amaciyla maruz kalinan riskin teminatlandirilmig kismini ifade
etmektedir. Raporlama dénemi itibariyle gaz tedarigi amaciyla Sirket, yaklasik 61,2 milyon TL ve 5,1 milyon ABD Dolar1
teminat mektubu vermistir. Ayni zamanda, kamu ihalelerine katilmak amaciyla verdigi yaklasik 6,8 milyon TL ve 750 bin
ABD Dolari tutarinda ve elektrik alimi i¢in verilen ciizi miktarda teminat mektuplart da bulunmaktadir.

11. THRACCININ FON KAYNAKLARI

Sirket esas olarak isletme sermayesi gereksinimlerini kisa siireli olarak finanse etmek, Sirket
yonetimince belirlenen strateji ve i planlar1 dogrultusunda belirlenen biiylime yatirim harcamalarini
finanse etmek icin zaman zaman finansmana ihtiyac duyabilmektedir.

Sirket’in temel likidite kaynagi, CNG satiglarina ait hasilattan ve kuyu ve tiip kiralama hizmeti
hasilatindan miitesekkildir. Sirket’in finansman kaynaklar1 ve yatirim giderlerini finanse edebilmesi,
ekonomik kosullar, mevzuattaki gelismeler, miisterilerin talepleri ve finansmanin mevcut olup
olmamast gibi Sirket’in kontroliiniin 6tesinde olan bir¢cok faktdrden etkilenmektedir. Bu nedenle,
Sirket’in finansman gereksinimleri, planlanan yatirnrm harcamalarin1 desteklemek icin gerek
duydugundan fazla olabilir. Sirket, yatinm giderlerini desteklemek icin ek finansmana ihtiyag
duydugu takdirde, 6zel finansman veya kamu finansmani1 ya da sair kaynak arayisina girebilir.

11.1. Thra¢einin Kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari finansal borglar, ticari borglar, calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borclar, diger bor¢lar, donem kar1 vergi vergi yiikiimliiligi, kisa ve uzun vadeli
karsiliklar ve diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerinden olugmaktadir.

Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibartyla fon kaynaklar1 asagidaki gibidir:

e Kisa vadeli finansal bor¢lar ve uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kismi: 68.375.092 TL
e Kiralama islemlerinden borglar: 17.975.320 TL

e Ticari borglar: 45.575.456 TL

e (alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar: 449.617

e Diger borglar: 926.588 TL
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e Kisa ve uzun vadeli karsiliklar: 2.488.340 TL
e Ertelenmis vergi yiikimliligi: 4.545.584 TL
e Diger kisa vadeli ylikiimliiliikleri: 51.040 TL
e Uzun vadeli finansal borglar: 27.748.954 TL

Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibartyla kaynaklarinin dagilimi kisa vadeli ytikiimliilikler, uzun vadeli
yukiimliliikler ve 6zkaynaklar i¢in sirasiyla %32, %9 ve %59 olarak gergeklesmistir. Sirket’in elde
ettigi operasyonel faaliyet gelirleri ile kredi faiz giderlerini 6deme gucu bulunmakta ve bu oran hem
Sirket’in borgluluk orani azalmasi hem de operayonel faaliyetlerdeki biiyiime ile donemler itibariyla
iyilesmektedir:

31 Aralik’ta sona eren yillik donem

Faiz Giderlerini Karsilama Giicii 2018 2019 2020
Kredi faiz giderleri 13.364.433 14.681.605 11.602.547
FAVOK 38.784.103 98.939.156 96.174.625
Kredi faiz giderleri/FAVOK %35 %15 %12
Faiz gelirleri 158.334 273.762 1.428.210

Sirket’in izahname finansallarina ait 2018, 2019 ve 2020 mali donem sonlari itibartyla 6nemli
rasyolar1 asagidaki gibidir:

Onemli Rasyolar 2018 2019 2020
Cari Oran: (D6nen Varliklar / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar) 0,67 0,97 0,91
Kaldirag Orani: (Kisa ve Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar/ Aktif Toplami) %58 %49 %42
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliikler %73 %103 %139
Ozsernaye Karlilig1 ( Net Kar/ Ozkaynaklar) %-29 %21 %38
Net Bor¢/ FAVOK (Son 12 aylik) 2,9x 0,9x 1,1x

Mali yap1 oranlari, Sirket’in ne dlgiide borgla finanse edildigini, bor¢la finansmaninin Sirket i¢in
yararini ve isletmenin gelirleri ile sabit ve finansal 6demelerini ka¢ defa karsiladigini 6lgmektedir.
Hem bor¢luluk oranlarinin hem de finansmanlarinin yarariin Sirket i¢cin dnemli bir ivmeyle iyilestigi
gorulmektedir.

Uciincii Kigilerle Yapilan Finansman Sozlesmeleri

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kisa vadeli finansal borglar ve uzun vadeli finansal bor¢larin
kisa vadeli kism1 68.375.092 TL, uzun vadeli finansal borg¢ tutar1 ise 27.748.954 TL dir.

Kisa vadeli finansal borglar toplami1 29.285.664 TL tutarinda rotatif krediden olusmaktadir.

31 Aralik 2020 itibartyla Sirket banka bazinda Sirket kredi borglar1 asagida siralanmstir:

Kalan
Toplam Kalan Kredi
Banka Para Faiz Kullanim Vade Kullanilan Kredi Tutarn TL
Birimi Oram Tarihi Tarihi Kredi Tutar: Borcu TL | (Anapara +
(Anapara) (Anapara) Faiz
Tahakkuku)
GARANTI BBVA TL 20,25% 11.03.2020 | 11.03.2021 8.500.000 8.500.000 8.504.781
GARANTI BBVA TL 9,50% 30.04.2020 | 30.04.2021 5.000.000 2.268.045 2.270.439
GARANTI BBVA TL 18,60% 27.10.2020 | 27.10.2021 7.000.000 7.000.000 7.003.617
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T‘i$ BANKASI TL 23% 13.05.2020 | 13.05.2021 6.500.000 6.500.000 6.504.153
T.I$ BANKASI TL 19% 27.10.2020 | 27.10.2021 4.000.000 4.000.000 4.002.111
ALTERNATIFBANK TL 21% 12.10.2020 | 12.04.2021 1.000.000 1.000.000 1.000.563
GARANTI BBVA TL T;lebg(; * 01.04.2015 | 01.04.2022 11.598.737 3.479.621 3.619.297
; ABDL.ibor
GARANTI BBVA uUsbD + 9525 01.04.2015 | 01.04.2022 13.125.000 28.903.219 | 29.553.027
; TRLibor +
T.IS BANKASI TL % 250 01.04.2015 | 01.04.2022 11.598.737 3.479.621 3.619.297
: ABDLibor
T.IS BANKASI uUsbD + 9525 01.04.2015 | 01.04.2022 13.125.000 28.903.219 | 30.046.760

31 Aralik 2020 itibartyla Sirket’in kalan toplam kredi borcu 7.875.000 USD ve 36.227.288 TL’den
olusmaktadir.

31 Aralik 2020 itibartyla Sirket tarafindan Garanti Bankasi’ndan 17.768.045 TL, Isbankasi’ndan
10.500.000TL Alternatifbank’tan 1.000.000 TL tutarinda rotatif kredi kullanilmistir. Is Bankas1 ve
Garanti Bankas1 A.S. ile imzalanan 30 Mart 2015 tarihli Genel Kredi S6zlesmeleri (“GKS”)’nin tadili
ile teminatlandirilan rotatif krediler ile Global Yatinm Holding kefaleti ile teminatlandirilan
Alternatifbank’tan olugsmaktadir.

Kredi sozlesmelerinden dogan finansal taahhiitler

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ve Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. ile imzalanan 30 Mart 2015 tarihli Genel
Kredi Sozlesmesi kredilerine iligkin olarak ilgili bor¢lanma anlagmalarinda 6zel olarak tanimlandigi
sekliyle finansal taahhiitler bulunmaktadir. Buna gore, Sirket net bor¢larinin faiz, vergi, amortisman
ve itfa gideri vergi 6ncesi kara (“FAVOK”) oran1 31 Aralik 2018 tarihinden sonraki herhangi bir mali
yilda 1,75 oranint ge¢memelidir. Bor¢lanma anlagsmasina gore bu oranin gegilmesi durumunda
bankalarca talep Uzerine kredi geri ¢agrilabilmektedir. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren
donemde, sozii edilen oran esigini gegmediginden s6z konusu mali taahhiitii karsilamaktadir (31
Aralik 2019 tarihi itibartyla s6z konusu mali taahhiitii karsilamaktadir).

Yukarida bahsi gecen sozlesme ile gecmise doniik ve ileriye yonelik hesaplanan Bor¢ Servisi
Karsilama Oranmin (ileriye yonelik Bor¢ Servisi Karsilama Oraninin hesabinda 12 ay baz
alinacaktir) 1,10’a esit veya 1,1 un iizerinde olmas1 beklenmektedir. “Borg¢ Servisi Karsilama Oran1”
ve/veya “BSKO” her bir mali donem sonralar1 ve yariyillar icin geriye ve ileriye donik olarak
mevcut/gergeklesen/gerceklesmesi beklenen (i) Net Nakit Akisinin (ii) ayn1 donemde 6demekle
yiikiimlii bulunan Bor¢ Servisine oranini ifade etmektedir.

“Borg¢ Servisi” herhangi bir Hesaplama Donemi i¢in;

- Misterinin ilgili Hesaplama Donemi igerisinde, tespit edilen 6deme takvimine gore
muacceliyet kesbetmis veya kesbedecek olan Finans Belgeleri tahtindaki anapara, faiz, iicret,
masraf, komisyon ve bunlara tekabiil eden vergi tutarlar1 dahil tiim tutarlarini

- Misterinin diger tiim Finansal Borgluluklar1 (siipheye mahal vermemek adina, olmasi
halinde, finansal kiralama ve faktoring borclar1 dahil) kapsaminda muacceliyet kesbetmis
veya kesbedecek olan anapara, faiz, ucret, masraf, komisyon ve bunlara tekabul eden vergi
tutarlarinin,

toplamini ifade etmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren donemde, sozii edilen oran esigini gegmediginden s6z
konusu mali taahhiitii karsilamaktadir. (31 Aralik 2019 tarihi itibariyla s6z konusu mali taahhiitii
karsilamaktadir).
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Faiz orani takas sozlesmesi

Sirket tarafindan 16 Kasim 2017 tarihinde proje finansmani kurumlariyla faiz orani takas s6zlesmesi
imzalanmistir. Sirket, 16 Kasim 2017 tarihinde proje finansman kredisi icin ABD Dolar1 doviz
cinsinden TL tutar1 58.872.371 TL olan faiz oran takas anlasmas1 imzalamistir. Vadeli faiz orani takas
isleminin bitig tarihi 1 Nisan 2022’dir ve 6demeler sabit faiz orani ile kredi vadesine kadar her yilin 1
Nisan ve 1 Ekim’de 6denmektedir. Takas islemi anlagmasina iliskin olarak degisken faiz orani 6
Aylik ABD Libor +5.25’dir. Bu oranin degisken kismi takas islemi ile 2,27 olarak sabitlenmistir.

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Nakit Akislan
Nakit Akis Tablosu 31 Aralik’ta sona eren yillik donem
TL
2018 2019 2020
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 5.231.545 4.570.034 10.116.298
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglari 32.925.899 89.183.273 80.327.578
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglar (6.252.140) (11.801.740) (49.231.613)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akislari (27.335.268) (71.835.269) (32.416.469)
Nakit ve nakit benzerlerindeki artig/(diisiis) (661.511) 5.546.264 (1.320.503)
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (bloke mevduat éncesi) 4.570.034 10.116.298 8.795.794
Bloke Mevduatlar 730.486 398.833 12.374
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 5.300.520 10.515.131 8.808.168
Nakit Akislar

Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislari

Sirket, isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislarini esas olarak:
(1) CNG satis faaliyetleri kapsaminda satig gelirleri,

(ii) kuyu faaliyetlerinden gelirleri,

(i) tap kira gelirleri

Sirket’in igletme faaliyetlerinde kullandig1 nakit akislar1 esas olarak,
(i) dogal gaz tedarik maliyeti, elektrik maliyeti, nakliye maliyeti

(i1) isletme giderleri,

(111) tesis ve bakim onarim giderleri.

kalemlerinden olusur. Sirket’in 31.12.2018 tarihinde sona eren donemde isletme faaliyetlerinden elde
ettigi nakit akig1 5.300.520 TL iken, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren donemde s6z konusu nakit
8.808.168 TL’ye yiikseltmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 8.808.168 TL olan nakit ve nakit
benzerleri kaleminin kirtlimi su sekildedir: 1.961.417 TL vadeli mevduatlar, 2.681 ABD Dolari
karsiligr 19.681 TL’lik kism1 ABD Dolart cinsinden, 4.625 EURO karsiligr 41.663 TL’lik kismi1
EURO cinsinden olmak Uzere toplam 827.898 TL vadesiz mevduatlar, 5.913.222 DBS, 81.455 TL
kasa ve 24.176 TL kredi kart1 alacagi. 31 Ocak 2021 tarihi itibariyle 8.294.374 TL olan nakit ve nakit
benzerleri kaleminin kiritlimi su sekildedir: 3.860.000 TL vadeli mevduatlar, 2.483 ABD Dolari
karsiligr 18.181 TL’lik kism1 ABD Dolart cinsinden, 2.261 EURO karsiligi 20.059 TL’lik kismi
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EURO cinsinden olmak uzere toplam 971.418 TL vadesiz mevduatlar, 3.383.937 DBS, 79.019 TL
kasa.

Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislart

Sirket’in yatirim faaliyetleri kaynakli nakit akislari, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020
tarihlerinde sona eren mali yillarda 6zellikle miisteri sahalarinda yapilan basing diisiiriicii sistemlerden
olusmaktadir. Sirket yonetiminin 2018-2020 yilinda sirket araglarinin finansal kiralama yerine 6zmal
olarak elinde bulundurma karar1 yatirnmlardaki tagit rakamlarmi olusturmustur. 2020 yili i¢in
yatirimlarin artmasinin en biiylik sebebi, Sirket’in isletme satin alimi ile ilgili S6zlesme fiyati1 olan
30.000.000 TL tutarma 4.400.000 TL Ordu arsas1 dahil edilerek satin alma bedeli 34.400.000 TL den,
1.267.228 TL.-personel alacaklar1 ve 721.772 TL Ordu arsas1 kalan finansal kiralama yiikiimliiligi
mashup edilerek 32.411.012 TL 6deme yapilmistir.

Finansman Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislar

Sirket’in finansman faaliyetlerin kaynakli nakit akislarinda yer alan en biiyiik kalemler, 2015 yilinda
yiiklimliiliik altina girdigi proje finansman kredisine ait yilda iki kez diizenli olarak yapilan anapara
ve faiz 6demeleri basta olmak iizere, 2020 yilinin ikinci ¢eyreginde gerceklesen olaganiistii pandemi
kosullar1 nedeniyle likidite miktarini yiikseltmek amaciyla alinmis olan rotatif krediler Sirket’in 31
Aralik 2020 tarihi itibartyla finansman nakit akisinda 6nemli kalemlerdir.

2020 yilinda Sirket, anapara , faiz ve komisyon i¢in 51.377.889 TL tutarinda , TFRS 16 standartinda
yapilan kiralama 6demeleri i¢in 8.661.177 TL tutarinda 6deme yapmistir. Bunun diginda Sirket’in
pandemi doneminde likiditesinin yiiksek olmasini saglamak i¢in kullandig1 29.285.664 TL tutarindaki
rotatif kredi tutar1 isletme satin almasi i¢in kullanilmustir.

31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren mali yilda Sirket 36.628.624 TL tutarlarinda iliskili taraflardan
finansman saglamistir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket’in izahname finansal tablo donemleri itibariyla borg¢luluk durumu ile s6z konusu borglarin
0zkaynaklara orani agagidaki tabloda yer almaktadir:

(TL) 2018 2019 2020
Toplam Finansal Borglar 116.254.006 94.746.823 114.099.366
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri ve Finansal Yatirimlar 5.300.520 10.515.131 9.058.168
Net Borg 110.953.486 84.231.692 105.041.198
Toplam Ozkaynaklar 108.880.614 138.679.410 233.429.318
Net Borg / Ozsermaye Orani %102 %61 %45
Net Borg / FAVOK Orani 2,9x 0,9x 1,1x

Bu Izahname’nin tarihi itibariyla, Sirket’in yonetimi Sirket’in gelecekteki yatirimlara iliskin
taahhdtlerini karsilamasi igin gereken orta ve uzun donem finansmana ve de likiditeye erisme
imkanina sahip olduguna inanmaktadir. Sirket, iiretim ve satis hacminin artigsina bagl olarak, alimlar
ve satis finansmani alanlarinda ayrica diger isletme sermayesi ihtiyaci bulunan alanlarda olusabilecek
isletme sermayesi gereksinimlerini finanse etmek, kapasitesini artirmak ve alt yapisini giiclendirmek,
yurtdis1 yatirimlari ile inorganik biiylime stratejisi dogrultusunda bor¢lanma ihtiyaci olusabilir. Sirket
olusabilecek bu ihtiyaci i¢in diisiik kaldirag orani1 sayesinde gerekli orta ve uzun dénem finansmana
ve de likiditeye erisecegini ongdrmektedir.
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11.4. isletme sermayesi beyam:

Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 arasindaki net igletme sermayesi tutari ve

kirilimi asagida belirtilmistir.

(TL) 2018 2019 2020
Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 5.300.520 10.515.131 8.808.168
Finansal Yatirimlar - - 250.000
Ticari Alacaklar 30.218.718 48.908.905 71.947.195
Stoklar 10.366.836 11.273.213 12.062.516
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar - - 7.226.849
Diger Donen Varliklar 4.130.320 6.245.085 17.191.794
Toplam Dénen Varhklar 50.016.394 76.942.334 117.486.522
Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliliikler 43.389.989 39.934.776 81.191.330
Ticari Borglar 20.403.999 34.671.829 45.575.456
Diger Kisa Vadeli Yikimliliikler 11.362.240 5.051.823 2.638.053
Toplam Kisa Vadeli Yukumlulikler 75.156.228 79.658.428 129.404.839
Net isletme Sermayesi (25.139.834) (2.716.094) (11.918.317)

Yukarida verilen donemler itibariyla Sirket’in cari viikiimliiltikleri karsilamak tizere veterli isletme

sermayesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 itibariyle Sirket’in net isletme sermayesi negatif 11,9 milyon seviyesinde
gergceklesmistir. Sirket’in Socar LNG ile birlesmesi isleminde kullanmis oldugu 32,4 milyon TL’lik
likidite, net igletme sermayesinin negatif sonuc¢lanmasinda biiyilik rol oynamistir. Finansal sonuglar
Socar LNG isleminden arindirildiginda, Sirket’in net isletme sermayesi pozitif gergeklesmistir.

Sirket, net isletme sermayesi agigin1 asagidaki hususlari dikkate alarak kapatmay1 planlamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 itibariyle FAVOK rakami 96,2 milyon TL seviyesine ulasmis olup,
yil igerisinde gergeklestirmis oldugu Socar LNG islemine ragmen, 31 Aralik 2020 itibariyle
net bor¢ rakami 105 milyon TL olarak gergeklesmistir. Dolayisiyla Sirket, diisiik kaldirag
oranina sahiptir ve bu sayede ihtiya¢c duymasi durumunda finansal kuruluslardan finansman
destegi alabilecek durumdadir.

Toplam kisa vadeli yiikiimliiliiklerin biiyiik kismini finansal yiikiimliilikkler olusturmaktadir.
Kisa vadeli ytikiimliiliikkler i¢indeki rotatif kredi 29.2 milyon TL ve 31 Aralik 2020 itibariyle
64.8 milyon TL (39 milyon TL kisa vadeli kism1 olmak iizere) tutarindaki Garanti Bankasi ve
Is Bankasi’na olan proje finansman kredileri (anapara) mevcut ddeme plani cercevesinde 1
Nisan 2022 tarihinde tamamen kapatilacaktir. Bu kredilerin kapatilmasi neticesinde de Sirket
stirdiiriilebilir pozitif net isletme sermayesine ulasacaktir.

Sirket, biiyliyen ve nakit yaratan is kollar1 sayesinde basta finansal yiikiimliiliikleri olmak
tizere kisa vadeli ylikiimliiliikklerini fonlama kapasitesine sahiptir.

Sirket, halka arzdan elde edecegi net gelirin bir kismini bir kismin1 isletme sermayesi acigini
kapatmak icin kullanmay1 planlamaktadir. Ayn1 zamanda, halka arzdan elde edilecek gelirle
kapatilacak Socar LNG islemine iliskin kredi ile birlikte Sirket pozitif net isletme sermayesine
ulasacaktir.
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11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek

fon kaynaklarinin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Thragcinin finansal tablo donemleri itibartyla vermis oldugu teminat, rehin ipotekler asagida yer

almaktadir.

TRi'ler (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Verilen Rehinler USD 220.957.800 | 249.488.400 514.539.688
Verilen Ipotekler USD 218.984.963 | 247.260.825 305.548.313
Verilen Ipotekler EURO 421.960 465.542 630.553
Verilen Rehinler TL - - 630.000.000
Verilen Teminat Mektuplar: TL 20.838.707 51.782.310 70.193.414
Verilen Teminat Mektuplar1t USD 46.085.815 34.863.990 43.082.576
Toplam 507.289.245 | 583.861.067 1.563.994.544
Thrag¢inin vermis oldugu ipoteklerin banka bazinda dagilimi asagida gdsterilmistir.

Verilen ipotek ve Rehinler (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Garanti BBVA ve IsBankas1 Konsorsiyumu * 220.957.800 249.488.400 1.144.539.688
Garanti BBVA ve IsBankasi Konsorsiyumu * 219.406.923 | 247.726.367 306.178.866
Toplam 440.364.723 | 497.214.767 1.450.718.554

(*) Yukaridaki tabloda TL karsihigi yer alan tagmnir rehni ile ipotekle ilgili tutarlar, Sirket’in Is Bankasi ve Garanti
Bankasi ile 30 Mart 2015 tarihinde Genel Kredi Sozlesmesi ve proje finansmani kapsamindaki Ozel Sartlar s6zlesmesine
baglt 42.000.000 ABD Dolar1 tutarinda rehin ve 41.625.000 ABD Dolari, 70.000 EUR, toplamindan olusan rehin ve
ipotek hakki sozlesmelerinden olusmaktadir 30 Mart 2015 tarihli Alacak Devri Sozlesmesi, Ardil Alacaklarin Devri
Sozlesmesi, Lisanslardan Dogan Alacaklarin Devri Sozlesmesi tadil edilmis,Sirketin sdzlesme tahtinda sayilan tasinirlart
iizerine 10.536.000 ABD Dolart’na kadar ikinci derece birinci siradan, 540.000.000 TL’ye kadar {iglincii derece birinci
stiradan rehin tesis edilmesini teminen taginir rehni sdzlesmesi ve Sirketin sdzlesme tahtinda sayilan tasitlart (romork ve
binek araglar bagta olmak {izere) lizerinde 17.560.000 USD ve 90.000.000 TL rehin tesis edilmesini teminen Tasit Rehni
Sozlesmesi imzalanmistir. Sirket’in operasyonel faaliyetlerini yiiriittiigii varliklar iizerindeki bu TRI’ler, Sirket’in

operasyonel faaliyetlerini etkilememektedir.

Thragg: tarafindan verilen teminat mektuplarini banka bazinda dagilimi asagida yer almaktadir.

Verilen Teminat Mektuplar: TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Garanti BBVA TL 17.732.258 28.328.884 39.734.959
Garanti BBVA USD 6.313.080 9.355.815 11.561.288
Tiirkiye Isbankas1 TL 1.509.390 19.609.104 28.729.295
Tiirkiye Isbankas1 USD 20.618.314 25.508.175 31.521.289
Sekerbank TL 1.427.360 3.747.822 1.729.160
Tiirk Ekonomi Bankas1 TL 169.700 96.500 -
Tirkiye Finans USD 3.945.675 - -
ING Bank USD 15.208.745 - -
Toplam 66.924.522 86.646.300 113.275.990

Yukaridaki tabloda yer alan teminatlarin verilme gerekgesi, gaz tedariki (61.246.825 TL ile
5.119.161 USD toplami), kamu miisteri ihaleleri kapsaminda verilen teminatlar (6.608.390 TL),
Alibeykoy CNG istasyonu kurma ve isletme ihalesi kapsaminda verilen teminatlar (750.000 USD),
Sirket’in elektrik alimi i¢in vermis oldugu teminatlar (2.032.500 TL) ile gesitli davalarda kullanmig

oldugu teminatlardan (305.699 TL) olusmaktadir.
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11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar ile finansal kiralama yolu
ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran
varliklar icin 6ngoriilen fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in YoOnetim Kurulu tarafindan karara baglanmis veya finansal kiralama yoluyla mevcut ve
edinilmesi planlanan maddi duran varlik yatirimi yapilmasi yoniinde bir plani bulunmamaktadir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihraceinin arastirma
ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme etKkinlikleri i¢in
harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

Sirket’in faaliyetleri (zerinde etkisi olan arastirma ve gelistirme ile ilgili bir islemi ve gideri
bulunmamaktadir.

13. EGILIM BIiLGILERIi

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Stoklar ve maliyetlerde goriilen 6nemli egilimler

Enerji donilisiimii ve yenilenebilir enerjinin daha fazla kullanilmasiyla, esnek yakit olarak dogal gazin
onemi artmis ve kiiresel arz yatirimlarina hiz verilmistir. Kaya¢ gazinin ve LNG iiretim kapasitesinin
hizla artmasindan dolayi, diinya piyasalarinda dogal gaz arzi hizla artmistir. Bu sayede dogal gaz,
daha kolay ulasilabilen, boru hatlarinda daha az bagiml ve fiyati daha esnek bir tedarik yapisina
dogru evrilmektedir. Esnek tedarik imkanlar1 ve zaman zaman olusan arz fazlasi ile dogal gaz fiyatlari
petrolden bagimsiz geliserek diinya piyasalarinda donem donem oldukca disiik seviyelere
gelebilmektedir. Buna ek olarak, petrol fiyatlart pandemi dénemi baslangicinda olusan dip fiyatlardan
sonra 2021 basinda pandemi oOncesi fiyatlara yiikselmis olsa da, daha temiz yakitlara gecisin
hizlanmasi ile birlikte yapisal olarak bir diisiis egilimi i¢ine girdigi degerlendirilmektedir. Bu nedenle,
halen petrole endeksli devam eden uluslararasi dogal gaz sozlesmelerinin fiyatlarinin petrol
fiyatlarindaki bu egilimden dolay1 simdiki seviyelerinde veya altinda seyretmesi beklenmektedir.
Diger yandan, 2020 yilinda TPAO tarafindan kesfi duyurulan Karadeniz’deki dogal gaz rezervinin,
gerek bitmek tlizere olan ithalat s6zlesmelerinin yeniden miizakere edilmesinde saglayacagi avantajla,
gerekse kesfedilen gazin piyasaya ulagsmasi ile olusacak maliyet avantaji ile Tirkiye’de, uluslararasi
piyasalardaki egilimlere ek olarak bir maliyet diisiisii saglamasi beklenmektedir. Yerel iliretimle
birlikte, hem boru hatti hem de LNG olarak Tiirkiye’nin tedarik edecegi gaz maliyetlerinde
onlimiizdeki yillarda diisiik seyrin devam etmesi ve maliyetinin rekabet¢i olmasindan dolayr dogal
gaz kullaniminin yayginlasmaya devam etmesi beklenmektedir.

Stoklar ve maliyetler ile ilgili herhangi 6nemli bir egilim degisikligi bulunmamaktadir.
Satis fiyatlarinda goriilen 6nemli egilimler

- Sirket’in satisim1 yapmakta oldugu CNG ve LNG dirlinlerinin sézlesmeli son kullaniciya satis
fiyatlar1 serbest sekilde belirlenir ve fiyat bilesenleri, degisim formiilii ve degisim periyodu satis
sozlesmelerinde yer alir. Asagida verilen degiskenler uyarinca sézlesme formiillerine gére genelde
aylik veya li¢ ayda bir fiyat degisimleri yapilir.

CNG ve LNG fiirlinlerinin alim maliyetleri asagidaki degiskenlerden olusmaktadir:

CNG: BOTAS CNG tarifesi, Motorin fiyatlari, Bolge Dagitim Sirketleri tarafindan agiklanan
Sistem Kullanim Bedeli (SKB), Enflasyon, OTV, KDV

124



CNG firiinii i¢in Bolge Dogal Gaz Dagitim Sirketleri tarafindan lisans sahibi CNG firmalarina
uygulanan SKB, her dagitim bolgesi i¢in farklilik gostermekte, EPDK tarafindan belirlenmekte ve
her ay enflasyon oraninda degismektedir.

LNG: BOTAS veya Egegaz LNG tarifesi, Motorin fiyatlari, Enflasyon, OTV, KDV

- BOTAS genel fiyat politikasi: Tirkiye dogal gaz piyasasinda ana kaynak durumunda olan
BOTAS, boru hatt1 veya LNG olarak dogal gaz temin ettigi ilkeler ile uzun vadeli (10-30 yil)
stireli sozlesmeler yapmakta ve alim maliyetleri sozlesmelerde yer alan formiillere gore
degismektedir. Formiillerin igerigi ticari sir niteliginde oldugundan Sirket tarafindan
bilinmemekte ancak bazi petrol iiriinleri, diinya dogal gaz piyasalarindaki referans terminaller vb.
degiskenlere bagh olduklar1 diistiniilmektedir.

BOTAS, uzun vadeli sdzlesmeleri haricinde spot LNG alimi da yapabilmektedir.

BOTAS ve Sistem Kullanim Bedeli (SKB)’de olusan degisimler Sirket’in satis fiyatlarina dogrudan
yansitilmaktadir. Enflasyonda meydana gelen degisimler de nakliye dahil sirketin briit satig gelirine
ayn1 oranda yansitilmaktadir.

Son 3 yilda Sirket’in satiglarda birim karlilig1 artmig ve artis miktarlar1 finansal tablolarda Gaz Marji
tarifi ile verilmistir. Bu artis genel olarak Sirket’in miisteri seciminde izledigi strateji, lizerinde
yogunlasilan miisteri segmentleri ve fiyatlama politikasinin sonucu olarak gerceklesmistir.

Oto CNG satiglarinda ise;

OTV: CNG’nin araglarda kullanimi igin 0,8599 TL/Sm3 olarak sabit bir fiyat belirlenmistir ve
belirlendigi tarihten itibaren herhangi bir degisiklige ugramamaigtir.

Yakit Fiyatlari: Sirket’in mevcut projeleri agirhikli kamu kurumlarina sehir i¢i ulasimi ve ¢op
operasyonlar1 hizmeti olmasi sebebi ile ani fiyat degisimlerinden etkilenmemektedir.

13.2. Thrageinn beklentilerini 6nemli élciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket’in performans1 ve faaliyet sonuglari, dissal faktorleri de kapsayan bir dizi faktorden
etkilenmektedir ve etkilenmeye devam edecektir. Sirket’in faaliyet sonuglarini etkilemis veya
etkileyebilecek onemli faktorler asagida yer almaktadir:

e Genel Ekonomik Durum ve Kamu Kurumlarinin alt yap1 yatirimlarina ayiracag biitceler
e Makroekonomik ortam ve Doviz Kurlari

e Diinya Ham Petrol ve Dogal Gaz Fiyatlar

o Tarifeler ve mevzuattan kaynaklanan faktorler

e Dogal gaz tedarik ve piyasa kosullari

e Tiirkiye’deki dogal gaz talebindeki geligsmeler

o Tiirkiye’deki dogal gaz iiretimindeki gelismeler

e Sirket operasyonlarinin finansmani

e Mevsimselligin ve Tiirkiye’deki meteorolojik kosullarin etkileri

Sirket’in beklentilerini 6nemli Slgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler
veya olaylar hakkinda bilgiler, isbu izahnamenin 10.2.1 sayili boliimiinde ve 5. Boliimiinde yer
almaktadir.
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14. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI

14.1. Thracemin Kkar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine iliskin
kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thragcimin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢cmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek sekilde
hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

14.5. Daha once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyla hala
dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

15. iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICIiLER

15.1. ihragcinin genel organizasyon semasi:

YONETIM KURULU

CEO
HASAN TAHSIN TURAN

- . . OPERASYON VE S
N MALI iSLER GAZ TICARETI f i iK VE i$ DESTEK GRUP
SATIS DIREKTORD . MALII5L \Z TICARET is GELISTIRME FIDESTEK
FIRAT TEMEL DIREKTORU / CFO DIREKTORU IREKTBRD MUDURD
NEVIN ERTUGRUL SERHAT ULUDAG . ) PINAR YUKSEKKAYA
MARIO DALSARFATI
KURUMSALSATIS KREDI RiSK PORTFOY YONETICisi KIDEMLI iK UZMANI
— MUDURU = MUDURU — SEDA OPERASYON GRUP — MELEK
ETHEM F. BAYIR SATI CANBOL VURAL SENKARDES _ MUDURU 1 YILMAZKARASU
OZHAN SENOL
KURUMSALSATIS BUTGE PLANLAMA SATIN ALMA VE
— MUDURU I VE RAPORLAMA MD. | iDARiiSLER YON.
EMRE UNLD SEVIL TUFAN - i i E. NILGUN KOPUZ
TESiS MESUL TESI'\:'EJE:J:EN'K ||
BOLGE SATIS MUDURLERI ; ,,
] MODURD || n:':JUﬂ;g;(B]E ISMAIL CETINER M. HANEFI TURGUT L| orisasisTani
PINAR OTAG GMER FARUK AK NG TEKNIK HURREM KAPTAN
— - VOLKAN SABRI KUL UDURD |
BOLGE SATIS FINANS MD. YRD. ERHAN E MUDURU
|| 2SRl L | siLoT EMRE AKCAN
RAM'?;’:#:;"DUR MU;’;":Q"ET ABDURRAHMAN ALTUN
OMER ALKILIC. LNG TEKNIK MUDURU |_|
BOLGE SATIS TANER SOLMAZOGLU MEHMET SAVASAN
— MUDURU ~ OMER AKKAR
AYSEN DEMIR HIKMET ONUR SUCU LOJISTIK PLANLAMA
SERKAN YILDIZ i,
- MUDURD —
BOLGE SATI3 ABDUL SAMET BOZKURT ERKAN MINDIZ
M MUDURU MEHMET AKYOL
MEHMET KARA isTi - —
LOJIST:U%P(_'T:QSYON is GELISTIRME
BOLGE SATIS SAMET KAN — MUDURD
— MUDURD UYGAR MENEKSE
SABRI BORA 1
OTO CNG TESISLER 0OTO CNG SATIS
MUOSTERI Hizm. MUDURU — MUDURD
— VE CRM MD. TOLGA BAHADIR MEHMET KURT
S. DILCU DINIBUTUN
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15.2. idari yap::
15.2.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Ad1 Gorevi |Is Adresi |{Son 5  Yilda Gorev Suresi/ |Sermaye Payi
Soyadi Ihraggida Kalan Gorev
Ustlendigi Gorevler | SUresi

(TL) (%)
Mehmet Yonetim | Rihtim Yonetim Kurulu [ 13.05.2020 - -
Kutman Kurulu Cad.No.51 |Baskanligi tarihinde tescil
Bagkan1 | Karakoy olan 14.04.2020
tarihli Genel
Kurul karari
uyarinca
14.04.2021
tarihine  kadar
secilmistir.
Gorev slresinin
bitimine 1
yildan az siire
kalmis
bulunmaktadir.

Aksel Yonetim |77 Blot | YOnetim Kurulu | 13.05.2020 4.267.450,83 | 4,27
Goldenber |Kurulu Street W |Baskan Vekilligi tarihinde tescil
g Bagkan |Suite 600, olan 14.04.2020
Vekili Toronto,O tarihli Genel
N. Kurul karar1
M5S1M2 uyarinca
Kanada 14.04.2021
tarihine  kadar
secilmistir.
Gorev slresinin
bitimine 1
yildan az siire
kalmis
bulunmaktadir.
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Aysegiil
Bensel

Ydnetim
I§uru|u
Uyesi

Rihtim
Cad.No.51
Karakoy

Yonetim
Uyesi

Kurulu

13.05.2020
tarihinde tescil
olan 14.04.2020
tarihli Genel
Kurul karar1
uyarimca
14.04.2021
tarihine  kadar
secilmistir.
Gorev siresinin
bitimine 1
yildan az siire
kalmis
bulunmaktadir.

Erol Goker

Yonetim
P"<urulu
Uyesi

Rihtim
Cad.No.51
Karakdy

13.05.2020
tarihinde tescil
olan 14.04.2020
tarihli Genel
Kurul karar1
uyarinca
14.04.2021
tarihine  kadar
secilmistir.
Gorev slresinin
bitimine 1
yildan az siire
kalmis
bulunmaktadir.

Serdar
Kirmaz

Yonetim
I§uru|u
Uyesi

Rihtim
Cad.No.51
Karakdy

YOnetim
Bagkanlig1 /
YOnetim
Uyeligi

Kurulu

Kurulu

13.05.2020
tarihinde tescil
olan 14.04.2020
tarihli Genel
Kurul karari
uyarinca
14.04.2021
tarihine  kadar
secilmistir.
GOrev suresinin
bitimine 1
yildan az siire
kalmis
bulunmaktadir.
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Oguz
Satici

Rihtim
Cad.No.51
Karakoy

Ydnetim
I§uru|u
Uyesi

Yodnetim Kurulu

Uyeligi

13.05.2020 -
tarihinde tescil
olan 14.04.2020
tarihli Genel
Kurul karar1
uyarimca
14.04.2021
tarihine  kadar
secilmistir.
Gorev siresinin
bitimine 1
yildan az siire
kalmis
bulunmaktadir.

Ercan Nuri
Ergul

Rihtim
Cad.No.51
Karakdy

Yonetim
P"<urulu
Uyesi

Yodnetim Kurulu

Uyesi

13.05.2020
tarihinde tescil
olan 14.04.2020
tarihli Genel
Kurul karari
uyarinca
14.04.2021
tarihine  kadar
secilmistir.
Gorev slresinin
bitimine 1
yildan az siire
kalmis
bulunmaktadir.

15.2.2. YOnetimde s0z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda Ihracgida

Sermaye Pay1

Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi Ustlendigi Gorevler T )
Hasan Tahsin Rihtim Cad. No:51
Turan CEO Beyoglu / istanbul CEO i i
Nevin Ertugrul Mali Isler Rihtim Cad. No:51 Mali Isler Direktorii / i )
vin Briug Direktérii/ CFO | Beyoglu / Istanbul CFO
C e Rihtim Cad. No:51 e
Firat Temel Satig Direktorii Beyoglu / Istanbul Satis Direktorii - -

Mario Dalsarfati

Operasyon ve Is
Gelistirme
Direktor

Rihtim Caq. No:51
Beyoglu / Istanbul

Pazarlama ve Is
Gelistirme Direktorii
Strateji ve Is Gelistirme
Direktoru
Operasyon ve Is
Geligtirme Direktorii
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Serhat Uludas Gaz Ticareti Rihtim Cad. No:51 Gaz Alim Danigmani
& Direktori Beyoglu / istanbul | Gaz Ticareti Direktor(
. Tesisler Mudurd
Ozhan Senol Operaqup "Grup thtm} Cad. No:51 Operasyon Grup
Maduri Beyoglu / Istanbul A
Mudurd
Insan Kaynaklar
Pinar Yiiksekkava IK ve Is Destek | Rihtim Cad. No:51 Mudurd
u Y Grup Mudiir Beyoglu / Istanbul IK ve Is Destek Grup
Mudrd

15.2.3. Thragci son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihra¢cimin kurucular: hakkinda bilgi:
Sirket son 5 yil igerisinde kurulmamastir.

15.2.4. Thraccimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel ile
ihrage1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda
bilgi:

Sirket 28.05.2004 tarihinde kurulmustur.

Yonetim Kurulu Baskan1 Mehmet Kutman ile Yénetim Kurulu Uyesi Aysegiil Bensel kardestir.
Mehmet Kutman ve Aysegiil Bensel ile Yonetim Kurulu Uyesi Ercan Nuri Ergul teyze ¢ocuklaridir.

Yénetim Kurulu Baskan Vekili Aksel Goldenberg ile Operasyon ve Is Gelistirme Direktdrii Mario
Dalsarfati teyze ¢ocuklaridir.

15.3. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu:
Mehmet Kutman

Global Yatinm Holding’in kurucu ortaklar1 arasinda yer alan Mehmet Kutman, Global Yatirim
Holding’de Yonetim Kurulu Baskani ve Genel Miidiir olarak gdrev yapmakta, Grup’un cesitli
istiraklerinde Yonetim Kurulu Bagkanligi gérevini siirdiirmektedir . Sirket diizeyinde is gelistirme
faaliyetlerine aktif bi¢imde katilan Kutman, 14.04.2020 tarihli Genel Kurul ile Naturelgaz Yonetim
Kurulu Bagkanligina atanmis olup, Sirket’in kurulusundan bu yana toplamda 7 y1l Yoénetim Kurulu
Baskan1 olarak gérev almustir. Kutman, DEIK (Dis Ekonomik Iliskiler Kurulu) biinyesinde Kiiba-
Tiirkiye Is Konseyi’'ne Baskanlik etmektedir. Ayrica TUSIAD (Tiirk Sanayicileri ve Is Insanlari
Dernegi) iiyesidir. Kutman, 1990 yilinda Global Yatirim Holding’i kurmadan 6nce, 1989-1990 yillar
arasinda turizm ve gayrimenkul sektdrlerinde faaliyet gosteren bir Tiirk sirketler grubu olan Net
Holding A.S.’nin iist yonetiminde gorev almistir. Kutman ayrica, 1984-1989 yillar1 arasinda, North
Carolina National Bank, Sexton Roses Inc. ve Philip Bush & Associates’te Bagkan Yardimcisi olarak
gorev yapmistir. Mehmet Kutman, Bogazi¢i Universitesi’nden lisans (onur), Texas Universitesi’nden
MBA derecelerine sahiptir.

Aksel Goldenberg

Aksel Goldenberg, 1996-1998 yillar1 arasinda Altindag Yatinm ve Miimessillik A.S. ve Setra
Motorola A.S.’de Yonetim Kurulu tiyesi olarak gorev almistir. Tiirkiye’nin ilk Otogaz LPG sirketi
Dem-AL Milangaz Otogaz A.S.’nin kurucu ortaklar1 arasinda yer almis, 1998-1999 yillar1 arasinda
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Filo Satis Midiirti, 1999-2002 yillar1 arasinda Genel Miidiirliik gorevini ylriitmiistiir. 2002-2004
yillar1 arasinda Fransiz ortakli, Altinaga¢ Emlak ve Turizm A.S.’nin Yonetim Kurulu Baskanligini
yapmustir. 2005-2015 yillart arasinda kurucusu oldugu Naturelgaz’da Genel Mudurluk gorevini icra
etmis olup, Sirket’’in kurulusundan bu yana Ydnetim Kurulu’'nda Yonetim Kurulu Baskan Vekili
olarak gorev almaktadir. 2016-2019 yillar1 arasinda Global Yatirim Holding biinyesinde cesitli
yoneticilik rolleri iistlenmistir. Aksel Goldenberg, halen Kanada menseli Feronia Capital Investments
Inc. ve Cannapharma Investments Inc. sirketlerinde kurucu ortak ve Bagkanlik gorevlerini
yiiriitmektedir. Alternatif Turizm ve Insaat A.S.’de Yonetim Kurulu Baskani olarak gorev almakta ve
cesitli start-up ve teknoloji fonlarina danismanlik vermektedir. Aksel Goldenberg, Richmond, The
American University in London Isletme B&liimii’nden mezun olmustur.

Erol Goker

Global Yatirim Holding kurucu ortaklarindan olan Erol Goker, kurulusundan bu yana Global Yatirim
Holding’in Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili olarak gorev yapmakta olup, ¢esitli Grup sirketlerinde
Yonetim Kurulu Baskan Vekilligi ve Yonetim Kurulu Uyeligi gorevlerini siirdiirmektedir. Goker,
15.05.2019 tarihli Genel Kurul ile Naturelgaz Y&netim Kurulu Uyeligine atanmis olup, o tarihten bu
yana Naturelgaz Yonetim Kurulu'nda Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev almaktadir. Cesitli grup
sitketlerinin ydnetim kurullarinda ve Borsa Istanbul'a bagl 6nemli komitelerde iistlendigi gorevlerin
yami sira Goker’in TUSIAD iiyeligi de bulunmaktadir. 1990 yilinda kurucusu oldugu Global Menkul
Degerler’de Genel Miidiir olarak ¢alismaya baslamis olup, gorevini halen Yo6netim Kurulu Bagkani
olarak siirdiirmektedir. Global Yatirim Holding'in kuruldugu 1990 yilindan 6énce Goker, Net Holding
A.S’de Sermaye Piyasast Boliim Baskani olarak c¢ahismustir. Oncesinde, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nda dort yil ve Maliye Bakanligi’nin Vergi Teftis Kurulu’nda dort yil hizmet vermistir. Erol
Goker, Ankara Universitesi’nden siyaset bilimi alaninda lisans ve ekonomi alaninda yiiksek lisans
derecelerine sahiptir.

Serdar Kirmaz

Serdar Kirmaz, Global Yatirim Holding A.S.’de Y&netim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmakta olup,
Global Yatinm Holding’in ¢esitli istiraklerinde de Yonetim Kurulu Baskanligi, Yonetim Kurulu
Baskan Vekilligi ve Yonetim Kurulu Uyeligi gorevlerini siirdiirmektedir. Kirmaz, Naturelgaz
Yonetim Kurulu Uyeligine 12.12.2012 tarihli Yonetim Kurulu karari ile atanmis, bu atama
28.01.2013 tarihli Genel Kurul ile onanmistir. Kirmaz, o tarihten bu yana Sirket’te Yonetim Kurulu
Uyeligi gorevini siirdiirmekte olup, bu tarihler igerisinde Yonetim Kurulu Baskanligi da yapmustir.
Serdar Kirmaz, 2007-2010 yillar1 arasinda Dogan Grubu’nda, 2005-2007 yillar1 arasinda Global
Yatirnm Holding’de ve 1999-2005 yillar1 arasinda STFA Grubu’nda Finansman Grup Bagkani ve
Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmistir. 1988 yilinda katildig1 PricewaterhouseCoopers (PwC)
Tiirkiye’ye 1996 yilinda Sorumlu Ortak olmus, 1997-1999 yillar1 arasinda ise ¢esitli Tiirk sirketlerine
danismanlik hizmetleri vermistir. Kirmaz, Orta Dogu Teknik Universitesi’'nden isletme lisans
derecesi ile mezun olmustur.

Aysegiil Bensel

Aysegiil Bensel, Global Yatinm Holding A.S.’de Y&netim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmakta
olup, Global Yatirnm Holding’in ¢esitli istiraklerinde Yonetim Kurulu Bagkanligi, Yonetim Kurulu
Bagkan Vekilligi ve Yonetim Kurulu Uyeligi gorevlerini siirdiirmektedir. Bensel, 24.03.2017 tarihli
Genel Kurul ile Naturelgaz Yonetim Kurulu Uyeligine atanmis olup, o tarihten bu yana Naturelgaz
Yénetim Kurulu’nda Yoénetim Kurulu Uyesi olarak gérev almaktadir. Mart 2007’ye kadar Global
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Hayat Sigorta A.S.’de Yonetim Kurulu Baskani olarak hizmet veren Aysegiil Bensel, ayrica 2005
yilindan itibaren kurulusun Genel Miidiirii olarak gorev yapmistir. Bensel, Global Menkul Degerler
binyesinde 1998-1999 yillar1 arasinda Arastirma Boliimii Direktori ve 1993-1998 yillari arasinda
Aragtirma Bolimii Direktdr Yardimeiligi gorevlerini listlenmistir. Aysegiil Bensel, 1991 yilinda
Global Yatinm Holding’e Menkul Degerler Analisti olarak katilmadan 6nce bankacilik sektoriinde
doviz alim satimi alaninda yoneticilik yapmustir. Aysegiil Bensel, Hacettepe Universitesi’nden
isletme alaninda lisans derecesine sahiptir.

Ercan Nuri Ergul

Ercan Nuri Ergiil, Global Yatirim Holding A.S.’ye bagl ¢esitli istiraklerde Yo6netim Kurulu Baskan
Vekili ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir. Ergiil, 24.03.2017 tarihli Genel Kurul ile
Naturelgaz Yonetim Kurulu Uyeligine atanmis olup, o tarihten bu yana Naturelgaz Yonetim
Kurulu’'nda Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev almaktadir. Ercan Nuri Ergiil, 2014 yilina kadar
Tiirkiye ve Balkanlarda yatirim yapan 6zel bir sermaye fonunun yoneticisi olan Bedminster Capital
Management LLC’nin ortagi ve yoneticisi olarak gorev yapmustir. Oncesinde Global Menkul
Degerler’in yatirim bankacilig1r faaliyetlerinde yonetici olarak c¢alismis olan Ergiil, kariyerine
Citibank Tiirkiye’'nin kurumsal bankacilik departmaninda baglamistir. Ercan Nuri Ergiil, lisans
derecesini Orta Dogu Teknik Universitesi Makine Miihendisligi Fakiiltesinde tamamlamis sonrasinda
ABD’de isletme alaninda yiiksek lisans yapmistir. Ergiil, gida sektoriinde faaliyet gosteren bir
sirketin icra kurulu, bilisim teknolojileri sektorlerinde faaliyet gosteren iki sirketin de yonetim kurulu
uyesidir.

Oguz Satict

Global Yatirrm Holding A.S. Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olan Oguz Satici, Global Yatirim
Holding’in cesitli istiraklerinde Y&netim Kurulu Uyesi olarak goérevini siirdiirmektedir. Satici,
24.03.2017 tarihli Genel Kurul ile Naturelgaz Y6netim Kurulu Uyeligine atanmus olup, o tarihten bu
yana Naturelgaz Yonetim Kurulu’nda Y&netim Kurulu Uyesi olarak gorev almaktadir. Oguz Satict, is
hayatina tekstil sektoriinde faaliyet gosteren aile sirketinde baslamis ve basarili bir bi¢imde sirketi
biiyiitmiistiir. 1990°da Istanbul Ticaret Odasi’'nda (ITO) en gen¢ Meclis Uyesi olmustur. 1996-1998
yillar1 arasinda lktisadi Kalkinma Vakfi'nda (IKV) Yonetim Kurulu iiyeligi, 1999-2001 yillari
arasinda Istanbul Tekstil ve Hammaddeleri Ihracatcilar Birligi’nde (ITHIB) Yonetim Kurulu
Bagkanligi yapmustir. 2001-2008 yillari arasinda art arda ¢ donem Turkiye Thracatcilar Meclisi
(TIM) Bagkanlhigi’'n1 istlenmistir. Oguz Satic1, ayni zamanda 2001-2008 yillari arasinda Tirkiye
Yatirrm Ortamu lyilestirme Koordinasyon Kurumu (YOIKK) iiyeligi yapmis, 2004-2009 yillari
arasinda Tiirkiye Yatirrm Danisma Konsey (YDK) iiyesi olmustur. Tiirk Eximbank’in eski Yonetim
Kurulu tiyesi de olan Oguz Satici, Washington International University’den isletme lisansina sahiptir.

Yonetimde S0z Sahibi Olan Personel:

Hasan Tahsin Turan

Hasan Tahsin Turan, Orta Dogu Teknik Universitesi Petrol ve Dogal Gaz Miihendisligi Boliimii’nden
1997 yilinda mezun olmustur. Kariyerine Yap: ve Kredi Bankasi Teftis Kurulu’nda baslayan Hasan
Tahsin Turan, 2000 yilinda katildigi Global Grubu’nun holdinglesme siirecinde I¢ Denetim, Risk

Yénetimi ve Mali Isler alanlarinda cesitli gérevler yiiriitmiis, halka arz ve sirket satin alimlarinda
aktif rol oynamistir. Global Yatirnm Holding’in iiretim ve enerji alanlarindaki yatirimlarinda da is
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gelistirme faaliyetlerini yoneten Hasan Tahsin Turan, 2017 yilinda Naturelgaz’a CEO olarak
atanmistir.

Nevin Ertugrul

Nevin Ertugrul, Naturelgaz’a 2013 yilinda katilmistir. 13 yil telekomiinikasyon ve 12 yil otomotiv
sektoriinde olmak iizere 30 yilin iizerinde finans yonetimi tecriibesine sahiptir. Ertugrul, Istanbul
Universitesi Finans Bliimii’nden mezun olmustur.

Firat Temel

Firat Temel, Naturelgaz’a 2014 yilinda katilmistir. Oncesinde, Mobil Oil, BP/Castrol, Total Oil,
Liqui Moly ve Gulf Oil gibi global petrol sirketlerinde 25 yilin {izerinde yOnetim tecriibesine sahiptir.
Temel, Istanbul Teknik Universitesi Gemi Insaat:1 ve Gemi Makineleri Miihendisligi Béliimii’nden
mezun olmustur.

Mario Dalsarfati

Mario Dalsarfati, Naturelgaz’a 2011 yilinda katilmis, Satis ve Pazarlama, Strateji ve Is Gelistirme
alanlarinda ¢esitli gorevler iistlenmistir. Mevcut durumda, Is Gelistirme faaliyetlerinin yam sira
Tesisler Yonetimi, Teknik Hizmetler, Lojistik Planlama ve SEC-G bolimlerini de kapsayan
Operasyon Ydnetimi’nden sorumludur. Dalsarfati, Ko¢ Universitesi Isletme Boliimii’nden mezun
olmustur.

Serhat Uludag

Serhat Uludag, Naturelgaz’a 2015 yilinda katilmistir. Oncesinde, Axpo Enerji ve GDF Suez’de cesitli
yonetim rolleri tstlenmis olup, yurt i¢i ve yurt dig1 enerji ve gaz ticareti alaninda genis tecriibeye
sahiptir. Uludag, Washington University Elektrik ve Elektronik Miihendisligi Boliimii’nden lisans,
Missouri University Miithendislik Y6netimi Boliimii’nden yiiksek lisans derecesine sahiptir.

Ozhan Senol

Ozhan Senol, Naturelgaz’a 2015 yilinda katilmistir. Oncesinde, otomotiv ve endiistriyel Uretim
sektorlerinde 10 yilin {izerinde tecriibeye sahiptir. Naturelgaz’da Tesisler Yonetimi, Teknik
Hizmetler, Lojistik Planlama ve SEC-G bolimlerini de kapsayan Operasyon Yo6netimi’nden
sorumludur. Senol, Sakarya Universitesi Makine Miihendisligi Boliimii’'nden mezundur ve Alti
Sigma Siyah Kusak sertifikasina sahiptir.

Pinar Yiiksekkaya

Pinar Yiiksekkaya, Naturelgaz’a 2017 yilinda katilmistir. Oncesinde, PwC’de bagimsiz denetim ile
bankacilik ve telekomiinikasyon sektdrlerinde insan Kaynaklari, Strateji, IT Proje Yonetimi ve ig¢
Denetim alanlarinda 15 yilin {izerinde tecriibeye sahiptir. Yiiksekkaya, Ko¢ Universitesi Ekonomi
(Burslu) Béliimii’nden mezun olduktan sonra Bogazici Universitesi’nde Executive MBA programini
tamamlamistir.

15.4. Yonetim kurulu Gyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dabhil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu
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biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Dogrudan Gorevini
Sermaye Pay1 n Devam
Ad Soyad | Sirket Unvan Edip
Etmedigi
Bilgisi
Mehmet Ardus Gayrimenkul Yatirmlart A.S. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Kutman Baskani
Bodrum Yolcu Limani iletmeleri A.S. Ydnetim Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Bagkani
Consus Enerji Isletmeciligi ve Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Hizmetleri A.S. Baskani
Consus Energy Europe B.V. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Bagkani
Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Ticaret A.S. Baskani
Ege Liman isletmeleri A.S. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Baskani
Global Biyokiitle Yatrmlari A.S, Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Baskani
Global Depolama A.S. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Bagkani
Global Liman Isletmeleri A_S. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Baskani
Global Ticari Emlak Yatirimlari A.S. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Bagkani
Global Yatirm Holding A.S. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Baskani
Giiney Maden isletmeleri A.S. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Bagkani
Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Baskani
Mavibayrak Enerji Uretim A.S. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Bagkani
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Baskani
Rihtim51 Gayrimenkul Yatirimlari Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
A.S. Baskani
Straton Maden Yatirimlar: ve Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Isletmeciligi A.S. Baskani
. - e Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Stimerpark Gida Isletmeciligi A.S. Baskan
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
AS. Uyesi
Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
A.S. Baskani
Aksel ' Ydnetim Kurulu %100 Ediyor
Goldenberg | Alternatif Insaat Turizm A.S. Baskan
Hissedar
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Canna Pharma Investments Inc. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Canada Baskam
idil %49 Ediyor
Feronica Capital Inc. Canada ngel Mudr Y
Hissedar
Yonetim Kurulu %49 Ediyor
Feronica Ventures Inc. Canada Uyesi
Hissedar
. . Yonetim Kurulu %4,27 Ediyor
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. Baskan Vekili
Aneti Bulunmamaktadir | Ediyor
Voltrun Power Solutions Inc. canada YOnetim Kurulu Y
Uyesi
Erol Goker | Consus Enerji Isletmeciligi ve Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Hizmetleri A.S. Bagkan Vekili
Dogal Enerji Hizmetleri Sanayi ve Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Ticaret A.S. Baskan Vekili
. . . Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Ege Liman Igletmeleri A.S. Baskan Vekili
o Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Global Biyokiitle Yatirimlar1 A.S. Baskan Vekili
o 5 -
Global Menkul Degerler A_S. Yonetim Kurulu %0,0000025 Ediyor
Bagkani
. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Global Yatirnm Holding A.S. Baskan Vekili
Mavibayrak Enerji Uretim A.S. Esgseitlm Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. Esgsflm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Yaprak St ve Besi Ciftlikleri San. ve | Ydnetim Kurulu %63,36 Ediyor
Tic. A.S. Bagkani
szgyler Saglik Ozel Hastane Medikal | Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Ith. Thr. San. Tic. A.S. Baskani .
Korfez Tarim Hayvancilik Saglik Yonetim Kurulu %99,99 Ediyor
Hizmetleri Ticaret A.S. Bagkani
ALL Besicilik Sanayi ve Ticaret A_S. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Baskani
Serdar Ardus Gayrimenkul Yatirimlar A_S. \__(one_tlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Kirmaz Uyesi
Consus Energy Europe B.V. Y 6netici Mudur Bulunmamaktadir | Ediyor
Consus Enerji Isletmeciligi ve Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Hizmetleri A.S. Bagkan Vekili
Dagoren Enerji A.S./Ozarsu Elektrik Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Enerji Uretim A.S. Baskani
Dogal Enerji Hizmetleri San. ve Tic. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
A.S. Baskan Vekili
Edusa Atik Bertaraf Geri Kazanim ve | YOnetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Depolama Sanayi ve Ticaret A.S. Bagkan Yardimcist
Global Biyokiitle Yatirimlart A.S. Eggseitlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Global Gemicilik ve Nakliyat Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor

Hizmetleri A.S.

Uyesi
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Global Liman isletmeleri A.S. Eggseltlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Global Sigorta Aracilik Hizmetleri Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
A.S. Baskan Vekili
Global Ticari Emlak Yatirimlar1 A.S. YOnetim Ku.”."u Bulunmamaktadir | Ediyor
Baskan Vekili
Global Yatirim Holding A.S. \U{;JIQSeitlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
. . . Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Giliney Maden Isletmeleri A.S. Baskan Vekili
Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S. Ydnetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Baskani
Mavibayrak Enerji Uretim A.S. E}O/gseltlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
. . Baskani
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kuruly
Uyesi
Neptune Denizcilik Yatirimlari ve Yonetim Kurul Bulunmamaktadir | Etmiyor
Isletmeciligi A.S. Baskan Vekili
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
A.S. Baskan Vekili
Port of Adria Bar E;ggtlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Ra Giines Enerjisi Uretim San. ve Tic. | Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
A.S. Baskan Vekili
Rihtim51 Gayrimenkul Yatirimlari Yénetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
A.S. Uyesi
Straton Maden Yatirimlari ve Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Isletmeciligi A.S. Baskan Vekili
. - oo Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Stimerpark Gida Isletmeciligi A.S. Baskan Vekili
Tenera Enerji Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Baskani
Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
A.S. Bagkani
Aysegiil . Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Bensel Ardus Gayrimenkul Yatirimlar: A.S. Baskan Vekili
Barcelona Port Investments, S.L. Eggseit'm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Bodrum Yolcu Limani isletmeleri A.S. Ydnetim Ku-rL'JIU Bulunmamaktadir | Etmiyor
Baskan Vekili
Ydnetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Consus Enerji Isletmeciligi ve Bagskam
Hizmetleri A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi
Creuers del Port de Barcelona, S.A. Eggseit'm Kurulu Bulunmamaktadur | Ediyor
Cruceros Malaga S.A Esg:itlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Dogal Enerji Hizmetleri San. ve Tic. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor

AS.

Bagkani
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Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Ege Liman Isletmeleri A.S Baskan Vekili
ge an yletmetert A-». Yonetim Kurulu
Uyesi
o Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Global Biyokiitle Yatirimlar1 A.S. Baskan Vekili
Ydnetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Global Depolama A.S. Baskan Vekili
Global Gemicilik ve Nakliyat Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Hizmetleri A.S. Baskan Vekili
. . . Ydnetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Global Liman Isletmeleri A.S. Baskan Vekili
- Yonetim Kurulu %0,0000025 Etmiyor
Global Menkul Degerler A.S. Baskan Vekili
. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Global Ports Holding Plc Baskan Vekili
Global Ports Melita Ltd. E}O/gseltlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Global Sigorta Aracilik Hizmetleri Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
A.S. Baskani
Global Ticari Emlak Yatirimlar: A.S. E}O/gseltlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Global Yatirim Holding A.S. E;ggtlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
GPH (Bahamas) Ltd. Eggseltlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
GPH Americas Ltd. Esgseitlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Giiney Maden isletmeleri A.S. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Baskani
Mavibayrak Enerji Uretim A.S. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Bagkani
Maya Turizm Ltd. Direktor
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. Esgseitlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortaklig Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
A.S. Baskani
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortaklig Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
A.S. Uyesi
Port of Adria Bar Esg:itlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Rihtim51 Gayrimenkul Yatirimlari Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
A.S. Baskan Vekili
Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
A.S. Uyesi
GPH (Antigua) Ltd. \_U(SQ;tlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Valetta Cruise Port Plc Eggseitlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Ercan Nuri | ; s Ydnetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Ergil Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Uyesi
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Bodrum Yolcu Limani isletmeleri A.S. Esgglm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Consus Enerji Isletmeciligi ve Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Hizmetleri A.S. Uyesi
Global Biyokiitle Yatirmmlart A.S, Eggseltlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Global Depolama A.S. \U{;JIQSeitlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Global Liman isletmeleri A.S. Eggseltlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Global Yatirim Holding A.S. \U{;JIQSeitlm Kurulu Bulunmamaktadir | Etmiyor
Giiney Maden Isletmeleri A.S. E}O/gseltlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
. . o Ydentim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S. Baskan Vekili
Mavibayrak Enerji Uretim A.S. E}O/gseltlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. E;gsitlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Straton Maden Yatirimlari ve Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Isletmeciligi A.S. Baskan Vekili
Tenera Enerji Ticaret A.S. E;gsitlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Hedef Arag Kiralama ve Servis A.S. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Baskani
Valletta Cruise Port Pl Esgseitlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Global Ports Destination Services Ltd Esgsi'[lm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Oguz Satici Bodrum Yolcu Liman: isletmeleri A.S. Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Bagkani
Global Biyokiitle Yatirimlart A.S. Esggtlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
. Uyesi
Global Yatinm Holding A.S. Y 6netim K“urulu
Bagimsiz Uyesi
Maxi Maksimum Tasimacilik Ydnetim Kurulu %100 Ediyor
Hizmetleri A.S. Uyesi
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. Esg:itlm Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Ozak Gayrimenkul Yatirim Ortaklig Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
A.S. Uyesi
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
AS. Baskani
Polaris Dis Yatirimlar A.S. Hissedar %2,5 Ediyor
Straton Maden Yatirimlar: ve Yonetim Kurulu Bulunmamaktadir | Ediyor
Isletmeciligi A.S. Uyesi
Teksfil iplik Orme San. ve Tic. A.S. Hissedar %99 Ediyor
Polaris Tekstil A.S. Hissedar %5 Ediyor
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15.5. Son 5 yilda, ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten
islenen bir suctan dolay1 bes y1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap,
riisvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarnmn Kkotilye
kullanilmasi, kacake¢ihik, vergi kacakciligi veya haksiz mal edinme suclarindan dolayr alinmis
cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava
konusu hukuki uyusmazlhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Son 5 yilda, ihraggiin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili
kisiler hakkinda sermaye piyasast mevzuati, 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza
Kanununun 53 {incii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile; kasten iglenen bir sugtan dolay1 5
yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik,
sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya
degistirme, banka veya kredi kartlarinin koétiiye kullanilmasi, kagakeilik, vergi kagakciligi veya
haksiz mal edinme suglarindan dolay1 alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik
isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis bir hiikiim
bulunmamaktadir.

15.6. Son 5 yilda, ihraccimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya
duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Son 5 yilda, ihragginin mevcut yonetim kurulu tiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personele iliskin
yargl makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya duyurulmus herhangi bir
dava, su¢ duyurusu ya da yaptirim bulunmamaktadir.

15.7. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihrac¢idaki
diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrag¢i son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihracciya karsi gorevleri ile sahsi cikarlari arasindaki ¢ikar
catismalarmna iliskin bilgi:

Sirket son 5 yil igerisinde kurulmamastir.

Yonetim kurulu tiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personelin Sirket'e kars1 gorevleri ile sahsi ¢ikarlar
arasinda herhangi bir ¢ikar catismasi bulunmamaktadir.

15.9.1. Yonetim kurulu Gyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihragci son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalari icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kkisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:
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Sirket son 5 yil igerisinde kurulmamastir.

Yonetim kurulu Gyeleri ve yonetimde s6z sahibi personelin yénetim kurulunda veya st yonetimde
gorev almalart i¢in, ana pay sahipleri, miisteriler, tedarikciler veya baska kisilerle herhangi bir
anlagsma akdedilmemistir.

15.9.2. Thraccimin ¢ikardig ve yonetim kurulu Uyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrace
son 5 y1l icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi araclarinin satisi
konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis sinirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap donemi itibariyla ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personelinin; ihracci ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin s6z
konusu Kisilere odenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

Yonetim kurulu Gyelerine ve yonetimde s6z sahibi personellere 31 Aralik 2018, 2019 ve 2020°de
sona eren yillar i¢in yapilan iicret ddemeleri sirastyla 2.916.371 TL, 3.966.977 TL ve 3.759.551
TL’dir. Sirket yonetim kurulu iiyelerine Mayis 2019’dan itibaren Genel Kurul kararina istinaden
huzur hakki 6demesi yapilmaktadir.

Sirket’in yOnetimde s6z sahibi personelleri igerisinde Genel Miidiir ile Genel Miidiir’e dogrudan
raporlayan ¢alisanlar yer almaktadir.

Asagida yer alan tablo, Sirket’in yonetim kurulu Uyelerine ve yonetimde s6z sahibi personellere
saglamig oldugu faydalara iliskin tutarlar1 belirtilen tarihler itibariyla icermektedir:

TL 1 Ocak - 31 Arahk

2018 2019 2020
Yénetim Kurulu Uyeleri 107.786 193.734
Yonetimde S6z Sahibi Personel 2.916.371 3.859.191 3.565.817
Toplam 2.916.371 3.966.977 3.759.551

16.2. Son yillik hesap donemi itibariyla ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri ddeyebilmek i¢in
ihragcimin veya bagh ortakliklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yonetim kurulu tyeleri ile yonetimde s6z sahibi personelinin
emeklilik ayligi, kidem tazminati veya benzeri menfaatlerini 6deyebilmek i¢in 496.826 TL karsilik
ayirmigtir.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin gorev siiresi ile
bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:
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Yonetim Kurulu:

Ad1 Gorevi |Son 5 Yilda Ihraccida Gorev Siiresi /
Soyad1 Ustlendigi Gorevler Kalan Gorev
Suresi
Mehmet Yonetim | Yonetim Kurulu Bagkani | 13.05.2020 tarihinde tescil olan 14.04.2020 tarihli
Kutman Kurulu Genel Kurul karar1 uyarinca 14.04.2021 tarihine
Baskani kadar sec¢ilmistir. Kalan Gorev Siiresi 1 yildan
azdir.
Aksel Yonetim | Yonetim Kurulu Baskan |13.05.2020 tarihinde tescil olan 14.04.2020 tarihli
Goldenber |Kurulu Vekili Genel Kurul karar1 uyarinca 14.04.2021 tarihine
g Baskan kadar sec¢ilmistir. Kalan Gorev Siiresi 1 yildan
Vekili azdir.
Aysegiil Yonetim | Yonetim Kurulu Uyesi 13.05.2020 tarihinde tescil olan 14.04.2020 tarihli
Bensel Kurulu Genel Kurul karar1 uyarinca 14.04.2021 tarihine
Uyesi kadar sec¢ilmistir. Kalan Gorev Siiresi 1 yildan
azdir.
Erol Goker | Yonetim | Yonetim Kurulu Uyesi 13.05.2020 tarihinde tescil olan 14.04.2020 tarihli
Kurulu Genel Kurul karar1 uyarinca 14.04.2021 tarihine
Uyesi kadar secilmistir. Kalan Gorev Siiresi 1 yildan
azdir.
Serdar Yonetim | Yonetim Kurulu Baskani |13.05.2020 tarihinde tescil olan 14.04.2020 tarihli
Kirmaz Kurulu / Genel Kurul karar1 uyarinca 14.04.2021 tarihine
Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi | kadar secilmistir. Kalan Gorev Siiresi 1 yildan
azdir.
Oguz Yonetim | Yonetim Kurulu Uyesi 13.05.2020 tarihinde tescil olan 14.04.2020 tarihli
Satici Kurulu Genel Kurul karar1 uyarinca 14.04.2021 tarihine
Uyesi kadar secilmigtir. Kalan Gorev Siiresi 1 yildan
azdir.
Ercan Nuri|Yo6netim |Yonetim Kurulu Uyesi 13.05.2020 tarihinde tescil olan 14.04.2020 tarihli
Ergdl Kurulu Genel Kurul karar1 uyarinca 14.04.2021 tarihine
Uyesi kadar secilmigtir. Kalan Gorev Siiresi 1 yildan

azdir.

Yonetimde SOz Sahibi Personel:

Adi Soyads — Son 5 Yll.clz.l iltraqglda Gorev Su resli. / Kalan
Ustlendigi Gorevler GOrev Suresi

Hasan Tahsin Turan CEO CEO Suresiz

Nevin Ertugrul Mali isleéll)érektérﬁ / Mali Isler Direktorii / CFO Siresiz

Firat Temel Satis Direktorii Satig Direktori Siresiz
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Pazarlama ve Is Gelistirme
Direktoru
. . Operasyon ve Is Strateji ve Is Gelistirme N
Mario Dalsarfati Gelistirme Direktorii Direktor Suresiz
Operasyon ve Is Gelistirme
Direktori
- . S Gaz Alim Danigmani .
Serhat Uludag Gaz Ticareti Direktori Gaz Ticareti Direktori Suresiz
-- N Tesisler Muduru N
Ozhan Senol Operasyon Grup Muduri Operasyon Grup Miidilrii Suresiz
. iK ve is Destek Grup Insan Kaynaklar1 Miidiirii .
Pinar Yiiksekkaya Miidiird iK ve i Destek Grup Miidiirii Suresiz

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyla ihrac¢i ve bagh ortakhiklar tarafindan,
yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde
yapilacak odemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde ihracci ve
bagl ortakliklar1 tarafindan 6deme yapilmasini veya fayda saglanmasimi ongdren herhangi bir
sozlesme bulunmamaktadir.

17.3. Thragcimin denetimden sorumlu komite Uyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi ve
bu komitelerin gorev tanimlari:

Sirket’in izahname tarihi itibartyla mevcut yonetim kurulu iiyelerine iligkin bilgi yukarida temin
edilmektedir. Komitelere iligkin bilgiler agagida sunulmaktadir.

Kurumsal Yonetim ilkeleri ¢ercevesinde olusturulacak komitelere iligkin olarak; Sirket paylarinin
halka arzin1 ve Borsa’da islem gdrmesini takiben Kurul tarafindan dahil oldugu grup ilan edilinceye
kadar SPK’nin 11-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5.maddesi ¢ercevesinde Sirket liclincli
grupta yer alan ortakliklarin yiikiimliiliklerine tabi olacak olup Sirket paylarinin Borsa’da islem
gormeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyum saglanacaktir.

17.4. ihragemmin Kurulun kurumsal yénetim ilkeleri karsisindaki durumunun degerlendirilmesi
hakkinda aciklama:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 24’iincii maddesinde yer alan “Kurumsal Yoénetim Ilkelerine Uyum”
maddesine gore; “Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan Kurumsal
Yonetim Ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alman Yonetim Kurulu
kararlar1 gecgersiz olup Esas Sozlesmeye aykiri sayilir. Sermaye Piyasasi mevzuatinda 6ngoriilen
Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan 6nemli nitelikte sayilan islemlerde ve
Sirket’in her tiirlii iliskili taraf islemlerinde ve tgilincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iligkin islemlerde Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yoOnetime iligkin
duzenlemelerine uyulur. Yonetim Kurulu tarafindan Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun diizenlemeleri ve ilgili mevzuat uyarinca Sirket’in iginde bulundugu durum ve
gereksinimlere uygun olarak, gorev ve sorumluluklarinin saglikli bir bicimde yerine getirilmesini
teminen Yonetim Kurulu biinyesinde Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Denetim Komitesi ve
Kurumsal Yonetim Komitesi ile gerektigi Olclide diger komiteler olusturulur. Komitelerin gorev
alanlari, ¢aligma esaslar1 ve hangi liyelerden olusacagi yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve
kamuya aciklanir.”
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Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda 5.maddesinin 4.fikrasinda yer alan “Paylarinin ilk
defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gérmeye baslamasi i¢cin Kurula basvuran/basvurulan
ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar iiglincii grupta yer alan ortakliklarin
ylkiimliiliiklerine tabi olacak olup, paylarinin borsada islem gérmeye baglamasi sonrasinda yapilacak
ilk genel kurul tarihi itibartyla gerekli uyumu saglamak zorundadir.” hilkmii ¢er¢evesinde paylarinin
halka arzi1 sonrasi ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglayacaktir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihraccinin pay sahipleri ile iliskiler
biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Yatirimer iligkiler Birimi Temel Faaliyetleri:
e  Yatirimcilara iligkin kayitlarin saglikli, glivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak
e  Yatirimcilarin sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat ¢ercevesinde karsilamak
e  Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak dokiimani hazirlamak
e  Toplant:1 tutanaklarmin usuliine uygun tutulmasi amaciyla gerekli 6nlemleri almak

e  Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde
gerceklesmesini gozetmek ve izlemek

Bu birim tiim calismalarinda elektronik haberlesme ortamlarimi ve Sirket’in internet sitesini
kullanmaya 0zen gosterir.

Pay sahipleri ile iligkiler birimi heniiz olusturulmamis olup, Kurumsal Y6netim Tebligi cer¢evesinde
pay sahipleri ile iliskiler biriminin olusturulmasima iliskin ¢aligmalar devam etmektedir. Sirket,
Kurumsal Yénetim Tebligi’nin “Yatirimer iliskileri Boliimii” 11.maddesinin 6.fikrasinda yer alan
“Paylarmin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gdérmeye baslamasi i¢in Kurula
bagvuran/basvurulan ortakliklarin, bu madde kapsamindaki yiikiimliiliiklerini, paylarinin borsada
islem gormeye baslamasi tarihinden itibaren alti ay igerisinde yerine getirmeleri gerekir.” hiikmii
cercevesinde paylarinin borsada islem gormeye baslamasi tarihinden itibaren alti ay igerisinde
yukamluliklerini yerine getirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya dénem
sonlar itibariyla personel sayisi, bu sayida goriillen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve 6nemli
ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi boélge itibariyla personelin dagihim hakkinda
aciklama:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Naturelgaz’in toplam 198 galisani bulunmaktadir. Bu ¢alisanlarin
tamami tam zamanli olup, 185’1 belirsiz siireli is sozlesmesi, 13’0 belirli siireli is sozlesmesi ile
caligmaktadir. Asagidaki tabloda, Naturelgaz calisanlari hakkinda belirtilen tarihler itibariyla bilgi
verilmektedir:

Faaliyet Alam 31 Arahk 2018 31 Arahk 2019 31 Arahk 2020
Merkez 37 38 38
Tesisler 113 118 160
TOPLAM 150 156 198
|Sozlesme Durumu | 31 Arahk 2018| 31 Aralik 2019 31 Arahk 2020 |
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Belirsiz Streli 146 150 185

Belirli Sureli () 4 6 13

TOPLAM 150 156 198

(*) Gegici personel sayisin1 gostermektedir. Gegici is¢iler, cay sezonu nedeniyle agirhiklh Mayis-Ekim dénemi icin
istihdam edilmekte olup, y1l sonu rakamlarim1 Kuyu CNG ve diger operasyonlarda artan is yiikiinii yonetebilmek
amaciyla proje bazh istihdam edilen Operasyon Soforleri olusturmaktadir.

Sirkette O6zellikle yaz doneminde artan donemsel is yiikiinii yonetebilmek amaciyla belirli siireli
sozlesme ile sezonluk is¢i calistirilmaktadir. Sezonluk iscilerin biiylik boliimiinii miisterilere dogal
gaz sevkiyatin1 gerceklestiren Operasyon Soforleri olusturmaktadir. 01 Ocak - 31 Aralik 2020
doneminde aylik ortalama 30 geg¢ici personel istihdam edilmistir.

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrag¢¢inin paylarina yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yonetim kurulu Gyelerinin ihragginin paylarina yonelik herhangi bir opsiyon hakki bulunmamaktadir.
18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihrag¢cinin paylarina yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yonetimde soz sahibi personelin ihraggmin paylarina yonelik herhangi bir opsiyon hakki
bulunmamaktadir.

18.2.3. Personelin ihrag¢iya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:

Personelin ihrag¢iya fon saglamasini miimkiin kilan bir anlasma yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thraccinin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyla sermayedeki
veya toplam oy hakki i¢indeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek
ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya boyle Kisiler yoksa
bulunmadigina dair ifade:

14.04.2020 tarihli son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy
hakki i¢indeki paylar1 dogrudan veya dolayli olarak %5 ve fazlasi olan tiizel kisilere iliskin bilgi
asagida temin edilmektedir. Son durum itibartyla Sirket’in giincel pay sahipligi yapisi asagidaki
gibidir.

Sirket’in son genel kurul tarihi olan 14.04.2020 tarihi ve Izahname tarihi itibartyla pay sahipligi
asagidaki sekildedir:

Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret Unvany/ 14/04/2020 05/02/2021
Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Global Yatirrm Holding | 95.496.415,49 95,496 95.515.009,49 95,497
AS.
Diger 4.503.584,51 4,504 4.503.584,51 4,504
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TOPLAM 100.000.000 100 100.0018.594 100

Sirket’in sermayesindeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan veya dolayli olarak %5 ve fazlasi
olan tek kisi Global Yatirim Holding A.S.’dir.

Global Yatirim Holding A.S.’nin Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Paylar borsada islem géren Global Yatirim Holding A.§.’nin en son son genel kurulu olan
29.06.2020 tarihli genel kurul tarihi ve Izahname tarihi itibariyla pay sahipligi asagidaki sekildedir:

Pay Sahipligine iligkin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret Unvany/ 29/06/2020 05/02/2021
Ad1 Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Centricus Holdings Malta | 101.826.967 31,25 101.826.967 31,25
Limited*
Turkcom Turizm Enerji 88.298.321 27,09 54.212.699 16,64
Insaat Gida Yatirimlar
A.S.**
Mehmet Kutman 6.386.054,27 1,95 23.052.984,36 7,07
Lansdowne European 17.315.859 531 Fkk Fkx
Equity Master Fund
Limited
Global Yatirim Holding 24.782.898 7,60 falead falead
A.S.(Hazine)***
Diger 93.664.365 28,75 146.795.759,57 45,04
TOPLAM 325.888.409,93 100 325.888.409,93 100

* Centricus Holdings Malta Limited sirketinin nihai ortaklar1 %50 pay sahibi Nizar Al-Bassam ve
%350 pay sahibi Daling Ariburnu'dur.

** Turkcom Turizm Enerji Insaat Gida Yatirimlar1 A.S.’nin %100 hissedar1 Mehmet Kutman'dr.
**%30.09.2020 tarihi itibariya %5’in altina diismiistiir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek

ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar farkh oy haklarina iliskin bilgi veya bulunmadigina dair
ifade:

Sirket’in sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan pay1 %5 ve fazlasi olan tiizel kisi
ortak Global Yatirim Holding A.S.’nin farkli bir oy hakki bulunmamaktadir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket’in izahname tarihi itibartyla A ve C grubu olmak iizere iki pay grubu bulunmaktadir.
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Grubu Nama/ Imtiyazlarin tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye Orani

Hamiline |(Kimin sahip oldugu)] Nominal (TL) (%)
Oldugu Degeri (TL)
A Nama yazili imtiyaz 1 95.751.143,17 95,73
bulunmamaktadir
C Nama yazili [YOnetim kurulu 1 4.267.450,83 4,27
uyelerinden birini aday
gosterme —
Yonetim Kurulu
Baskan Vekilinin C

Grubu tarafindan aday
gosterilen Gyeler
arasindan secilmesi—
C Grubu’nun Birlikte
Satma Hakki-

C Grubu’nun Olumlu
Oyunun Arandig1
hususlar

TOPLAM 100.018.594 100

Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.S. pazarlarindan birinde islem gérmeye basladig ilk giin, Sirket
Esas Sozlesmesi’nin 6/A ve 7/C maddesi hiikkmii uyarinca ayrica bir genel kurul kararina yahut
imtiyazli pay sahiplerinin baskaca bir onayima ve herhangi bir bildirime gerek olmaksizin C grubuna
taninmis tiim imtiyazlar yiriirliikkten kalkacak ve C grubu paylar, kendiliginden A Grubu imtiyazsiz
paylara déniisecektir. Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de islem gdrmeye baslamas: ile birlikte
herhangi bir imtiyazli pay grubu kalmayacaktir.

19.4. Thraccinin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccinin yonetim hakimiyetine
sahip olanlarin ya da ihracciyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek icin alinan tedbirler:

Izahname’nin 19.1. maddesinde belirtildigi {izere Sirket’in dogrudan yonetim kontrolii Global
Yatirim Holding A.S.’dedir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 8. Maddesi uyarinca Sirket, Genel Kurul tarafindan, Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati ve Esas Sozlesmede belirtilen kurallara gore secilecek en az 5
(bes) kisilik bir Yonetim Kurulu tarafindan idare olunur. Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz
tiyelerin say1 ve nitelikleri Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Kurumsal Yonetime iliskin diizenlemelerine
gore tespit edilir.

Yonetim Kurulu, Esas Sozlesme’nin 9. Maddesi uyarinca Yonetim Kurulu toplantt nisabi iiye
sayisinin ¢ogunlugunun hazir bulunmasi sartiyla toplanir ve kararlar, toplantida hazir bulunan
tiyelerin ¢ogunlugunun olumlu oyu ile almabilmektedir. Yonetim Kurulu Baskaninin {istiin oyu
bulunmamaktadir.

Esas S6zlesme’nin 6. maddesi uyarinca, Yonetim kurulu Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi
mevzuatt hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigli zamanlarda (i) kayitli sermaye tavanina
ulasincaya kadar yeni pay senetleri ihra¢ ederek sermayeyi artirma, (ii) pay sahiplerinin yeni pay
alma hakkinin sinirlandirilmasi, (iii) nominal degerin iizerinde veya altinda pay ihraci konularinda
karar almaya yetkilidir. Ancak, ihra¢ edilen pay senetleri tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce
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veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikarilamaz. Yeni pay alma hakkimi kisitlama
yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Yukarida bahsedilenlerin yani sira asagidaki esas sozlesme hiikiimleri de Sirket kontroliiniin ve
hakimiyetin kotiiye kullanilmasini engelleyici nitelige sahiptir.

Esas S6zlesmenin;

e 8. Maddesi geregince; YoOnetim kurulu tarafindan, Sermaye Piyasast1 Kurulu’nun Kurumsal
Yonetime iligkin diizenlemeleri, Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca yonetim
kurulunun goérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine getirilmesi i¢in yonetim kurulu
bilinyesinde gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin gorev alanlari, ¢alisma esaslar1 ve hangi
iiyelerden olusacagi Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yonetime iligskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri uyarinca
yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya duyurulur.

e 12. Maddesi geregince; yonetim kurulu tiyelerinin iicretlerinin belirlenmesinde Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uyulur.

e 15. Maddesi geregince; Sirket’in ve mevzuatta ongdriillen diger hususlarin denetimine iliskin
olarak Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.

e 24. Maddesi geregince; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan
Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve aliman
Yonetim Kurulu kararlar1 gegersiz olup Esas Sozlesmeye aykiri sayilir. Sermaye Piyasasi
mevzuatinda dngdriilen Kurumsal Yonetim ilkelerinin uygulanmasi bakimidan énemli nitelikte
sayilan iglemlerde ve Sirket’in her tiirlii iligkili taraf islemlerinde ve {igiincii kisiler lehine teminat,
rehin ve ipotek verilmesine iliskin islemlerde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime
iliskin diizenlemelerine uyulur. Yonetim Kurulu tarafindan Turk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun diizenlemeleri ve ilgili mevzuat uyarinca Sirket’in iginde bulundugu durum
ve gereksinimlere uygun olarak, goérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine
getirilmesini teminen Yodnetim Kurulu bunyesinde Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Denetim
Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi ile gerektigi olciide diger komiteler olusturulur.
Komitelerin gorev alanlari, ¢alisma esaslar1 ve hangi iiyelerden olusacagi yonetim kurulu
tarafindan belirlenir ve kamuya acgiklanir.

Ayrica, paylar Borsa’da islem gormeye basladiktan sonra, Sirket’in halka agilmanin getirecegi
denetimlere tabi olmast ve Global Yatirim Holding A.S$.’nin de borsada islem gormesi ve birgok
hissedarinin olmasinin da kontrol giiciiniin kotiiye kullanimin1 engelleyecek etkenler arasinda oldugu
diistiniilmektedir.

19.5. Thraccinin yonetim hakimiyetinde degisiklife yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:

Uygulanmasi sonucunda daha ileri bir zamanda Sirket’in yonetim hakimiyetinde bir degisiklik
meydana getirebilecek, Sirket’in de bilgi sahibi oldugu anlagsma ya da diizenleme bulunmamaktadir.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar:1 %5 ve fazlasi1 olan gercek
kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Sirket’in sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylart %5 ve fazlasi olan gergek kisi
ortagr bulunmamaktadir. Sirket’in sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylart %5
ve fazlasi olan ortag: tiizel kisidir.
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20. ILISKILi TARAFLAR VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA
BiLGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyla iliskili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintih agiklama:

Izahname’nin 19.1 numarali maddesinde belirtildigi {izere, isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in
dogrudan ortagi Global Yatirim Holding A.S. y6netim hakimiyetine dogrudan sahiptir. Global
Yatirim Holding A.S.’in yonetim hakimiyetine dogrudan sahip olmasinin kaynagi, Sirket’in paylara
%95,50 oraninda sahip olmasidir.

Finansal tablolarda, grup sirketleri, ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve yonetim kurulu tyeleri,
aileleri iligkili taraflar olarak kabul edilmistir. Isletmenin normal isleyisi esnasinda iliskili taraflarla
cesitli iglemler yapilmistir.

a) Iliskili taraf bakiyeleri

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

31 Aralik 2018, 2019 ve 2020 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

asagidaki gibidir:
TL 31 Arahik’da sona eren yil
2018 2019 2020
Straton Maden Yatirimlar ve Isletmeciligi A.S 1.022.907 490.173 361.699
Tres Enerji A.S. 7.272 - -
Aksel Goldenberg 135.448 - -
Toplam 1.165.627 490.173 361.699

Sirket, grup sirketlerinden Straton Maden Yatirimlar: ve Isletmeciligi A.S.(“Straton Madencilik”)’ye
CNG satis1 yapmakta olup, buna iliskin dogal gaz satig geliri ile olugan vade farklarina iliskin vade
farki geliri kaydetmektedir. Bunun disinda 8.1°de anlatilmis olan Grup biinyesinde tahsis edilen sirket
araglarinin donemsel ihtiyaca goére diger Grup sirketlerine kiraya verilmesi sonrasinda Kira
geliri/gideri donemsel olarak olusabilmektedir. Sirket araglari ile alakali ortak kullanim sonucu Tres
Enerji A.S. alacak bakiyesi olusmustur.

Aksel Goldenberg ile ilgili tutar, vade farki dahil cari hesap alacak bakiyesidir.

31 Aralik 2018, 2019 ve 2020 tarihleri itibariyla iligkili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar asagidaki
gibidir:

TL 31 Arahik’da sona eren yil

2018 2019 2020
Global Yatirim Holding A.S. 501.895 - 411.930
Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S - 260 -
Ortadogu Liman Isletmeleri A.S. 305.694 - -
Global Liman Isletmeleri A.S. 70.124 - -
Global Menkul Degerler A.S 4.153 - -
IEG Kurumsal Finansal Danigmanlik A.S. 77.598 - -
Toplam 959.464 260 411.930

Global Yatirm Holding A.S.’ye olan 2018 ve 2020 yil sonundaki ticari borglar, bilgi islem,
danismanlik, giivenlik, temizlik, ulasim gibi paylasilan hizmetler sonucunda yansitilan faturalarla
ilgilidir.
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Ortadogu Liman Isletmeleri A.S.’ye olan borglar, Sirket i¢in kullanilan 3 adet teminat mektubu

komisyon bedelleridir.

Global Liman Isletmeleri A.S’ye olan borglar, ortak yazici kullaniminin yansitilmasidir.

IEG Kurumsal Finansal Damismanlik A.S.’ye olan borglar, Sirket’in almis oldugu danigsmanlik

bedelidir.

8.1’de bahsedildigi iizere, Sirket 2018 yil sonuna kadar belirli donemlerde isletme sermayesi
ihtiyacini karsilamak icin Global Yatirim Holding A.S.’den finansman destegi almistir. 31 Aralik
2018, 2019 ve 2020 tarihleri itibariyla ilgili kisa vadeli diger borglari asagidaki gibidir:

TL 31 Aralik’da sona eren yil

2018 2019 2020
Global Yatirim Holding A.S. 6.963.911 - -
Toplam 6.963.911 - -

Global Yatirim Holding, Sirket’in tiim kredilerine kefildir. Bunun disinda Consus Enerji Isletmeciligi
ve Hizmetleri A.S’nin Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ve Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. ile imzalanan 30

Mart 2015 tarihli Genel Kredi S6zlesmesi i¢in garantorliigii bulunmaktadir.

b) Iliskili taraf islemleri

Yukarida icerigi aciklanmis olan iliskili taraf islemlerinin kirilimi asagida belirtilmistir:

Mliskili taraf islemleri 1 Ocak - 31 Aralik 2020
. . Dogal | Vade
Kira o Faiz
TL L Faiz gideri .. | gazsatis | Farki Diger
geliri/(gideri) geliri geliri | Geliri
Global Yatirim Holding A.S 9.578 (21.599) | 234.863 - " | 819.766
Straton Mawden Yatirimlari ve i i - | 1.290.320 | 83.368 i
Isletmeciligi A.S.
iogsus Enerji Isletmeciligi ve Hizm. ) i i i - | 260.680
Rihtim 51 Gayrimenkul Yatirim A.S (126.000) - - - - -
Toplam (116.422) (21.599) | 234.863 | 1.290.320 | 83.368 559.086
Mliskili taraf islemleri 1 Ocak - 31 Arahk 2019
. . Dogal | Vade
TL eliril( i(;g:s Faiz gideri I;ﬁlrzl gaz satis | Farki Diger
genriig g geliri | Geliri
Global Yatirim Holding A.S 31.493 (1.935.156) - - | 183.372
Aksel Goldenberg - 24.927 - - -
Straton Maden Yatirmlan ve 36.000 : - | 2.497.754 | 23872 | (2.825)
Isletmeciligi A.S.
Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizm. A.S - - - - - | -65.245
Ortadogu Liman Isletmeleri A.S. - (53.479) - - - -
Rihtim 51 Gayrimenkul Yatirim A.S (126.000) - - - - -
Toplam (58.507) (1.988.635) | 24.927 | 2.497.754 | 23.872 251 442
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Mliskili taraf islemleri 1 Ocak - 31 Aralik 2018
Faiz Dogal gaz Elektrik
TL Kira geliri/gideri | geliri/gideri satig geliri gideri Diger
Global Yatirim Holding A.S. - (3.765.550) - - -
itr;ton Maden Yatirimlari ve Isletmeciligi 60.000 23791 5 008.518 i 69.188
T Enerji A. - - - -
enera Enerji A.S (2.017.029)
Ardus Gayrimenkul Yatirim A.S (86.133) - - - -
Rihtim 51 Gayrimenkul Yatirim A.S (105.382) - - - -
Ortadogu Liman Isletmeleri A.S. - - - - | (73.329)
Global Liman Isletmeleri A.S. - - - - | (12.187)
Global Menkul Degerler A.S - (827) - - | (3.520)
Tres Enerji A.S - - - - 33.561
Toplam (131.515) (3.742.656) 2.008.518 | (2.017.029) | 13.713

Global Yatirnm Holding A.S$: 2020 yilindan 6nceki donemlerde Sirket’in donem ddénem
olusan isletme sermayesi ihtiyact Global Yatirim Holding A.S. tarafindan karsilanmistir. Bu
finansmana iliskin Sirket’in ge¢mis finansallarinda faiz giderleri olusmustur. Diger bakiyesi,
0denen ortak kullanim giderlerinden (bilgi islem, damigsmanlik, elektrik, gtvenlik, temizlik,
1sitma, mutfak, su gideri gibi giderlerden) olugsmaktadir.
Rihtim 51 Gayrimenkul Yatirim A.S: Sirket’in bulundugu merkez ofise ait kira bedelleridir.
Rihtim 51 sirketi 2018 yili igerisinde kuruldugu icin, dnceki donemlere ait kira iligkisi Ardus
Gayrimenkul A.S. (2018 ilk alt1 aylik donemde) ve Global Yatirim Holding A.S. (2017 ilk alt1
aylik donemde) ile yapilmistir. Ek olarak, Grup biinyesinde tahsis edilen sirket araglarinin
donemsel ihtiyaca gore diger grup sirketlerine kiraya verilip ilgili kira bedelinin yansitilmasi
sonucunda Sirket finansallarinda grup sirketleri ile kira gelirleri ve giderleri olusmustur.
Ortadogu Liman, Global Liman, Tres Enerji, Straton Maden sirketleri ile olan diger olarak
nitelendirilen islemler su sekildedir:

o Ortadogu Liman: Teminat mektubunun yansitilmasi
Consus Enerji: Consus’tan temin edilen hukuk hizmetleri sonucu olusan faturalasma
Global Liman: Kullanilan ortak yaziciya iligkin yansitma faturalari
Tres Enerji ve Straton Maden: Sirket araclarinin donemsel ihtiyaca gore diger grup
sirketlerine kiraya verilip ilgili kira bedelinin yansitilmasi

o O O

20.2. Tliskili taraflarla yapilan islerin ihra¢¢inin net satis hasilati icindeki payr hakkinda bilgi:

Straton Maden Yatirimlari ve Isletmeciligi A.S. (“Straton Madencilik”)’e CNG satisindan elde edilen
toplam gelir 31.12.2020 itibartyla 1.290.320 TL’dir. Straton Madencilik’e iliskin ciro, toplam net
satis i¢erisinde %0.003’liikk kismi1 olusturmaktadir.

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Izahname tarihi itibartyla Sirket’in sermayesi 100.018.594 TL olup tamami édenmistir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket’in kayitli sermaye tavani 250.000.000 TL dir.
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21.3. Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla sermayenin % 10’undan
fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolagimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. Thraccimin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya
bagh ortakliklarinin sahip olduklari ihracci paylarimin adedi, defter degeri ve nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi1 araclarl, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi araglarimin miktar1 ve doniistiirme, degisim veya talep edilme
esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglar1 ve s0z konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yapilan sermaye
artirnmlar1 ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar1 ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Finansal tablo donemleri itibariyla Sirket, 2017 ve 2018 yillarinda birer defa sermaye artirimi
yapmis, buna ek olarak 2017 yilinda bir defa sermaye azaltimi ile birlikte es zamanli olarak ayni
tutarda sermaye artirimi yapmis ve 2020 yilinda bir defa sermaye artirnmi gergeklestirmistir.
17.04.2020 tarihli Genel Kurul karar ile ise Sirket, Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun 19.03.2020 tarih
ve 171297 sayili izni ile kayith sermaye sistemine gegmistir.

21.06.2017 tarihli Olaganiisti Genel Kurul karar1 uyarmmca ilgili doénemde 17.000.000
(onyedimilyon)-TL olan mevcut sermayesinin 66.000.000-TL’ye artirilmasina karar verilerek
Sirket’in sermayesi her birt 1 (bir)-TL itibari degerde 66.000.000 nama yazili paya ayrilarak
66.000.000 TL’ye cikarilmistir. Onceki sermaye olan 17.000.000 TL’ nin tamami ddenmis, Sirket’in
pay sahiplerine artirnm oncesi pay gruplar1 ve paylar ile orantili olarak dagitilmak iizere, 2004 yili
sermaye diizeltmesi olumlu farklarina iligkin fondan 19.722,85 TL ve 6zel fonlardan (sat geri kirala
isleminden olusan gelirler) 3.713.966 TL olmak {izere toplam degeri 3.733.688,85 TL olan fonlar ve
bu islem tamamlandiktan sonra sadece Global Yatirim Holding’e verilecek paylarinin karsiligi olmak
Uzere 45.266.311,15 TL ye karsilik gelen alacaklarinin A grubu pay olarak sermayeye doniistiiriilmesi
suretiyle, Sirket sermayesinin 66.000.000 TL’ye artirilmasina, sermaye artirimina istirak eden her pay
sahibine sahip oldugu pay gruplarina orantili olarak pay gruplarinin belirlenmesine karar verilmistir.
(A), (B), (C) ve (D) olarak 4 gruba ayrilan hisse senet gruplar1 yine (A), (B), (C) ve (D) hisse grubu
olarak muhafaza edilmistir.

18.12.2017 tarihli Olaganiisti Genel Kurul karari ile Sirket’in tamami 6denen 66.000.000
(altmisaltimilyon)-TL sermayesinin 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun 474. Maddesinin 2. Fikrasi
uyarinca; zararlar sonucunda bilangoda olusan acig1 kapatmak amaciyla ve bu agik oraninda toplam
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41.322.593,-TL tutarindaki Ge¢mis Y1l Zararlarindan, 2016 ve 2015 yillarina ait 25.000.000, TL nin
(19.905,609-TL’si 2016 =zararlarindan, 5.094,391-TL’si 2015 yili zararlarindan olmak {izere)
azaltilmast ve es zamanli olarak 25.000.000,-TL artirilmasina karar verilmis olup, 25.000.000,-TL
tutarindaki Ge¢mis Y1l Zararlarinin sermayeden azaltilmasina yonelik olarak her bir ortagin
25.000.000,-TL zarar tutarina karsilik gelen payr Tiirk Ticaret Kanunu’nun 382. Maddesinin 1.
Fikrasimin (a) bendine gore Sirketge iktisap edilerek yok edilmis, es zamanli olarak ortaklar Aksel
Goldenberg ve Kanat Emiroglu'nun feragat ve muvafakatleri uyarinca ortaklardan Global Yatirim
Holding A.S.’nin Sirketten olan nakit alacaginin 25.000.000-TL’smin sermaye doniistiiriilmesi
suretiyle sermayenin 66.000.000-TL’sma artirilmasina karar verilmistir. Boylece Sirket’in nihai
sermayesi 66.000.000-TL olarak muhafaza edilmistir.

21.12.2018 tarihli Olaganiistii Genel Kurul karari uyarinca Sirket’in 66.000.000-TL olan mevcut
sermayesinin 100.000.000-TL’ye artirilmasina karar verilerek Sirket’in sermayesi her biri 1 (bir)-TL
itibari degerde 100.000.000 nama yazili paya ayrilarak 100.000.000-TL’ye ¢ikarilmigtir. Artirilan
34.000.000 TL Sirket’in pay sahiplerinden Global Yatirim Holding’in, Sirket’ten nakit alacagindan
karsilanmistir.

14.04.2020 tarihli Olagan Genel Kurul karari uyarinca Sirket’in kayith sermaye sistemine gegmesine
ve gerekli esas sozlesme tadillerinin yapilmasina karar verilmistir. Sirket’in kayitli sermaye tavani
250.000.000 (ikiyuzellimilyon)-TL olup her biri 1 (bir) -TL itibari degerde 250.000.000
(ikiyiizellimilyon) adet paya boliinmistiir. Sirket’in 100.000.000 (yiizmilyon)-TL olan ¢ikarilmisg
sermayesi her birinin nominal degeri 1 (bir) TL olmak iizere 100.000.000 (yiizmilyon) adet paya
boliinmiistiir. (A), (B), (C) ve (D) olarak 4 gruba ayrilmig paylar yeniden diizenlenmis, (B) ve (D)
gruplart kaldirilmis ve Sirket’in paylar1 yalnizca (A) ve (C) olarak iki gruba ayrilmis olup Sirket’in
100.000.000 (ylizmilyon) adet paymdan 95.732.549,17 adeti (A) grubu, 4.267.450,83 adeti ise C
grubu imtiyazli paylar olarak belirlenmistir. Sirket paylarmin Borsa Istanbul A.S. pazarlarmdan
birinde islem gormeye basladig: ilk giin, bir genel kurul kararmna yahut imtiyazli pay sahiplerinin
bagskaca bir onayina ve herhangi bir bildirime gerek olmaksizin (C) grubuna taninmis tiim imtiyazlar
yiirlirlikten kalkmasina ve (C) grubu paylarin kendiliginden (A) grubu imtiyazsiz paylara
dontismesine karar verilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayith sermaye tavan izni, 2020-
2024 yillar (5 y1l) icin gegerlidir. 2024 yil1 sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulagilamamis
olsa dahi 2024 yilindan sonra Yonetim Kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi i¢in daha dnce
izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar1 i¢in Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle
Genel Kuruldan 5 (bes) yil1 gegmemek iizere yeni bir siire i¢in yetki almasi zorunludur. S6z konusu
yetkinin alinmamasi halinde Sirket, Yonetim Kurulu karar ile sermaye artirimi yapamayacaktir.

Sirket, 6 Subat 2020 tarihinde Socar Turkey LNG Satis Anonim Sirketi'nin ("Socar LNG")
paylarinin tamamini satin almak i¢in Socar Turkey Petrol Enerji Dagitim Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi ("Socar Dagitim") ile hisse satin alma sozlesmesi ("Hisse Satin Alma Sozlesmesi")
imzalamistir. Uzerinde calisilan farkli alternatifler sonucunda Naturelgaz'in Socar LNG'yi satin alma
isleminin igli birlesme yoluyla yapilmasi planlanmistir. Bu kapsamda, Global Yatirim Holding
A.S.’nin %100 hissedar1 oldugu Naturel Dogal Gaz Yatirimlart A.S. (“Naturel Dogal Gaz”), Socar
LNG hisselerini Socar Dagitim'dan satin alacak olup, sonrasinda bu iki sirketin (Naturel Dogal Gaz
ve Socar LNG), TTK, VUK ve EPDK mevzuatlarina uygun sekilde, Sirket’in biinyesinde birlesmesi
(“Birlesme”) hedeflenmistir. Bu hedef dogrultusunda Socar Dagitim, Naturelgaz ve Naturel Dogal
Gaz arasinda 08.09.2020 tarihli Socar Turkey LNG Satis Anonim Sirketi’nin Paylarina Iliskin Hisse
Satin Alma Sozlesmesi’ne Ek Protokol No:1 imzalanmis olup anilan Protokol ile S6zlesme’de taraf
degisikligi yapilmis ve anilan S6zlesme’nin Alici’s1 Naturel Dogal Gaz olmustur. Taraf degisikligi
Naturelgaz tarafindan 09.09.2020 tarihinde Rekabet Kurumu’na bildirilmistir. Socar LNG paylarinin
Naturel Dogal Gaz Yatirimlari tarafindan satin alinmasina iliskin Rekabet Kurum’na yapilan basvuru
Rekabet Kurumu Baskanligi 29.09.2020 tarihinde tebelliig edilen Karar1 ile, EPDK’ya yapilan
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basvuru da Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’nun 01.10.2020 tarihli 9586-7 Karar sira numarali
karar1 ile uygun bulunmasinin ardindan hisse devri 30.10.2020 tarihinde tamamlanmis ve Naturel
Dogal Gaz, Socar LNG’nin tek hissedar1 haline gelmistir. Hisse devrinin tamamlanmasi akabinde
Dogal Gaz Piyasas1 Lisans Yonetmeligi madde 43 geregince Birlesme hususunda EPDK’ya izin
basvurusu yapilmistir. EPDK’ya yapilan bagvurunun Enerji Piyasast Diizenleme Kurulu’nun
10/12/2020 tarihli ve 9763 sayili karar1 ile uygun bulunmasinin ardindan Birlesme 23.12.2020
tarihinde tescil edilerek tamamlanmistir. Birlesme neticesinde, Sirket’in sermayesi 100.000.000
TL’den 100.018.594 TL’ye artirilmistir. Artirilan 18.594 TL Naturel Dogal Gaz’in 6zvarligindan
kargilanmustir.

Sirket’in 100.018.594 TL olan ¢ikarilmis sermayesi muvazaadan ari bir sekilde tamamen 6denmistir.

21.9. ihragcinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis suretiyle
pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin
tutan ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. Thraccimin mevcut durum itibariyla paylarinin borsada islem gormesi durumunda hangi
paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir énceki yilda eger ihracc1 halihazirda halka acik bir
ortaklik ise ihra¢cinin paylar iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri ile sz konusu tekliflerin fiyat ve sonuc¢lar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tam metni ekte bulunan ve KAP’in internet sitesinde (www.kap.org.tr) yer alacak olan Esas
Sozlesme ile Sirket i¢ yonergesine iligkin onemli bilgiler asagida verilmektedir. Ayrica Sirket genel
kurullarinin calisma usul ve esaslarmin belirlendigi Genel Kurul I¢ Yénergesi Ek-1°de yer
almaktadir.

Esas Sozlesme

Esas Sozlesme’nin 8. Maddesi uyarinca Sirket, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasast Mevzuati ve Esas Sozlesmede belirtilen kurallara gore secilecek en az 5 (bes)
kisilik bir Yonetim Kurulu tarafindan idare olunur. Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz
tiyelerin say1 ve nitelikleri Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Kurumsal Yonetime iliskin diizenlemelerine
gore tespit edilir.

Yine Esas Sozlesme’nin 8. Maddesi uyarinca Yonetim Kurulu tarafindan, Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun Kurumsal Yonetime iliskin diizenlemeleri, Tiitk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat
uyarinca yonetim kurulunun goérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine getirilmesi i¢in
yonetim kurulu binyesinde gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin gérev alanlari, ¢alisma esaslari
ve hangi iiyelerden olusacagi Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal ydnetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri uyarinca
yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya duyurulur.

Esas Sozlesme’nin 9. Maddesi uyarinca Yo6netim Kurulu toplanti nisab1 iiye sayisinin ¢cogunlugu olup
karar nisabi ise toplantida hazir bulunan iiyelerin ¢ogunun olumlu oyudur. Sirket‘in yonetim kurulu
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toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu nun 1527 nci maddesi
uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.

Esas Sozlesme’nin 10. Maddesi uyarinca Yonetim Kurulu; sirketin yonetimini diizenleyen, bunun
icin gerekli olan gérevleri tanimlayan, yerlerini gosteren bir i¢ yonergeye gore yonetimi, kismen veya
tamamen bir veya birka¢ yonetim kurulu {iyesine veya harigten tayin edecegi murahhaslara veya pay
sahibi olmalar1 zorunlu bulunmayan miidiir veya miidiirlere kismen veya tamamen devretmeye
yetkilidir.

Esas Sozlesme’nin 7/C maddesi uyarinca Yonetim Kurulu Uyelerinden biri C grubu hissedarlarmn
gosterdigi adaylar arasindan segilir ve Yonetim Kurulu Baskan Vekili C Grubu hissedarlar1 temsilen
secilen Yénetim Kurulu iiyeleri arasindan, Yonetim Kurulu tarafindan secilir. Ancak izahname’ nin
21.15. maddesinde detaylica agiklanacagi iizere, Sirket Esas Sozlesmesi’nin 6/A ve 7/C maddesi
hiikmii uyarinca ayrica bir genel kurul kararina yahut imtiyazli pay sahiplerinin bagkaca bir onayina
ve herhangi bir bildirime gerek olmaksizin C grubuna taninmig tiim imtiyazlar yiriirliikten kalkacak
ve C grubu paylar, kendiliginden A Grubu imtiyazsiz paylara doniisecektir. Sirket paylarinin Borsa
Istanbul A.S.’de islem gérmeye baslamasi ile birlikte herhangi bir imtiyazl1 pay grubu kalmayacaktir.

Esas Sozlesme’nin 12. Maddesi uyarinca Yonetim Kurulu {iyelerine huzur hakki 6demesi yapilip
yapilmayacagi hususu ile huzur hakki meblaginin tespiti Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
mevzuatina uygun olarak Genel Kurul tarafindan karara baglanir. Bagimsiz yonetim kurulu
tiyelerinin ticretlendirilmesinde kar payi, pay senedi opsiyonu veya sirketin performansina dayali
0deme planlar1 kullanilamaz.

Esas So6zlesme’nin 13. Maddesi uyarinca Sirket Genel Kurulu olagan veya olaganiistii olarak,
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun ilgili hiikiimleri 6ncelikli olmak {izere Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili
hiikiimleri kapsaminda toplanir ve bu mevzuat uyarinca Genel Kurullarda karar alinir. Genel Kurul
toplant1 nisab1 ve toplantilardaki karar nisabi, Sermaye Piyasas1 Kanunu’ndaki diizenlemelere
oncelikle uyulmak kaydiyla Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine tabidir. Sirket’in genel kurul
toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527 nci
maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.

Asagida belirtilen hususlara iliskin kararlarda, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
mevzuatinin 6ngordiigli asgari toplant1 ve karar nisaplariin yani sira C grubu hissedarlarin olumlu
oyu aranir:

(a) Sermaye artirim1 veya azaltilmasi, (Su kadar ki; TTK m. 376 geregi Sirket’in esas sermayesinin
en az % 50’sinin karsiliksi1z kaldiginin anlasildigi durumlarda sermaye artirimi ve halka arz edilmek
lizere yeni hisse ihra¢ edilmesine yonelik sermaye artist TTK’daki yeter sayilara uygun olarak
yapilacaktir.) (b) Sirket’in feshi ve Sirkete tasfiye memuru atanmasi, (c) Sirket’in baska bir sirketle
birlesmesi veya bir bagka sirkete katilmasi veya bir baska sirketi devralmasi. Bu hususlar disindaki
tim kararlar, Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirtilen toplant1 ve karar
nisaplar1 uyarinca alinir.

Ancak Izahname’nin 21.15. maddesinde detaylica aciklanacag: iizere, Sirket Esas Sézlesmesi’nin 6/A
ve 7/C maddesi hiikmii uyarinca ayrica bir genel kurul kararina yahut imtiyazli pay sahiplerinin
baskaca bir onayma ve herhangi bir bildirime gerek olmaksizin C grubuna taninmis tiim imtiyazlar
yiirlirliikten kalkacak ve C grubu paylar, kendiliginden A Grubu imtiyazsiz paylara doniisecektir.
Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye baslamasi ile birlikte herhangi bir imtiyazli
pay grubu kalmayacaktir.

Esas Sozlesme’nin 24. Madddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu
tutulan Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulacak ve zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve
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alian Yonetim Kurulu kararlar1 gegersiz olup Esas S6zlesmeye aykiri sayilacaktir. Sermaye Piyasasi
mevzuatinda Ongdriilen Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimidan énemli nitelikte
sayilan igslemlerde ve Sirket’in her tiirlii iligkili taraf islemlerinde ve tigiincii kisiler lehine teminat,
rehin ve ipotek verilmesine iligskin islemlerde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime
iligkin diizenlemelerine uyulacaktir. Yonetim Kurulu tarafindan Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun diizenlemeleri ve ilgili mevzuat uyarinca Sirket’in iginde bulundugu durum ve
gereksinimlere uygun olarak, gorev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine getirilmesini
teminen Yonetim Kurulu biinyesinde Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Denetim Komitesi ve
Kurumsal Yonetim Komitesi ile gerektigi dl¢lide diger komiteler olusturulur. Komitelerin gorev
alanlari, calisma esaslar1 ve hangi iiyelerden olusacagi yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve
kamuya agiklanir.

I¢c Yonerge

Sirket’in Genel Kurul Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonergesi’nin (“Genel Kurul i¢
Yonergesi”’) 1. maddesi cergevesinde, genel kurullar olagan veya olaganiistii olarak toplanir. Ayn
sekilde genel kurul, Sirket’in yonetim merkezi binasinda veya yonetim merkezinin bulundugu sehrin
elverigli bir yerinde veya yonetim kurulunun alacagi karar dogrultusunda herhangi bir sehirde
toplanir. Genel kurul toplantilarinda, TTK, sermaye piyasast mevzuat hiikiimleri ile Esas Sozlesme ve
Sirket’in Genel Kurul I¢ Yonergesi diizenlemeleri uygulanir. Olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda hazir bulunan pay sahipleri veya vekilleri oy haklarini, paylarinin toplam itibari
degeriyle orantili olarak kullanir. Her payin bir oy hakki vardir. Genel Kurul i¢ Yénergesi’nin 12.
maddesi uyarinca, toplantida goriisiilen konulara iliskin oylar, el kaldirmak veya ayaga kalkmak ya
da ayr1 ayr1 kabul veya ret denilmek suretiyle kullanlir ve el kaldirmayanlar, ayaga kalkmayanlar
veya herhangi bir sekilde beyanda bulunmayanlar “ret” oyu vermis sayilir. Genel kurul
toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri arasindan veya haricten tayin edecekleri
vekil marifeti ile temsil ettirebilirler. Sirket’te pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan baska temsil
ettikleri pay sahiplerinin sahip oldugu oylar1 dahi kullanmaya yetkilidirler. Kurul’un vekaleten oy
kullanmaya iligkin diizenlemelerine uyulur. Sirket’in genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan
hak sahipleri bu toplantilara, Genel Kurul i¢ Y&nergesi’nin 15. maddesi kapsaminda ve TTK’nin
1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket genel kuruluna elektronik ortamda
katilim, MKK tarafindan saglanan elektronik ortam tizerinden gerceklestirilir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccinin amag¢ ve
faaliyetleri:

Sirket’in amag ve konusu Esas S6zlesmesi’nin 3. Maddesinde yer almaktadir.

Sirket ilgili mevzuata uymak kaydi ile Tiirkiye sinirlar1 ve yabanci iilkelerde dogal gazin kuyu bast,
ulusal iletim sebekesi veya sehir i¢i dagitim sisteminden, tedarik¢ilerden ve/veya dagitim
sirketlerinden satin alip, 6zetle asagidaki is ve islemleri gergeklestirmektedir:

(i) Dogal gaz ile ilgili mevzuatta diizenlenmis biitiin lisanslarin alinmasi ve bedellerin 6denmesi,

(if) Dogal gazin sikistirilmasi, basingli kaplara doldurulmasi ve toptan veya perakende satisi ve
bunlarla ilgili mevzuatta diizenlenmis biitiin lisanslarin alinmasi ve bedellerinin 6denmesi,

(iii) Sikistirilmis haldeki dogal gazin 6zel vasitalarla sehirler arasinda tasinmasi bunlarla ilgili kanun
ve mevzuatta diizenlenmis biitiin lisanslarin alinmasi ve bedellerinin 6denmesi,

(iv) iletim sebekelerinin ulagamadigi yerlerde basincinin disiiriilerek satisi bunlarla ilgili kanun ve
mevzuatta diizenlenmis biitiin lisanslarin alinmasi ve bedellerinin 6denmesi,
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(V) CNG dolum, tasima, bosaltim ve muhafaza tesislerinin mevzuatta belirlenen usul ve esaslar ile
Ongoriilen standartlara gore planlanmasi, projelendirilmesi, insa edilmesi veya temin edilmesi ve
isletilmesi,

(vi) Dogal gaz tesisat islemleri yapmak, dogal gaz tasima boru hatlar1 doseme, ev ve isyerlerinin
dogal gaz tesisat islerini yapmak, bu konu ile ilgili olarak resmi ve 6zel kurum ve kuruluslarin agmig
oldugu ihalelere istirak etmek, taahhiitlerde bulunmak,

(vii) Ithalat (Spot LNG, CNG) faaliyeti yapmak.
21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Esas Sozlesme’nin 8. Maddesi uyarinca Yonetim Kurulu tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Kurumsal Yonetime iligkin diizenlemeleri, Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca yonetim
kurulunun goérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bicimde yerine getirilmesi i¢in yonetim kurulu
biinyesinde gerekli komiteler olusturulur.

Komitelerin gorev alanlari, ¢aligma esaslar1 ve hangi liyelerden olusacagi Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasast Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve
ilgili diger mevzuat hiikiimleri uyarinca yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya duyurulur.
Yonetim Kurulu dyelerin tekrar secilebilmeleri mimkiindiir. Bir tyeligin herhangi bir nedenle
bosalmasi halinde, Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuatinda
belirtilen sartlar1 haiz bir kisiyi gecici olarak seger ve ilk Genel Kurulun onayimna sunar. Bagimsiz
iiyeler ile ilgili bir bosalma olmas: halinde Sermaye Piyasasi1 Kurulu Kurumsal Yonetim Ilkelerinde
belirlenmis ilkelere uygun olarak se¢im yapilir. Atanan yeni iiye ve liyeler i¢in ilk Genel Kurulda pay
sahiplerinin onay1 alinir. Genel Kurul tarafindan onaylanan iiye eski iiyenin gorev siiresini tamamlar.

Esas Sozlesme’nin 9. Maddesi uyarinca Yonetim Kurulu iiyeleri en fazla 3 (U¢) yil siireyle gorev
yapmak tlizere Genel Kurul tarafindan secilir. Yonetim Kurulu iiyelerinin pay sahibi olmasi1 zorunlu
olmadig1 gibi gorev siiresi dolan Yonetim Kurulu Uyeleri tekrar segilebilirler. Yoénetim Kurulu,
tiyeleri arasindan bir baskan ve bulunmadig1 zamanlarda ona vekalet etmek iizere, en az bir bagkan
vekili secer. Yonetim Kurulu toplanti nisabi iiye sayisinin ¢ogunlugu olup karar nisabi ise toplanti
hazir bulunan {iiyelerin ¢ogunun olumlu oyudur. Sirket’in yonetim kurulu toplantisima katilma
hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu nun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik
ortamda da katilabilir.

Esas Sozlesme’nin 10. Maddesi uyarinca Sirketin idare ve temsili Yonetim Kurulu’na aittir. Sirketin
ama¢ ve konusunu teskil eden biitiin islemler hakkinda karar almak, miinhasiran Genel Kurula
birakilmig yetkiler disinda, tamamen Y 6netim Kuruluna aittir.

Esas Sozlesme’nin 11. Maddesi uyarinca Sirket namina verilecek her tlrll evrak ve belgenin muteber
olmasi ve sirketin ilzam edilebilmesi i¢in, bu belgelerin, Yonetim Kurulu’nca derece ve sekilleri tayin
edilerek, imza yetkisi verilmis, ne surette imza edecekleri usuliine uygun surette tescil ve ilan edilmis
kimselerin, Ticaret tinvani altina koyacaklar1 miisterek imzalartyla miimkiindiir.

Esas Sozlesme’nin 10. Maddesi uyarinca Yonetim Kurulu; sirketin yonetimini diizenleyen, bunun
icin gerekli olan gorevleri tanimlayan, yerlerini gésteren bir i¢ yonergeye gore yonetimi, kismen veya
tamamen bir veya birkac yonetim kurulu iiyesine veya harigten tayin edecegi murahhaslara veya pay
sahibi olmalar1 zorunlu bulunmayan miidiir veya miidiirlere kismen veya tamamen devretmeye
yetkilidir.

5 Subat 2015 tarihinde tescil edilen 26 Ocak 2015 tarihli Genel Kurul’da Y 6netim Kurulu’nun Goérev
ve Yetki Dagilimi ile Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yénerge kabul edilmis olup Ig
Yonerge’nin 9. maddesi uyarinca Sirket namina verilecek her tiirlii evrak ve belgenin muteber olmasi
icin bu belgelerin Yonetim Kurulu’nca derece ve sekilleri tayin edilerek, imza yetkisi verilmis, ne
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surette imza edecekleri usuliine uygun surette tescil ve ilan edilmis kimselerin, ticaret unvani altina
koyacaklar1 miisterek imzalartyla miimkiindiir. Imza yetkilileri A Grubu, B Grubu ve C Grubu imza
yetkililerinden olusur.

1. Grup Yetkiler, A Grubu imza yetkilisi iiyelerin yetkileri olup “A” Grubu’ndan herhangi iki kisinin
Sirket unvan veya kasesi altinda vazedecekleri miisterek imza kullanilacaktir.

2. Grup Yetkiler, 1. Grup yetki hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, B Grubu imza yetkilisi tiyelerin
yetkileri olup, “A” Grubu’ndan herhangi bir kisinin yaninda “B” Grubu’ndan herhangi bir kisinin
Sirket unvan veya kasesi vazedecekleri miisterek imza ile kullanilacaktir.

15 Mayis 2020 tarihinde tescil edilen, 14 Nisan 2020 tarihli 2020/14 sayil1 Yonetim Kurulu karari
uyarinca, TTK’nin temsile iliskin hiikiimleri uyarinca Yonetim Kurulu’ndan herhangi iki iiyenin
miistereken Sirket’i her hususta en genis sekilde temsil ve ilzam etmesine karar verilmistir.

Esas Sozlesme’nin 7/C maddesi uyarinca Yonetim Kurulu Uyelerinden biri C grubu hissedarlarin
gosterdigi adaylar arasindan segilir ve Yonetim Kurulu Baskan Vekili C Grubu hissedarlar1 temsilen
secilen Yonetim Kurulu iiyeleri arasindan, Yo6netim Kurulu tarafindan segilir.

Ancak Izahname’nin 21.15. maddesinde detaylica agiklanacag: iizere, Sirket Esas Sozlesmesi’nin 6/A
ve 7/C maddesi hiikmii uyarinca ayrica bir genel kurul kararina yahut imtiyazli pay sahiplerinin
baskaca bir onayina ve herhangi bir bildirime gerek olmaksizin C grubuna taninmis tiim imtiyazlar
yiirlirliikten kalkacak ve C grubu paylar, kendiliginden A Grubu imtiyazsiz paylara doniisecektir.
Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye baslamasi ile birlikte herhangi bir imtiyazli
pay grubu kalmayacaktir.

Esas Sozlesme’nin 12. Maddesi uyarinca Yonetim Kurulu {iyelerine huzur hakki ddemesi yapilip
yapilmayacagi hususu ile huzur hakki meblaginin tespiti Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
mevzuatina uygun olarak Genel Kurul tarafindan karara baglanir. Bagimsiz yonetim kurulu
tiyelerinin ticretlendirilmesinde kar payi, pay senedi opsiyonu veya sirketin performansima dayali
0deme planlar1 kullanilamaz.

Sirket, Kurumsal Yo6netim Tebligi uyarinca dahil oldugu grup Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
ilan edilinceye kadar tigiincii grup i¢inde yer alacaktir. Kurumsal Yonetim Tebligi kapsamindaki s6z
konusu yiikiimliiliiklere Sirket’in paylarinin borsada islem gérmeye baslamasi sonrasinda yapilacak
ilk genel kurul tarihi itibartyla gerekli uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket,
paylariin borsada islem gérmeye baglamasindan sonra yapilacak ilk genel kurul itibartyla Kurumsal
Yonetim Tebligi’ne uyum siirecini tamamlamis olacak ve ilgili komiteleri kurmus olacaktir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’nin 7/D-3 maddesi uyarinca C Grubu pay sahiplerinin, herhangi bir zamanda,
herhangi bir sekilde, hisselerini bir veya daha fazla {i¢iincii sahsa (Sirketin hissedar1 olan tiizel kisinin
Bagl Sirket’i olmayan veya hissedar olmayan bir iiciincii kisi veya kisiler anlamina gelmektedir.)
devretmeyi ya da bagka bir sekilde satmay1 teklif etmesi durumunda, C grubu hissedar (“Satan
Hissedar”) diger hissedarlara (“Satmayan Hissedar”), bu devri yapma niyetini belirten yazili bir
bildirimi TTK hiikiimleri uyarinca gonderecektir ve Satmayan hissedarlarin s6z konusu hisseyi satin
almalarina dair 6n alim haklar1 bulunacaktir.

Esas Sozlesme’nin 7/D-4 maddesi uyarinca, C grubu disinda kalan hisselerin en az %44,5°1 ilgili

hissedarlarca herhangi bir zamanda, herhangi bir sekilde, bir veya daha fazla ii¢lincii sahsa (Sirketin

hissedar1 olan tiizel kisinin Bagh Sirket’i olmayan veya hissedar olmayan bir {iciincii kisi veya kisiler

anlamina gelmektedir.) blok olarak devretmeyi ya da baska bir sekilde satmayi teklif etmesi

durumunda (“Teklif Edilen Imtiyazli Olmayan Hisseler”), hisse satis1 yapmak niyetinde olan

hissedarlar (“Imtiyazli Olmayan Hisseleri Satan Hissedar”), C grubu hissedara, bu devri yapma
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niyetini belirten yazili bir bildirimi TTK hiikiimleri uyarinca gonderecektir ve bu durumda C Grubu
hissedarin ayni esasli sart ve kosullara tabi olarak ve ayni fiyatla birlikte hisselerini birlikte satma
hakki1 bulunacaktir.

Yénetim Kurulu Uyelerinden biri C grubu hissedarlarin gdsterdigi adaylar arasindan, Yonetim
Kurulu Bagkan Vekili C Grubu hissedarlart temsilen secilen Yonetim Kurulu {iyeleri arasindan,
Yonetim Kurulu tarafindan segilir.

Son olarak, Esas S6zlesme’nin 13.2. maddesi uyarinca, asagida belirtilen hususlara iligskin kararlarda,
Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuatinin ongordiigli asgari toplanti ve karar
nisaplarinin yani sira C grubu hissedarlarin olumlu oyu aranmaktadir:

(a) Sermaye artirimi veya azaltilmasi, (Su kadar ki; TTK m. 376 geregi Sirketin esas sermayesinin en
az % 50’sinin karsiliksiz kaldiginin anlasildigi durumlarda sermaye artirimi ve halka arz edilmek
tizere yeni hisse ihra¢ edilmesine yonelik sermaye artist TTK’daki yeter sayilara uygun olarak
yapilacaktir.), (b) Sirketin feshi ve Sirkete tasfiye memuru atanmasi, (c) Sirketin baska bir sirketle
birlesmesi veya bir baska sirkete katilmasi veya bir baska sirketi devralmasi. Esas S6zlesme’nin 13.2
(@), (b) ve (c) bendlerinde belirtilen hususlar disindaki tiim kararlar, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas1 mevzuatinda belirtilen toplant1 ve karar nisaplari uyarinca alinir.

Ancak daha énce de deginildigi iizere; Sirket paylarmin Borsa istanbul A.S. pazarlarindan birinde
islem gormeye bagladigr ilk giin, Sirket Esas Sozlesmesi’nin 6/A ve 7/C maddesi hiikkmii uyarinca
ayrica bir genel kurul kararina yahut imtiyazli pay sahiplerinin baskaca bir onayima ve herhangi bir
bildirime gerek olmaksizin C grubuna taninmis tiim imtiyazlar yirtirliikten kalkacak ve C grubu
paylar, kendiliginden A Grubu imtiyazsiz paylara doniisecektir. Dolayistyla Sirket paylarinin Borsa
Istanbul A.S.de islem gérmeye baslamast ile birlikte herhangi bir imtiyazli pay grubu kalmayacaktir.

Esas Sozlesme’nin 7/D maddesi ve EPDK’nin ilgili mevzuati uyarinca Sirket sermayesinin yiizde on
(halka acik sirketlerde ylizde bes) veya daha fazlasini temsil eden paylarin, dogrudan veya dolayl
olarak bir gercek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile bir ortaga ait paylarin tiizel kisilik
sermayesinin yiizde onunu agmasi sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir ortaga ait paylarin
yukaridaki oranlarin altina diigmesi sonucunu veren pay devirleri her defasinda EPDK’nin onayina
tabidir. Ancak, dogal gaz depolama lisansi sahibi tiizel kisilerin ortaklik yapisinda herhangi bir
nedenle meydana gelecek yiizde on veya daha fazla orandaki (halka acik sirketlerde yiizde bes) her
tiirlii sermaye pay1 degisimi, bir ortaga ait paylarin tiizel kisilik sermayesinin yiizde onunu agmasi
veya bu oranin altina diismesi sonucunu vermese dahi EPDK’nin onayina tabidir. Sirket’in borsada
islem goren nama yazili paylarinin devirleri bakimindan Sermaye Piyasast Kurulu, Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurulu ve Borsa diizenlemelerine uyulur. Bu hiikiim, oy hakk: edinilmesi ile hisselerin
rehnedilmesi hallerinde de gecerlidir. Ayica, Sermaye Piyasasi Mevzuati geregince gerekli 6zel
durum agiklamasi da yapilacaktir. Herhangi bir hisse devri s6z konusu olmasa dahi, mevcut hisseler
lizerinde imtiyaz tesisi, imtiyazin kaldirilmasi veya intifa senedi ¢ikarilmasi ile lisans sahibi tiizel
kisiligin dogrudan ortaklik yapisinda mevcut imtiyazli hisselerin devri, yukarida 6ngdriilen oransal
sinirlara bakilmaksizin SPK’nin ve EPDK’nin onayina tabidir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.S. pazarlarindan birinde islem gérmeye basladig ilk giin, Sirket
Esas Sozlesmesi’nin 6/A ve 7/C maddesi hilkmii uyarinca ayrica bir genel kurul kararma yahut
imtiyazli pay sahiplerinin baskaca bir onayina ve herhangi bir bildirime gerek olmaksizin C grubuna
taninmig tiim imtiyazlar yiriirliikkten kalkacak ve C grubu paylar, kendiliginden A Grubu imtiyazsiz
paylara déniisecektir. Dolayisiyla Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de islem gdrmeye baslamasi
ile birlikte herhangi bir imtiyazli pay grubu kalmayacaktir. Bunun diginda yasalarin gerektirdiginden
daha siki olan kosullar mevcut degildir.

158



21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile toplantilara
katihhm kosullar1 hakkinda bilgi:

Esas Sozlesmenin 13’iincii maddesi geregince, Sirket genel kurulu, Esas S6zlesme, sermaye piyasast
mevzuati ile Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore toplanir. Sirket genel kurul toplantilarinda ve bu
toplantilardaki karar nisabinda Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine, sermaye piyasast mevzuati
hiikiimleri ile kurumsal yonetim ilkelerine iliskin diizenlemelere uyulur. Genel kurulda alinan
kararlar, muhalifler ve hazir bulunmayanlar dahil Sirket’in biitiin pay sahipleri i¢in baglayicidir.
Sirket’in genel kurullar1 olagan ve olaganiistii olarak toplanir. Olagan genel kurul toplantilar, Sirket
genel merkezinde ya da ilgili Kanunlarca uygun olan ve Sirket Yonetim Kurulunun tespit edebilecegi
baska bir yerde yapilir. Olagan genel kurul, yonetim kurulu tarafindan Sirket’in mali yilinin sona
ermesinden itibaren 3 (li¢) ay igerisinde toplantiya cagirilir.

Olagan genel kurul toplantisinda pay sahipleri Tiirk Ticaret Kanunu’nun 409’uncu maddesinde
belirtilen hususlar1 goriisiip karara baglarlar. Olaganiistii genel kurul Sirket’in islerinin gerektirdigi
her durumda toplanir. Bu toplantilara davette, Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddelerinin
hiikiimleri uygulanir.

Genel kurullarda asagidaki hiikiimler uygulanir:

e Pay sahipleri, oy haklarin1 genel kurulda paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak
kullanir. Isbu maddede belirtilen esaslar gercevesinde, genel kurul toplantilarinda oylar agik
olarak ve el kaldirmak suretiyle ve/veya elektronik ortamda katilimla wverilir. Ancak,
cikarilmig sermayenin yirmide birine sahip olan ortaklar tarafindan talep edilmesi veya ilgili
sermaye piyasasl mevzuati uyarinca cagri yoluyla vekalet toplanilmasi hallerinde yazili
oylama yapilmasi zorunludur. Genel kurul toplantilarinda oy kullanilmasinda Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uyulur.

e Genel kurul toplantilarina yonetim kurulu baskani veya baskan vekili bagkanlik eder. Her
ikisinin de toplantida bulunmamas1 halinde genel kurula baskanlik edecek sahis Yonetim
Kurulu tarafindan secilir. Bagkan, tutanak yazmani ile gerek goriirse oy toplama memurunu
belirleyerek toplant1 bagkanligini olusturur.

e Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunun ve sair ilgili mevzuatta daha ytiksek bir
yeter sayis1 ongoriilmedikge, genel kurul, bu Kanunda veya esas sozlesmede, aksine daha agir
nisap Ongoriilmiis bulunan haller hari¢, sermayenin en az dortte birini karsilayan paylarin
sahiplerinin veya temsilcilerinin varligiyla toplanir. Bu nisabin toplant: siiresince korunmasi
sarttir. Ilk toplantida anilan nisaba ulagilamadig takdirde, ikinci toplantmnin yapilabilmesi igin
nisap aranmaz. Kararlar toplantida hazir bulunan oylarin ¢ogunlugu ile verilir.

e Sirket’in genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan pay sahipleri bu toplantilara, TUrk
Ticaret Kanununun 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
“Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yonetmelik”
hiikkiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda
katilmalarina, goriis agiklamalarina, oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan
tantyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi, bu amag i¢in olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda Esas
S6zlesmenin bu hiikmii uyarinca kurulmus olan sistem {izerinden veya destek hizmeti
alinacak sistem Tlzerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yonetmelik
hiikiimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir.
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e Pay sahipleri, diger pay sahipleri veya tli¢iincii kisiler tarafindan, Sermaye Piyasas1 Kurulunun

vekalet yoluyla temsile iligskin diizenlemelerine uygun olarak, Sirket genel kurullarinda temsil
edilebilir.

21.18. ihragcimin  yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’ye gore, yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir. TTK, Dogal Gaz Piyasasi Kanunu ve SPKn basta olmak iizere Sirket’in bagl
oldugu ilgili mevzuat hukimleri gecerlidir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme kapsamunda, agagida izah edilen husus harig, Sirket paylarmnin devrine iliskin herhangi
bir sinirlama bulunmamaktadir. Ilaveten, Sirket paylarinin devrine iligkin olarak basta TTK ve SPKn
olmak tizere Sirket’in bagli oldugu ilgili mevzuat hiikiimleri gegerlidir.

EPDK’nin onay1
Esas Sozlesme’nin 7/D maddesi ve EPDK’nin ilgili mevzuati uyarinca

Sirket sermayesinin yiizde on (halka acik sirketlerde yiizde bes) veya daha fazlasini temsil eden
paylarin, dogrudan veya dolayli olarak bir gercek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile bir ortaga
ait paylarin tiizel kisilik sermayesinin yiizde onunu asmasi sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir
ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin altina diismesi sonucunu veren pay devirleri her defasinda
EPDK’nin onayina tabidir. Ancak, dogal gaz depolama lisans1 sahibi tiizel kisilerin ortaklik yapisinda
herhangi bir nedenle meydana gelecek ylizde on veya daha fazla orandaki (halka agik sirketlerde
yiizde bes) her tiirlii sermaye pay1 degisimi, bir ortaga ait paylarin tiizel kisilik sermayesinin yiizde
onunu asmasi veya bu oranin altina diismesi sonucunu vermese dahi EPDK’nin onayina tabidir.
Sirket’in borsada iglem goren nama yazili paylarinin devirleri bakimimdan Sermaye Piyasas1 Kurulu,
Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurulu ve Borsa diizenlemelerine uyulur. Bu hiikiim, oy hakki edinilmesi
ile hisselerin rehnedilmesi hallerinde de gegerlidir. Ayrica, Sermaye Piyasasi Mevzuati geregince
gerekli 6zel durum agiklamasi da yapilacaktir.

Herhangi bir hisse devri s6z konusu olmasa dahi, mevcut hisseler ilizerinde imtiyaz tesisi, imtiyazin
kaldirilmasi veya intifa senedi ¢ikarilmasi ile lisans sahibi tiizel kisiligin dogrudan ortaklik yapisinda
mevcut imtiyazl hisselerin devri, yukarida 6ngoriilen oransal smirlara bakilmaksizin SPK’nin ve
EPDK’nin onayina tabidir. Sirket’in baska bir lisans sahibi ya da, lisans sahibi olmayan bir tiizel kisi
ile, tim aktif ve pasifleri ile birlikte birlesmek istemesi halinde, s6z konusu birlesme islemi
ger¢eklesmeden dnce EPDK’nin onayiin alinmasi zorunludur. S6z konusu birlesme ile ilgili olarak
Sermaye Piyasas1t Mevzuati hiikiimlerine de uyulacaktir.

Ayrica, Sirket hisselerinin halka arzina yonelik olarak EPDK tarafindan verilen 28.11.2019 tarih ve
8954-7 sayili Kurul Karar1 uyarinca, Sirket;

a) 4646 sayili Dogal Gaz Piyasast Kanunu (Kanun) kapsaminda dogal gaz piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak iizere verilen lisans/lisanslarin sona erme tarihlerine kadar, Kanun ve
buna esas ikincil mevzuatta belirtilen istirak sinirlamasi ve yasagina aykiri davranista
bulunmayacagini,

b) Ilgili mevzuatta belirtilen istirak simirlamas1 ve yasagma aykir1 olacak sekilde, dogal gaz

piyasasinda faaliyet gosteren baska bir lisansl sirketin, Sirket hisselerini edinmesi durumunda,
konunun ivedilikle Enerji Piyasast Diizenleme Kurumuna bildirilecegini,
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€) Sahibi oldugu lisans/lisanslarin sona erme tarihlerine kadar, sirket hisselerinin tamaminin
nama yazili olacagina dair

taahhiit vermistir.

21.20. Sermayenin artirllmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede ongoriilen kosullarin
yasanin gerektirdig@inden daha agir olmasi halinde soz konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’nin 13.2. maddesi uyarinca Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast mevzuatinin
Ongordiigii asgari toplant1 ve karar nisaplarinin yani sira C grubu hissedarlarin olumlu oyu aranir:

(a) Sermaye artirimi veya azaltilmasi, (su kadar ki; TTK m. 376 geregi Sirketin esas sermayesinin en
az % 50’sinin karsiliksiz kaldiginin anlasildigi durumlarda sermaye artirnrmi ve halka arz edilmek
tizere yeni hisse ihra¢ edilmesine yonelik sermaye artist TTK’daki yeter sayilara uygun olarak
yapilacaktir.) (b) Sirketin feshi ve Sirkete tasfiye memuru atanmasi, (c) Sirketin bagka bir sirketle
birlesmesi veya bir baska sirkete katilmasi veya bir bagka sirketi devralmasi. Esas S6zlesme madde
13.2 (a), (b) ve (c) bendlerinde belirtilen hususlar disindaki tiim kararlar, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasas1 mevzuatinda belirtilen toplant1 ve karar nisaplar1 uyarinca alinir. Ancak belirtildigi
lizere, Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.S. pazarlarindan birinde islem gérmeye basladig1 ilk giin,
Sirket Esas S6zlesmesi’nin 6/A ve 7/C maddesi hiikmii uyarinca ayrica bir genel kurul kararina yahut
imtiyazli pay sahiplerinin baskaca bir onayima ve herhangi bir bildirime gerek olmaksizin C grubuna
taninmig tiim imtiyazlar yiiriirliikten kalkacak ve C grubu paylar, kendiliginden A Grubu imtiyazsiz
paylara déniisecektir. Dolayisiyla Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye baslamasi
ile birlikte herhangi bir imtiyazli pay grubu kalmayacaktir.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in izahname tarihinden Onceki iki yil igerisinde taraf oldugu olagan ticari faaliyetlerin
ylriitiilmesi nedeniyle imzalanan 6nemli s6zlesmeler 1zahname’nin 7.4. numarali maddesi altinda
Ozetlenmistir

Sirket’in izahname tarihinden Onceki iki yil igerisinde taraf oldugu olagan ticari faaliyetlerin
ylriitiilmesi nedeniyle imzalanan s6zlesmeler disindaki 6nemli s6zlesmeler asagida yer almaktadir:

Socar Turkey Petrol Enerji Dagitim Sanayi ve Ticaret Anonim ile Yapilan Hisse Satin Alma
Sozlesmesi

Sirket, yurti¢i tastmali dogal gaz pazarindaki konumunu gii¢lendirmek adina ¢esitli potansiyel yatirim
firsatlarinin degerlendirilmesi kapsaminda, 6 Subat 2020 tarihinde Socar Turkey LNG Satis Anonim
Sirketi'nin ("Socar LNG") paylarinin tamamini satin almak i¢in Socar Turkey Petrol Enerji Dagitim
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ("Socar Dagitim") ile hisse satin alma sozlesmesi ("Hisse Satin
Alma Sozlesmesi'") imzalamstir.

6 Subat 2020 itibartyla imzalanan Hisse Satin Alma So6zlesmesi sonrasinda her iki sirket kapanis
yukumluliklerini yerine getirip, yasal prosedirleri tamamlamak icin ilgili kurumlara hisse devir izin
bagvurularin1 yapmistir. Rekabet Kurulu'na 07.04.2020 tarihinde yapilan basvuru, 10 Temmuz 2020
tarihinde olumlu sonuglanmis ve Rekabet Kurulu s6z konusu isleme onay vermistir. EPDK'ya
31.03.2020 tarihinde yapilan basvuru ise, her ne kadar satin alim sonrasinda kolaylastirilmis
yontemle sirket birlestirilmesi planlanmis ve 6nerilmis olsa da, dogal gaz piyasasinda lisans sahibi bir
sirketin, kendi faaliyet alaninda faaliyet gdsteren diger bir sirkete istirak etmesinin Dogal Gaz
Piyasas1 Kanunu m.7/3 hiikmii uyarinca miimkiin olmamas1 gerekgesi ile sonug¢landirilamamaistir.
Akabinde Naturelgaz, EPDK mevzuatina uygun olacak alternatif yontemler {izerine caligmaya
baslamistir.
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Uzerinde ¢alisilan farkli alternatifler sonucunda Naturelgaz'm Socar LNG'yi satin alma isleminin iiclii
birlesme yoluyla yapilmasi planlanmistir. Bu kapsamda, Global Yatirnrm Holding A.S.’nin %100
hissedar1 oldugu Naturel Dogal Gaz Yatirimlart A.S. (“Naturel Dogal Gaz”) , Socar LNG hisselerini
Socar Dagitim'dan satin alacak olup, sonrasinda bu iki sirketin (Naturel Dogal Gaz ve Socar LNG),
TTK, VUK ve EPDK mevzuatlarina uygun sekilde, Sirket’in biinyesinde birlesmesi (“Birlesme”)
hedeflenmistir.

Bu hedef dogrultusunda Socar Dagitim, Naturelgaz ve Naturel Dogal Gaz arasinda 08.09.2020 tarihli
Socar Turkey LNG Satis Anonim Sirketi’nin Paylarma Iliskin Hisse Satin Alma S6zlesmesi’ne Ek
Protokol No:1 imzalanmis olup anilan Protokol ile S6zlesme’de taraf degisikligi yapilmis ve anilan
Sozlesme’nin  Alici’st Naturel Dogal Gaz olmustur. Taraf degisikligi Naturelgaz tarafindan
09.09.2020 tarihinde Rekabet Kurumu’na bildirilmistir. Socar LNG paylarimin Naturel Dogal Gaz
Yatirimlar1 tarafindan satin alinmasina iliskin Rekabet Kurum’na yapilan basvuru Rekabet Kurumu
Bagkanligr 29.09.2020 tarihinde tebelliig edilen Karari ile, EPDK’ya yapilan bagvuru da Enerji
Piyasas1 Diizenleme Kurulu’nun 01.10.2020 tarihli 9586-7 Karar sira numarali karar1 ile uygun
bulunmasinin ardindan hisse devri 30.10.2020 tarihinde tamamlanmis ve Naturel Dogal Gaz, Socar
LNG’nin tek hissedar1 haline gelmistir. Hisse devrinin tamamlanmas1 akabinde Dogal Gaz Piyasasi
Lisans Yonetmeligi madde 43 geregince Birlesme hususunda EPDK’ya izin basvurusu yapilmistir.
EPDK’ya yapilan bagvurunun Enerji Piyasast Diizenleme Kurulu’nun 10/12/2020 tarihli ve 9763
sayili karart ile uygun bulunmasinin ardindan Birlesme 23.12.2020 tarihinde tescil edilerek
tamamlanmustir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BIiLGILER

23.1. Thraceimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar::

TMS’ye gore hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde denetime
tabi tutulan ve Izahname’de yer almasi gereken 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020
tarihlerinde sona eren mali yillar icin sirasiyla 17 Ocak 2020, 21 Subat 2020 ve 2 Subat 2021
tarihlerinde hazirlanmis olan mali tablolar ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar1 Ek 4’te yer
almaktadir.

23.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren  kuruluslarin  unvanlari, bagmmsiz denetim  goriisii  ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Sirket’in bagimsiz denetim kurulusu 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli Sirket
mali tablolar1 icin KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’dir
(KPMG International Cooperative Uyesi).

Sorumlu ortak bas denet¢i Isil Keser’dir. Bagimsiz denetim kurulusunun ya da sorumlu ortak bas
denet¢inin gérevden alinmasi, gérevden ¢ekilmesi ya da degigsmesi s6z konusu olmamastir.

31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli Sirket mali tablolari i¢in bagimsiz denetim
kurulusu KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. olumlu goriis
vermis olup, bagimsiz denetim kurulusunun goriisiiniin 6zeti asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020-

Goritisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarni,
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Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak, tiim onemli yénleriyle,
gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

31 Arahk 2019

Goritisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarni,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarima (“TFRS”lere) uygun olarak, tim onemli yonleriyle,
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

31 Arahk 2018

Gortisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak, tiim onemli yonleriyle,
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragcinin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler (iiretim, satis,
stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya s0z
konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Diinyada ve iilkemizde yayilan ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020’de pandemi olarak
ilan edilen Covid-19 salgin1 ve salgina karsi alinan 6nlemler, salgina maruz kalan tiim tilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de tlilkemizde ekonomik kosullar1
olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salginin ekonomik etkileri raporlama tarihi itibartyla hentz
belirgin bir seviyede bulunmamaktadir. Sirket yonetimi faaliyet alani iizerinde, hem sektorel hem de
Sirket seviyesinde genel etkinin sinirl seviyelerde olmasini beklemektedir. Sirket yonetimi, CNG
tedarik hizmeti verilen misterilerin operasyonlarinda kesintiye ugramamalar1 i¢in tedarik
hizmetlerinin aksatilmadan devam etmesi gerekliligi nedeniyle ilgili etkinin smirli olacagina
inanmaktadir.

Sirket, 6 Subat 2020 tarihinde Socar Turkey Petrol Enerji Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S.'nin ("Socar
Dagitim") %100 hissedar1 oldugu Socar Turkey Lng Satis A.S.nin ("Socar LNG") hisselerinin
tiimiinii Socar Dagitim'dan satin almak amaciyla Socar Dagitim ile bir Hisse Satin Alim So6zlesmesi
imzalamigtir. S6z konusu devralma islemi ¢esitli 6n sartlarin yani sira Enerji Piyasasit Diizenleme
Kurumu (“EPDK”) ve Rekabet Kurumu onaylarina tabidir. 10 Temmuz 2020 tarihi itibariyla rekabet
kurumu onay1 alinmis, EPDK onay1 beklenmektedir. EPDK onayinin ¢ikmasi beklenmeksizin anilan
sozlesmede Alici taraf degisikligi yapilmis ve 08.09.2020 tarihli Socar Turkey LNG Satis Anonim
Sirketi’nin Paylarina iliskin Hisse Satin Alma Sozlesmesi’ne Ek Protokol No:1 ile Sirket sdzlesmeyi
%100 Global Yatirim Holding A.S. hissedar1 olan Naturel Dogal Gaz Yatirimlar1 A.S. adli sirkete
devretmistir. Rekabet Kurumu Bagkanligi, 29.09.2020 tarihinde tebelliig edilen Karar1 ile kontrol
yapist ayni kalan alici taraf degisikligi halinde hisse devir islemine izin verdigini ve bir dnceki Kurul
kararinin gegerli olacagini belirtmistir. Lisans sahibi Socar LNG tarafindan Socar LNG hisselerinin
Naturel Dogal Gaz tarafindan alimina ilisikin EPDK’ya yapilan basvuru da Enerji Piyasasi
Dizenleme Kurulu'nun 01.10.2020 tarihli 9586-7 Karar Sira numarali karari ile uygun bulunmasinin
ardindan hisse devri 30.10.2020 tarihinde tamamlanmis ve Naturel Dogal Gaz, Socar LNG’nin tek
hissedar1 haline gelmistir. Hisse devrinin tamamlanmasi akabinde Sirket’in Socar Turkey LNG Satig
A.S. ve Naturel Dogal Gaz Yatirimlart A.S. ile Sirket biinyesinde TTK, VUK SPK ve EPDK
mevzuatlarina uygun sekilde birlesmesi (“Birlesme”) hedefi dogrultusunda Dogal Gaz Piyasasi
Lisans Yonetmeligi madde 43 geregince Birlesme hususunda EPDK’ya izin basvurusu yapilmstir.
EPDK’ya yapilan bagvurunun Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’nun 10/12/2020 tarihli ve 9763
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sayili karart ile uygun bulunmasinin ardindan Birlesme 23.12.2020 tarihinde tescil edilerek
tamamlanmustir.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Thraccinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay
dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla kar
dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda kar dagitimi yapilmamistir ve bu
yonde karar alinmamustir.

Sirket’in kar dagitim esaslari, Esas S6zlesme’nin “Karin Tespiti ve Tevzii” baglikli 17. Maddesinde
diizenlenmistir. Buna gore, Sirket kar tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye piyasasi
mevzuati hiikkiimlerine uygun hareket edecektir ve sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde borsada
islem goren halka acik ortakliklarin herhangi bir kar dagitimi yapma zorunlulugu bulunmamaktadir
ve kar dagitim esaslar1 kar dagitim politikasi ¢ercevesinde belirlenmektedir.

Dagitilacak olan kar paymin orani, Sirket Esas Sozlesmesi’nin 17. Maddesine uygun olarak ve
Sirket’in yatirim ve finansman stratejileri ile ihtiyaglari, ilgili mevzuatta gerceklesen degisimler ve
geligsmeler, Sirket’in orta ve uzun vadeli stratejileri, sermaye ve yatirim gereksinimleri, karhlik,
finansal durum, bor¢luluk ve nakit durumu ve ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar da dahil olmak ve
bunlarla sinirli olmamak tizere birtakim unsurlara baglidir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen ké&r payi ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve kar payr dagitiminda Yonetim Kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere,
cesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar payr dagitilmasina
karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr nakden 6denmedik¢e bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulunun bu konudaki teklifi
tizerine genel kurulca kararlagtirilir.

Esas sozlesme hiikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri alinamaz.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ¢ikartmis oldugu Tebliglere uymak sart1 ile kar pay1
avansi dagitabilir. Genel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu'na verilen kar payi avansi dagitilmasi
yetkisi, bu yetkinin verildigi yil ile siirlidir. Onceki hesap déneminde 6denen kar pay: avanslari
mahsup edilmeden ilave kar pay1 avansi verilmesine ve kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

Sirket’in 2018 yili faaliyetleri sonucu Sermaye Piyasasi mevzuatina goére olusan donem zarari
41.564.351 TL olarak (yasal kayitlara gore -1.871.957 TL) hesaplanmistir. 15 Mayis 2019 tarihli,
Olagan Genel Kurul Karar1 ile 2018 yilina ait kar dagitimi yapilmamasi karar1 alinmistir.
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Naturelgaz A.S. 2018 Yili Kér Pay1 Dagitim Tablosu (TL)
1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye 100.000.000
2. Genel Kanuni Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore) 0
Esas sozlesme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza iliskin bilgi Yoktur.
SPK’ya Gore Yasal Kayitlara (YK) Gore
3. Dénem Kén (41.564.351) (1.871.957)
4.| Vergiler (-) 9.621.121 0
5.| Net Dénem Kéri (=) (31.943.230) (1.871.957)
6. Geemis Yillar Zararlari ( -) (33.717.023) 0
7.| Genel Kanuni Yedek Akge ( -) 0 0
8.| NET DAGITILABILIR 0 0
DONEM KARI (=)
9.| Yilicinde yapilan bagislar (+) 0 0
10.| Bagislar Eklenmis Net Dagitilabilir Dénem 0 0
Kéar
11.| Ortaklara Birinci Kar Pay:
-Nakit
. 0 0
-Bedelsiz
Toplam
12.| imtiyazh Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1 0 0
13.| Dagitilan Diger Kar Pay1
-Genel Kurul Uyelerine 0 0
-Calisanlara
-Pay Sahibi Disindaki Kisilere
14.| intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1 0 0
15.| Ortaklara ikinci Kar Pay1 0 0
16.] Genel Kanuni Yedek Akce 0 0
17.| Statu Yedekleri 0 0
18.| Ozel Yedekler 0 0
19.| OLAGANUSTU YEDEK 0 0
20.| Dagitilmasi Ongoriilen Diger Kaynaklar 0 0

Sirketin 2019 yili faaliyetleri sonucu Sermaye Piyasasi mevzuatina gore olusan donem kar
37.612.076 TL olarak (yasal kayitlara gore 39.854.238 TL) hesaplanmustir. 15 Mayis 2020 tarihli,
Olagan Genel Kurul Karar1 ile 2019 yilina ait kar dagitimi yapilmama karar1 alinmistir.

Naturelgaz A.S. 2019 Yih Kar Pay1 Dagitim Tablosu (TL)

1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye 100.000.000
2. Genel Kanuni Yedek Akgce (Yasal Kayitlara Gore) 0
Esas sozlesme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise soz konusu imtiyaza iliskin bilgi Yoktur.

SPK’ya Gore

Yasal Kayitlara (YK) Gore

Donem Kari

3 37.612.076 39,854,238
4.| Vergiler (-) (7.813.280) (3.070.048)
5| Net Déonem Kar (=) 29.798.796 36.784.190
6. Gecmis Yillar Zararlari (-) (65.660.253) (4.284.700)
7.] Genel Kanuni Yedek Akge ( -) (1.624.974) (1.624.974)
8.] NET DAGITILABILIR 0 30.874515
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DONEM KARI (=)

Y1l icinde yapilan bagislar (+)

10.

Bagislar Eklenmis Net Dagitilabilir Dénem
Kérn

11.

Ortaklara Birinci Kar Pay1
-Nakit
-Bedelsiz

Toplam

12.

imtiyazh Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay

13.

Dagitilan Diger Kar Pay:
-Genel Kurul Uyelerine
-Calisanlara

-Pay Sahibi Disindaki Kisilere

14.

intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1

15.

Ortaklara ikinci Kar Pay

16.

Genel Kanuni Yedek Akce

17.

Statl Yedekleri

18.

Ozel Yedekler

19.

OLAGANUSTU YEDEK

20.

Dagitilmas1 Ongoriilen Diger Kaynaklar

o|lo|o|jo|o|o|o

o|lo|o|jo|o|o|o

Sirketin 2020 yili faaliyetleri sonucu Sermaye Piyasasi mevzuatina gore olusan donem kari
89.210.585 TL’dir. Gegmis yil zararlari ve kanuni yedek akce ile bagislar1 diistiikten sonra
dagitilabilir net kar 52.278.904 TL olarak hesaplanmistir. Yasal kayitlara gére 37.041.660 TL donem

kar1 kanuni yedek akge ve bagislar diisiildiikten sonra 35.490.433 TL olarak hesaplanmustir.

Naturelgaz A.S. 2020 Yih Kér Pay1 Dagitim Tablosu (TL)

1. Odenmis/Cikarilmis Sermaye 100.018.594
2. Genel Kanuni Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore) 0
Esas sozlesme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza iliskin bilgi Yoktur.
SPK’ya Gore Yasal Kayitlara (YK) Gore
3.| Donem Kari 89.210.585 37.041.660
4. Vergiler (-) 481.003 )
5. Net Dénem Kari (=) 89.691.588 37.041.660
6. Gecmis Yillar Zararlari (- ) (35.861.457) -
7.] Genel Kanuni Yedek Akge ( -) (1.852.083) (1.852.083)
8./ NET DAGITILABILIR 51.978.048 35.189.577
DONEM KARI (=)
9.] Yilicinde yapilan bagislar (+) 300.856 300.856
10.| Bagislar Eklenmis Net Dagitilabilir Dénem 52.278.904 35.490.433
Kar
11.| Ortaklara Birinci Kar Pay1
-Nakit
. 0 0
-Bedelsiz
Toplam
12.| imtiyazh Pay Sahiplerine Dagitilan Kar Pay1 0 0
13.| Dagitilan Diger Kar Pay1
-Genel Kurul Uyelerine 0 0
-Calisanlara
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-Pay Sahibi Disindaki Kisilere

14.| Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Kar Pay:

15.| Ortaklara ikinci Kar Pay1

16.] Genel Kanuni Yedek Akce

17.| Statl Yedekleri

18.| Ozel Yedekler

19.] OLAGANUSTU YEDEK

ol|lo|jo|o|o|o|o
ol|lo|jo|o|o|o|o

20.| Dagitilmasi Ongoriilen Diger Kaynaklar

23.7. Son 12 ayda ihrat¢cimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde 6nemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig1 hakkinda ifade:

Sirket’in burada acgiklananlar haricinde dahil oldugu ve son 12 ay iginde Sirket aleyhine karara
baglanmis veya izleyen donemlerde karara baglanmasi halinde tek bagina veya toplu olarak Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarin1 veya finansal durumunu 6nemli derecede olumsuz etkilemis veya
etkileyebilecek idari islem, dava, tahkim, icra takibi veya bagkaca idari takip bulunmamaktadir.

Sirket, faaliyetlerinin olagan akisi cercevesinde (i) eski ¢alisanlar tarafindan ortaya cikabilecek
taleplere, (ii) Ulastirma ve Altyapr Bakanlig1 tarafindan kesilen trafik para cezalarina, (iii) basta
EPDK tarafindan olmak {izere yapilan idari sorusturma ve islemlere, (iv) alt isverenlerinin,
yuklenicilerinin ve (glincii kisilerin taleplerine ve (v) diizenleyici islem ve eylemlere karsi
acilabilecek idari davalara taraftir ve taraf olabilir. Sirket ayrica, sdzlesme iliskisi kurdugu gergek
veya tiizel kisilere karsi ilgili sdzlesmesel iliskiden kaynakli alacaklarinin tahsili i¢in dava ve icra
takibi ikame etmektedir.

Sirket’in taraf oldugu davalar ve icra takipleri ile ilgili detayli bilgi EK-3’te yer alan bagimsiz
hukukeu raporunda yer almaktadir.

Ihracg1 Aleyhine Acilmis Onemli Davalar

Mahkeme Risk
Davaci Taraf | Davah Taraf | Dosya No Yil Konusu Tutan Gelinen Asama
Ulastirma Sirket Sakarya 5. Kamulastirma - Adapazari -
Denizcilik ve Asliye Hukuk | Bedelinin Tespiti Karasu Limanlar1
Haberlesme Mahkemesi ve Tapu Tescil ve Sanayi
Bakanlig1 2018/422 E. Davasi 'IE;eSIS_IerII
Ve 2019/429 emiryotu
K. Baglantist ve

Istasyon Tesisleri
Insaati  Projesi
kapsaminda

Sirket’e ait
Sakarya li,
Erenler  Ilgesi
825 ada 535
parsel Uzerinde
bulunan  tesisin
kamulastirma

bedelinin tespiti
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ile hazine adina
tesciline  karar
verilmesi
amaciyla davaci
Ulastirma,
Denizcilik ve
Haberlesme
Bakanlig1
tarafindan
tarihinde Sakarya
5. Asliye Hukuk
Mahkemesi’nde
dava agilmustir.
Sakarya 5.
Asliye  Hukuk
Mahkemesi’nin
2018/422 E. Ve
2019/429 K.
sayili karart ile
tasinmazin
kamulastirma
esas degeri
447.788,86-TL
olarak
belirlenmis  ve
tesisin
bulundugu tapu
kaydinin
kamulastirma
sebebi ile iptal
edilmesine, ilgili
tasinmazin
takyidatlardan ari
olarak  Maliye
Hazinesi  adina
tapuda tescil
edilmesine karar
verilmistir. S0z
konusu karar

hem Sirket
tarafindan hem
de idare
tarafindan
istinafa

gotiiriilmiis  olup
Istanbul ~ Bolge
Adliye
Mahkemesi 5.
Hukuk
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Dairesi’nin
2020/265 E. ve
2020/692 K.
sayil1 karar1 ile
istinaf  talepleri
esastan
reddedilmistir.
Bunun  (zerine
istinaf
mahkemesi
karari idare
tarafindan
Yargitay’a
temyize
gotiiriilmiis  olup
cevap  yoluyla
Sirket de karar
temyiz edecektir.
Bu  nedenlerle

karar henliz
kesinlesmemistir.
Davanin  Sirket
aleyhine
sonu¢lanmasi
ihtimalinde tapu
tescili talep
edilen
tasinmazda
bulunan tesisin
tasinmasi
gerekmeyecek,
yalnizca tesis
icerisindeki RMS
grubu,
bulundugu

yerden deplase
edilerek BOTAS
ve ilgili dagitim
sirketlerinin
onayt ile aym
alanda
kamulastirma
konusu olmayan
bir alana
taginacaktir.
Davanin aleyhe
sonu¢lanmasi
ihtimalinde dahi
tesisin faaliyetine

169




kesintisiz olarak
devam edecegini
6ngorulmektedir.

Sirket tarafindan, Sirket’in alacaginin tahsil edilmesine yonelik olarak baglatilan ve Onemli
nitelikteki icra takipleri asagida listelenmektedir. Sirket aleyhine baslatilmis 2 (iki) adet derdest icra
takibi bulunmaktadir. Bu takiplerde toplam bor¢ miktari, isleyecek faiz ve masraflar hari¢ olmak
tizere 95.325,46 TL dir. Sirket tarafindan s6z konusu icra dosyalarina itiraz edilmistir. Bu ¢ergevede
Sirket aleyhine yapilan veya yapilmasi 6ngoriilen 6nemli nitelikte bir icra takibi bulunmamaktadir.

Ihracg1 Tarafindan Yapilan Onemli TakKipler

Icra Dairesi

Alacakh Borglu Dosya No
Taraf Taraf Yil Konusu Alacak Tutari Gelinen Asama
Naturelgaz | Serik Serik icra 04.12.2019 1.825.484,71 16.12.2019
Belediyesi | Miudirligi | tarihli TL tarihinde Istanbul
Fen Isleri 1.782.786,67- Adliyesi’nden
Miidirligi é019/7605 TL bedelli Serik fcra
' Faturalara Miidirligii’ne
dayali icra muhabere
Takibi. yapilmistir.
Tebligat
cikarilmis  olup
teblig olmamustir.
Dosya
kapsaminda
300.000 TL tahsil
edilmistir. 16
Haziran 2020

tarihinde 500.000
TL, 02.12.2020

tarihinde ise
200.000 TL
tahsilat
yapilmistir. Dosya
kapsaminda
toplamda

1.000.149,43 TL
tahsil edilmis olup
bakiye borg¢ tutari
825.335,28
TL’dir. 31 Ocak
2021 tarihinde
dosyada  tekrar
tahsilat yapilmasi
beklenmektedir.
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Naturelgaz |ikon Istanbul 20. |16.12.2019 2.469.873,44 26.12.2019
Tasimacilik |Icra tarihli Uzlasma | TL tarihinde Istanbul
Lojistik Midirligii | Tutanagu ile Adliyesi’nden
Hizmetleri 28.08.2019 takip  a¢ilmustir.
ve Tehlikeli 2019/46514 tarihli Dosya
Madde ' 2.307.332,90- kesinlesmistir.
Tgslmacﬂlgl TL bedelli Pandemi  siireci
Tic. Ltd. Faturaya dayali nedeniyle
Sti. Icra Takibi.

yargilama
streclerinde
yasanan
aksakliklar
nedeniyle dosyada
islem
yapilamamistir.
En yakin zamanda
borglu sirketin
malvarligi
sorgulamasi
yapilarak  tespit
edilen
malvarliklar
uzerinde haciz
islemlerine
baglanacaktir.

Naturelgaz | Mustafa Istanbul 9. | Ikon 1.942.391,35 27.02.2018
Cakir Icra Tasimacilik TL tarihinde icra

Miidirligi | Lojistik takibine
Hizmetleri ve baslanmistir  ve
Tehlikeli takip
Madde kesinlesmistir.
Tasimaciligi Borglu adina
Tic. Ltd. Sti. ile kayith malvarligi
olan ticari bulunmamaktadir.
iligkide haksiz Bankalara haciz
kazang ihbarnameleri
saglamis gonderilmis ancak
oldugundan cevaplar1 olumsuz
Mustafa gelmistir.

Cakir’in is akdi Bor¢lunun

sona calistiginin  tespit
erdirilirken edildigi  sirkete
kendisine maas haczi i¢in
imzalatilan miizekkere
Senetlere gonderilmistir.
dayali Icra Fakat borglunun
Takibi. isten ayrildigi
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Ogrenilmistir. Bu
cercevede borclu
adina
mitemadiyen
SSK sorgusu
yapilarak ~ maas
haczi kesintisi
yapilmasi
hedeflenmektedir.

Yukaridaki tabloda anlatilmis olan onemli nitelikteki icra takiplerine iliskin Sirket tarafindan Serik
Belediyesi Fen Isleri Miidiirliigii alacaklarina karsilik ayrilmamustir. Sirket, ikon Tasimacilik Lojistik
Hizmetleri ve Tehlikeli Madde Tasimaciligi Tic. Ltd. Sti.’den alacaklarina ise, 31.12.2018 yilinda
sona eren mali donemde karsilik ayirmistir. Tabloda yer alan son takibe iligkin finansallara yansimis
olan borg alacak iliskisi bulunmamaktadir.

Sirket, 23 Aralik 2020 tarihinde Socar LNG’yi devralarak birlesme islemi gergeklestirdigi i¢in kiilli
halefiyet ilkesi geregi (Socar LNG’nin tiim aktif ve pasifleriyle birlikte devralan Sirket’e ge¢mesi
dolayistyla) Socar LNG’nin mevcut dava ve icra takiplerinin de tarafi olmustur. Birlesme oncesinde,
Socar LNG’nin ikame ettigi 2 adet itirazin iptali davas1 bulunmakta olup 3 adet is¢i alacaklarindan
kaynaklanan dava ve 1 adet ayipli hizmet iddiasiyla agilan maddi tazminat davasinda ise davali
konumundadir. Socar LNG (birlesme Oncesi) aleyhinde ag¢ilmis herhangi bir icra takibi
bulunmamakta olup Socar LNG ise toplamda 5 adet icra takibi (derdest) baslatmistir. Bu icra
takiplerinden yalnizca Istanbul 21. icra Miidiirliigii’niin 2017/9507 E. say1l1 dosyasi iizerinden borglu
Ali Yener aleyhinde baglatilan 1.155.824,05 TL tutarhh icra takibinin 6nemli nitelikte oldugu
sOylenebilir. Fakat birlesme islemine iliskin Socar Dagitim ile imzalanan Hisse Satin Alma
So6zlesmesi’ndeki riicu maddeleri uyarinca s6z konusu dava ve icra takiplerinin Sirket’in finansal
durumu veya karliligi {zerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir. Hisse Satin Alma
So6zlesmesi’ndeki riicu maddeleri uyarinca Socar LNG’nin taraf oldugu veya taraf olmasa bile Socar
LNG’nin {izerinde ticari/mali yiikiimliilik doguran derdest tiim davalara iliskin davalarin
kaybedilmesi Uzerine yapilacak ddemeler herhangi bir sorumluluk sinir1 olmaksizin Socar Dagitim
tarafindan gerceklestirilecektir. Buna ek olarak Socar Dagitim, kapanis islemlerinin 6ncesine iliskin
Socar LNG’ye agilabilecek veya Socar LNG’ye dogrudan yoneltilmemis olmasina ragmen Socar
LNG iizerinde ticari/mali yiikiimliilik dogurabilecek tiim arabuluculuk bagvurulari, davalar ve icra
takipleri sebebiyle Socar LNG’nin 6demek durumunda kalacagi bedellerden de sorumludur. Sirket
ise Istanbul 21. Icra Miidiirliigii’niin 2017/9507 E. sayili dosyasindan veya anilan borglu Ali
Yener’den kapanis islemlerinin tamamlanmasindan sonra tahsil edilmis olsa dahi tahsil edilecek her
tiirlii bedeli Socar Dagitim’a tahsil edilme tarihinden itibaren en ge¢ 7 giin i¢cinde kendisine teblig
edilecek faturaya mukabil aktaracaktir. Bu dogrultuda anilan tiim bu dava ve icra takiplerine iliskin
tiim sorumluluk Socar Dagitim’da olup bu dava ve icra takipleri Sirket’in malvarlig1 veya karlilig
tizerinde olumlu veya olumsuz herhangi bir durum yaratmamaktadir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.
24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKiN BILGILER

24.1. Thrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarmn ISIN (uluslararasi menkul kiymet
tammmlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarina iliskin
bilgi:
Ortaklara ait halka arz edilecek Mevcut Paylar’a iligkin bilgi asagidaki tabloda sunulmaktadir.
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Pay
Nam.a/ Sayisinin | Bir Paym Sermayeye
Hamiline Lo - Toplam
Grubu Oldusu Imtiyazlar Pay Sayisi Grup Pay | Nominal (TL) Oram
g Sayisina | Degeri (TL) (%)
Oram (%)
A Nama - 16.382.231 14,25* 1 16.382.231 14,25**
Sermaye artirimi ile ¢ikartilan paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda sunulmaktadir.
Pay
Nam.a/ Sayisinin | Bir Paym Sermayeye
Hamiline . - Toplam
Grubu Oldusu Imtiyazlar Pay Sayisi Grup Pay | Nominal (TL) Orani
g Sayisina | Degeri (TL) (%)
Oram (%)
A Nama - 14.981.406 13,03* 1 14.981.406 13,03**

Ek satis kapsaminda mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda

sunulmaktadir.
Pay
Hli?nni}?r/le ) Sayisinin | Bir Paym Toolam Sermayeye
Grubu Oldusu Imtiyazlar Pay Sayisi Grup Pay | Nominal ('IF')L) Oram
J Sayisina | Degeri (TL) (%)
Orani (%)
A Nama - 3.136.363 2,73* 1 3.136.363 2,73**

* Halka arz sonrast A grubu pay sayisina oranint ifade etmektedir. Halka arz sonrasinda ulagilacak olan 115.000.000 TL
nominal degerli tiim paylarin grubu A grubu olacaktir.

**Halka arz sonrast ulasilacak toplam sermayeye oranini ifade etmektedir. Halka arz sonrasinda ulasilacak olan
115.000.000 TL nominal degerli tiim paylarin grubu A grubu olacaktir.

Halka arz edilecek olan A Grubu paylara taninmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN, Kurul onayinin ardindan Takasbank’tan temin edilecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnmimin kaynaklari hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi1 yapilmayacaktir.

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirrmi yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.’nin merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Naturelgaz Sanayi ve
Ticaret A.S. Tirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda
olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
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Ortakligimiz paylar1 kaydilestirilmemis olup, her ihraci takiben senet olarak basilarak ortaklara
dagitilmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar1 saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19, TTK madde 507, Kar Payi
Tebligi (I1-19.1)): Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar
cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.
Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve Esas Sozlesme’de pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1
ayrilmadikca baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine,
yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik ¢aligsanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi
gibi, belirlenen kar pay 6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz. Halka agik ortakliklarda kar
pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir. Kar payi, Kar Pay1r Tebligi’'nde 6ngériilen esaslara uyulmak ve
dagitimina karar verilen Genel Kurul toplantisinda karar baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarh
taksitlerle 6denebilir. Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar
dikkate alinarak hesaplanan net donem kar1 ile TTK ve Vergi Yasalar1 kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara gore hesaplanan net dagitilabilir donem karindan diisiik olant “net dagitilabilir
donem kar1” olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati dahilinde kar payr dagitim islemleri
gerceklestirilir.

Kardan Pay Alma Hakkina fliskin Bilgi:

a) Hak Kazamlan Tarih: Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19 ve Kar Pay1 Tebligi (1I-19.1)
uyarinca, halka ag¢ik ortakliklarda Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

b) Zamanasimi: Kar Payr Tebligi’nin (11-19.1) 12. maddesi uyarinca, ortaklar ve kara katilan
diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi bedelleri 2308 sayili “Sirketlerin Miiruru
Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun”
hiikiimleri uyarinca dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar denilmekte idiyse de,
2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye
Intikali Hakkinda Kanun'un 1.,2..3., ve 4. maddeleri 20 Haziran 2019 tarihinde 30807 sayili Resmi
Gazete ile yayimlanan Anayasa Mahkemesi karari ile iptal edilmistir. Dolayisiyla, bu tarihten
itibaren zamanasimina ugrayan soz konusu bedeller Hazine'ye intikal etmeyecek olup, Sirket
tarafindan serbestce 6zvarliga doniistiiriilebilecektir. Paylari, MKK nezdinde ve Yatirim Kuruluslar
altindaki yatirnmci hesaplarinda kayden saklamada bulunan ortaklarin kar payir 6demeleri MKK
araciligi ile yatirimeilarin hesaplarina aktarilmaktadir.

c) Hakkin kullanimina iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurtdisinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosedirti: Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir.
Hak kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir.

Paylari, MKK nezdinde ve yatirim kuruluslart altindaki yatirnmer hesaplarinda kayden saklamada
bulunan pay sahiplerinin kar payr O0demeleri MKK araciligi ile yatirimcilarin hesaplarina
aktarilmaktadir.

Tanm1 ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1 almak {iizere yapacaklari miiracaata miikellefiyet
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bilgilerini ibraz etmekle ylikiimliilerdir. Kar dagitiminda, sermaye piyasas1 mevzuati ile belirlenen
siirelere uyulur. Kurul’un II-19.1. sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca, kar pay1 dagitim islemlerine en
ge¢ dagitim karar1 verilen Genel Kurul toplantisinin yapildigi hesap donemi sonu itibariyla
baslanmasi gerekmektedir.

d) Kar pay1 orani veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigi: Esas Sozlesme hiikiimlerine uygun olarak TTK, sermaye piyasasi mevzuati ve genel
kabul goren muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin
dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi tizerine genel kurulca kararlagtirilir.

Ortakliktan Ayrilma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 24, Onemli Nitelikteki
Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (I1I-23.3)): Onemli nitelikteki
islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini
toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakki (Sermaye Piyasasi1 Kanunu madde 27, Ortakliktan
Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi (I1-27.3)): Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket
etmek de dahil olmak Uzere bagka bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina ulagsmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan
azinlikta kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarmin iptalini ve bunlar karsiligi
cikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini sirketten talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507): Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi,
esas sOzlesmede sona eren sirketin mal varhiginin kullanilmasina iligkin, baska bir hiikiim
bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK Madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn.
Madde 18): TTK madde 461 uyarinca, her pay sahibi, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore,
yeni c¢ikarilan paylan alma hakkini haizdir. Ancak, Esas Sozlesme’nin 6'nc1 maddesi uyarinca
Yonetim Kurulu sermaye artirimi kararinda yeni pay haklarmi kisitlamaya yetkilidir. Yeni pay
almaya iliskin haklarin kullanim islemleri MKK tarafindan ger¢eklestirilir. SPKn madde 18
uyarinca, kayitli sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (Sermaye Piyasasi1 Kanunu madde 19, TTK madde 462, Pay
Tebligi (VII-128.1)): Esas sozlesme veya genel kurul karariyla ayrilmig ve belirli bir amaca
Ozgllenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestce kullanilabilen kisimlari ve
mevzuatin bilancoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
doniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir. Artirnmin tescili ile o anda mevcut pay
sahipleri mevcut paylarinin sermayeye oranina gore bedelsiz paylan kendiliginden iktisap ederler.
Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 29, 30, Vekaleten
Oy Kullanilmasi ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi (II-30.1), TTK madde 414, 415,
419, 425, 1527): Genel Kurul, toplantiya Esas Sozlesme’de gosterilen sekilde, Sirket'in Internet
sitesinde, KAP'ta, EGKS sisteminde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlanan ilanla
cagrilir. Bu ¢agri, ilan ve toplant1 gilinleri hari¢ olmak {izere, toplant: tarihinden en az ii¢ hafta 6nce
yapilir. Genel Kurul toplantisina, Yonetim Kurulu tarafindan diizenlenen, hazir bulunanlar
listesi"nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir. Yonetim Kurulu, Genel Kurul'a katilabilecek
kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi Merkezi Kayit Kurulusu'ndan saglayacagi "pay
sahipleri cizelgesi"ne gore diizenler. Bu listede adi bulunan pay sahipleri Genel Kurul'a
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katilabilirler. Gergek kisilerin kimlik gostermesi, tiizel kisi temsilcilerinin vekaletname ibraz
etmeleri sarttir. Genel Kurul'a katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin1 herhangi bir
kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Pay sahibi, paylarindan dogan haklarim kullanmak i¢in, Genel Kurul'a kendisi katilabilecegi gibi,
pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak Genel Kurul'a yollayabilir.

Genel Kurullara elektronik ortamda katilma, 6neride bulunma, goriis agiklama ve oy verme, fiziki
katilimin, 6neride bulunmanin ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarini dogurur.

Sermaye Piyasast Kurulunun 11-17.1 sayihi "Kurumsal Yonetim Tebligi" geregince Genel Kurul,
Ortakligin kurumsal Internet sitesinde ve KAP'ta, genel kurul toplant: ilan1 ile birlikte, ilan ve
toplant1 giinleri hari¢ olmak tizere genel kurul toplanti tarihinden en az ii¢ hafta énce 13/1/2011
tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nmun 437'nci Maddesi g¢ercevesinde pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulacak belgeler ile ortakligin ilgili mevzuat geregi yapmasi gereken
bildirim ve agiklamalarin yani sira, asagidaki hususlar dikkati ¢ekecek sekilde yatirimcilara ayrica
duyurulur.

e Agciklamanin yapilacagi tarih itibartyla ortakligin ortaklik yapisinit yansitan toplam pay
sayist ve oy hakki, ortaklik sermayesinde imtiyazli pay bulunuyorsa, her bir imtiyazli pay
grubunu temsil eden pay sayis1 ve oy hakki ile imtiyazlarin niteligi hakkinda bilgi,

e Ortakligin ve bagh ortakliklarinin ge¢gmis hesap doneminde ger¢eklesen veya gelecek hesap
donemlerinde planladig1 ortaklik faaliyetlerini O6nemli Olclide etkileyecek yOnetim ve
faaliyetlerindeki degisiklikler ve bu degisikliklerin gerekceleri hakkinda bilgi,

e Genel Kurul toplanti giindeminde Yonetim Kurulu iiyelerinin azli, degistirilmesi veya
secimi varsa; azil ve degistirme gerekgeleri, Yonetim Kurulu iiyeligi adayligi ortakliga
iletilen kisilerin; 6zgegmisleri, son on yil igerisinde yrtittiigii gérevler ve ayrilma nedenleri,
ortaklik ve ortakligin iliskili taraflar ile iliskisinin niteligi ve dnemlilik diizeyi, bagimsizlik
niteligine sahip olup olmadigi ve bu kisilerin yonetim kurulu iiyesi secilmesi durumunda,
ortaklik faaliyetlerini etkileyebilecek benzeri hususlar hakkinda bilgi,

e Ortaklik pay sahiplerinin giindeme madde konulmasina iliskin Yatirimeir Iliskileri
Boliimii'ne yazili olarak iletmis olduklar: talepleri, Yonetim Kurulu'nun ortaklarin giindem
onerilerini kabul etmedigi hallerde, kabul gérmeyen Oneriler ile ret gerekgeleri,

e Gilndemde esas sozlesme degisikligi olmasi durumunda ilgili Yonetim Kurulu Karari ile
birlikte, esas sdzlesme degisikliklerinin eski ve yeni sekilleri.

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarmi herhangi bir kurulus nezdinde
depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul
toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak
olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad1 bulunan
hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK madde 407, 409 ve 417): TTK madde 417
hiikmii uyarinca; Yonetim Kurulu, SPKn’1n 30. Maddesi uyarinca genel kurula katilabilecek kayden
izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi, Merkezi Kayit Kurulusu'ndan saglayacagi “pay sahipleri
listesi"ne gore diizenler. Genel Kurul'a katilabilecekler listesi, Yonetim Kurulu Bagkani tarafindan
imzalanir ve toplantidan 6nce Genel Kurul’un yapilacagi yerde bulundurulur. Listede 6zellikle, pay
sahiplerinin ad ve soyadlar1 veya unvanlari, adresleri, sahip olduklar1 pay miktari, paylarin itibari
degerleri, gruplari, Sirket'in esas sermayesi ile 6denmis olan tutar veya c¢ikarilmig sermaye
toplantiya aslen ve temsil yoluyla katilacaklarin imza yerleri gosterilir. Genci Kurul'a katilanlarin
imzaladigi liste 'hazir bulunanlar listesi" adini alir.
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TIK Madde 409 uyarinca; Genel Kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplant1 her
faaliyet dénemi sonundan itibaren ii¢ ay i¢inde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin segimine,
finansal tablolara, Yonetim Kurulu'nun yillik raporuna, karn kullanim sekline, dagitilacak kar ve
kazan¢ paylarinin oranlarinin belirlenmesine, Yo6netim Kurulu {iyelerinin ibralar1 ile faaliyet
donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar alinir.
Gerektigi takdirde Genel Kurul olaganiistii toplantiya ¢agrilir. Aksine Esas Sozlesme'de hiikiim
bulunmadig: takdirde Genel Kurul, sirket merkezinin bulundugu yerde toplanir.

Oy Hakki (Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 30, TTK madde 432, 433, 434, 435, 436): Her pay
sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarini genel
kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

Bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini veya tigiincii bir kisiyi,
genel kurulda paydan dogan haklarim1 kullanmasi i¢in temsilci olarak atayabilirler. Bir payin
tizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlastirilmamigsa, oy hakki, intifa hakki sahibi
tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir
sekilde gdz onilinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine kars1 sorumludurlar.

Oy hakkinin kullanilmasina iligkin smirlamalar1 dolanmak veya herhangi bir sekilde etkisiz
birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin bagkasina verilmesi
gecersizdir. Oy hakki, payin, kanunen veya esas s6zlesmeyle belirlenmis bulunan en az miktarinin
O0denmesiyle dogar. Pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortagi olduklart sahis
sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise
veya igsleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde oy
kullanamaz. Sirket yonetim kurulu tiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisi haiz kisiler, yonetim
kurulu tiyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarini
kullanamazlar.

Halka acik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini1 herhangi
bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 14, Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi (II-14.1), TTK madde 437): Finansal tablolar,
konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve
yonetim kurulunun kar dagitim 6nerisi, genel kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta 6nce, sirketin
merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal
tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi
edinmelerine acik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak tizere gelir tablosuyla bilangonun
bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin isleri; denet¢ilerden
denetimin yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, sirketin baglh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve
gercege uygun olmalidir.

iptal Davas1 Acma Hakki (TTK madde 445-451, Sermaye Piyasas1 Kanunu md. 18/6, 20/2):
Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gercevesinde aldigi kararlar aleyhine,
genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler ¢ercevesinde yonetim kurulu tiyeleri veya haklari
ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu
yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine goére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi Olctide
yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklari raporlarla siirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
donem finansal tablolarinin gercegi diirlist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarmma uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay1
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avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina
ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlastirildigi veya 6dendigi hesap
donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karst sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran
hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu Gyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren
otuz giin i¢inde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagrinin usuline gore yapilmadigini, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin
genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas
s6zlesme hiikiimlerine ve Ozellikle diirtistliik kuralina aykir1 olan genel kurul kararlar1 aleyhine,
karar tarihinden itibaren ug ay iginde iptal davasi agabilirler.

Azinhk Haklan (TTK madde 411, 412, 439, 531, 559): Sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel
kurulu toplantiya cagirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri
konulart giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde
konulmasina iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is gunu
icinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayn1 pay sahiplerinin basvurusu iizerine, genel kurulun
toplanttya cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar
verebilir. Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular, sermayenin en az yirmide birine
sahip pay sahiplerinin istemi {izerine, genel kurulun bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti
baskaninin karariyla bir ay sonraya birakilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplam1 en az bir milyon Tiirk Liras1 olan pay sahipleri
lic ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel denet¢i atamasini
isteyebilir.

Hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, sirketin
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar verilmesini
isteyebilirler. Kurucularin, yonetim kurulu iyelerinin, denetcilerin, sirketin kurulusundan ve
sermaye artirimindan dogan sorumluluklari, sirketin tescili tarihinden itibaren dort yil gegmedikge
sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin ge¢gmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel
kurulun onayiyla gecerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden
pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarmin
kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha Once
kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa
bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz gln
icinde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi
atanmasini isteyebilir.

itfa/Geri Satma Hakki (izahname ve Thra¢ Belgesi Tebligi Seri No: I1.5.1): Pay sahiplerinin
itfa/geri satma hakk1 s6z konusu degildir.

Déniistirme Hakki (izahname ve Thrac Belgesi Tebligi Seri No: I1.5.1): Pay sahiplerinin
dontistiirme hakki s6z konusu degildir.
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24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Global Yatirnm Holding A.S., 1026 sayili, 05.02.2021 tarihli yonetim kurulu karar1 ile sahibi oldugu
Sirket paylarindan, 16.146.097,32 TL nominal degerli 16.146.097,32 adet kisminin halka arz
edilmek suretiyle satilmasina, halka arz sonrasinda, fazla talep gelmesi durumda, sahibi oldugu Sirket
paylarindan 3.136.363,00 TL nominal degerli 3.136.363,00 adet kismimnin da ek satis kapsaminda
halka arz edilmek suretiyle satilmasina karar vermistir.

Sirket, 2021-5 sayili, 05.02.2021 tarihli yonetim kurulu karari ile 100.018.594 TL tutarindaki
cikarilmis sermayesinin, Sirket’in mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin tamamen
kisitlanarak, 14.981.406 TL tutarinda artirllmasi suretiyle 115.000.000 TL’ye yiikseltilmesine,
artirilan 14.981.406 TL’ye tekabiil eden 14.981.406 adet paymn A Grubu olarak ¢ikartilmasina ve
ilgili mevzuata uygun olarak halka arz edilmesine karar vermistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarin1 kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ve Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. ile imzalanan 30 Mart 2015 tarihli Genel
Kredi S6zlesmesi kapsaminda kullanilan kredilerin teminatini teskil etmek {izere Sirket hisselerinin
%100’ (teminat temsilcisi sifatiyla) Garanti Bankasi A.S. lehine rehnedilmistir. Sirket’in halka arz
karar1 almasini miiteakip bankalara yapmis oldugu talep lizerine kredi geri 6deme performansi
bankalarca g6z Oniline alinarak 24.09.2020 tarihinde Sirket mevcut sermayesinin %12,5’ine
(yuzdeonikibuguk) tekabiil eden Global Yatirim Holding A.S.’ye ait 12.263.866,32 adet ve Kanat
Emiroglu’na ait 236.133,68 adet olmak Uzere, toplam 12.500.000-TL nominal degerli 12.500.000
adet paym ve Sirket tarafindan daha sonra 04/02/2021 tarihinde yapilan basvuru iizerine Sirket
mevcut sermayesinin %7,0’na tekabiil eden Global Yatirim Holding A.S.’ye ait 7.000.000 TL
nominal degerli, 7.000.000 adet pay olmak tzere toplam 19.500.000 TL nominal degerli 19.500.000
adet payin lizerinde mevcut rehin fek edilmistir. Bankalarca ayrica, Sirket’in sermaye artirimi sonrast
ihrag edilecek ve halka arz edilecek 14.981.406,00 TL degerde 14.981.406,00 adet payin iizerine de
rehin tesis edilmemesine karar verilmistir. Boyelikle halka arzda satis1 yapilacak hisseler lizerinde
mevcut rehinler kaldirilmistir.

Sirket paylarinin MKK nezdinde kaydilestirme isleminin tamamlanmasmi miiteakip, Tiirkiye Is
Bankas1 A.S. ve Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. ile imzalanan 30 Mart 2015 tarihli Genel Kredi
Sozlesmesi kapsaminda kullanilan kredilerin teminatin1 teskil etmek lizere kredi verenler lehine
Halka Arz Edilecek Paylar disindaki tiim Sirket paylari {izerinde kurulmus olan rehinler MKK
kayitlarina yansitilacaktir.

24.8. Thrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma haklarina
iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka acik ortakliklarda yonetim kontroliinli saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap edilmesi
halinde s6z konusu paylarin veya oy haklariin iktisabinin kamuya agiklandig: tarihte pay sahibi olan
diger ortaklarin paylarini satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka acgik anonim
ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un pay alim teklifine
iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip
olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagsmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan
ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsiligi c¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini
ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 tincli maddesi ¢ergevesinde belirlenir.

179



Yukarida yer alan sartlar ¢er¢evesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta
kalan pay sahipleri acisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde,
paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya
daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler. TTK nin 208 inci maddesi halka a¢ik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23 {incii maddesinde yer alan dnemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri, paylarin1 halka acik
ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka acgik ortakligin niteligine gore, ayrilma
hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandigi tarihte sahip olunan
paylar i¢in kullanilabilmesine iligskin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka acik ortaklik bu paylari
pay sahibinin talebi lizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel lizerinden satin almakla
ylkiimliidiir. Halka acik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar
Kurul’un 6nemli nitelikteki islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bi¢imde izin verilmemesi, ¢agrinin
usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul
kararlarina mubhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin bir 6nceki
paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihraccinin paylar iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
25. HALKA ARZA iLiSKiIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin baslamasi dncesinde, EPDK ve SPK haricinde, halka arz edilen Sirket paylarinin borsada
islem gorebilmesi igin Borsa’nin uygun goriisiiniin alinmas: gerekmektedir. Borsa Istanbul’un Sirket
paylarinin halka arz sonrasinda islem goriip gérmeyecegine iliskin goriislerine Izahname’nin girig
kiminda yer alan I nolu bdliimiinde yer verilmistir. EPDK’nin halka arz ile ilgili goriisiine de
[zahname’nin giris kisminda yer alan 1l nolu béliimiinde yer verilmistir.

Halka arzda SPK, EPDK ve Borsa Istanbul disinda baska bir kurumun onayma gerek
bulunmamaktadir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz, Sirketimiz hissedarlarindan Global Yatirirm Holding A.S.’ye ait toplam 16.146.097,32 TL
nominal degerli 16.146.097,32 adet pay ve Kanat Emiroglu'na ait 236.133,68 TL nominal degerli
236.133,68 adet payin satisi ve Sirket sermayesinin 100.018.594 TL’den 115.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle ihra¢ edilecek olan toplam 14.981.406,00 TL nominal degerli 14.981.406,00
adet payin halka arzi1 suretiyle gergeklestirilecektir.

Sirket hissedarlarindan Aksel Goldenberg, Sirket sermayesinde sahip oldugu paylarin tamamin halka
arz esnasinda satmak niyetindedir. Ancak, Sirket Esas Sozlesmesi’nde belirtildigi tizere; hissedar
Aksel Goldenberg’e ait paylar C grubu imtiyazl paylardir.

Sermaye artirimi1 dolayisiyla ihra¢ edilecek imtiyazsiz A grubu paylarin ve Satan Ortaklar’in
satacaklar1 imtiyazsiz A grubu paylarin halka arzinin yanisira Aksel Goldenberg’e ait imtiyazli C
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grubu paylarin satisinin da s6z konusu olmasi halinde halka arzda ikinci bir islem sirast agilmasinin
Oniline gecmek i¢cin Aksel Goldenberg’in Sirket sermayesinde sahip oldugu ve satmay1 istedigi tim
imtiyazli C grubu paylarin nominal adedine esit adette belirlenecek imtiyazsiz A grubu paylar,
hissedarlardan Global Yatirrm Holding A.S. tarafindan satilacak imtiyazsiz A grubu paylara
eklenecek ve bu paylarin satis1 Global Yatinm Holding A.S. tarafindan, Global Yatirnm Holding
A.S.’ye ait imtiyazsiz A grubu paylardan yapilacaktir.

Aksel Goldenberg ile Sirket hissedarlarindan Global Yatirm Holding A.S. arasinda 10.08.2020
tarihinde imzalanan Sézlesme uyarinca; Aksel Goldenberg Sirket paylarinin Borsa Istanbul
pazarlarindan birinde islem gérmeye basladig1 ilk giin, sahibi oldugu C grubu imtiyazli paylar1 halka
arz fiyat1 tlizerinden Global Yatinm Holding A.S.’ye borsa disinda devredecek, Global Yatirim
Holding A.S. de bu paylara denk gelen net halka arz gelirini (bu paylara denk gelen aract kurum halka
arz komisyonu diisiildiikten sonra) Aksel Goldenberg’e 6deyecektir.

Boylelikle Aksel Goldenberg halka arz ile birlikte Sirket’in sermayesinde sahip oldugu tiim paylari
satmis ve hissedarliktan ¢ikmis olacaktir. Global Yatirim Holding A.S. tarafindan, Sirket hisselerinin
Borsa Istanbul pazarlarindan birinde islem gdrmeye basladigi ilk giin Aksel Goldenberg’ten iktisap
edilen C Grubu imtiyazli paylar, Sirket Esas Sozlesmesi’nin 6/A ve 7/C hikkmii uyarinca Sirket
paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig1 ilk giin baskaca herhangi bir isleme gerek
olmaksizin kendiliginden A Grubu imtiyazsiz paylara doniisecek ve boylece Naturelgaz’in
sermayesinde imtiyazli pay kalmayacaktir.

Dolayistyla, Sirketimiz pay sahiplerinin halka arz edecegi Mevcut Paylar’1 ile sermaye artig1 yoluyla
thra¢ edilecek paylarin toplam nominal degeri 31.363.637 TL olacaktir. Bu paylarin toplam
16.382.231,00 TL nominal degerli kismi mevcut pay sahiplerine aitken, toplam 14.981.406,00 TL
nominal degerli kismi, sermaye artis1 sonucu cikarilacak yeni paylardan olugmaktadir. Mevcut
Paylar’in mevcut ¢ikarilmis sermayeye oram1 %16,38 iken; bu oran sermaye artig1 sonrasinda ise
%14,25 olacaktir. Yeni Paylar’in sermaye artisi sonucunda ¢ikarilmis sermayeye orani %13,03
olacaktir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde Ortakligimizin mevcut
pay sahiplerinden Global Yatirnm Holding A.S.’ye ait toplam 3.136.363,00 TL nominal degerli
3.136.363,00 adet pay olmak {izere, toplam halka arz edilen paylarin %10’una tekabiil eden
3.136.363,00 TL nominal degerli 3.136.363,00 adet payin, dagitima tabi tutulacak toplam pay
miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek satisa konu bu paylarin mevcut ¢ikarilmis sermayeye orani
%3,14 iken, bu oran sermaye artis1 sonrasinda %?2,73 olacaktir.

Ek Satisa Konu Paylar’in tamaminin ek satig kapsaminda satilmasi halinde halka arz edilecek paylarin
nominal degeri toplam 34.500.000 TL, temsil ettikleri ¢ikarilmis sermaye orani %30 olacaktir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz suresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka Arz Edilecek Paylar igin 2 (iki) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangi¢ ve
bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir. Halka arzin 2021
yilinin ilk yarisinda yapilmasi planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satis Yontemi:
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Satig, Vakif Yatirim liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan sabit fiyat ile talep toplama ve
en iyi gayret araciligl yontemiyle gergeklestirilecektir.

Basvuru Sekli:
Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimcilar asagidaki sekilde gruplandirilmstir:

a)Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilar: Yurt disinda isci, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil

Tiirkiye’de ikametgah sahibi gercek ve tlizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yil

icinde Tiirkiye’de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar1 ve Kuzey Kibris Tiitk Cumhuriyeti

vatandaslarin1 da kapsamak iizere, asagida tamimlanan Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt

Dis1 Kurumsal Yatirimeilar tanimlart disinda kalan tiim gergek ve tiizel kisilerdir.

b) Yurt i¢ci Kurumsal Yatirnmeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

- Aract kurumlar, bankalar, portfoy yoOnetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari,
emeklilik yatirnm fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik yonetim
sirketleri;

- Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun
Gegici 20. maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar,

- Kamu kurum ve kuruluslari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,

- Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger
kuruluslar,

- Aktif toplamimin 50.000.000 TL, yillik net hasilatinin 90.000.000 TL, 6zsermayesinin
5.000.000 TL iizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tastyan kuruluslar.

c)Yurt Dist Kurumsal Yatirnmecilar: Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili

Karar’da tanimlanan yurt disinda yerlesik olan, aract kurumlar, bankalar, portfoy yonetim

sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari, emeklilik yatirrm fonlari, sigorta sirketleri, ipotek

finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketlerinin muadili ile Diinya Bankasi ve Uluslararasi

Para Fonu gibi kuruluslardir. Paylar, Tiirk mevzuati uyarmca Borsa Istanbul’da islem gorecek

sekilde halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan yatirimcilar paylarn Tiirkiye’de

satin alacaklardir.

Bu halka arzda pay satin almak isteyen Yurt igi Bireysel Yatinmcilar ve Yurt Igi Kurumsal
Yatirimeilarin halka arz siiresi iginde ve isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde (Basvuru yerleri)
belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Yatirnmcilar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarinin 1 (bir) lot
ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Her bir yatirimer igin talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz
edilen toplam lot miktar1 ile siirhidr. Yatirimcilar istedikleri takdirde talep formunda almak
istedikleri miktara iliskin alt sinir belirleyebilirler. En az talep miktar1 1 lot olacaktir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar Vakif Yatirm ve Global Menkul Degerler’e basvuruda
bulunabileceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:
1. Gergek Kisi Yatirnmcilar: Kimlik (niifus clizdani veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi

2. Tiizel Kisi Yatirimceilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi ve
ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Bu halka arzda talepte bulunacak yatirimcilardan asagidaki sekilde talepler toplanacaktir.

182



- Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar, 1 (bir) TL nominal degerdeki bir payin Fiyat Tespit Raporu’nda
belirtilen halka arz satis fiyatinin, talep edilen pay adedi ile carpimi sonucu bulunan pay bedelini,
aract kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yoOntemiyle
yatiracaklardir.

- Yurt I¢i Kurumsal ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar, pay bedellerini nakden veya hesaben
O0deyeceklerdir. Kurumsal Yatirimcilar, 6denmeme riskinin araci kuruluslarca iistlenilmesi kaydiyla,
sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama slresinin bitimini takiben ddeyebilirler.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu icin ayr1 ayri bir araya getirildikten sonra, II-5.2 sayil1 Sermaye
Piyasas1 Araglarinin Satis1 Tebligi’nin Ek’inde yer alan talep formuna gore icermesi gereken asgari
bilgileri igermeyen ve KKTC vatandaslar ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan
Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’m T.C. kimlik numarasini igermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima
dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden ¢ikarildiktan ve
talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra dagitim islemi asagidaki sekilde
gerceklestirilecektir.

Toplanan teklifler Vakif Yatirim tarafindan Yurt i¢i Bireysel Yatinmcilar, Yurt i¢ci Kurumsal
Yatirimcilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar i¢in ayr1 ayri konsolide edildikten sonra, basvuru
taleplerinin satisa sunulan pay miktarindan az ya da esit olmasi halinde biitiin talepler karsilanir.
Taleplerin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi durumunda asagida belirtilen esaslar
dogrultusunda dagitim yapilacaktir.

Yurt Ici Bireysel Yatirnmeilara Dagitim: Oransal Dagitim Yontemine gore yapilacaktir. flk
asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tiim Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara birer adet pay
verilecek, daha sonra, Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar igin geriye kalan tahsisat miktarmin, kalan pay
talep miktarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oran1” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi
Karsilama Orani her bir yatirimciya ait kisisel talep ile carpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmcilara Dagitim: Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimceiya verilecek pay
miktarma Vakif Yatirim ve Global Menkul Degerler’in onerileri de dikkate alinarak Sirket ve Halka
Arz Edenler tarafindan karar verilecektir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirinmceilara Dagitim: Her bir Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimciya verilecek pay
miktarina Vakif Yatirim ve Global Menkul Degerler’in onerileri de dikkate alinarak Sirket ve Halka
Arz Edenler tarafindan karar verilecektir.

Tiim yatirimci gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir koyan
yatirimcilar agisindan gozden gecirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi halinde
yatirimel istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirinmer gruplarina belirtilen yontemlere gére dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
cikmasindan dolayr dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatirimeilar arasinda
Sirket’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Vakif Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 1 (bir) is giinii icerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayri1 kesinlestirerek Sirket’e ve Halka Arz Edenler’e
verecektir. Sirket ve Halka Arz Edenler, dagitim listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen gun
icerisinde onaylayacak ve onay1 Vakif Yatirim’a bildirecektir.

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli, dagitim listesinin Sirket ve Halka Arz Edenler
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini izleyen isgiinii igerisinde, satis1 gerceklestiren Konsorsiyum
Uyeleri tarafindan, basvuru yerlerinde yatirimcilara iade edilecektir.
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b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siresine iliskin bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirnmcilar

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar’in isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c (Basvuru yerleri) maddesinde
belirtilen Konsorsiyum Uyeleri'nin ilgili basvuru yerlerinde talep formu doldurarak talepte
bulunabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden
yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda mevcut olan ve agagidaki tabloda
belirtilen daha once kredili islem veya aciga satis gibi islemler de dahil olmak iizere farkli bir isleme
teminat olarak gosterilmemis ve lizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin
bir veya birkagini teminat gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Talep Bedeli, talep
edilen pay adedi ile Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen halka arz satis fiyatinin ¢arpimi sonucu ortaya
¢ikan tutardir.

A- Nakden Odeme:

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’ni bedelleri nakden
ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

B- Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar'in Talep Bedeli karsiliginda teminata alinacak kiymetler ve/veya
dovizler, teminat oranlar1 ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagida
gosterilmektedir:

Teminat Tutar1 = Talep Bedeli / Teminat katsayisi ilgili kiymet i¢in tabloda belirtilen teminat
katsayist

Teminata Alinacak Teminat Teminata Alimda Uygulanacak Teminat Bozumunda
Kiymet Katsayisi Fiyat Uygulanacak Fiyat

[e] [e] [e] [e]

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve birim
tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak
ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtilen katlarin disinda bir adet olusmayacak sekilde
asag1/yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatirimcilar;

e Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gore almay1 hak ettikleri
paym bedelini nakden odeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler ve/veya dovizler
iizerindeki bloke aym giin kaldirilir.

e Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gore almay1 hak ettikleri
paym bedelini kismen nakden odeyebilirler. Bu durumunda, bedeli 6denmeyen kismin tahsil
edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler yatirnmcinin belirtecegi sira ile bozdurulacaktir. Ancak,
ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi araci kurumlarin teminata alan
kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya ¢evirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilarin teminatlarinin nakde déniisiimii ile ilgili riskler talebi giren araci
kuruma aittir.
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Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine aracilik eden bankalar birbirlerinden farkli kiymetleri
teminata kabul edebilirler.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatini teskil
etmek iizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar,
talep formunu imzaladiklar1 anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri i¢in teminata alinan kiymetler
iizerinde, hesabin bulundugu Konsorsiyum Uyesi aract kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan
pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler
ve/veya dovizler, higbir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve baska bir isleme
gerek kalmaksizin, aract kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda
Uygulanacak Fiyat” iizerinden re’sen paraya cevirerek, almaya hak kazanilan pay bedelleri re’sen
tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte bulunulan araci kurumu
yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili aract kurumun
hicbir sekilde sorumlu olmayacagini gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul’'un kredili menkul kiymet alimma iliskin diizenlemeleri
cercevesinde, kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimcilarin, kredi
limitleri dahilinde kalmak kaydiyla talep tarihinde herhangi bir teminatlandirma yapilmaksizin kredili
bagvurularini kabul edebilirler. Kredi, dagitim sonuglar1 belli olduktan sonra, hak edilen pay adedinin
nihai halka arz fiyati ile ¢arpilmasi sonucu bulunan tutarin tahsil edildigi giinden itibaren kullanilmis
sayilacaktir.

Yurt ici Kurumsal Yatirnmcilar

Yurt i¢i Kurumsal Yatiimeilar'n isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde (Basvuru yerleri)
belirtilen Konsorsiyum Uyeleri'nin bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in basvurarak talep formu
doldurmalar1 gerekmektedir.

Talebi giren aracit kurum talepte bulunan Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar'in taleplerini kabul edip
etmemekte serbest olacaktir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan
sonra almaya hak kazandiklar1 paylarin bedellerini taleplerini giren aract kuruma 6demekten imtina
edemezler.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini talep aninda ddemeyebileceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimcilar, almaya hak kazandiklari pay miktarinin belirlenen nihai satis fiyati ile c¢arpilmasi
sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden ikinci is giinii saat
12:00’a kadar talepte bulunduklar1 Konsorsiyum Uyesine &deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatinmcilar'm bu sekilde yapacaklart 6demeler nakden yapilacaktir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimcilar’in pay bedellerinin 6denmemesi ile ilgili risk talebi giren aract kuruma ait olup, talebi
giren yetkili kurulus dagitim listesinin konsorsiyuma iletilmesini takip eden 2 (iki) isgilinii i¢erisinde
ilgili pay bedellerini Vakif Yatirim’in bildirecegi halka arz 6zel hesabina yatirmak zorundadir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirnmcilar

Yurt Disti Kurumsal Yatirimcilar Vakif Yatinm ve Global Menkul Degerler’e basvuruda
bulunabileceklerdir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirnmcilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt Dist
Kurumsal Yatirimeilar, almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin belirlenen nihai satig fiyati ile
carpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden ikinci is giinii
saat 12.00'a kadar odeyeceklerdir. Yurt Dist Kurumsal Yatirimcilar’in bu sekilde yapacaklari
6demeler nakden yapilacaktir.
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¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylarmimn halka arzina Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar
kategorilerinden katilmak isteyen yatirimcilar, asagidaki tim yetkili aract kurumlarin merkez ve
subeleri ile satigsa yetkili emir iletimine araci olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak icin
basvurabilirler.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar kategorisindeki yatirimeilar, asagidaki yetkili aract kurumlarin merkez
ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarin ilgili subelerinin yani sira, bu
kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacilifi subelerine, taleplerini iletmek igin
basvurabilirler. Internet subesi, telefon bankacilig1 subesi veya ATM vasitasiyla talep basvurusunda
bulunmak isteyen Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilarin, internet subesi, telefon bankacilig1 subesi veya
ATM’de islem yapmaya yetkili olmalar1 (internet ve telefon bankaciligi hesaplarinin olmasi,
interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalar1 ve/veya ATM’de kullanilan manyetik
kartlarinin olmasi) gerekmektedir.

Yurt Dis1t Kurumsal Yatirimeilarin talepleri Vakif Yatirnrm ve Global Menkul Degerler tarafindan
toplanacaktir.

Telepleri kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri (Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Es Lideri aym
zamanda Konsorsiyum Uyeleri’dir) ve bagvuru yerleri asagida yer almaktadir.

KONSORSIYUM LIDERI:

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok Besiktas 34335 ISTANBUL
Tel: (0212) 352 35 77, Faks: (0212) 352 36 20

Vakif Yatirim Genel Miidiirliik, Vakif Yatirim’in tiim subeleri, Tiim Vakifbank subeleri, Vakifbank
www.vakifbank.com.tr ve Vakif Yatirim www.vakifyatirim.com.tr internet adresleri

KONSORSIYUM ES LiDERI:

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Yesilce Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:65 Kat:1 Kagithane 34418 ISTANBUL
Tel: (0212) 244 55 66, Faks: (0212) 244 55 67

Global Menkul Merkez sube, Izmir ve Ankara subeleri, 444 0 312 numarali telefon ve
www.global.com.tr internet adresi

KONSORSiYUM UYELERI:

[lerleyen asamalarda eklenecektir.]

Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda gdsterilmektedir:

Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. * Pana Plyasas1 Fonu
e TL DIBS

e Ozel Sektér Borglanma Araci
(OSBA) (Sadece ihracina kendi
aracihk  ettiZi ve  Borsa
Istanbul’da islem gorenleri kabul
edebilir)
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e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
o Doviz (ABD Dolari, Avro)

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. * Para Piyasa§1 Fonu
e Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar
Fonu
e TL DIBS

e Doviz (ABD Dolari, Avro)
(Internet bankacilig1 harig)
e TL Vadeli Mevduat (internet

bankacilig1 harig)

o Doviz Vadeli Mevduat (ABD
Dolar, Avro) (internet
bankacilig1 harig)

Global Menkul Degerler A.S. * Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglari
Fonu

e TLDIBS

e Hisse Senedi Fonu

e Borg¢lanma Araglar1 Fonu
(Kamu&Ozel)

e Degisken Fon

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar
teminata konu olabilir)

e Doviz (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatirimcilarin s6z konusu paylar1 sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir. Paylar, Sirket tarafindan
dagitim listesinin onaylanmasim takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartryla Konsorsiyum Uyeleri
tarafindan yatirnmcilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatirimcilarin paylari, kaydi sistem esaslar1 gergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en ge¢ 2 (iki) is giinii icerisinde ve pay bedellerinin
odenmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi ile
satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:

Asagidaki sartlarin olusmasi durumunda halka arz iptal edilebilecektir.

e Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan
yapilan diizenlemeler nedeniyle kaynaklanan yiikiimliiliiklerin Sirket, Ortaklar ve Lider Araci
Kurumlar tarafindan yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya onemli 6l¢iide giiclestirecek
hukuki diizenlemeler yapilmasi,

e Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek dl¢iide miicbir sebep, savas hali, yangin, deprem,
su baskini, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kitligi, hiikkiimet darbesi ve/veya halka
arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana gelmesi,

e Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Lider Araci
Kurumlar’in halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi
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nedeniyle yeterli talebin olusmayacagini ve piyasalarin durumu itibariyla halka arzdan
beklenen faydanin ger¢eklesmeyeceginin dngoriilmesi,

o Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararas1 sermaye ve finans piyasalarini, Sirket’in faaliyet
gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin basarisini
engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi,

e Sirket’in yonetici ve ortaklart ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasini etkileyebilecek
derecede onemli bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ile Sirket ve/veya Ortaklar aleyhine,
halka arz1 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve
icra takibi agilmasi,

e Sirket ve/veya Aract Kurumlar tarafindan, halka arz edilen paylarin satisinda yeterli talebin
olugsmayacaginin veya yeterli derinlikte bir piyasasinin olusmayacaginin 6ngoriilmesi hali.

Izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
Sermaye Piyasast Kurulu’nun II-5.1 Izahname ve lhra¢ Belgesi Tebligi’nin 24’iincii maddesi
hiikiimleri saklidir.

Halka arzda paylarin satis islemi basladiktan sonra, Sirket, Vakif Yatirim disinda meydana gelen
herhangi bir 6zel durumdan dolay: yetkili mercilerce (SPK veya Borsa Yonetimi tarafindan) aksi
yonde karar alinmasi durumlari harig, halka arz ve satis islemi iptal edilmeyecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde
odenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli, dagitim listesinin onaylanarak kesinlesmesini
takiben, satis1 gerceklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, basvuru yerlerinde pay bedellerini
nakden ddeyen yatirimcilara iade edilecektir ve kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatirimeilarin da
kiymetlerindeki blokajlar Isbu Izahname’nin "Halka arza bagvuru siireci" baglikli 25.1.3.2. numarali
boliimiiniin "b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi" baslikli kisminda anlatildig:
sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1(bir) lot (1 TL) ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Yatirimeilar i¢in herhangi bir lot
siirlamasi yoktur. Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin
alt sinir belirleyebileceklerdir.

25.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

Kurul’un II-5.1 sayili izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi’nin 24’iincii ve SPKn’nin 8 inci maddesi
uyarinca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan dnce veya satis siiresi i¢inde
yatirimceilarin yatirnm kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde
durum ihragg1r veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula
bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii icinde Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar ¢er¢evesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya
yeni eklenen hususlara iligkin kismi1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan once pay satin almak i¢in talepte bulunmus olan
yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii i¢inde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.
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Ayrica, Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimeilar, talep toplama siiresi icerisinde
taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve suresi:

Ihrag¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin
kesinlestiginin konsorsiyum iiyelerine bildirimini takip eden 2 (iki) is glinii icerisinde teslim
edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarimin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is glinii i¢erisinde Kurul’un
0zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Yeni pay alma hakki sermaye artirrmi yoluyla ilk halka arz gerceklestirilmesi amaciyla tamamen
kisitlanmustir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kisilerin adi, is adresleri ve bir
payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracgi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar::

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.
25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulasabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin, Sirket’in %35 ve ilizerinde paya sahip
ortaklarinin ve halka arz nedeniyle hizmet aldig1 diger kisi/kurumlarin listesi asagida yer almaktadir:

Ad-Soyad Kurum

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.
Global Yatirnm Holding A.S.

Mehmet Kutman

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.
Erol Goker Global Yatirim Holding A.S.
Global Menkul Degerler A.S.

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.

Aysegiil Bensel )
Global Yatirnm Holding A.S.

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.
Global Yatirim Holding A.S.

Serdar Kirmaz
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Ercan Nuri Ergdl

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.

Oguz Satici

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.
Global Yatirnm Holding A.S.

Aksel Goldenberg

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.

Hasan Tahsin Turan

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.

Firat Temel

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.

Mario Dalsarfati

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.

Nevin Ertugrul Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.
Ozhan Senol Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.
Pinar Yiiksekkaya Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.
Serhat Uludag Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.
Uygar Menekse Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.
Sevil EKim Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.
Nilbahar Simsek Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.
Sat1 Canbol Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.
Gokhan Ozer Global Menkul Degerler A.S.

Global Yatirnm Holding A.S.

F. Tahsin Bensel

Global Menkul Degerler A.S.

Liitfii Hekimoglu Global Menkul Degerler A.S.
Ayse Pervin Soydemir Global Menkul Degerler A.S.
Giilseyma Dogancay Global Menkul Degerler A.S.

Nusret Hakan Ozsoy

Global Menkul Degerler A.S.

Hakan Tan Global Menkul Degerler A.S.
Ozlem Sahin Global Menkul Degerler A.S.
Selim Sahin Global Menkul Degerler A.S.
Kadir Berkay Aytekin Global Menkul Degerler A.S.
Bahar Lafci Global Menkul Degerler A.S.

Burak Salman

Global Menkul Degerler A.S.

Engin Kucuk Global Menkul Degerler A.S.
Fatih Nazmi Dogan Global Menkul Degerler A.S.
Veli Giirkan Kizilgiines Global Menkul Degerler A.S.
Zulfiye Tufekci Global Menkul Degerler A.S.
Dalin¢ Ariburnu Global Yatirnm Holding A.S.
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Shahrokh Badie

Global Yatirim Holding A.S.

Ugur Aydin

Global Yatirim Holding A.S.

Hande Veldet Velidedeoglu

Global Yatirnm Holding A.S.

Gozde Kitape1 Global Yatirim Holding A.S.
Eda Tugcu Yalkin Global Yatirim Holding A.S.
Ugur Noyan Global Yatirim Holding A.S.
Tugge Topgu Global Yatirim Holding A.S.
Mehmet Ali Deniz Global Yatirnm Holding A.S.
Kerem Seckin Global Yatirim Holding A.S.
Burak Akgil Global Yatirim Holding A.S.
Izzet Alp Giil Global Yatirnm Holding A.S.
Goknil Akca Global Yatirim Holding A.S.
Asli Giilhan Su Ata Global Yatirnm Holding A.S.
Murat Engin Global Yatirim Holding A.S.

Ismail Ozer

Global Yatirnm Holding A.S.

Onat Polat

Global Yatirim Holding A.S.

Ali Satvet Kosklii

Global Yatirnm Holding A.S.

Ceyda Uysalci Global Yatirim Holding A.S.

Serdar TARIM Global Yatirim Holding A.S.

Turgay BAYRAM Global Yatirnm Holding A.S.

Arif Ilker SENDIL Global Yatirnm Holding A.S.

Ad-Soyad Kurum

Berna Toncy KPMG Bagimmsiz Denetim ve Serbest

Pe Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Cem Cakir KPMG Bagimmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Elif Arslan KPMG Bagimmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
KPMG Bagimmsiz Denetim ve Serbest

Hasan Topal

Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Isil Topguoglu Keser

KPMG Bagimmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Dorukhan Baki

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
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Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Gamze Selek KPMG nglmglz Depe.tim ve S(?rbegt
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Sirin Soysal KPMG nglmglz ) Depe.tim ve S§rbe§t
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Cem Ergiiven KPMG nglmglz ) Depe.tim ve S§rbe§t
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Sinem Cantiirk Muhascbect Mal: Misavirk Anonim Sirket:

Tolga Cihnioglu KPMG B.a glmglz . De.ne.t im Ve Sgrbes:t
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

s e W e B

Sikran Ugar Muhasebeot Ml Motk Anoni Sirket

Baris inal Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Sezai Saklaroglu Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Recep Karaca Vakif Yatirirm Menkul Degerler A.S.

Levent Arin Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Kaan Keskin Vakif Yatirnrm Menkul Degerler A.S.

Utku Uygur Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Mehtap Ilbi Vakif Yatirirm Menkul Degerler A.S.

Yelda Kural Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Senol Sen Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ali Eralp Yalniz Vakif Yatirirm Menkul Degerler A.S.

Ozlem Acar Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Duygu Gobekoglu Vakif Yatirnrm Menkul Degerler A.S.

Esra Sar Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Tugba Balgik Aytan Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Hasan Kaan Demir Kayum Demir Avukatlik Ortaklig1

Gulen Begliim Kayum Kayum Demir Avukatlik Ortaklig1

Mert Ceylan Kayum Demir Avukatlik Ortaklig1

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.
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25.2.2. Thraccimin bildigi élgiide, ihraccimin ana hissedarlar1 veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi Kkisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslari:
a) Yatirimc1 grubu bazinda tahsisat oranlari:

Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi’nin (II-5.2), 1.12.2017 tarihinde tadil edilen 18’inci
maddesinin dordiincii fikrast hitkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal
degerinin, en az ylizde onunun yurt i¢i bireysel yatirimcilara ve yiizde onunun yurt i¢i kurumsal
yatirimcilara tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araclarinin
piyasa degerini, piyasa kosullarin1 ve benzeri gerekceler ile ihragginin ve/veya halka arz edenin
talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarini sifira kadar indirmeye veya bir
kat daha artirmaya yetkili kilinmistir.

Halka arz edilecek toplam [e] TL nominal degerli paylarin;

[e] TL nominal degerdeki (%[®]) kismu1 Yurt ici Bireysel Yatirimeilara,
[e] TL nominal degerdeki (%[®]) kism1 Yurt ici Kurumsal Yatirimcilara,
[®] TL nominal degerdeki (%[®]) kismi1 Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara,
gercgeklestirilecek satislar i¢in tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde miinferit
dilimler icin uygulanabilir yizdeler:

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak miktarda
talep gelmemis ise o gruba ait tahsis edilen tutarin karsilanmayan kismi Sirket’e ve Halka Arz
Edenler’e bilgi verilerek diger gruplara aktarilabilir.

Talep toplama suresi sonunda her bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak kadar talep
gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar1 arasinda;

e Yukarida belirtilen herhangi bir yatirimci grubu i¢in tahsis edilen tutar1 %20’den daha fazla
azaltma yapilmamasi ve

e Naturelgaz paylarmin Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar i¢in %10, Yurt i¢i Kurumsal Yatirimceilar
icin %10’un altina diistirilmemesi sartiyla Sirket’e ve Halka Arz Edenler’e bilgi verilerek
Vakif Yatirim’in karariyla kaydirma yapilabilir.

c) Bireysel yatirnmcilar ve ihraccimin cahisanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal de@erden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar tahsisat grubunda asir1 talep olmasi durumunda uygulanacak farkli bir
yontem yoktur. Thragei’nin ¢alisanlarina iligkin bir tahsisat grubu bulunmamaktadir.

d) Tahsisatta belirli yatirimc1 gruplarma veya belirli diger gruplara taninabilecek ayricaliklar
ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirimei grubuna ayricalik taninmamaktadir.

e) Tek bir bireysel yatirimciya dagitilmasi 6ngoriilen asgari pay tutari:
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Yurt I¢i Bireysel Yatirimer grubu igin toplam yatirimer sayisinin bu yatirimer grubuna dagitilacak
toplam lot adedinden az veya esit oldugu durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o
gruptaki tiim yatirimcilara en az 1 (bir) pay dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeir grubu igin toplam yatirimci sayisinin bu yatirimer grubuna dagilacak
toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatirimcilara birer adet lot dagitilacagina
Vakif Yatirim’in 6nerileri de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Edenler tarafindan Kurul’un II-5.2
sayili Sermaye Piyasast Araglarinin Satis1t Tebligi Madde 19°da yer alan esit ve adil davranilmasi
esas1 gozetilerek karar verilecektir.

f) MUkerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar i¢in oransal dagitim ydntemi kullanilacagindan herhangi bir miikerrer
talep kontrolii islemi yapilmayacaktir.

Yurti¢i Kurumsal ve Yurtdisi Kurumsal Yatirimcilar i¢in talep toplama sonucunda paylarin dagitimi
sirasinda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin yalnizca en yiiksek miktarli talep tutarlari
hesaplamada dikkate alinacaktir. Farkli konsorsiyum iiyelerinden esit miktarda miikerrer talep
yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolay1 kararsiz kalinan durumlarda, konsorsiyum tiiyelerinin
kurum unvanlarinin alfabetik 6nceligine bakilacaktir.

Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda bagvuru taleplerinin satigsa sunulan
pay tutarindan az olmasi halinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin en yiiksek miktarl
ikinci talep tutarlari da hesaplamada dikkate alinacaktir. Satisa sunulan pay tutarinin tamamini
karsilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir.

g) Halka arz suiresinin erken sonlandirilma kosullari ve erken sonlandirilabilecek tarihler:
Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar'a iligskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat
tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi
mumkandur.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 Kkesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimecilarin, dagitim listelerinin onaylandig: giinii takip eden is glinii
talepte bulunduklar1 konsorsiyum {iyesine basvurarak halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay
miktarlarini 6grenmeleri miimkiindiir.

25.2.5. EKk satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacagi hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde, Sirket’in halka arz
sonrasi halka agiklik oran1 %30’u gegmeyecek sekilde, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nden Global
Yatirm Holding A.S.’ye ait toplamda 3.136.363 TL nominal degere kadar payin dagitima tabi
tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlan ile satis yontemi ve
stiresi:
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Ek satisa konu olabilecek Global Yatirnm Holding A.S.’ye ait toplam paylarin azami nominal tutari
3.136.363,00 TL’dir. Ek satisa konu bu paylarin mevcut ¢ikarilmig sermayeye orani1 %3,14 iken, bu
oran sermaye artist sonrasinda %?2,73 olacaktir. Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay
miktarindan fazla olmasi halinde ek satis hakki kullanilabilecek ve ek satisa konu edilecek miktar,
halka arz edilen pay miktarina eklenerek dagitima tabi tutulacaktir. Ek Satisa Konu Paylar’in
yatirimct gruplart arasindaki dagilimi tahsisat oranlarina bagli kalmadan Konsorsiyum Lideri’nin
Onerileri de dikkate alinarak, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan belirlenerek
kesinlestirilecektir.

Ek Satisa Konu Paylar’a iliskin bilgi asagidaki tabloda yer almaktadir:

. Halka Arz
(k< Sk Adet Nom{TEl Pay Grubu Edilen Paylara
Yéntemi Deger (TL) Orani (%)
Ortak  Satist
(Global
Yatirim 3.136.363 3.136.363 A 10,00
Holding
AS)

¢) Ek satisin aract kurumca ortaklardan o6diin¢g almacak paylarin satis1  yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandigi kismu ile ilgili aciklama:

Ek satis, ortak satis1 yontemi ile gergeklestirilecek olup, 6diing alma yoluyla bir ek satig
gerceklestirilmeyecektir.

d) Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.
25.3. Paylarn fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyat: ile talepte bulunan yatiromcinin katlanacag
maliyetler hakkinda bilgi

Konsorsiyum Uyeleri’nin, halka arzda talepte bulunan yatirimcilardan talep edecekleri komisyon ve
benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir:

Sermaye Yatirimcinin
Piyasasi Baska Araci
Hesap A¢cma Aracinin Kurulustaki - n Damga op
Kurum Ucreti MKK’ya Hesabina EFT Ucreti Vergisi Diger
Virman Virman
Ucreti Ucreti
Takashank Miisteriden
Vakif Yatirim Menkul 150 TL + Tarifesi sadece yasal
Degerler A.S. BSMV Y oktur Y oktur Yiizbinde Yoktur olarak
10+BSMV alinmasi
gereken
masraflar
aliacaktir.
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Takashank
Tarifesi Ylzbinde
Global Menkul Degerler MKK Tarifesi MKK Tarifesi MKK Tarifesi 5+.B SMV
AS. Min 6,33
TL+BSMV Maks
63,25TL+BSMV

Yoktur Yoktur

(o] [e] [e] [e] [e] (o] (o]

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

1,00 TL nominal degerdeki bir payin satis fiyat1 [®] TL olarak belirlenmistir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan yontemlere iliskin olarak Vakif Yatirim tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baslayacag:i tarihten en az li¢ giin 6nce, KAP’ta
(www.kap.org.tr) ilan edilecektir. Halka arz fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket ve
Halka Arz Edenlere aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in halka arz asamasinda yapilacak sermaye artiriminda mevcut ortaklarmin yeni pay alma
haklar1 tamamen kisitlanmistir. Yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dogrudan sadece ihragei
menfaat saglayacaktir. Sermaye artistyla halka arz edilen paylar karsihmda Ihraggi fon elde
edecektir. Halka arzda pay satis1 yapacak hissedarlar satigin1 yapacagi paylar lizerinden pay satis
geliri elde edecektir. Ayni1 zamanda Halka Arz sonrasi kalan Sirket hissedarlart paylarmin deger artigi
sayesinde dolayli yoldan menfaat saglayabilecektir.

25.3.4. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi Kisilerin veya iligkili Kisilerin
(bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gegmis yil ile icerisinde bulunulan yil
icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklari ihrace¢1 paylary i¢in 6dedikleri
veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmasi:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek vetkili kuruluslara iliskin bileiler izahnamenin 25.1.3.2 ( ¢ ) maddesinde
yer almaktadir
25.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

Tiirkiye disinda bir halka arz gergeklestirilmeyecektir.
25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Aracilig1” yoluyla satisa aracilik edecektir. Satista yiiklenimde
bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.
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25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S., Global Yatirnm Holding A.S., Kanat Emiroglu, aract kurumlar
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Global Menkul Degerler A.S. arasindaki Halka Arza Aracilik
Sozlesmesi 10 Agustos 2020 tarihinde imzalanmistir. Halka Arza Aracilik Sozlesmesi’nin yiirtirliikte
oldugunu ve halka arzin 31 Aralik 2020 finansal tablolar iizerinden devam ettigni tevsik etmek
maksadiyla 1 Subat 2021 tarihinde Tadil Protokolii imzalanmistir. S6z konusu sézlesme, taraflari
tanitic1 bilgiler, sdzlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, araciligin tiirii, satisin
yapilacag1 yatirimcilar, Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S., Global Yatinm Holding A.S., Kanat
Emiroglu, ve aract kurumlarin hak, yiikiimliiliikk ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar,
vergi, resim, har¢ ve diger yiikiimliiliikler, satis, tahsis ve dagitima iliskin hiikiimler ile isbu
Izahname’de belirtilen aracilik ve halka arz iptal kosullarina iliskin hiikiimler icermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri: Halka Arz Eden Pay Sahipleri
portfoylerinde bulundurduklar1 Sirket paylarinin halka arzinda 16.382.231 TL nominal degerde
16.382.231 adet (ek satis hakkinin kullanilmasi ve bu kapsamdaki tiim paylarin satilmasi durumunda,
toplam 19.518.594 TL nominal degerde ve 19.518.594 adet) pay satarak, pay satis1 geliri elde
edecektir.

Sirket, 14.981.406 TL nominal degerde 14.981.406 adet pay satarak, pay satis1 geliri elde edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluglarin halka arza aracilik komisyonu, hukuki
danigmanlik biirolarinin danismanlik {icreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim iicreti elde etmesi
s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28.1 numarali bdliimiinde ayrmtil
bir sekilde agiklanacaktir.

Vakif Yatirim’in, halka arz islemi nedeniyle elde edecegi komisyon hari¢, dogrudan ya da dolayli
olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Vakif Yatirim’in,
Sirket’in pay sahipleriyle arasinda, Halka Arza Aracilik S6zlesmesi, [Degerleme Hizmeti ve Fiyat
Tespit Raporunun Hazirlanmas1 Sézlesmesi, Konsorsiyum Sozlesmesi ile Ek Satis ve Fiyat Istikrarini
Saglayici Islemler sozlesmesi] disinda, herhangi bir sozlesmesi yoktur.*[Halka Arza Aracilik
Sozlesmesi haricindeki sozlesmeler yenilenecek/ imzalanacaktir.]

Global Menkul Degerler’in, Halka Arza Aracilik Sozlesmesi ile Konsorsiyum So6zlesmesi diginda
Sirket’in pay sahipleriyle arasinda, isbu halka arza konu baskaca sozlesmesi yoktur. Sirket ile halka
arzda Konsorsiyum Es Lideri olarak gorev alan Global Menkul Degerler A.S. arasinda ¢ikar
catismasi veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Sirket’in %95,497 oraninda pay
sahibi olan Global Yatirirm Holding A.S., Konsorsiyum Es Lideri’nin de ¢ikarilmis sermayesini
temsil eden 29.999.997 TL nominal degerli, 29.999.997 adet payma sahip olup Konsorsiyum Eg
Lideri’nin de %75 oraninda pay sahibidir. Konsorsiyum Es Lideri’nin halka arz islemi nedeniyle
elde edecegi aracilik komisyonu ve belirtilen sermaye iliskisi haricinde, dogrudan ya da dolayli
olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.

[Halka arza aracilik edecek diger Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracilik komisyonu elde
edeceklerdir. Sirket ile diger Konsorsiyum Uyeleri arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi bir menfaat
catismasi bulunmamaktadir.] [Konsorsiyum sézlesmesi heniiz imzalanmamigtir. |

Naturelgaz ve halka arzda damigmanligini yapan ve hukukgu goriisiinii olusturan Kayum Demir
Avukatlik Ortaklig1 arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Kayum
Demir Avukatlik Biirosu ve Naturelgaz arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Kayum Demir
Avukatlik Ortakligi’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik
cikart bulunmamaktadir. Kayum-Demir Avukatlik Ortakligi’nin Naturelgaz’in pay sahipleriyle
arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri haricinde, herhangi bir anlagsma
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yoktur. Kayum Demir Avukatlik Ortakligi halka arza iligskin sunulan hukuki danismanlik hizmetleri
i¢in danigsmanlik iicreti elde etmektedir.

Naturelgaz ve finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. arasinda ¢ikar catismasi veya herhangi bir menfaat catigmasi
bulunmamaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ve
Naturelgaz arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmig
bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S.’nin, Naturelgaz’in pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma yoktur. KPMG
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Naturelgaz’a sundugu bagimsiz
denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmistir.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.
26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en erken
islem gorme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmesi icin basvuru yapilacaktir.

Halka arz, halka arz edilen paylarin Borsa’da iglem gorecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz
edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra Borsa’da islem gorebilmesi, Borsa mevzuatinin ilgili
hiikiimleri ¢ergevesinde Borsa’nin verecegi olumlu karara baglidir.

26.2. Thraccimin aymi grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmeilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thraccinin bagka bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarmn tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi1 araclarinin sayisi,
nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar1 islemlerinin planlanip planlanmadigx:
Fiyat istikrar1 islemlerinin gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrar islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina iliskin
aciklama:

Vakif Yatirim, Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. paylarina yonelik olarak fiyat istikrar1 iglemlerinde
bulunmay1 planlamaktadir. Ancak, Vakif Yatirim fiyat istikrar1 islemlerini kesin olarak yerine
getirecegine iliskin bir taahhiit vermemektedir. Vakif Yatirim, fiyat istikrar1 islemlerine hig
baslamayabilecegi gibi fiyat istikrar1 islemlerinde bulunmasi halinde de, gerekcesini agiklamak
suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir.
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26.5.2. Fiyat istikrari islemlerinin gerceklestirilebilece@i zaman arahg:

Paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren en fazla 30 (otuz) gindur.

26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret unvani:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarina iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilecegine iliskin
aciklama:

Fiyat istikrarin1 saglayici islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle sinirlidir. Pay
fiyati, fiyat istikrarin1 saglayici islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden sonra
tekrar diisebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaci:

Fiyat istikrarin1 saglayici islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina diigmesi halinde
alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem, herhangi bir
fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar1 islemlerinin gerceklestirildigi donemde payin
piyasa fiyat1 piyasa kosullarima goére olmasi gereken fiyata gore yliksek olabilmektedir. Fiyat
istikrarin1 saglayici islemlerde halka arz fiyatinin tizerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikrar1 islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagin niteligi:

Fiyat istikrar1 islemlerine iliskin tiim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren aract kurum Vakif
Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. fiyat istikrar
islemlerinde yabanc1 kaynak kullanacaktir.

Halka Arz sonrasi fiyat istikrarinin saglanmasina yonelik olarak, Halka Arz’in Ek Satig dncesi toplam
bliytikliigliniin %10’una tekabiil eden ve Global Yatirnm Holding Anonim Sirketi’ne ait olan, azami
3.136.363 TL nominal degerli paymn halka arzda olusan pay fiyatiyla ¢arpilmasiyla olusan tutara
esdeger bir fon kullanilacaktir [son durumda guincellenecektir].

26.5.7. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIiN BILGILER ILE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden Adres Sirket I¢inde Pay Sahipligi
Aldig1 Gorevler Disinda
Onemli
Mahiyette
Miski
Global  Yatirim Rihtim  Caddesi Yoktur. Yoktur.
Holding A.S. No:51 Karakdy /
Istanbul/ Tiirkiye
Kanat Emiroglu 18 Claremont Yoktur. Yoktur.
Road Windsor
Berkshire
SL43AX Ingiltere
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Paylarini halka arz edecek ortaklar son ii¢ yil i¢inde Sirket’te herhangi bir gérev almamistir ve Sirket
ile pay sahipligi haricinde herhangi bir 6nemli mahiyette iligskileri mevcut degildir.

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Halka arz, Sirketimiz hissedarlarindan Global Yatirim Holding A.S.’ye ait toplam 16.146.097,32 TL
nominal degerli 16.146.097,32 adet pay ve Kanat Emiroglu’na ait 236.133,68 TL nominal degerli
236.133,68 adet payin satis1 ve Sirket sermayesinin 100.018.594 TL’den 115.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle ihrag edilecek olan toplam 14.981.406 TL nominal degerli 14.981.406 adet
payin halka arzi1 suretiyle gerceklestirilecektir.

Sirket hissedarlarindan Aksel Goldenberg, Sirket sermayesinde sahip oldugu paylarin tamamini halka
arz esnasinda satmak niyetindedir. Ancak, Sirket Esas Sozlesmesi’nde belirtildigi lizere; hissedar
Aksel Goldenberg’e ait paylar C grubu imtiyazli paylardir.

Sermaye artirnmi dolayisityla ihra¢ edilecek imtiyazsiz A grubu paylarin ve Satan Ortaklar’in
satacaklar1 imtiyazsiz A grubu paylarin halka arzinin yanisira Aksel Goldenberg’e ait imtiyazli C
grubu paylarin satisinin da s6z konusu olmasi halinde halka arzda ikinci bir islem siras1 agilmasinin
oniline gecmek icin Aksel Goldenberg’in Sirket sermayesinde sahip oldugu ve satmay1 istedigi tiim
imtiyazli C grubu paylarin nominal adedine esit adette belirlenecek imtiyazsiz A grubu paylar,
hissedarlardan Global Yatirrm Holding A.S. tarafindan satilacak imtiyazsiz A grubu paylara
eklenecek ve bu paylarin satis1 Global Yatirnm Holding A.S. tarafindan, Global Yatirnm Holding
A.S.’ye ait imtiyazsiz A grubu paylardan yapilacaktir.

Aksel Goldenberg, Sirket hisselerinin Borsa Istanbul pazarlarindan birinde islem gdérmeye basladigi
ilk giin, sahibi oldugu C grubu imtiyazli paylari halka arz fiyat1 iizerinden Global Yatirim Holding
A.S.’ye borsa disinda devredecek, Global Yatirim Holding A.S. de bu paylara denk gelen net halka
arz gelirini (bu paylara denk gelen aract kurum halka arz komisyonu diisiildiikten sonra) Aksel
Goldenberg’e 6deyecektir.

Boylelikle Aksel Goldenberg halka arz ile birlikte Sirket’in sermayesinde sahip oldugu tiim paylari
satmig ve hissedarliktan ¢ikmis olacaktir.

Global Yatirim Holding A.S. tarafindan, Sirket hisselerinin Borsa Istanbul pazarlarindan birinde islem
gormeye basladigi ilk giin Aksel Goldenberg’ten iktisap edilen C Grubu imtiyazli paylar, Sirket Esas
Sézlesmesi’nin 6/A ve 7/C hiikmii uyarinca Sirket paylarmimn Borsa Istanbul’da islem gdrmeye
basladig: ilk giin baskaca herhangi bir isleme gerek olmaksizin kendiliginden A Grubu imtiyazsiz
paylara doniisecek ve boylece Naturelgaz’in sermayesinde imtiyazli pay kalmayacaktir.

Dolayistyla, Sirketimiz pay sahiplerinin halka arz edecegi Mevcut Paylar’1 ile sermaye artig1 yoluyla
ihrag edilecek paylarin toplam nominal degeri 31.363.637 TL olacaktir. Bu paylarin toplam
16.382.231 TL nominal degerli kism1 mevcut pay sahiplerine aitken, toplam 14.981.406 TL nominal
degerli kismi, sermaye artis1 sonucu c¢ikarillacak yeni paylardan olusmaktadir. Mevcut Paylar’in
mevcut ¢ikarilmig sermayeye orant %16,38 iken; bu oran sermaye artisi sonrasinda ise %14,25
olacaktir. Yeni Paylar’in sermaye artis1 sonucunda ¢ikarilmis sermayeye orani %13,03 olacaktir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde Ortakligimizin mevcut
pay sahiplerinden Global Yatirnm Holding A.S.’ye ait toplam 3.136.363,00 TL nominal degerli
3.136.363,00 adet pay olmak {iizere, toplam halka arz edilen paylarin %]10’una tekabiil eden
3.136.363,00 TL nominal degerli 3.136.363,00 adet payin, dagitima tabi tutulacak toplam pay
miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek satisa konu bu paylarin mevcut ¢ikarilmis sermayeye orani
%3,14 iken, bu oran sermaye artis1 sonrasinda %?2,73 olacaktir.
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Ek Satisa Konu Paylar’in tamaminin ek satis kapsaminda satilmasi halinde halka arz edilecek paylarin
nominal degeri toplam 34.500.000 TL, temsil ettikleri ¢ikarilmis sermaye oran1 %30 olacaktir.

Halka Arz’dan sonra Sirket’in sermaye yapisinin asagidaki gibi olmasi planlanmaktadir:

Halka Arz’dan Sonra Halka Arz’dan Sonra
Ortasmn . (Sermaye Artirimi Dahil) (Sermaye Artirimi Dahil)
8 Halka Arz’dan Once Pay Grubu Pay Grubu
Unvam
(Ek Satis Haric) (Ek Satis Dahil)
TL % TL % TL %
Global
Yatirim 95.515.009,49 95,50 | A Crubu 8363636300 | 72,73 | A Crubu 80.500.000,00 | 70,00
. imtiyazsiz imtiyazsiz
Holding A.S.
Aksel 4.267.450,83 427 | COrubu 0 .| AGrubu 0
Goldenberg imtiyazli imtiyazsiz
Kanat 236.133,68 024 | AGrubu 0 .| AGrubu 0
Emiroglu 1mtlyazsiz 1mtiyazsiz
Halka Atk A Grubu 31.363637,00 | 27,27 | ACMY 1 3450000000 | 3000
Kisim 1mtlyazsiz 1mtiyazsiz
Tamam A
Toplam 100.018.594,00 100,00 115.000.000,00 100,00 | Grubu 115.000.000,00 | 100,00
Imtiyazsiz

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirllmamasina iliskin taahhiitler:
a) Thragci tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 05.02.2021 tarihli 2021-6 sayili Yonetim Kurulu karari ile Sirket’in birincil halka arzini
takiben, halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gdérmeye basladig: tarihten itibaren 180
glin boyunca SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8’inci maddesinin 6. fikrasi uyarinca, ek satis
haricinde Sirket’te, (i) bedelli sermaye artirimi gergeklestirilmeyecegini, (ii) hi¢bir sekilde halka arz
edilen paylar disinda kalan Sirket paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol acacak
sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, (ii1) bu dogrultuda bir karar alinmayacagin1 (iv)
Borsa Istanbul A.S.’ye veya SPK’ya veya yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacagini ve (v) bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagini taahhiit
etmektedir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Global Yatirnrm Holding A.S., 05.02.2021 tarihli 1027 sayili Yo6netim Kurulu karar1 ile SPK’nin VII-
128.1 sayilt Pay Tebligi’nin 8’inci maddesinin 6. fikrasi uyarinca, halka arza ve ek satisa konu
olmayan maliki olunan Sirket paylarinin tamamu ile ek satisa konu paylarin tamaminin satilamamasi
durumunda satilamayan ek satisa konu Sirket paylarmin, paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormeye basladigi tarihten itibaren, 180 giin boyunca; paylarin Borsa fiyatindan bagimsiz olarak;
Borsa’da dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde (i) higbir sekilde Borsa’da satisa
veya halka arza konu edilmeyecegini, (ii) bu dogrultuda bir karar alinmayacagini, (iii) Borsa’ya veya
SPK’ya veya yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacagini, (iv) bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya
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halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagini, (v) bu suretle dolasimdaki pay miktarinin
arttirilmayacagini ve (vi) Borsa disinda yapilacak satiglarda, satisa konu paylarin da bu siirlamaya
tabi olacaginin alicilara bildirilecegini taahhtt etmektedir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Global Yatirim Holding A.S., SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8’inci maddesi uyarinca,
Sirket paylarinin borsada islem gormeye baslamasindan itibaren bir yil siireyle (i) elinde
bulundurdugu Sirket paylarini halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da satmayacagini ve bu
paylarin halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacagini, (ii) s6z konusu paylarin kismen veya tamamen Pay Tebligi’nin ilgili
hiklmlerine uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurul’un 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde 6zel durum agiklamasi yapilacagint ve (iii) sahip
olunan Sirket paylarinin Borsa disinda satilmasi halinde satilacak tiim paylarin da Pay Tebligi’nin
8’inci maddesinin 1. fikrasinda yer alan sinirlamalara tabi olacagini taahhiit etmistir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRIi VE MALIiYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve pay
basina maliyet:

Sirket, halka arzdan brit [e] milyon TL, net [®] milyon TL gelir elde edecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan briut [e] milyon TL (ek satig dahil [e] milyon TL), net
[@] milyon TL (ek satis dahil [e] milyon TL) gelir elde edecektir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin [®] milyon TL (ek satis olmas1 durumunda [e] milyon TL), halka
arz edilecek pay basina maliyetin ise [®] TL olacagi (ek satis olmasi durumunda [e] TL) tahmin
edilmektedir.

Halka arzin sermaye artirimi nedeniyle artirilan sermayeyi temsil eden paylarin hem de ortaklarin
sahip oldugu paylarin bir kisminin satisi suretiyle gerceklestirilmesinden dolay1 aracilik ve
danismanlik maliyetleri, Borsa Istanbul islem gdrme basvuru iicreti ile halka arz edilecek paylarmn
nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki fark {izerinden alinacak Kurul Ucreti, halka arz edilen
paylarin birbirine olan oran1 gozetilerek Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile Sirket tarafindan
karsilanacaktir. Ortakligin sermayesinin tamaminin nominal degeri lizerinden alinan Kurul {icreti ile
diger giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Sirket tarafindan karsilanacak toplam maliyetin yaklasik [®] milyon TL olacagi hesaplanmustir.

Halka arz maliyetlerinin kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Maliyet Karsilayan Taraf | Ek Satis Hari¢ (TL) | Ek Satis Dahil (TL)
Bagimsiz Denetim [o] [e] [e]
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) [e] [o] [o]
Reklam, Pazarlama ve Halkla ligkiler [e] [e] [e]

202



SPK Kurul Kayit Ucreti” (Sermayenin nominal
degeri iizerinden)

[e] [e]

[e]

SPK Kurul Kayit Ucreti* (Thrag degeri ve nominal
deger farki tizerinden)

[e] [e]

[e]

SPK Kurul Kayit Ucreti* (fhrag degeri ve nominal
deger farki tizerinden)

[e] [e]

[e]

[e] [e]

[e]

Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) [o] [e]

[e]

[e] [e]

[e]

Hukuki Danigsmanlik
’ [e] [e]

[e]

[e] [e]

[e]

Borsa Istanbul Islem Gérme Basvuru Ucreti

[e] [e]

[e]

Toplam Maliyet [e]

[e]

Pay Basina Maliyet (Toplam Pay Miktarina Gore) [e]

[e]

* Kurul’un 24 Haziran 2016 tarihli basin agiklamasiyla belirli olmayan bir siire i¢in, Kurul iicretlerinde %50 oraninda

indirim yapilmistir. Toplam maliyet ve pay basina maliyet hesaplarinda bu indirimler dikkate alinmistir.

28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka arz ile Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, Sirket’in siirdiiriilebilir biiylimesine katki saglanmast,
taninirlik ve bilinirligin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiclii bir

sekilde uygulanmasi ve Sirket’in kurumsal kimligini giiclendirmesi hedeflenmektedir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin mevcut paylarinin halka arz kapsaminda satilmasi sebebiyle
herhangi bir gelir elde etmeyecek olup, sermaye artisi1 yoluyla ihra¢ edilecek Yeni Paylar’in halka arz
edilmesi kapsaminda gelir elde edecektir. Sirket, sermaye artis1 sonucunda elde edecegi halka arz

gelirlerini asagidaki alanlarda kullanacaktir:

Kullanim Alani Tllftglll.:l?;?;
Sirket'in isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmast 10
Socar Turkey LNG Satis A.S.nin Sirket biinyesine katilmasi islemini sonucu 20
olusan ek banka borcunun kapatilmasi

Sirket'in CNG, LNG ve Oto CNG alanlarindaki mevcut kapasitesini genigletmesi

i¢cin ekipman ve tagima iinitesi yatirimlarinin yapilmasi, mevcut Endiistriyel CNG

tesis altyapisinin giiglendirmesi, yeni Endiistriyel CNG tesisleri agilmasi, Oto 50
CNG istasyon sayisinin arttirtlmasi ve Kuyu CNG operasyonlarinin gelistirilmesi.

Ek olarak, Sirket’in CNG, LNG ve Oto CNG alanlarinda yurt iginde inorganik

biiylimesi i¢in yatirim yapilmasi

Sirket'in uzun donemli biiyiime hedefleri dogrultusunda yurt diginda yatirim 20
yapilmasi

Toplam 100

Tahmini halka arz masraflarinin ¢ikarilmasi ile hesaplanacak net halka arz gelirinin [®] milyon TL

olmas1 beklenmektedir
29. SULANMA ETKISI

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:
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[llerleyen asamalarda tamamlanacaktir.]

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma haklarin
kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

[llerleyen asamalarda tamamlanacaktir.]

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BIiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihrac¢iya damismanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Danmismanhk Hizmeti

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri

Global Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri

Kayum Demir Avukatlik Ortaklig: Hukuki Damsmanlik Hizmetleri

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iigiincii Kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler,
ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayimladig: bilgilerden
kanaat getirebildigi kadariyla yanls veya yamltict olmayacak sekilde 1zahname’de yer almaktadir.
Bu raporlarin yaymlanmasinda ilgili raporlar1 hazirlayan kisilerin rizas1 bulunmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali dénem
tablolarini denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun:

Ticaret Unvani: KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
Adresi: Is Kuleleri Kule 3 Kat 2-9 Levent 34330 Istanbul

Telefon: 0212 316 60 00

Faks: 0212 316 60 60

Ilgili Doneme Iliskin Sorumlu Bas Denet¢i: Ts11 Keser

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim gbriisiiniin, Izahname kapsaminda kamuya
aciklanmasi konusunda rizast bulunmaktadir. Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in mali
tablolart ile ilgili olarak asagidaki sekilde olumlu goriis vermistir.

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim goriisiiniin, izahname kapsaminda kamuya
aciklanmast konusunda rizast bulunmaktadir. Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in mali
tablolar ile ilgili olarak asagidaki sekilde olumlu goriis vermistir:

31 Aralik 2020
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum

tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
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Ozkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorligiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini1 ve nakit akislarma,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygun olarak, tiim onemli yoOnleriyle,
gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

31 Aralik 2019

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
Ozkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmma (“TFRS”lere) uygun olarak, tiim onemli yonleriyle,
gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

31 Aralik 2018

Naturelgaz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
Ozkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorligiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini,
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarma (“TFRS”lere) uygun olarak, tiim 6nemli yoOnleriyle,
gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Hukukcu Raporu

Ek-3'te yatirimcilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukuk¢u raporu Kayum Demir Avukatlik
Ortaklig: tarafindan hazirlanmistir.

Adresi: Harbiye Mahallesi, Abdi Ipek¢i Caddesi, No: 38/5, Sisli, Istanbul
Telefon: 0212 291 10 02
Faks: 0212 291 10 03

Ekli hukuk¢u raporunda da ayrica belirtildigi iizere, Kayum Demir Avukatlik Ortakligi hukukgu
raporunun, izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir.

Diger Aciklamalar

Yukarida bahsi gecen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danigmanlik hizmetleri ve bagimsiz
denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Halka Arz Edenler tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e ait
menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden
opsiyonlara sahip degildir. Ayn taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya da
sermaye baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gecen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahname’nin genelinde muhtelif
sektor raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan ¢esitli kaynaklardan
elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen alindigi, Sirket’in
bildigi veya ilgili iiclincii sahsin yayinladig1 bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan
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bilgileri yanlis veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigi beyan ederiz.
Ucgiincii kisilerden alinan soz konusu bilgilerin kaynaklar1 ilgili boliimlerde verilmekte olup, bu
bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim iiciincii kisilerden alman bilgilerin giivenilir
oldugu diistiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden geg¢irilmemistir.

Sirket, Ugilincli kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
yanlis veya yaniltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z konusu bilgilerin
aynen alindigini beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraccinin finansal yatirnmlar:
hakkinda bilgi:

2014 yilinda Enerji Piyasalari Isletme Anonim Sirketi (“EPIAS”) Tiirkiye Elektrik fletim A.S.'nin
istiraki ile kurulmustur. (A Grubu paylar ile %30), Borsa Istanbul (B Grubu paylar: ile %30) ve
enerji sektoriinde faaliyet gosteren ozel sirketler (C Grubu paylar ile %40). Sirket, EPIAS'n
yonetiminde kontrol saglamayan C Grubu paylarinin sahiplerinden biri olarak EPIAS"in kurulusuna
412.408 TL (yaklasik %0,7) bedel ile istirak etmistir. {lgili tutar, Sirket’in mali tablolarinda finansal
yatirimlar olarak maliyet degerleri lizerinden muhasebelestirilmektedir. Sirket, bu istirakinden 31
Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali yillar icerisinde sirasiyla
31.555 TL, 69.577 TL ve 75.599 TL temettii geliri elde etmistir.

32. PAYLAR ILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar borsada iglem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden
ctkarilmast swrasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak
hazirlanmustir. Ozellikli durumlarda yatirimeilarin vergi danismanlarina danismasi gerektigi onemle
hatirlatilir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi mevzuati ve vergi mevzuatinin
yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye
yvonelik olarak da degisebileceginin goz oniinde bulundurulmasi gerekmektedir.

32.1. Genel Bakis
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yikumltliklerini belirleyen
iki cesit vergi mikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam Miikellet”) kisiler
ve kurumlar Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami {izerinden
vergilendirilirler. Tirkiye’de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef) kisiler ve kurumlar sadece
Turkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar Gzerinden vergilendirilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarinca, bir gercek kisinin Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tlrk Medeni Kanunu hikimlerine uygun olarak
Tirkiye'de olmas1 veya (i1) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devamli olarak alti aydan fazla
oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (ii) resmi miiesseselere veya (iii) merkezi
Tirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci lilkelerde oturan Tiirk vatandaglar1 da Tam Miikellef yani
stnirsiz vergi yukiimliileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak
degerlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami
tizerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati ¢ergevesinde belirtilen bu sartlar1 saglamayan bir
gercek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

206



Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’m BIST’te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger
artis kazanglar1 ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari,
Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2021 yilinda elde ettikleri iicret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde asagida yer
alan artan oranl gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Aralig1 Gelir Vergisi Orani

24.000 TL'ye kadar %15

53.000 TL'nin 24.000 TL'si igin 3.600 TL, fazlas1 %20

130.000 TL'nin 53.000 TL'si i¢in 9.400 TL, fazlas1 %27

650.000 TL'nin 130.000 TL'si icin 30.190 TL, fazlas1 %35

650.000 TL'den fazlasinin 650.000 TL'si i¢in 212.190 TL, fazlas1 %40
32.1.2. Kurumlarimn Vergilendirilmesi

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglar1 iizerinden
kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin karlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk Vergi
Kanunlarina gore belirlenmektedir. T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginin “Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi kapsaminda kurumlarm 2018, 2019 ve 2020 yili
vergilendirme donemlerine ait kazanclar i¢in kurumlar vergisi yilizde 22 olarak belirlenmis olup,
Bakanlar Kurulu yiizde 22°lik orani, yiizde 20’ye kadar indirmeye yetkili kilinmigtir. Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun gegici 10’uncu maddesi ile getirilen yiizde 22 kurumlar vergisi orani, 2020
vergilendirme doneminin sona ermesi ile 2021 yili i¢in Kurumlar Vergisi Kanunu‘nun 32’inci
maddesi uyarinca %20 olarak uygulanmaktadir. 17.11.2020 tarih ve 31307 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 7256 sayili Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmas: ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik
Yapilmas1 Hakkinda Kanun ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32. maddesine eklenen
altinc1 fikra uyarinca, paylar1 Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gdrmek iizere en az %20
oraninda halka arz edilen kurumlar hakkinda, paylarinin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden
baslamak iizere bes hesap donemi i¢in, kurum kazanglarina kurumlar vergisi orani iki puan indirimli
olarak uygulanacaktir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti
tanimlanmistir. 5520 sayd1 Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef
olarak degerlendirilebilmesi icin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni
merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandigi ve
yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati
cercevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarinin
tamamu lizerinden Tirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde
ettikleri kazanclari lizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarimin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi ic¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin Tiirkiye’de ifa
edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de degerlendirilmesi”
ifadesinden 6demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya 6deme yabanci bir iilkede yapilmis ise. Tiirkiye'de
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O0deyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarina intikal ettirilmesi veya karindan
ayrilmasi gerektigi seklinde anlagilmasi gerekir.

32.2. Paylarin Elden Cikarilmasi Karsihginda Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada Islem Géren Paylarin Vergilendirme Esaslari:

2006 ve 2020 yillar1 arasinda BIST'te islem goren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu saglanan deger
artis  kazanglarinin  vergilendirilmesi GVK’nin  Gegici  67’nci maddesi  ¢ercevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67°nci maddesi kapsaminda deger artis kazanglart islemlere
aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayicit kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67 nci maddesinin yiiriirliik siiresinin 2020 yilindan sonraya
uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda
2020 yilindan sonra asagida agiklandigi iizere (Bkz. 32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim
Kazanglarmin Vergilendirilmesi, Yatirrm Ortakligi Paylar1 Harig) BIST te islem géren paylarin elden
¢ikarilmasindan saglanacak deger artig kazanglar1 genel hiikiimler ¢er¢evesinde vergilendirilecektir.

23.12.2020 tarih ve 31343 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “3321 Sayili Cumhurbaskani Karar1”
ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’'nun gecici 67‘nci maddesinde yer alan tevkifat oranlari
hakkindaki 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari’nin eki kararimin 1. maddesinin birinci
fikrasinin (b) bendinin (3) numarali alt bendi yiiriirlikten kaldirilmis, gecici 2. maddesinde yer alan
31.12.2020 ibaresi 31.03.2021 olarak degistirilmis ve Karara gegici 3. madde eklenmistir.

Digerlerinin yani sira, BIST’te islem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, arac1 kurumlar ve saklayic1 kuruluslardir. Bankalar, araci
kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarini, iicer aylik donemler itibariyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S. - Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan
yatirnmcilarin  islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmas: esasen ilgili saklayict kurulusun
sorumlulugundadir.

BiST'te islem goren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gerceklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alig tarihini naklin
yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate
aliacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alis bedelinin
ve alis tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayici kuruluslar, bankalar ve aracit kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oran1 kanunen
%15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oran1 bankalar, araci kuruluslar ve saklayici kuruluslar
tarafindan asagida yer alan gelirler lizerinden uygulanir:

a) bankalar ve aract kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye
piyasasi araglarinin alig ve satis bedelleri arasindaki fark;

b) alimma aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde alig
bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) bankalar ve araci kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin
Odiing iglemlerinden saglanan gelirler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemlerinden saglanan
gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayil1 Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orant: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, BIST’te islem goren aracit kurulus, varantlar1 dahil olmak iizere paylar (menkul
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kiymetler yatirim ortaklik paylart hari¢) ve pay yogun fonlarmin katilma belgelerinden elde edilen
kazanglar i¢in %0; (i1) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagl
haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan yatirim fonlar1 ve yatirnm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye
Bakanliginca belirlenenler i¢in %0; ve (iii) (i1) numaral alt kirilimda belirtilen gercek kisi ve
kurumlar hari¢ olmak iizere, (i) numarali alt kirilimda belirtilen disinda kalan kazanclar icin %10
olarak uygulanir.

Yatirimcilar  yukarida Dbelirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini goz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmas: halinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir.
Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk
alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayn1 giin
icinde birden fazla atim satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli
ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat matrah1 ilk giren ilk c¢ikan yontemine gore
belirlenecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarma iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (i1) degisken getirili menkul kiymetler; (iii)
diger sermaye piyasast araglari ve (iv) yatirnm fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim ortakliklari paylari
olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli igslem ve opsiyon
sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif icinde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay
endekslerine dayal1 olarak yapilan vadeli islem sozlesmeleri ile BIST te islem géren pay ve pay
endekslerine davali olarak ihrag¢ edilen araci kurulus varantlari paylarinin da dahil oldugu degisken
getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Ucger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satim islemi yapilmast halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak
dikkate alinir.

Pay ve ayn tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim yili
asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.

Takvim yilinin son ii¢ aylik doneminde olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmasi miimkiin
degildir.
Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem géren ve bir yildan fazla streyle, Tam Mukellef ve

Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden c¢ikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Tevkifafa tabi tutulan BIST te islem goren paylara iliskin alim satim kazanglar1 icin gergek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler dolayistyla verilecek
yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her
tirlii ticari ve smnai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 seklinde tanimlanan ticari kazang
hiikiimleri cergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda
tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimler cergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.
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GVK’nin Gegici 67'nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gercek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikkiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar
miikellef ger¢ek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna gore kurulan varlik kiralama
sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden
saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin tiger aylik donemler itibariyla tevkifata tabi tutulacak
alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi lizere) aym
tirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanclar, bu tiirlere gore ayr1 ayr tespit edilip tevkifata tabi
tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasit yukarida ayrintilart verilen vergilendirme
uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK. 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Kararlari
uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oran1i Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle
birlikte s6z konusu oranin artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan g¢ifte vergilendirme
sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin  Gegici 67.maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve
yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri onem arz etmektedir. Soz
konusu anlagma hiikiimleri. Tiirk Vergi Kanunlari’ndan dnce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendiler1 veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras1 almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter onayl
bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asli ve fotokopisini, (i1) Dar Miikellef
kurumlarm ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o {ilkede bulunan
temsilciligince onayli Tiirk¢e bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terciime
biirolarinca terciime edilmis Tiirk¢e bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari i¢in niifus clizdaninin ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak i¢in miracaat
eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu olarak vergi kimlik
numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili {ilkenin
yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve terciime
biirolarinca terclime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya
dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, izleyen yilin
dordiincii ayma kadar gecerli olup, s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan dnce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmasi hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141 sayili BKK uyarinca
%0 oraninda uygulanmaktadir) oran1 uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda
dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi
hiikiimleri ve I¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi
talep edilebilecektir.
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T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi gerekli gordiigii hallerde, ¢ifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklar1 veya getirisini
tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine gore gercek
hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazin1 da isteyebilecektir.
Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler
ile veya bagkaca bir suretle ger¢cek hak sahibi olmadigi tespit edilenler bakimindan zamaninda
tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziyai dogmus sayilacaktir.

Tlrkiye Cumhuriyeti'nin bugiline kadar akdettigi anlagsmalar ve anlasmalarin Tiirk¢e metinleri Gelir
Idaresi Bagkanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarimin Vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK'nin Gegici 67'nci maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel aciklamalar yer
almaktadir.

32.2.2.1. Gerc¢ek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'nin 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili Kanunla
yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK'nin 4842
sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; "tam miikellef gergek
kisilere, gelir ve kurumlar vergisi mikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar mukellef
gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere
dagitilan kar paylar tlizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen
bu oran %15'tir. Ancak, KVK’nin 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve ayni
kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan
kazancglarin ortaklara dagitimi halinde, kar pay1 dagitimina baglh tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar
Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi, Bolim 15.3.9), GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22.
maddenin 2. fikrasina gore tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75. maddesinin 2.
fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili "kar paylarinin yaris1” gelir vergisinden
miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarinin belli bir haddi agmis olmasi halinde (2021 yil1 i¢in bu had
53.000 TL’dir), bu kar paylarimin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar payinin tamami
tizerinden kesinti yoluyla O6denmis olan vergilerin beyanname {zerinden hesaplanan vergiye
mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine ddenmesi gerekmektedir. Diger taraftan, kurum
kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar dagitim
sayllmadig1 i¢in tevkifata tabi olmadig1 gibi, bedelsiz hisse edinimi gergek kisi ortaklar yoniinden
menkul sermaye iradi sayilmadigindan, bunlarin beyan edilmesi s6z konusu degildir. Temettii
avanslari da kar paylari ile ayn1 esaslarda vergilendirilmektedir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK madde (86/2) gercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tirkiye'de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan tcretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar miikellef
gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde (101/2)
uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarim1 mal ve
haklarin Tiirkiye'de elden ¢ikarildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek
zorundadir. Vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile
15 gun iginde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir. (GVK, Md. 101/5)

32.2.2.2. Kurumlar
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32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden Cikarilmasindan
Saglanan Kazancglar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme bilinyesinde elde edilen alim satim kazanclari ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Mukellef Kurumlar

Ad1 gecen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay1 6demeleri tevkifata
tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir kurumdan aldiklar1
kar paylar, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK, Md.5/1-a-1). Ancak, istirak
kazanci istisnasi, yatirim fon ve ortakliklarindan alinan kar paylan icin gegerli degildir. Bu nedenle,
gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklari dahil olmak {izere yatirim fon ve ortaklarindan alinan kar
paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar
vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylar1 i¢in, dagitimi yapan yatirim fon ve ortakligi biinyesinde
O0denmis olan vergi, alinan kar payina isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirnm fon veya
ortakligindan alinan net kar payimnin gecerli kesinti orami kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle
hesaplanmalidir.

32.2.2.2.3. Dar Mikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devamli
menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari kazang olarak
vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde gerceklesecektir. Yukarida
belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile ugrastiklarindan %75°lik kurumlar vergisi
istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitastyla menkul kiymet alim satim kazanci elde
eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu olabilir.
Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamig oldugu ytirtirliikte
bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinin hiikiimleri dnem arz etmektedir. S6z konusu
anlagma hiikimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan 6nce uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde bulunduran
dar miikellef kurumlara yapilan kar pay1 6demeleri, tam miikellef gergek kisilere 6denen kar paylarina
iliskin yapilan aciklamalar cercevesinde tevkifat uygulamasina konu olacaktir. Menkul sermaye
iratlan lizerinden tevkif suretiyle alinmis vergiler, dar miikellef kurumlar agisindan nihai vergi olup
(KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamis menkul sermaye iratlarimin beyan yoluyla
vergilendirilmesi gerekmektedir.

32.2.2.2.4. Vergi Tevkifatinin Thrage1 Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna iliskin Aciklama:

Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2020 doneminde ise hisse senetlerinin elden
cikartilmasi karsiliginda elde edilen kazanglar i¢in tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya saklamaci
kuruluslarca, pay kar paylari i¢in tevkifat ise Ortaklikca kesilecektir.

32.2.2.3. Yabanc1 Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan Sirketlerin
Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlara
benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK'ya
6322 sayili Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek {izere,
"Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi" baslikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanc1
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fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam
Mikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlar1 diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler araciliiyla organize
bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi aract; (i)
vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan
emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazancglar1 icin KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin
saglanmas1 durumunda; portfdy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve
bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari i¢in beyanname verilmeyecek ve
diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif bliylikligliniin %51’inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait paylar
veya ortaklik paylar1 veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri elde edilen kazanglar
bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin Kar Paylarinin Ve Kar Pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi
asamasina birakilmistir.. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-6-b maddesi
uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gercek kisilere; (i1) gelir ve kurumlar vergisi
mukellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara: (iv) Dar Mukellef
gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar
pay1 elde edenler haric); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan
kar paylar1 tizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim
sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklar1 i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef
kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette
bulunan Dar Mikellef kurumlara dagitilan kar paylari tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen,GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin yaris1 gelir
vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan
yarist (%50°si) dahil olmak tizere dagitilan kar paymin tamami (%100°{) tizerinden %15 oraninda
gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kér payinin yillik vergi/beyannamesinde beyan edilmesi halinde,
s0z konusu vergi tevkifat1 yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup
edilir. GVK’nin 86/1 -c maddesi uyarinca, GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2021 yili gelirleri i¢in 53.000 TL'yi asan ve tam
miikellef kurumlardan elde edilen kar paylari i¢cin beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi
asamasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve iade
edilecektir. Kar pay1 avanslar1 da kar paylari ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.
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32.3.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere dagitilan
kar paylar1 iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15°tir) tevkifat
yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlagsmalarinda daha diistik
tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai vergileme
olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. Maddesinin 5 nolu fikras1 geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine munferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miukellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagl olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak s6z
konusu gelirler ticari kazan¢ olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde kapsamindaki safi
kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar
vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci iizerinden %20
oraninda uygulanir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginin “Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde Degisiklik Yapilmasina
Dair Tebligi kapsaminda kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine ait
kazanglar i¢in kurumlar vergisi yiizde 22 olarak belirlenmis olup, Bakanlar Kurulu yilizde 22’lik
orani, yiizde 20’ye kadar indirmeye yetkili kilinmigtir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun gegici 10’uncu
maddesi ile getirilen yiizde 22 kurumlar vergisi orani, 2020 vergilendirme déneminin sona ermesi ile
2021 yili i¢in Kurumlar Vergisi Kanunu‘nun 32’inci madde uyarinca %20 olarak uygulanmaktadir.
17.11.2020 tarih ve 31307 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7256 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmas: ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ile 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32. maddesine eklenen altinci fikra uyarinca, paylar1 Borsa Istanbul
Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlar hakkinda,
paylarinin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baslamak {izere bes hesap donemi i¢in, kurum
kazanglarina kurumlar vergisi oran1 2 puan indirimli olarak uygulanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/a-l maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kar paylari, yatirim fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin pay senetlerinden elde
edilen kar paylar1 hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2. Dar Mikellef Kurumlar

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kuramlara dagitilan kar
paylart iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin icin bu oran %15°tir) tevkifat
yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalarinda daha diisiik
tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde ettikleri
kar paylar i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar mikelleflerin bu gelirler
icin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.
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33.THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA BiLGI

33.1. Thrace1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin verilen izin ve
izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair kullandig:
izahnamenin iceriginden de ilgili Kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine dair beyanlari:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda izahnamenin
kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullamm izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi durumunda,
satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda yatirnmcilara
sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

33A iZAHNAME KULLANIM iZNINiN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

33A.1 Izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri)

Yoktur

33A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz programm sirkiileri onay tarihi itibariyla
yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag ve ilgili bilgiye
nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama

Yoktur

33B iZAHNAME KULLANIM IZNiNIN TUM YETKIiLi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi verilen
izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri gerektigine dair koyu
harflerle yazilmis uyari

Yoktur
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Rihtim Caddesi No:51 Karakdy / Istanbul adresindeki ihragginin merkezi ve
bagvuru yerleri ile ihrag¢inin internet sitesi (www.naturelgaz.com) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:
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1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.)

2) Thragcinin izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablolar

35. EKLER
EK 1. Esas Sozlesme ve I¢ Yonerge
EK 2. Sorumluluk Beyanlari

EK 3. [Kayum Demir Avukathk Ortakhigi’nin 30.09.2020 tarihli Hukukcu Raporu][/lerleyen
safhalarda sunulacaktir.]

EK 4. Bagimsiz Denetim Raporlari ve Finansal Tablolar
EK 5. Fonun kullanim yeri raporu

EK 6. TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan; 22 Temmuz 2020 tarihli
2020REV349 No’lu, 22 Temmuz 2020 tarihli 2020B151 No’lu, 22 Temmuz 2020 tarihli
2020REV348 No’lu, 22 Temmuz 2020 tarthli 2020C245 No’lu ve 22 Temmuz 2020 tarihli
2020C246 No’lu Arsa Degerleme Raporlari ile 28.06.2019 Tarih ve 2019MAKA131 Sayili Makine
Degerleme Raporu

EK 7. Aden Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.L. tarafindan hazirlanan; 14 Agustos 2020
tarinli 2020-OZEL-257 sayili Tesis Degerleme Raporu; ve 12 Ekim 2020 tarihli 2020-OZEL-245
say1l1 Makine Degerleme Raporu

EK 8. Ernst Young Kurumsal Finansman Danismanlik A.S. tarafindan hazirlanan 19 Ocak 2021
tarihli Degerleme Danismanlig1 Raporu
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