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Biotrend Cevre ve Enerji Yatirimlar Anonim Sirketi

Basvuru izahnamesi

Bu Izahname, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca 1S../004/2021 tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgimizm ¢ikanlmig  sermayesinin  128.000.000 TL’den 150.000.000 TL’ye
cikanlmasi nedeniyle artirlacak 22.000.000 TL nominal degerli 22.000.000 adet pay ve
meveut ortaklardan Doganlar Yatinm Holding A.S.’ye ait 7.333.333 TL nominal degerli
7.333.333 adet pay ile Maven Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait
7.333.333 TL nominal degerli 7.333.333 adet pay olmak iizere toplam 36.666.666 TL
nominal degerli 36.666.666 adet paym halka arzma iligkin izahname’dir.

Toplanan Kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmas1 halinde, mevcut
ortaklardan Doganlar Yatrim Holding A.S.’ye ait 2.500.000 TL nominal degerli ile
Maven Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait 2.500.000 TL nominal degerli
olmak iizere toplamda 5.000.000 TL nominal degerli ve toplamda halka arz edilecek
paylarin %13,64’iine tekabiil eden paylarin dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina
eklenmesi planlanmaktadar.

izahname’nin onaylanmas), Izahname’de yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirnm kararlan Izahname’nin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Izahname, ortakliimizin (www.biotrendenerji.com.tr) ve halka arzda satisa aracihk
edecek Deniz Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi’nin (www.denizyatirim.com)
adresli ve Tiirkiye Smai Kalkimma Bankas: Anonim Sirketi’nin (www.tskb.com.tr) adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye aik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahname’de ve
izahname’nin eklerinde yer alan yamhg, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrage sorumludur. Zararm ihragadan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantor ve ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine goére zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlgiide sorumludur.
Ancak, izahname’nin diger kisimlan ile birlikte okundugu takdirde ézetin yamltics, hatah
Yveya tutarsiz olmasi durumu hari¢c olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir_hukuki sorumluluk yviiklenemez. Bagimsiz denetim, g«
degerleme kuruluslan gibi fzahname’yi olusturan belgelerde yer g ‘ig;lv(tiﬂ‘H '}
raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan rap Flard '::Yg:if"‘ilah\:{{anlls,
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Isbu Izahname, *“disiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir’, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
igermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece Izahname nin yayim
tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gdstermektedir. Birgok faktor, ihragginin gelecege yonelik
agiklamalarinin dngérillenden ¢ok daha farkli sonuglanmasina yol aq:ab';].eeckmk\
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR
AS. Anonim Sirketi
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ABD Dolar / USD /
Amerikan Dolarn / Amerika Birlesik Devletleri Dolan
Dolar
Afyon Yenilenebilir Afyon Yenilenebilir Enerji Elektrik Uretim A.S.
Aksaray ili Merkez ilgesinde bulunan, Aksaray Kati Atk
Aksaray Tesisi Bertaraf ve Diizenli Depolama Tesisi ve Aksaray Cop Gaz

Elektrik Uretim Tesisini iceren atik yonetimi ve elektrik
iiretim tesist

Atik Yonetimi

02.04.2015 tarihli ve 29314 sayih Resmi Gazete'de

YoOnetmeligi yayimlanan Atik Yonetimi Ydnetmeligi
ATM Otomatik Para Cekme Makinesi (Automated Teller Machine)
ATY Atiktan tiretilmis yakit
Avro / EUR / Euro Avrupa Birligi para birimi
Aydin Tesisi (Enerji Aydm ili Cine ilgesinde bulunan, Cine Biyokiitle Enerji
Santrali) Santralini igeren elektrik iiretim tesisi
Aydin Tesist { Yakit Aydin ili Cine ilgesinde bulunan, Ulubey biyolojik atik ve
Hazirlama) hammadde hazirlama/iiretimi tesisi
Aydin Tesisleri Aydin Tesisi (Enerji Santrali) ve Aydin Tesisi (Yakat
Hazirlama)
BAGYAS Balikesir Gayrimenkul Yatinm ve Gida A.S.
) o Balikesir ili Altieyliil ilgesinde bulunan, Bahkesir Kati Atik
Bahkesir Tesisi Diizenli Depolama Tesisi ve Balikesir Cop Gaz Elektrik
Uretim Tesisini igeren atik ytnetimi ve elektrik iiretim tesisi
o Izmir ili Bergama ilgesinde bulunan, Bergama Kati Auk
Bergama Tesisi Diizenli Depolama Tesisi ve Bergama Cdp Gaz Elektrik
Uretim Tesisini igeren atik ydnetimi ve elektrik iiretim tesisi
BES Biyokiitle Elektrik Santrali
BIAS / Borsa / Borsa . A
istanbul / BIST Borsa Istanbul A.§. N RS
Biotrend / Thragg1 / i IR .
Halka Arz Eden / Biotrend Cevre ve Enerji Yatirimlar1 A.S. 'i‘ a
Sirket \
Biyomgk iyomek Elekmk/Bnemm Uretimi Sanayi ve Tl\%acs_é_s_“,p‘»""

eykoz Vergi Dairegl

VEN ENERI iLiK'I'RIK {(BST}
Kavacik Mah. Ert :
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KISALTMALAR

TANIMLAR

Bogazkdy Bogazkdy Enerji Elekirik Uretim Ticaret A.S.

Bursa Tesisleri inegol-1 Tesisi ve Inegdl-2 Tesisi

COVID-19 Koronaviriis hastalig1 2019

1 ABD Dolan cent 1 ABD Dolari’nin 11100’ iine esit olan para birimi

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

CED Raporu Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu

GED Yénetmeligi izylltlnlze?nlai ct:\rrirl;gel Eiki 12)?g2f1ensc1?;::esi[§’e§gung?§f e
Camlibel EDAS Camhbel Elektrik Dagitim A.S.

Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi

10.09.2014 tarihli ve 29115 sayilh Resmi Gazete’de
yayimlanan Cevre Izin ve Lisans Y&netmeligi

Cevre Kanunu

11.08.1983 tarihli ve 18132 sayii Resmi Gazete’de
yayimlanan 2872 sayili Cevre Kanunu

Coruh EDAS Coruh Elektrik Dagitim A.S.

Denizbank Denizbank A.S.

DenizYatirim / )

Konsorsiyum Eg Lideri Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Dog-Yap Dog-Yap Ingaat Turizm Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Dogan Ailesi Davut Dogan, Adnan Dogan, $adan Dogan, Murat Dogan,

ismail Dogan ve 1lhan DoZan

Doganlar Yatinm

Holding / Halka Arz Doganlar Yatirim Holding A.S.
Eden Ortak
Dogu Star Dogu Star Elektrik Uretim A.S.
| Elektrik Piyasasi 02.11.2013 tarihli ve 28809 sayih Resmi Gazete'de
Lisans Yonetmelii yayimlanan Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi
Envitec Envitec Cevre Teknolojileri Isletme Insaat Ithalat Ihracat
Nakliye Makina Imalat ve Ticaret Sanayi A.S.
EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu
EPIAS Enerji Piyasalan Isleime A.S.
EPKn 30.03.2013 tarihli ve 28603 sayih Resmi Gazete’de

yayimlanan 6446 sayih Elektrik Piyasasi Kanunu

Esas Sozlesme

Biotrend esas sdzlegmesi

ETKB Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhigt AL
EUAS Elektrik Uretim A.S. ;
CEVR poé
Kavacik Kavaciky
Beyroz ! ISP PE
Tet : 0210 ¢ 3 péykoz Vergi Dairane
Mérsis No - 01 ?604149?6000“1 Ticarel Sicli No: 431773




KISALTMALAR

TANIMLAR

Canakkale Ili, Ezine ilgesinde bulunan, Ezine Biyokiitle Enerji

Ezine Tesisi e
Santralini igeren elektrik iiretim tesisi
FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar
FEDAS Firat Elektrik Dagitim A.S.
GDZ EDAS GDZ Elektrik Dagitim A.S.
GES Gilines elektrik santrali
. . Giresun ili, Gorele ilgesinde bulunan, Cavuglu Kati Atik
Giresun Tesisi Diizenli Depolama Tesisi ve Giresun Cop Gaz Elektrik Uretim
Tesisini iceren atik yonetimi ve elektrik {iretim tesisi
Doganlar Yatirnm Holding A.S, Doganlar Yatinm Holding
Grup A.S.’nin bagh ortakliklan ve igtiraklerinden olusan sirketler
toplulugunu
GVK 06.01.1961 tarihli ve 10700 sayilh Resmi Gazete’de
yayumlanan 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu
Halka Arza Aracilik ve 18.01.2021 tarihinde imzalanan Halka Arza Aracihk
Konsorsiyum Yetkilendirme Sézlesmesi ve 09.04.2021 tarihinde imzalanan
Sézlesmesi “Halka Arza Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi”
Halka Arz Edenler thraggi, Doganlar Yatirim Holding ve Maven Enerji
Halka Arz Eden Ortaklar Doganlar Yatirim Holding ve Maven Enerji
. Yeni Paylar ve Mevcut Paylardan olmak iizere toplam
Halka Arz Edilen Paylar 36.666.666 TL nominal degerli 36.666.666 adet pay ve ek
satisa konu olabilecek 5.000.000 TL nominal degerli
5.000.000 adet pay
Halkbank

Tiirkive Halk Bankas1 A.S.

Harmandali Tesisi

Izmir ili, Harmandal ilgesinde bulunan, Harmandal Diizenli
Atk Depolama Tesisi ve Izmir Cop Gaz Elektrik Uretim
Tesisini iceren atik yonetimi ve elektrik iiretim tesisi

HES Hidroelektrik Santrali

iKS Enerji I.K.S. Enerji Turizm Otelcilik Ingaat Taahhiit Ingaat
Malzemeleri Gida Ticaret ve Sanayi Lid. Sti.

ilda I1da Elektrik Uretim A.S.

Inegél-1 Tesisi

Bursa ili, inegél ilgesinde bulunan, Inegdl Kat1 Atik Diizenli
Depolama Tesisi ve Inegsl Cop Gaz Elektrik Uretim Tesisini
iceren atik yonetimi ve elektrik iiretim tesisi

Inegol-2 Tesisi

Bursa ili, Inegol ilgesinde bulunan, Inegol Kati Atik-Dit7enti-
Depolama Tesisi ve Inegsl Biyogaz Elektrik Urghm Tésisini:| -

2

iceren atik yonetimi ve elektrik {iretim tesisi
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DENIZ YATIRIM

KISALTMALAR

TANIMLAR

Hatay ili, Iskenderun ilgesinde bulunan, Iskenderun Cevre ilge
ve Beldeleri Koy ve Belediyeler Kati Atiklanni

Iskenderun Tesisi Degerlendirme Birligi Kati Atk Degerlendirme ve Bertaraf
Tesisi ve Iskenderun Cop Gaz Elektrik Uretim Tesisini igeren
atik yonetimi ve elektrik iiretim tesisi

Izmir Dogu Star fzmir Dogu Star Elektrik Uretim A.S.

Izmir Novtek Izmir Novtek Enerji Elektrik Uretim A.S.

[zmir Tesisleri

Bergama Tesisi, Harmandah Tesisi ve Menderes Tesisi

JES Jeotermal elekirik santrali

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Malatya ili, Battalgazi ilgesi, Kapikaya mevkiinde bulunan,

Kapikaya Tesisi Malatya Entegre Cevre Projesi kapsaminda Orduzu Tesisleri
ile entegre faallyet gosteren Malatya-2 Cop Gaz Elektrik
Uretim Tesisini iceren atik yonetimi ve enerji iiretim tesisi

Karva Karya Gii¢ Sistemleri Enerji Miihendislik Elekirik Ingaat

ary Imalat Damismanlik ve Taahhiit Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

KDV Katma Deger Vergisi

Konsorsiyum Eg Liderleri Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ve Ttirklye Sinai
Kalkinma Bankas1 A.S.

Kurul / SPK. Sermaye Piyasasi Kurulu

KVK 21.06.2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

kWh Kilowatt saat

Landfill Enerji Landfill Enetji Sanayi ve Ticaret A.S.

Ltd. Sti. Limited Sirketi

Malatya Tesisleri Orduzu Tesisleri ve Kapikaya Tesisi

Maven Enerji / Halka . o . .

Arz Eden Ortak Maven Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Maven Tarim Maven Tarim Seracihk ve Hayvancilik Sanayi ve Ticaret A.S.

MD Biyokiitle MD Biyokiitle Enerji Uretim A.S.

| Menderes Tesisi

[zmir ili, Menderes ilgcesinde bulunan, Giiney 2 Bdlgesi
Entegre Kat1 Atk Yonetim Tesisi ve [zmir Biogaz Elektrik
Uretim Tesisini igeren atik yonetim ve elektrik iiretim tesisi

Mersin Elektrik Uretim ve Enerji Yatrmlar: A.S.

Mevcut ortaklardan Doganlar Yatinm Holding ve Maven
Enerji’'nin sahip ol?gu}Ptoplam 128.000.000 TL nominal

deggyli 128.000.000 4detlpay




KISALTMALAR

TANIMLAR

Mimsan Mimsan Endiistri Kazanlan Sanayi ve Ticaret A.S.

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MWe Megawatt elektrik

MWh Megawatt saat

MWm Megawatt mekanik

Nov Enerji Nov Enerji Elektrik Uretim A.S.

Novas Novas Enerji Elektrik Uretim A.S.

Novtek Enerji Novtek Enerji Elektrik Uretim A.S.

Oddobank (Oddo BHF Aktiengescllschaft

QEDAS Osmangazi Elektrik Dafitim A.S.

Ordu Yenilenebilir Ordu Yenilenebilir Enerji Elektrik Uretim San. ve Tic.A.S.
Malatya ili, Battalgazi ilgesi, Orduzu mevkiinde bulunan,

Orduzu Tesisi Malatya Entegre Cevre Projesi kapsaminda faaliyet gosteren,

(Lisansly) Malatya-1 Cop Gaz Elektrik Uretim Tesisini igeren atik
yonetimi ve elektrik iiretim tesisleri
Malatya ili, Battalgazi ilgesi, Orduzu mevkiinde bulunan,

Orduzu Tesisi Malatya Entegre Cevre Projesi kapsaminda faaliyet gosteren,

(Lisanssiz} Malatya Belediyesi Kat1 Atik Sahasi Cop Gaz Elektrik Uretim

Tesisini igeren atik yonetimi ve elektrik tiretim tesisleri

Orduzu Tesisleri

Orduzu Tesisi (Lisansl)} ve Orduzu Tesisi (Lisanssiz)

PTF Pivasa takas fivati
PwC Sektér Raporu Pw_C Yonetim ‘ Damsl_panhgt A.‘S. tarafindan hazirlanan
“Biyokiitle ve Biyoenerji Sektorlerine Genel Bakig” raporu
RES Riizgr Elektrik Santrali
Serenti Serenti Enerji A.S.
_ o Sivas ili Merkez ilgesinde bulunan, Sivas Kati Atik Diizenli
Sivas Tesist Depolama Tesisi ve Sivas Cop Gaz Elektrik Uretim Tesisini
iceren atik yonetimi ve elektrik iiretim tesisi
SPKn 10.12.2012 tarihli ve 28513 sayithi Resmi Gazete’de
yayimlanan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
SPL Sermaye Piyasasi Lisanslama Sicil ve Egitim Kurulugu A.S.
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti T —
. G e
Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. / T N
I
Tas Maden Tas Maden Grup Yap1 A.S. B '_;’ e
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Mgrkez Bankas: L - R ‘jx-j._ BAe
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KISALTMALAR TANIMLAR
TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S.
TEIAS Tiirkiye Elektrik iletim A.S.
TEK Tirkiye Elektrik Kurumu
Istanbul Teknik Universitesi “ITU” Insaat Fakiiltesi Cevre
Teknik Giivence Miihendisligi Boliimii’nden akademisyen Prof. Dr. Izzet
Raporu Oztirk ve Dog¢.Dr. Mahmut Altinbag tarafindan hazirlanan
2021 tarihli Teknik Gilivence Raporu
Malatya Tesisleri, Izmir Tesisleri, Bursa Tesisleri, Aydin
Tesisler - Tesisleri, Aksaray Tesisi, Balikesir Tesisi, Ezine Tesisi,
Giresun Tesisi, Iskenderun Tesisi, Sivas Tesisi ve Usak Tesisi
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
TL Tiirk Liras:
TMS Tiirkive Muhasebe Standartlar
% Toroslar EDAS Toroslar Elektrik Dagitim A.S.
E; A TSE Tiirk Standartlar1 Enstitiisii
o i TSKB / Konsorsiyum Eg L _
5%3?5 5 Lideri Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.
_o‘_;g'g._ 4 . -
%‘_‘.Eﬁg‘;g TTK 14,02.2011 tarihli ve 27846 sayih Resmi Gazete’de
°gf§. °§-§ yayimlanan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
@
N TTSG Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
UEDAS Uludag Elektrik Dagitim A.S.
Ulubey Ulubey Elektrik Uretim ve Enerji Yatinmlan A.S.
o Usak ili Merkez ilgesinde bulunan, Ugsak Kati Atik Dizenli
Usak Tesisi Depolama Tesisi ve Usak Biyogaz Elektrik Uretim Tesisini
iceren atik yonetimi ve elektrik iiretim tesisi
Usak Yenilenebilir Usak Yenilenebilir Enerji Elektrik Uretim A.S.
UFE Uretici Fiyat Endeksi
Tesisleri isleten ve/veya isletecek olan Biyomek, Dogu Star,
Uretim Sirketleri izmir Dogu Star, izmir Novtek, Karya, Landfili Enerji, MD
retim Sirketleri Biyokiitle, Mersin Elektrik, Nov Enerji, Novtek Enerji,
Serenti, Usak Yenilenebilir, Ulubey ve Yilbatu /"""—-\
Yarcan Yarcan Elektrik Uretim A.S. i -
Yatinm Finansman Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
YEK Yenilenebilir enerji kaynaklan
BIOTREND

GEV ERJI YATIR1ML 1}.’\
Kavac ok Skt 3
Beykoz : Bevk
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KISALTMALAR TANIMLAR
YEKDEM

Yenilenebilir enerji kaynaklar: destekleme mekanizmasi

18.05.2005 tarihli ve 25819 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan 5346 sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin
Elektrik Enerjisi Uretimi Amacli Kullamimina Iliskin Kanun

Yenilenebilir Enerji Kanunu

Yeni Paylar . | Sirket’in isbu Izahname kapsaminda sermaye artnmiyla ihrag
ettigi 22.000.000 TL nominal degerli 22.000.000 adet pay
Yilbatu Yilbatu Elektrik Uretim A.S.
Yi . | Yap-islet
YiD : | Yap-slet-Dewcet
R "-'f’._.\‘:' '.‘-

TIRIM

ENIZ YA
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ENERJI ELEXTRIK URETIMAS.
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L. BORSA GORUSU:

- Borsa Istanbul A.S.’nin SPK’ya hitaben yazdigt 09.04.2021 tarihli yazisinda;
“Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin 1 'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki "Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarin nominal
deferinin sermayeye oramt’ sartlarim halka arzdan sonra saglamas: kosuluyla Jirket
paylanimn Yildiz Pazar'da islem gorebilecegi,

Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almast, :
Borsamiz goriisiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S Goriigii, Borsa Istanbul AS. 'nin verecegi
Larara doniik herhangi bir taahhiit ya du baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'nin i_
goriis talebine cevap vermek amaciyla sturlt olmak lizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate :
alinarak hanrlanmustr, Isbu Borsa Istanbul AS. gorisiine dayanilarak alinacak kararlar
sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul AS. 'Hin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. * ifadesinin yer almast .

hususlarimn Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamiz goriisi olarak Kurulunuza
Hletilmesine karar verilmistir.

Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin 1 ‘inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki
*Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarin nominal degerinin
sermayeye orant” gartlarint halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket paylariin Yildiz
Pazar'da iglem gérebilecegi,

Sirket hakkinda haznrlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almast,

“Isbu Borsa Istanbul A.§ Goriisii, Borsa Jstanbul AS. 'nin verecegi karara doniik herhangi bir
taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'mn goriiy talebine cevap
vermek amaciyla sinurlt olmak iizere meveut bilgi ve belgeler dikkate ahinardk hazirlanmgtr,
Isbu Borsa Istanbul AS. giriiiine dayamlarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar

nedeniyle Borsa Istanbul AS. 'Hin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. " ifadesing

yer almast hususlarinn Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamz §0p

Kurulunuza Hletilmesine karar verilmistir.” : .

-
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

EPDK tarafindan Sirket’e hitaben hazirlanan 07.04.2021 tarihli yazida “elektrik piyasasinda
Jaalivet gosteren iiretim lisanst sahibi tizel kigiler icin halka acik sirketlerde yiizde bes,
digerlerinde yiizde on ve tizerindeki sermaye payt degisiklikleri onaya tabi olmaktan ¢ikarilarak
bildirim yiikiimltiliigtine doniistirilmiis, onay sadece tarifesi diizenlemeye tabi olan tiizel kigilere
mahsus hale getirilmigtir. Diger taraftan Sirketinizin Kurumumuz nezdinde herhangi bir énlisans
ve/veya iiretim lisanst bulunmamakia olup, Sirketinizin hisselerinin bir boltimiiniin planlanan
halka arz cercevesinde ortaklik yapimzda olugacak degisiklik konusunda Sirketinizie ilgili olarak
Kurumumuz nezdinde yapilacak herhangi bir islem bulunmamaktadwr.” denilmektedir.

Ayrica EPDX tarafindan iiretim lisansi sahibi Nov Enerji, Biyomek, izmir Novtek, Dogu Star,
Noviek Enerji, Usak Yenilenebilir, Landfill Enerji, Izmir Dogu Star ve Serenti’ye hitaben
hazirlanan yazilarda “elektrik piyasasinda faaliyet gosteren iiretim lisanst sahibi tiizel kigiler icin
halka acik sirketlerde yiizde beg, digerlerinde yiizde on ve iizerindeki sermaye pay: degisiklikleri
onaya tabi olmaktan ¢ikarilarak bildirim yikiimliliiiine doniistiiriilmiis, onay sadece tarifesi
diizenlemeye tabi olan tiizel kisilere mahsus hale getirilmistir. Planlanan hisse devrinin
gerceklestirilmesini takiben fiili ortaklik yapiniz cergevesinde; dogrudan ortakitk yapiniz, dolayli
ortaklik yapiniz ve Sirketiniz sermayesinde % 10 ve iizerinde dogrudan ve dolayli pay sahipleri
ve pay miktarlari tablosunun Kurumumuza bildirilmesi gerekmektedir.” dentimektedir.

EPDK tarafindan onlisans sahibi MD Biyokiitle, Mersin Elektrik ve Yilbatu’ya hitaben
hazirlanan yazilar a_soz konusu sirketlerin halka arz sonucu ortaklik yapilarinda gergeklesek




1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gergevesinde,
gergege uygun oldugunu ve Izahname’de bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Tarih: lZI /2008 1??3
Adr Soyadi: Murat Dogan

Gaorevi: Yonetim Kurulu Uyesj

Thraca
Biotrend Cevre ve Enerji Sorumlu Oldugu Kisun:
Yatinmlan A.S.

Tarih: 12/04/2021
Adi Soyad: ilhan Degan
Gbrevi: Yionetim oy, l;nBaskam

GEVRE V& ENERJ e

Kayack Sah. Esl

Bauxnz i [STENE .
Tarih: 13/ IZAHNAMENIN TAMAMI
Adh Soyad

oyadi: | ;./

Giirevi:
Vekili

Halka Arz Eden Ortak

Sorumlu Oldugu Kisim:
Doganlar Yatinm Holding A.S. _
Tarih: 12/04/2021
Adi Seyadi: Adnan Dogan
fZAHNAMENIN TAMAMI




Halka Arz Eden Ortak

Maven Enerji Elektrik Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 12/04/2021
Ad1 Soyadr: Ogiin Dogan

Gorevi: Yonetim Kurulu Uyesn
AYeN sNin.u ELRKTRIK 5 =TIM A,

Ad Soyade: Salih Tuncer Mutlucan

Girevi: Yonetim Kurulu Uyesi

iZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili
Kurulug

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler
AS.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 12/04/2021
Ad Soyads: Nurullah Erdogan

Girevi: Genel Miidiir Yardimais:

V.No: .’910110!83

Adi1 Soyadh: Thsan Engindeniz
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Halka Arza Aracilik Eden Yetkili
Kurulug

Adh Soyadn: Gﬁzd Civici

Gérevi: Grup Yéneticisi

Sorumiu Oldugu Kisim:
Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas: A.S.
Tarih: 12/04/2021
Ad1 Soyadi: Onur Aksoy
Gorevi: Miidiir
iZAHNAMENIN TAMAMI

Izahname’nin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim bilgiler
¢ergevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir

eksiklik bulunmamas: igin her tiirlii makul §enin gosteritmiy oldugunu beyan ederiz.

Imzal: sorumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadir.

figili Bagimsiz Denetim Raporunu
Hazirlayan Kurulug

Arkan Ergin Uluslararas: Bagimsiz
Denetim A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adh Soyadi: Eray Yanbol

Gorevi: Sorumlu Denetgi

iLGILi BAGIMSIZ DENETIM
RAPORU

Ilgili Teknik Giivence Raporunu
Hazirlayan Kurulug

Istanbul Teknik Universitesi ingaat
Fakiiltesi Cevre Mihendisligi Boliimfi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad Soyada: Prof. Dr. Izzet Oztiirk
Girevi: Akademisyen
Ad1 Soyady: Do¢. Dr. Mahmut Altinbas

Girevi: Akademisyen

TEKNIK GUVENCE RLP '
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.l | Giris ve uyanlar Bu ozet Izahname’ye giris olarak okunmalidir.
Sermaye piyasasi araglarina  iligkin  yatirim
kararlari  Izahname’nin  bir  biitin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
[zahname’de yer alan bilgilere iligkin iddialarin
mahkemeye tasinmasi  durumunda, davaci
yatirimel, halka arzin gergeklegtigi iilkenin yasal
diizenlemeleri  ¢ergevesinde,  lzahname’nin
cevirising iliskin maliyetlere yasal siiregler
baglatilmadan dnce katlanmak zorunda kalabilir.
Ozete bagli olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
P ¢ ilgitilerin hukuki sorumlulufuna ancak Ozetin
SEEoN Izahname’nin diger kisimlari ile birlikte okundugu
g s takdirde yamltici, hatali veya tutarsiz olmast veya
gﬁfu}g%é ' yatirrmeilarn yatirim kararim vermesine yardimen
gﬁgéggg olacak 6nemli bilgileri saglamamasi durumunda
gé 3 gg §§ gidilir.
23%5 3
= =
A.2 | Izahnamenin sonraki | Izahname sonradan tekrar kullam!mayacaktir.
kullammina iligkin bilgi
B—IHRACCI
B.1 |ihraccimn ticaret unvam ve | Biotrend Cevre ve Enerji Yatirimlari Anonim
isletme adh Sirketi
B.2 | ihraccimn hukuki statiisii, tabi | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
;‘lﬁug“ (linev.zuat, kuruldugu Tabi oldugu mevzuat: Tirkiye Cumhuriyeti
e ve adresi Kanunlar
Kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti -
Adresi: Kavacik Mabhallesi, Ertiirk / o](ak, No Ik
3/1, ¢ Kapi No: 1, Beykoz, Istanb,él .
B.3 | Ana tiriin/hizmet kategorilerini | Sirket, Tiirkiye genelinde; blyokﬁtla, e\Jsel kah“s-
de igerecek sekilde ihrageimn | atik ayirma, gazlagtirma - yal&na . A,"l;‘( EEN
meveut  faaliyetlerinin  ve | iiretimi, biyometanizasyon, atik 11'$let1m‘i L
faaliyetlerine etki eden dmemli | biyokiitle yakma tesisi ve atik 1s1, bi latlk /
faktirlerin tamim ile faal

t ENERI ELEKTRIK URETINA.S.
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gosterilen  sektérler/pazarlar
hakkmda bilgi

yakit ve tedarik tesisleri yatirimlarinda

bulunmaktadir.

Sirket, Tiirkiye genelinde faaliyette olan ve
ingaat1 devam eden toplam 118,4 MWe lisansli,
2,4 MWe lisanssiz biyokiitle/biyogaz ener)i
santrali ile faaliyette bulunmaktadir. 31.12.2020
itibariyla isletmede olan Sirket santrallerinin
kurulu giicii 55,8 MWe olup bunun 54,4 MWe’1
biyogaz santrallerinden ve 1,4 MWe’i biyokiitle
santrallerinden olusmaktadir,

B.4a | ihracciyr ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen 6nemli en son

egilimler hakkinda bilgi

Sirket’in  beklentilerini Onemli  derecede
etkileyebilecek egilimler, Sirket’in stratejisini
etkileyebilecek yurtigi ve yurtdisi ekonomik,
siyasal, politikk hususlar, satis yapilan
yurtigi/yurtdigi pazarlarin COVID-19 pandemisi
nedeniyle daralma egilimi, mevzuattan ve
ozellikle YEKDEM tarifesinden kaynaklanan
belirsizlikler, atik tedarikinde gergeklegebilecek
degisiklikler ve Sirket’in borgluluk durumu
olarak siralanabilir.

Kurulmakta olan biyokiitle santrallerine yakit
hazirlamak tizerine Sirket biinyesinde kurulmug
ve kurulacak olan biyolojik yakit hazirlama
tesisleri santral kapasiteleri ile orantili olarak
2020 wyilinda hammadde stok tutmaya
baglamuglardir ve bu egilim devam edecektir.

B.5 |Iihraccimn dahil oldugu grup
ve grup i¢indeki yeri

Sirket paylarinin %50’lik kismina dogrudan
%47’lik kismina dolayll olarak Doganlar
Yatinm Holding sahip olup, Sirket Doganlar
Yatinm Holding tarafindan kontrol
edilmektedir.

Doganlar Yatinm Holding,
tarafindan  kontrol edilmektedir.

Dogan Ailesi
Mobilya

- “halamnda Dogtas, Kelebek, Kelebek Mutfak-

\anyo, Lova Yatak ve Ruum Store markalan ile
@liyetleri, ingaat alaninda Dog-Yap markas ile

fagliyetleri ve gayrimenkul alaninda Troypark
. [Aligveris Merkezi ile faaliyetleri bulunmaktadur.

,-"boganlar Yatinm Holding’in enerji sektdriinde

faaliyet gosteren istiraklerinden biri olan
Biotrend, yenilenebilir enerji tiretimi konusunda
yatirmlar yapma ve teknolojik olarak tiretim ve
uygulama merkezi olma hedefiyle 2017 yilinda
kurulmustur.

B.6 | Sermayedeki veya toplam oy

Doganlar{ atinm-~Holding ve Maven

Sirket’in paylarina %50 - %350 ortaklik oran E;:?’
ji
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dogrudan veya dolayh olarak
%5 ve fazlasi olan Kisilerin

isimlerifunvanlann  ile  her
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

ihrageinin hakim ortaklarinmn
farkh oy haklarina sahip olup
olmadiklar1 hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak ihrageimin  yinetim
hakimiyetine sahip olanlarm ya
da ibra¢ciyr kontrol edenlerin

isimleri/unvanlarn  ile  bu
kontroliin kaynafn hakkinda
bilgi

sahip bulunmaktadir. Ayrica Maven Enerji’nin
de %94 oranindaki payina Doganlar Yatirtm
Holding sahiptir. Sirket’te imtiyazli pay yoktur.

isbu izahname tarihi itibariyla Doganlar Yatirnim
Holding’in ortaklar1 her biri %16,67'lik payla
Davut Dogan, Adnan Dogan, Sadan Dogan,
ilhan Dogan, Ismail Dogan ve Murat Dogan’dur.
Doganlar Yatinm Holding’de imtiyazhh pay
bulunmamaktadir.

Sirket’in dolayli olarak yénetim hakimiyetine
sahip olan ortak Doganlar Yatirrm Holding'dir.
S6z konusu sirketin Ihraggr’da  y®netim
hakimiyetine sahip olmasimn sebebi [hrag¢t’nin
%50 oramindaki payma dogrudan ve %47
oranindaki payina dolayh olarak sahip
olmasidir. Hakim ortak Doganlar Yatinm
Holding’in ise herhangi bir hakim ortag yoktur.
Doganlar Yatinm Holding’in gergek kisi pay
sahipleri olan Dogan Ailesinin her bir ferdi,
Doganlar Yatinm Holding sermayesinde
dogrudan %16,67 ve Sirket’'te dolayli olarak
916,16 oraninda pay sahibi konumundadr.

B.7 | Secilmis finansal bilgiler ile
ihra¢emin finansal durumunda
ve faaliyet  sonuclarinda

meydana gelen onemli

‘-d_giisiklikler
LTI ‘\\..

o3 > \\

Gelirler, (i) 31.12.2020 tarihinde sona eren 1|
yillik ddnem igin, 31.12.2019 tarihinde sona
eren 1 yillik déneme kiyasla 153,2 milyon TL
tutarinda ve %166 oraminda artig gostererek,
92 milyon TL'den 2453 milyon TL’ye
yiikselmig ve (ii) 31.12.2019 tarihinde sona eren
1 yilhk dénem igin, 31.12.2018 tarihinde sona
eren | yilik doneme kiyasla 42,8 milyon TL
tutarinda ve %87 oraninda artig gostererek, 49,2
milyon TL’den 92 milyon TL’ye ylikselmigtir.
31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yilhk donemde
64,6 milyon TL olan satig maliyeti, 31.12.2020
tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 1129
milyon TL tutarinda ve %175 oraninda artarak,
177,5 milyon TL’ye yiikselmistir. 31.12.2018
tarihinde sona eren 1 willik dénemde 31,5
milyon TL olan satig maliyeti, 31.12.2019
tarihinde sona eren 1 yillik ddnemde 33,1
milyon TL tutarinda ve %105 oraninda artarak,
64,6 milyon TL’ye ytkselmigtir. 31.12.2019
tarihinde sona eren 1 yillik dénemde 2,7 milyon
TL olan finansman geliri, 31.12.2020 tarihinde
sona eren 1 yilhk donemde 13,5 milyon TL
tutarinda ve %498 oraminda artarak, 16,2 milyon

~4 TL’ye yiikselmigtly. 31.12.2018 tarihinde sona
S\ JOTREND S
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eren 1 yilhk dénemde 5,8 milyon TL olan
finansman geliri, 31.12.2019 tarihinde sona eren
1 yillik dénemde 3,1 milyon TL tutarinda ve
%53 oraninda azalarak, 2,7 milyon TL’ye
gerilemistir, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1
yillik dénemde 22,5 milyon TL olan finansman
gideri, 31.12.2020 tarihinde sona eren 1 yillik
dénemde 41,2 milyon TL tutarinda ve %183
oraninda artarak, 63,7 milyon TL’ye
yiikselmigtir. 31.12.2018 tarihinde sona eren 1
yillik dénemde 21,6 milyon TL olan finansman
gideri, 31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik
dénemde 915 bin TL tutarinda ve %4 oranminda
artarak, 22,5 milyon TL’ye yiikselmigtir.

Yukarida agiklanan faktorlerin bir sonucu olarak
31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dénemde
2,7 milyon TL olan net donem kari, 31.12.2020
tarihinde sona eren 1 yilhk donemde 47,1
milyon TL tutarinda ve %.1.717 oramnda
artarak, 49,9 milyon TL’ye yiikselmigtir.
31.12.2018 tarihinde sona eren 1 yilhik dénemde
1,4 milyon TL olan net donem zaran,
31.12.2019 tarihinde sona eren 1 yillik dSnemde
2,7 milyon TL tutarinda kér tutarina dénmiigtiir.

Sirket’in dénen varliklar1 31.12.2020 y1l sonu
itibariyle 6nceki yila oranla %261,7 artarak
236,9 milyon TL'ye yiikselmistir. 31.12.2019
ile 31.12.2020 arasindaki dénen varliklardaki
degisim, baghca nakit ve nakit benzerleri, ticari
alacaklar, pesin 6denmis giderler ve diger dénen
varliklardaki degisimden kaynaklanmaktadir.
Sirket’in duran variiklari 31.12.2020 y1l sonu
itibariyle 6nceki yila oranla %110,4 artarak
577,9 milyon TL'ye yiikselmigtir. 31.12.2019

ile 31.12.2020 arasindaki duran varhklardaki

degisim, maddi duran varliklar, kullanim hakki
varliklan ve 6zkaynak yontemi ile degerlenen
yatinmlardan gelmektedir.

Sirket’in kisa ve wzun vadeli yiikiimliilikler:
31.12.2019 ve 31.12.2020 yillarinda sirasiyla
245,7 milyon TL ve 614,8 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 369 milyon TL lik artigin, 309
milyon TL si kisa ve uzun vadeli
bor¢lanmalardan, 44 milyon TL ise tican

e Rt YM’IR!M :
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proforma

Yoktur.
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bor¢lardaki artistan kaynaklanmaktadir.




B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.
B.10 | [zahnamede yer alan finansal | Denetim raporlannda olumlu goriis disinda
tablolara  iliskin  denetim | gériis bulunmamaktadir.
raporlarindaki olumlu goriig
disindaki hususlarin igerigi
B.11 | ihragemn isletme | [hraccimin ~ isletme  sermayesi  meveut
sermayesinin meveut | yiikkiimliiliiklerini karsilamaya veterlidir.
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 |ihra¢ edilecek ve/veya | Ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da iglem gorecek
borsada islem  gorecek | sermaye piyasast aract Sirket’in paylandir.
sermlil yle kl: Tyasasi ara;:mm Sz konusu paylarin ISIN numarasi isbu izahname
menku ys";;t Ja;l‘!;“,f‘m“ tarihi  itibariyla  belirlenmemistir. ~ Sirket’in
numsiu'asn (I'l' k: ;ﬂl rve sermayesini temsil eden paylar bakimindan farkh
grupiarina rigkan brg pay gruplan bulunmamaktadur.
=%
14
E C.2 | Sermaye piyasas1 aracinin | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.
o ihrag edilecegi para birimi
E C.3 |Ihrag¢ edilmis ve bedelleri | Sirket'in ¢ikanlmg sermayesi 128.000.000 TL
tamamen 3denmis pay saywsi | kiymetinde olup, tamam muvazaadan ari bir
ile varsa bedeli tam | sekilde tamamen 6denmigtir.
Sdenmemis pay sayist Bu sermaye her biri 1,00 TL itibari kiymetinde
nama yazili 128.000.000 adet hisseye ayrilmistir,
Her bir paym nominal
degeri
C4 | Sermaye piyasasi aracinin | Satis1 yapilacak paylar, pay sahiplerine asagidaki
sagladifi hakjar—hal ilgii  mevzuat uyannca  gesitli  haklar
bilgi saglamaktadir:
+ Kardan Pay Alma Hakki
« Oy Hakki
* Yeni Pay Alma Hakki
» Tasfive Halinde Tasfive Bakiyesine Katillim
Hakki
« Bilgi Alma ve inceleme Hakki
+ Bedelsiz Pay Edinme Hakk:
+» Gene] Kurula Davet ve Katilma Hakk:
» Iptal DavasrA¢ma Hakki

BIOTREND
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» Ortakliktan Aynlma Hakki

+» Satma Hakk:
» Azinhk Haklar
« Ozel Denetim [steme Hakki
« [tfa/Geri Satma Hakki
« Doniistiirme Hakki
C.5 | Sermaye piyasas1 aracinm | Yoktur.
devir ve tedaviiliinii
kisitlayicl hususlar
hakkinda bilgi
C.6 |Halka arz edilen sermaye | Paylarin halka arz sonrasinda Borsa is.tanbul’un
piyasasi araclarimin borsada | ilgili pazarinda islem gormesi icin Borsa Istanbul’a
islem gérmesi icin bagvuru | 09.03.2021 tarihinde Yildiz Pazarda islem gérmek
yapithp yapilmad@ veya | tizere basvuru yapilmis olup; Borsa Istanbul’un
yapihp yapilmayacag | goritsi  isbu Izahnamenin “I-Borsa Gériigi”
hususu ile islem goriilecek | kisminda yer almaktadur.
pazara iliskin bilgi
C.7 1Kar dagitim politikas: | Sirket’in  halka agk  ortakhik  statiisiinil
hakkinda bilgi kazanmasindan sonra, kar dagmim yapilip

yaptlmayacag1 ve yapilacak ise hangi miktarda
yapilacagi hususu Esas Soézlesme’nin  “Karin
Tespiti ve Dagitim1” baghkh 17. Maddesi
dogrultusunda Genel Kurul tarafindan karara
baglanacaktir. Sirket, kar dagitim politikasim
belirlemis olup; kar dagitum politikasi uyarinca ilke
olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar
elverdifi slirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli
stratejisi, Sirket, istirak ve bagh ortakhklannmn
sermaye gereksinimleri, yatinm ve finansman
politikalari, karlilik ve nakit durumu dikkate
alinarak sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde
hesaplanan dagiulabilir donem kén olusmas:
halinde asgari %50’si pay sahiplerine dagitilir.

Thracgiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

. | Santrallerin igletilmesi, bakimi ve yenilenmesi,

beklenmedik enerji kesintileri, diigik verim ve
beklenmedik  yatinm  harcamalarmna  yol

0 -
017b04149i600U
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Onemli santrallerden birinin veya birkagimn
devre dis1 kalmasi veya zarar gérmesi, Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri igin
ihtiyag duydugu teghizat ve hizmetlerin temini
ve strdiiriilmesiyle ilgili belirli risklere tabidir.

Uretim Sirketleri’nin taraf oldugu ve Tesisler’in
yapim ve isletme hakkina iligkin s6zlesmeler
sona erebilir veya Uretim Sirketleri’nin bu
stzlesmelere herhangi bir gekilde uymamas,
ilgih  idarelerin tedbir almasma veya
s6ézlesmeden dogan yapim ve igletme haklarinm
iptaline, tek tarafli feshedilmesine neden
olabilir, ayrica her bir ihlal basina ve/veya
anilan ihlal giderilinceye dek giinliikk olarak
isleyecek sekilde para cezalar1 uygulanmas: da
$0z konusu olabilir.

Belediyeler ve  mahalli  idareler ile
s6zlesmelerin  feshedilmesi, siire sonunda
tesislerin tahliye edilmesi veya yeni yatinmlar
yapilamamas: faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in tedarik zincirinde aksamalar soz
konusu olabilir.

Sirket’in gelecekteki olasi satin almalan
tamamlanamayabilir veya tamamlanmis ise,
ilgih satinm alma  beklenen  yaran
gostermeyebilir. S6z konusu satin almalarin
basarisiz olmast durumu, Sirket’in karhligim
azaltabilir.

Sirket, yeni enerji santrallerinin
gelistinilmesiyle ilgili 6nemli belirsizliklerle
kargilagabilir. Yeni projeler verimii olmayabilir,
hi¢ tamamlanamayabilir ya da beklenen sekilde
performans gosteremeyebilir.

Sirket’in faaliyetleri, santrallerinin igletmesi
icin gereken lisans, 1zin ve diizenlemelerin ve
kamu kurumlariyla yapilan zorunlu

Jhwanlagmalarin - imzalanmasina  ve  bunlarin

cerliligini korumasma baghdir.

uygulanan yasal iglem, uyumluluk caligmalart
ve/veya, santrallerde iiretim  faaliyetinin




durdurulmasi, maliyetlerin artmasina  yol
acabilecektir.

¢ Elektrik iiretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen
islemler ve baz: dogal veya toplumsal olaylar,
santrallerin faaliyetleri bakimindan tehlike arz
edebilir, kazalara yol agabilir, maddi zarara
sebep olabilir ve iiretimin duraklamasma yol
acabilir.

e Mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel
zararlann  karsilama  noktasinda  yeterli
olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda
veya bagkaca bir sekilde olugabilecek tiim
riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmasi
miimkiin degildir.

e Sirket, calisanlarinin, tedarikgilerinin,
acentelerinin veya diger {igiincii kigilerin olasi
etik olmayan davramglart veya hukuka aykin
davranislar dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

e o Sirket, diger iligkili taraflarin yam sira, dolayh
) hakim ortagi ile iligkili taraf iglemleri yapmuistir

égﬁ_ oo ve yapmaya devam edecektir.
E%Z‘;’E%‘i o Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit
%2"5%,‘5%?: personel ve nitelikli g¢ahganlann  girket
g;‘ﬁ“g%g biinyesine  dahil edilememesi, Sirket’in
234 § biiylimesini sinirlandirabilir ve faaliyetlerini

olumsuz etkileyebilir.

e Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki
degisiklikler, vergi oranlarindaki artiglar veya
vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

o Sirket, alt yiklenicilerinin ilgili kanun ve
yonetmeliklere aykin hareketlerinden
miistereken ve miiteselsilen sorumludur. Alt
yilklenicilerin faaliyetleri sonucu Sirket’e
sorumluluk dogabilir veya Sirket yasal takibe
maruz kalabilir.

e Sirket’in borglulugu ve mali yikimliilitkleri,
Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarini olumsuz ybnde
etkileyebilir.

AN

. \.‘ retim  Sirketleri’nin  proje  finansmani

ibzlesmeleri kapsaminda Sirket’in ve Uretim
rketleri’nin  belirli  taahhiitlere uymasi

VAN ENER ELEKTRISERET]
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Sirket’in ve Uretim Sirketleri’'nin birbirleri igin
sagladiklan capraz kefaletlere bagvurulmasina
sebep olabilir, Sirket'in ve Uretim Sirketleri’nin
malvarliklan i{izerindeki teminatlarin paraya
gevrilmesine yol acabilir ve alacaklar
izerindeki temlikler sebebiyle sirketlerin tiim
gelirteri, ilgili finansman yikimliiliiklerinin
geri 6denmesi amaciyla kullanilabilir.

¢ Doganlar Yatrim Holding’in kendi kredi
borglarina iligkin temerriidi Sirket’in ve Uretim
Sirketieri’nin kredi sdzlesmeleri bakimindan
gapraz temerriit hiikiimlerinin uygulanmasina
sebep olabilir; boyle bir durumda gerek Sirket
gerekse Uretim  Sirketleri’nin  verdikleri
teminatlarin paraya c¢evrilmesi s6z konusu
olabilir. Buna ek olarak, Uretim Sirketleri’nden
Novtek Enerji’nin  direkt olarak Doganlar
Yatinm Holding lehine verdigi teminat da sz
konusu oldugu igin, Doganlar Yatinm
Holding’in temerriidit bu teminatin da paraya
gevrilmesine sebep olabilir,

0-7336-0013

Zu 5 e Fon temin etme ve vade uyumsuzluguna dair

gt riskler s6z konusu olabilir.

P o T

L@‘ggﬁgo ¢ Davalara iliskin riskler s6z konusu olabilir.

ﬁ = Emg -

n%’g °§§ ¢ Doganlar Yatinm Holding’in (i) ortak satisi
b 5 yoluyla veya ilgili olmasi halinde ek sati

yoluyla halka arz edilebilecek paylar1 hari¢
olmak lizere, Sirket sermayesinde sahip oldugu
paylarinin tamam iizerinde ve aynca (ii) Maven
Enerji sermayesinin %94’iinii temsil eden
paylar1 iizerinde, Doganlar Yatimm Holding
kreditSrleri lehine pay rehni ve intifa hakk tesis
edilmistir. [lgili kredi anlagmalar: kapsaminda
temerriit halinin meydana gelmesi kontrol
degisikligine yol agabilir.

¢ Sirket ana hissedar1 DoZanlar Yatinm Holding
tarafindan yénetilmekte olup; Doganlar Yatinm
Holding’in ve Dogan Ailesinin menfaatleri,
Sirket menfaatleri veya halka arz edilen pay
sahiplerinin menfaatleri ile bagdagmayabilir.

i 1e™COVID-19 salgim da dahil olmak tizere kamu
‘[ Neghg ile ilgili yaygm endigelerin dogurdugu
NS akliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet
' 5‘: rsonuglarin, gelecege yonelik beklentilerini

;»' “yéya mali durumunu olumsuz  ydnde
i ,etklleyebﬂlr

’fi’ﬂmw (G 45,
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ihracernin icinde bulundugu sektbre iliskin
riskler:

e Elektrige olan talep azalabilir.

e FElektrik piyasast fiyatlan ve tahmini fiyatlar,
onemli ol¢lide degiskenlik gosterebilecektir.

¢ YEKDEM mekanizmas:i dahil olmak iizere,
yenilenebilir  enerji icin saglanan devlet
desteginin azaltilmasi veya kesilmest ya da
devletin enerji politikasindaki ve enerji
mevzuatindaki diger degigiklikler, $irket’in
gelecekteki yatinm ve biiylime planlanm
olumsuz etkileyebilecektir.

» Sirket, YEKDEM tegviki kapsamindaki
Tamamlama Odemelerinde olasi kur riskine
tabidir ve Sirket’in santralleri igin YEKDEM
dénemi sona erdiginde, Sirket’in kur riski

o artacaktir.

» Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirket'in iginde
bulundugu sektér ve faaliyeti i¢in dnem arz
etmektedir. Sirket’in bilgi teknolojileri sistem
ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya bu
sistem ve aglara yapilabilecek siber-saldirlar
Sirket’in  faaliyetlerini olumsuz ~ ydnde
etkileyebilir,

DENIZ YATIRIM

MENKUL KIYMEFLER A S.
uidere Cad Mo .

Bisy

o Dagitim sebekesine baglanmadaki operasyonel
zorluklar, Uretim Sirketleri’nin (irettikleri
elektrigi ~ satma  kabiliyetini  olumsuz
etkileyebilir.

D.3 |Sermaye piyasast aracina | Thrag edilecek paylara iliskin riskler:
iliskin Snemli risk faktGrleri
hakkinda bilgi

» [hrag edilen paylar halka agik bir piyasada islem
gbreceginden fiyat ve hacim dalgalanmalan
yaganabilir.

»
L

d!

o Sirket’in halka agikhk oram1 simrhdir ve
paylann likiditesi ve pay fiyati izerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

| B1 Finchi 3448

e Halka Arz Edilen Paylar igin tek alim-satim
piyasasi, diinyanin 6nde gelen borsalarina gore
daha kticiik ve daha az likit olan Borsa Istanbul
olacaktir. Bu durum halka arz kapsaminda satin
alinan paylarin alim satimina olumsuz etki
yaratabilir.

Tirkiye Sypgi Kalkinma Ba

o Ihrager’'min paylan ikincil piyasada islem
gdrmeye basladiktan sonra, [hrag¢r’'nin ana pa




sahipleri Sirket sermayesinin  Snemli bir
bdlimiine sahip olmaya devam edeceZinden,
ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil
piyasada yatim yapan pay sahiplerinin
menfaatleri ile ¢atigabilir. Ayrica ileride Sirket
paylannin énemli kisminin satis1 veya boyle bir
satisin gerceklesecedi yoniinde algi, Halka Arz
Edilecek Paylar’in piyasa degeri iizerinde esasl
olumsuz etkisi olusturabilir.

¢ Halka Arz Edilecek Paylar igin aktif, likit ve
diizenli iglem yapilan bir piyasa geligmeyebilir.

e Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar ve
ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
Halka Arz Edilecek Paylar'in degerini 6nemli
Slgiide etkileyebilir.

o Uretim Sirketleri ve/veya Sirket, pay
sahiplerine kar pay1 6dememeye karar verebilir
ya da gelecekte kar pay1 dagitamayabilir.

o Halka arz edilecek paylar tiim yatirimeilar igin
uygun bir yatirim olmayabilir.

E—HALKA ARZ

E.l Halka arza

yatmmcllardan

iliskin

ihraccimin/halka arz edenin
elde edece@i net gelir ile
katlanacag tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan

talep

Sirket, halka arzdan 363.000.000 TL ile
396.000.000 TL araliginda briit gelir elde edecektir.

Halka Arz Eden Ortaklar ise halka arzdan toplam
241.999.989 TL ila 263.999.988 TL (ek satis dahil
324.499.989 TL ila 353.999.988 TL) araliginda
briit gelir elde edecektir.

Halka arzin hem mevcut ortaklann sahip oldugu
paylardan bir kisminin satigt hem de sermaye
artirmm  suretiyle gerceklestirilmesinden dolay:
aracihik komisyonu, damsmanlik maliyetleri, halka
arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag
degeni arasindaki fark {izerinden alimacak Kurul
licreti ve Borsa Istanbul Islem Gorme Bagvuru
Ucreti Halka Arz Edilen Paylar’in birbirine olan
oram1 gozetilereck Halka Arz Eden Ortaklar ve
Sirket tarafindan  kargilanacaktir.  Sirket’in
sermayesinin tamaminin nominal degeri iizerinden
alman Kurul iticreti ile diger giderler Sirket
tarafindan kargilanacaktir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin ek satis harig
34.796.204 TL ile 37.436.204 TL araliginda, ek
satig dahil 38.753.704 . TL ile 41.753.704 TL

Mergis Mo 017604144970000:01
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araliginda olacag tahmin edilmektedir. Pay bagina
diisecek maliyetin ise minimum 0,93 TL ile
maksimum 1,02 TL  arahfinda  olmast
beklenmektedir, Sirket’in halka arzdan elde
edecegi net gelirin de ek satig hari¢ 340.133.902 TL
ile 371.549.902 TL araliinda ¢k satig dahil
340.191.761 TL ile 371.607.761 TL arahginda
olmasi tahmin edilmektedir.

E.2a

Halka arzin gerekgesi, halka
arz gelirlerinin  kullamim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
biligi

Sermaye artirimi araciligryla Ihragei’ya saglanacak
net nakit girisinin 340 milyon TL - 371,6 milyon
TL araliginda olmasi beklenmektedir.

Sirket’'in halka arzi ile kaynak elde edilmesi,
kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya gikmas,
Sirket'e deger yaratacak yatinm firsatlarinin
fonlanmasi, bilinirlik ve tanmirhgin pekistiriimesi,
seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha
giiglii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal
kimliginin giigiendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket tarafindan sermaye artimi yoluyla
gergeklestirilecek halka arzdan saglanacak net
gelirin; asagida detaylann  verilen  gekilde
kullaniimas: planlanmaktadir.

Kullanim Alam Kullanmm Yiizdesi

Kapasite Altyapt | %40 - %60
Yatirnmlan,  Potansiyel

Inorganik Bityiime

ve

isletme Sermayesi %20 - %30

Kredilerin Kapatilmasi %20 - %30

E.3

Halka arza ilis
kosullari

A

»Jalka arzin baglamasi Sncesinde, Kurul'un yam

sig, halka arz edilen ve ihrag edilen Sirket

" paWlarimn borsada islem gorebilmesi igin Borsa
"1 $lstdhbul’'un goriigiiniin alinmas1 gerekmektedir.
| Sitket’in EPDK tarafindan kendisine saglanan bir
J,\éansn veya onlisans1 olmadifindan, EPDK’min

"halka arza iliskin onayimmn gerekli olmadif: ve
ayrica elektrik tiretim lisansh ve on lisansh bagh
ortakliklar agisindan da Sirket’in halka arzi
sebebiyle bunlarin ortaklik yapilarinda meydana
gelecek olan dolayl pay sahipligi degisikliklerine
iliskin olarak da EPDK onayinin gerekli olmadig
yoniinde EPDK goriigii temin edilmistir.

Sirket’in ¢ikanlmig sermayesinin  128.000.000
TL’den 1500000000 TL’ye ¢cikarilmas: nedeniyle

o N .1008000“0 QR 218 AR
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gelmesi halinde; her

artinlacak  22.000.000 TL nominal degerli
22.000.000 adet pay ve mevcut ortaklardan
Doganlar Yatinm Holding’e ait 7.333.333 TL
nominal degerli 7.333.333 adet pay ile Maven
Enerji've ait 7.333.333 TL nominal degerli
7.333.333 adet pay olmak tizere toplam 36.666.666
TL nominal degerli 36.666.666 adet pay halka arz
edilecektir.

Meveut Paylar ile Yeni Paylar’in toplam nominal
degeri 150.000.000 TL’dir. Bu paylarn toplam
128.000.000 TL nominal degerli kisrm Halka Arz
Eden Ortaklar’a ait Mevcut Paylar iken toplam
22.000.000 TL nominal degerli kismi sermaye
artigt sonucu ihra¢ edilecek Yeni Paylar’dan
ibarettir, Mevcut Paylar’dan Halka Arz Eden
Ortaklar tarafindan, ek satis harig¢ olmak iizere,
halka arz edilecek paylarin mevcut gikarnlmig
sermayeye orani %11,46 iken, bu oran sermaye
artis1 sonrasinda %9,78 olacaktir. Yeni Paylar’in
halka arz sonrasi sermayeye oram %14,67
olacakiir.

Ek satiga konu paylarin nominal deger1 5.000.000
TL olup, ek satisa konu paylann temsil ettifi
sermayenin  Sirket’in  meveut  ¢ikanlmig
sermayesine orani %3,91 iken, bu oran sermaye
artis1 sonrasinda %3,33 olacaktir. Ek satisa konu
paylarin tamaminin ek satig kapsaminda satilmasi
halinde halka arz edilecek paylarin nominal degeri
olan toplam 41.666.666 TL’nin sermaye artisi
sonrast gikarilmig sermayeye oram ise %27,78
olacaktir.

Satis, DenizYatinm ve TSKB es liderliginde
olusturulan konsorsiyum tarafindan II-5.2 sayih
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi’nde
tammlanan “Fiyat Arahg ile Talep Toplama
Yoluyla Satig” ybntemi kullanilarak
gerceklestirilecektir.

Halka arz edilecek paylar igin 3 (iig) is giinil
boyunca talep toplanmasi planlanmaktadir. Bu
siirenin baglangig ve bitig tarihleri ilan edilecek
tasarruf  sahiplerine satig duyurusunda
belirtilecektir.

Yurt I¢i Bireysel Yatiimcilar igin oransal dagitim
yéntemi kullamlacaktir,

Satiga sunulan pay mlktarmm iizerinde talep
yatirimel igin, talep

716 580 DOUO Fax: J21 S
Mersis No - 017604140760000°
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edilecek azami pay miktan 3.000.000 adet olarak
belirlenmistir. Halka arz edilen pay adedinin
tizerinde talep gelmesi halinde her bir Yurt Igi
Bireysel Yatirimci igin azami talep miktan
3.000.000 adet olarak kabul edilecektir., Ancak,
yatirimel bazinda talep edilecek azami pay miktart
sinirlamasinin uygulanmasi sonrasi hesaplanacak
toplam talep miktarimn halka arz edilen pay
miktarindan az olmasi durumunda; yatimmel
bazinda talep edilecek azami pay miktan
stnirlamasi iptal edilerek yatimmcilara ait talepler
azami pay sinirlamasina tabi olmaksizin dagitim
asamasina dahil edilecektir.

Oransal dagitimda; ilk agamada (yetmesi kaydiyla)
her bir yatirimeiya birer adetlik pay verilecektir.
Daha sonra; Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar igin
geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan talep
miktarina bolinmesiyle “arzin falebi karsilama
orant” bulunacaktir. Bulunan arzin talebi karsilama
orani her bir yatmmctya iligkin birer pay
dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile garpilacak
ve paylar dagitilacaktir.

Her bir Yurt f¢i Kurumsal Yatinmer'ya verilecek
pay miktarina DenizYatirm ve TSKB’nin &nerileri
de dikkate alnarak Ihrager ve Halka Arz Eden
Ortaklar tarafindan karar verilecektir.

fhrac edilecek paylar kaydilestirme esaslar
gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylann fiziki
teslimi yaptlmayacaktir.

Talebi karsilanan yatinmcilarin paylar, kaydi
sistem esaslan ¢ercevesinde, dafitim listesinin
kesinlegtiginin konsorsiyum ilyelerine bildirimini
takip eden en geg 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim
edilecektir,

Halka arz sonuglan, Kurul’un sermaye piyasasi
araclarmin satigina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar c¢ergevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi giinti takip eden 2 (iki) is gunii
icerisinde Kurul'un 6zel durumlann kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

E.4 | Catisa

cpfaatfer.de dahil
olmal r iizefe *hﬂlka arza

[hraggr’min paylanmin halka arzindan Halka Arz
Eden Ortaklar pay satis geliri, halka arza aracilik
eden DenizYaptfim ve TSKB ise halka arza aracilik
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Kalkinma

Bul

ad. 81 Firddi

iliskin ilgili kisilerin nemli
menfaatleri

komisyonu elde edeceklerdir. DenizYatirim,
TSKB, Sirket ve Halka Arz Eden Ortaklar arasinda
18.01.2021 tarthinde Halka Arza Aracilik
Yetkilendirme Sézlesmesi imzalanmugtir.
DenizYatirim, TSKB, Sirket, Halka Arz Eden
Ortaklar ve Konsorsiyum Uyeleri arasinda
09.04.2021 tarihinde Halka Arza Aracilik ve
Konsorsiyum S&zlesmesi imzalanmugtir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Es Liderleni
olarak gorev alan DenizYatirim ve TSKB arasinda
¢ikar catismasi veya herhangi bir menfaat ¢atismasi
bulunmamaktadir. Konsorsiyum Egs Liderleri ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
Konsorsiyum Es Liderleri’nin halka arz iglemi
nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu
haricinde dogrudan veya dolayli olarak halka arzin
bagaristna  baglanmmg bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan
Akol Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar
veya menfaat catigmast bulunmamaktadir. Akol
Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye 1iligkisi bulunmamaktadir. Akol Hukuk
Biirosu dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
bagarisina  baglannug bir  e¢konomik  ¢ikar
bulunmamaktadir. Akol Hukuk Biirosu halka arza
iligkin sunulan hukuki damigmanlik hizmetleri i¢in
damigmanlik ticreti elde etmektedir.

Sirket ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini
yapan Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim
AS. (Member of JPA International) arasinda

herhangi bir ¢ikar veya menfaat g¢atismasi
bulunmamaktadir. Arkan Ergin Uluslararas:
Bagimsiz Denetim A.S. (Member of JPA

International) ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi bulunmamaktadir. Arkan Ergin
Uluslararast Bagimsiz Denetim A.S. (Member of
JPA International) dogrudan ya da dolayh olarak
halka arzin basansina baglanmis bir ekonomik
¢ikar1 bulunmamaktadir. Arkan Ergin Uluslararas:
Bagimsiz Denetim A.S. (Member of JPA

N ternational} Sirket’e sundugu bagimsiz denetim

- etleri kapsaminda iicret elde etmektedir.
1 . Sn1 et ile Fiyat Tespit Raporu’ndaki varsayimlarda
F uffamlan Sirket’in faaliyet gosterdigi tesislere
ik Giivence Raporu’nu hazirlayan Istanbul
. A eknik Unix'ersltem [nsaat Fakiiltesi Cevre
~ N ANERJ] ELEKTRIK UREFH A5/
CEVRE) 5amk Mah. Ertygiok.
ESFh No: -3 Beyko ANBUL
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Miihendisligi Boliimii akademisyenlerinden lzzet
Oztiirk ve Mahmut Altinbas arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir.
lzzet Oztirk ve Mahmut Alunbag ve Sirket
arasinda  herhangi  bir  sermaye  iligkisi
bulunmamaktadir. Izzet Oztirk ve Mahmut
Altinbas dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin
bagarisina  baglanmig  bir ekonomik  ¢ikart
bulunmamaktadir. istanbul Teknik Universitesi
doéner sermayesi soz konusu rapor kapsaminda
sabit iicret elde etmektedir.

E.5 |Sermaye piyasas1 aracim | Halka arz eden ortaklar olarak Doganlar Yatinm

halka arz eden | Holding ve Maven Enetji ile ihraggt olarak
kisinin/ithra¢¢imm Biotrend, Sirket paylarini halka arz etmektedir.
ismi/unvani

Sirket, paylarimin Borsa Istanbul’da iglem gérmeye
Kim tarafindan ve ne kadar | basladig: tarihten itibaren bir y1l boyunca, Halka
siire ile taahhiit verildigi | Arz Edilen Paylar disinda kalan Sirket paylannin

bulunulmayacagi ve bu siire boyunca ileride yeni
bir satis veya halka arz yapilacagmna dair bir
aciklama yapilmayacagini taahhiit etmistir.

" 5‘§ e hususlarmi icerecek sekilde | dolasimdaki pay miktannin artmasina yol agacak
coi<io z dolasimdaki pay miktarmn | sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegini,
ER AL artirllmamasina iligkin [ bu dogrultuda bir karar alinmayacagini ve/veya
EE‘; : verilen taahhiitler hakkinda | Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki
NZOERET bilgi herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici
§ "”9%‘; kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda

H
=

Doganlar Yatinm Holding ve Maven Enerji, Sirket
paylarimn Borsa Istanbul’da islem gdrmeye
basladig tarihten itibaren bir y1l boyunca Halka
Arz Edilen Paylar diginda kalan Sirket paylarimn,
dolagimdaki pay miktarimin artmasina yol agacak
sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegini,
bu dogrultuda bir karar alinmayacagim ve/veya
Borsa Istanbul’a veya SPK'ya veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni
bir satiy veya halka arz yapilacagina dair bir
aciklama yapilmayacafim taahhiit etmislerdir.
Siipheye mahal vermemek adina Giinliik Alm
Emri Taahhiidii kapsaminda Ortaklar tarafindan
alinan paylar igbu taahhtit kapsaminda degildir.

Aynica, Doganlar Yatnm Holding ve Maven
Enerji, Giinliik Alm Emri Taahhiidii kapsammnda
Borsa’dan geri alabilecek paylar hari¢ olmak
tizere, Sirket paylarmn Borsa Istanbul’da iglem
gormeye basladigi tarihten itibaren bir yil boyunca

IOTREND “
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Kavacrk efh. Erisg Sk, et lo ke
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maliki olduklan Sirket paylarim halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan borsada satmayacagim, bu
paylarin halka arz fiyatinn altinda borsada
satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacagin: taahhiit etmistir.

E.6 | Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktar: ve

yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullaniminin s6z konusu
olmas1 durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalar durumunda
sulanma etkisinin miktar ve
yiizdesi

Ortaklik paylarnin halka arzi meveut ortaklarin
riighan haklarmmin kisitlanarak sermaye artinmi
seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacak yeni
ortaklar igin halka arzin taban fiyattan
gergeklesmesi durumunda negatif 12,8980 TL
tutarmda ve %78,17 oraninda sulanma etkisi; halka
arzin tavan fiyattan ger¢eklesmesi durumunda
negatif 14,1886 TL tutarinda ve %78,83 oraninda
sulanma etkisi olacaktir.

Halka arza katilmayan mevcut ortaklar igin
sulanma etkisi halka arzin taban fiyattan
gergeklesmesi durumunda pozitif 2,0382 TL ve
%130,34 oraminda; halka arzin tavan fiyattan
gergekiesmesi durumunda pozitif 2,2477 TL ve
%143,74 oraminda olacaktir.

E.7 | Talepte bulunan
yatirnmeilardan talep
edilecek tahmini maliyetler

hakkinda bilgi

Halka arza talepte bulunan yatinmcilardan talepte
bulunmak i¢in &zel bir iicret alinmayacaktir. Ancak
yatinmeilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
paylann bagka yetkili kurulusun hesabina
virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT
yapmak istemeleri durumunda araci kuruluglar
arasinda farklilik gosteren gesitli maliyetlere
katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

kuruluslari ile birlikte):

3.1. izahname’de yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢emin bagimsiz denetim
kuruluglarimin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklan profesyonel meslek

Sirket’in 31,12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillarinin hesap
denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurutusunun bilgileri asagida veriimekiedir.

Unvam

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim. A.S.
(Member of JPA International)

Sorumlu Denetgi

Eray Yanbol

), [stanbul Serbest Muhasebeci Mali Misavirler Odasi

o6309033994)
31773




Adresi : | Maslak, Maslak Office Building Siimer Sokak No:4

Kat:2 34485 Sariyer, Istanbul

3.2. Baginsiz denetim kuruluglarmin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden ahmmasi,
gorevden cekilmesi ya da degigsmesine iligkin bilgi:

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim. A.$.’nin ve sorumlu ortak bag denetginin
gorevden alinmasi, gérevden ¢ekilmesi ya da degismesi durumlan olusmamigtir.

4. SECILMIS$ FINANSAL BILGILER
Sirket’in, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillarnna iligkin

T

konsolide bilangosu ve gelir tablosu agsagida yer almaktadir.

Denctimden  Denetimden Penctimden
Gecmis Gecmis Gegmis
VARLIKLAR 31.12.2018 31.12.2019 31.12,2020

@ 53 o DONEN VARLIKLAR
E:i & Nakit ve Nakit Benzerleri 9.577.366 18.340.368 101.809.923
g‘li-‘i—.. . Ticari Alacaklar 10.249.030 14.576.897 30.201.571
E§;§¢ % Diger Alacaklar 3.478.309 11.328.949 8.372.331
nEO3EER Stoklar 1.108.058 - 4.416.634
Eﬁ'g ég Pesin Odenmis Giderler 8.191.444 11.084.644 63.881.558
§§' 7 Diger Donen Varliklar 4.253.566 10.152.654 28.165.360
S TOPLAM DONEN VARLIKLAR 36.857.773 65.483.512 236.847.427

DURAN VARLIKLAR
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 1.810.156 2.585468 3.291.856
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 5.700.000 12.314.744 25.302.630
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar 158.554.932  243.781.818 500.991.892
Kullanim Hakki Varhklar -- 16.008.422 37.442918
Diger Duran Varliklar - -- 10.873.509
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 166.065.088 274,690,452 §77.902.805
TOPLAM VARLIKLAR 202.922.861  340.173.964 814.750.232
Denetimden  Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis Geemis
KAYNAKLAR 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

KISA VADELI YUKUMLULUKLER
1sa Vadeli Bor¢lanmalar 582.882 5.805 105.756
z Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 18.627.666 32.195.657 85.744.700
# et aki Borglar 13.831.272 44.903.333 88.427.858
é{ ;’_ " \\_ ‘ ‘- xCahs#nlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 873.609 2.132.063 2.725.157
Y @ woN2ni! s Digef Borglar 13.693.877  29.054.209 31.779.115
3;': - ks -_‘. lgl;l,e'lenmw Gelirler - 4.266.191 7.662.158
‘%m _##D6nem Kan Vergi Yikimliliga 45.963 1.297.380
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TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Borglanmalar

Ertelenmis Gelirler

Diger Borglar

Ertelenmis Vergt Yiktmltligii

TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
TOPLAM YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Paylara iligkin Primler (iskontolar)

Ortak Kontrole Tabi Tegebbiis veya Isletmeleri Igeren
Birlesmelerin Etkisi

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Yeniden
Degerleme Artiglar {Azaliglarn)

Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglan
(Kayiplari)

_ Gegmis Yillar Karlan veya Zararlan

Net Dénem Kar1 veya Zaran
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

Genel Yonetim Giderleri

Pazarlama Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler Net
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)

Yatirrm Faaliyetlerinden Gelirler/Giderler Net

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlanndan (Zararlarindan) Paylar

FiINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI (ZARARI)

Finansman Gelirleri/Giderleri Net

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI (ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri

Vergi Gelir/Gideri Net

Beykoz Vergi Dajcesf1090%399
Ticaret Sicil No:431773 *

48.355.269

56.730.872

218.456
15.777.955
72.727.283

121.082.552

77.121.129
1.150.000
43.387.800

-8.899.258

40.905.630

1.782.683
-1.205.726
4.719.180
81.840.309
202.922.861

Denetimden
Gecmis

01.01-
31.12.2018

49.220.930
31.459.093
17.761.837
-6.740.677
-33.600
4.539.398
15.526.958
-323.416

15.203.542
-15.769.229
-565.687

-896.928
-396.928

113.854.638

112.039.266
4.968.263
459.249
14.397.646
131.864.424
245.719.062

82.261.356
1.150.000
43.387.800

-8.970.144
40.707.050

-160.547
464.960
5.682.237

12.193.546

94.454.902
340.173.964

Denetimden
Gecmis

01.01-
31.12.2019

92.055.030
-64.616.858
27,438.172
-8.387.457
-184.492
6.277.114
25.143.337
2.508.826

-1.435.256

26.216.907
-19.783.953
6.432.954

-3.684.848
-3.684.848

221.477.052

368.405.893
2.484.132
6.066.999

16,330.801

393.287.825

614.764.877

200.158.964
128.000.000

-21.579.143
37.786.461

-284.644
5.761.975
50.474.315
-173.609
199,985,355
814.750.232

Denetimden
Gegmis

01.01-
31.12.2020

245.301.281
-177.515.049
67.786.232
-20.820.895
-1.116.736
23.407.082
69.255.683
26.460.007

11.140.428

106.856.118
-47.437.121
59.418.997

-9.497.624
-9.497.624




SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI

(ZARARI) -1.462.615 2.748.106 49.921.373
DONEM KARI (ZARARI) -1.462.615 2.748.106 49.921,373
Dénem Karimn (Zararinin) Dagihint
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -256.889 -2.934.131 -552.942
Ana Ortaklik Paylan -1.205.726 5.682.237 50.474.315
Hisse Bagina Kazang/Zarar -1,048 4,941 0,394

Yatinmel, yatirum kararim vermeden once ihraggimin finansal durum ve faaliyet sonuglanina

iliskin ayrmtit bilgilerin yer aldign isbu [zahname’nin 10 ve 23 numarali béliimlerini de dikkate
almalhidr.

[sbu izahname’de sunulan mali bilgiler Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020
tarihlerinde sona eren mali yillarina iligkin bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarindan

-7830-0012

§u_.ﬁ X alinmgtir.
SE 28 5. RISK FAKTORLERI
> g-g;—a *
‘%299%\33 Halka Arz Edilecek Paylar a yonelik yatirim yapmak ¢egitli riskler barindirmalktadir. Yatirim
093 9§i’é karari alimmadan dnce asagda belirtilen risk faktorlerinin ishu Izahname'nin  biitinii
€28 ¢ kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket

yonetiminin isbu Izahname 'nin tarihi itibariyla Sirket'i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek
Paylar’a yapracak herhangi bir yatwrim esash bicimde etkileyebilecegini ongordigii
risklerdir. Soz konusu risklerden herhangi birinin ger¢eklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek
Paylar 'm degeri diisebilir ve yatirimn tamarumn veya bir kismunn kaybedilmesi s6z konusu

1da  belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadw. Hdlihazirda

3
by eyen ya da Sirket yonetiminin esasl olarak addetmedigi, ancak ger¢eklesmeleri halinde
Lo wldft 'in faaliyetlerine, faalivet sonuglaring, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
‘k‘ R entilerine zarar verebilecek baska risk fakiorleri meveut olabiliv. Risk faktorlerinin
s\} a agagidaki sunum siralamas: Sirket yénetiminin soz konusu risklerin gergeklesme olasiigi veya

Fonemi bakimindan yaptigt bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir swralama olarak
diistiniilmemelidir.

Fl

5.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler: -

1. Santrallerin isletilmesi, bakimy ve yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, diigiik
verim ve beklenmedik yatirim harcamalarina yol acabilecek onemli riskler tasir.

Santrallerin igletimi, ekipmanlarin arizalanmasi, performansin beklenen verim diizeylerinin
altnda kalmasi ve Uretim Sirketleri’nin kapasite eksikligi veya altyapr sorunlar nedeniyle

& tiretmis olduklan elektrigi sebekeye etkili bir sekilde aktaramamasi gibi riskleri beraberinde
%.ﬁ getirir.
Uretim tnitelerinde, planlanmamis kesintilerin mekanik anzalar veya santrallerle ilgili diger

sorunfar nedeniyle uzamas: gibi zaman zaman beklenmedik kesintiler meydana gelebilir.
Bunlar, Uretim Sirketleri’nin faaliyetlerinin dogas1 geregi bulunan bir risktir. Uretim
Sirketleri’nin enerji tiretim iinitelerindeki plansiz kesintiler, genel olarak Uretim Sirketleri’nin
azalan elektrik satigindan dolayl Uretim Sirketleri’nin ve Sirket’in gelirlerini azaitabilmekte




artmasina yol agabilmektedir. Onemli ekipman veya pargalarin ihtiya¢ duyuldugu zamanda
kullanilabilir vaziyette olmamasi, santrallerin emre amadeligini olumsuz etkileyebilir.

Uretim Sirketleri’nin enetji santrallerindeki anzalar, zorunlu kesintiler veya beklenmedik
yatirrm harcamalan gibi aksakliklar, karliligin azalmasina neden olabilir.

Bu durum Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim énemli digiide
olumsuz etkileyebilir.

2. Onemli santrallerden birinin veya birkacimin devre disi kalmast veya zarar girmesi,
Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirketin ¢dpgaz tesislerinin ¢ogunlugu tek bir tiretim tinitesinden olusmamakta, 1,2 MWe — 1,4
MWe birim kapasitedeki birden fazla tiretim iinitesinden olugmaktadir. Buna ragmen teknik
ariza basta olmak iizere firetim prosesinde yasanabilecek aksakliklarin Uretim Sirketleri’nin
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim énemli élgiide olumsuz etkileme
ihtimali vardr,

Sitket’in yeni yatmmlan kapsaminda, aywrma tesislerinden elde edilen organik atiklarla
beslenen biyometanizasyon tanklar veya ormansal ve tanimsal atiklarla beslenen kazan ve
tlirbin sistemleri bulunacaktir ve biyometanizasyon tanklarinin, anzalar sebebiyle devre disi
g kalmas: halinde bu tanklar, ¢6pgaz tnitelerine nazaran, daha uzun stirelerde tekrar devreye

5.

<p alinabilmektedir. Bazi hallerde biyometanizasyon tanklannda yasanan arizalarin ve
E% N, aksakliklarn giderilmesi, 8 haftaya kadar uzayan bir siireye ulagabilmektedir. Bu sebeple, isbu
Eher%es [zahname tarihi itibaniyla yatiim siiregleri devam eden biyokiitle tesisleri olan, 13,6 MWe
:gg‘f{ég . kurulu giictinde olmasi hedeflenen Aydin Tesisi (Enerji Santrali) ve 1+16,5 MWe kurulu
ZzL¢iz?"  giiclinde olmas: hedeflenen Ezine Tesisi nezdinde yasanabilecek plansiz devre dist kalmalarin,
og:x23,  ilgili Uretim Sirketleri’nin faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini Snemli
£°% ¢ olclide olumsuz etkileme ihtimali vardr.

Bunlara ilave olarak, dogal afetler ve/veya dagitim sirketi kaynakl sorunlar gibi birtakim
sebeplerle bir Tesis’ in elektrik iiretiminin kesintiye ugram351 ﬂrettigi elektrigi dagitim

¢lide olumsuz etklleyeblhr

3. Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri icin ihtivag duydugu techizat ve hizmetlerin
temini ve sirdiriilmesiyle ilgili belirli risklere tabidir.

Tiim santrallerde, ingaat malzemelerinin, bakim ekipmanlarninn, uniteler igin gerekli yedek
malzemelerin ve teknik servis hizmetinin saglanmasi gerekmektedir. Uretim Sirketleri’nin
faaliyetleri i¢in gereken ekipman ve hizmetlerin gereken miktar ve kalitede ve makul ticari
sartlar {izerinden temin edilememesi, mevcut santrallerin {iretimini verimsiz hale getirebilir
veya isletmede sorunlar yasanmasina neden olabilir, Buna ek olarak, Sirket’in ve/veya Uretim
Sirketleri’nin satin aldiga ekipmanlarda, satin alma igleminden dnce Sirket ve/veya ilgili Uretim
Sirketleri tarafindan fark edilmeyen teknik arnzalar olabilir. Ekipmanlardaki bir kusur,
elektromekanik ariza veya santrallerin isletme performansinda kesintiye veya azalmaya sebep
olan bir kaza, santrallerin gelirlerini ve karhligin1 dogrudan etkileyebilir.
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Ayrica ingaat malzemelerinin, ekipmanlarin ve teknik servisin tedarikinde karsilagilan herhangi
bir zorluk, (i) Sirket’in yeni yatinnm projelerini yiirlitmesini engelleyebilir, (ii) bu yatinm
projelerini ekonomik agidan daha az cazip kilabilir, (iii} gecikmelere sebep olabilir, (iv)
dngorillen maliyetlerin agilmasina yol agabilir ve (v} mevcut santrallerin faaliyetlerini ve
bakimim olumsuz etkileyebilir. Sirket, faaliyetleri igin ihtiya¢ duydugu ekipman ve hizmetlerin
ticari agidan uygun sartlarla, yatinm projeleri veya firsatlariyla ilgili olanlar dahil, gerekli
zaman dilimleri i¢inde herhangi bir sekilde temin edebilecegini garanti edememektedir,

Ayrica santrallerin igletilmesinde kullanilan ekipmanlardaki anza veya kusurlarm etkisi,
Sirket'in ve/veya Uretim Sirketleri’nin garanti veya performans garantilerinden
faydalanabildigi 6lgiide azaltilabilecek olmasina ragmen; bunlar genellikle sinirli kogullarda ve
siurh bir stireyle gecerli olmaktadir. Ayrica séz konusu performans garantilerinin verilmesi
ekipman tedarikgisinin proje i¢in bakim hizmetlerini saglamakla gbrevlendirilmesi sartina bagh
olabilecektir. Ekipmanlarin garanti veya performans garantisi stiresinin sona ermesinden sonra
arizalanmasi veya gereken sekilde performans gdstermemesi ve sigorta poligelerinin zararlan
veya faaliyetlerin kesintiye ugramasi nedeniyle ugranilan zararlan karsilamamasi durumunda;
Sirket veya ilgili Uretim Sirketi, ilgili ekipmanlarin onanim veya yenileme maliyetini
kargilamak zorunda kalabilir. Ayrica ekipman garantileri, ekipman ariza veya kusurlarimdan
kaynaklanabilecek gelir kaybi gibi dolayh zararlari kapsamamaktadir. Buna ek olarak,
garantiler ve performans garantileri uyarinca yapilmas: gereken ddemelerin zamanlamasi,

E._ 2 o Sirket’in veya ilgili Uretim Sirketi’nin nakit akisim olumsuz etkileyebilir,
mz.ii‘-?._ % . . . . .
§E§§f,_;§.‘ Bu durum $irket’in faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglanm onemli &lciide
Z%AZ8  olumsuz etkileyebilir.
DE35:=2
a§§§'§§§ 4. Uretim Sirketleri’nin taraf oldugu ve Tesisler’in yapim ve isletme hakkina ilishin
E8 = sozlesmeler sona erebilir veya Uretim Sirketleri’nin bu sozlesmelere herhangi bir gekilde

uymamast, ilgili idarelerin tedbir almasina veya sozlesmeden dogan yapim ve isletme
haklarimn iptaline, tek tarafli feshedilmesine neden olabilir, ayrica her bir ihlal basina
ve/veya antdan ihlal giderilinceye dek giinliik olarak isleyecek sekilde para cezalan
““\\ uygulanmas: da s67 konusu olabilir.

fig / yonetimine yonelik faallyetlenn yerine get1r11mesn, belediyeler yerine, ilgili mevzuat
Annca en fazla 49 yil siire i¢in 6zel hukuk kisilerine birakilabildiginden, Uretim Sirketleri
*“tarafindan akdedilen sdzlesmelerin tamamt, her bir ilgili Tesis bakimindan 15 yil ila 29 yil
arasinda degisen siirelerin sonunda, belirli bir tarihte eger kargihkh mutabakat ile sézlesme
uzatilmazsa kendiliginden sona erecegine iligkin hilkiimler igermektedir.

Belediye ve mahalli idare birlikleri ile yapilan yap-islet-devret sézlesmeleri uyarinca, sdzlesme
siirelerinin sona ermesi iizerine her bir Uretim Sirketi, ilgili Tesis’i tahliye edecek ve tahliye
kapsaminda her bir ilgili Tesis, ilgili idareye ¢aligir ve iyi durumda olmak kaydiyla bedelsiz
olarak teslim edilecektir. Iskenderun Tesisi, Sivas Tesisi, Harmandali Tesisi, Orduzn Tesisi
(Lisanssiz) ve Giresun Tesisine iliskin sozlesmeler yap-islet sdzlesmeleri olup; bu kapsam
disindadur.

« ..~ "> Bununia birlikte, s6z konusu sdzlesmelerin bir kisminin ise, ilgili idarenin uygun bulmas: ve
b bazi kogullarin saglanmasi durumunda, anilan idare tarafindan belirlenecek bir siire igin
uzatilabilmesi miimkiindiir. Her bir sdzlesmenin siiresi sona erdiginde ilgili idare sézlesme
siresini uzatmayabilir; bu durum, ilgili Uretim Sigketi’nin isletmekte oldugu Tesis’i
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isletememesine sebep olabilecegi icin, Tesis’in Snemine ve ka¢ Tesis’in benzer durumdan
etkilendigine gore, Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim $nemli
Ol¢tide olumsuz etkileyebilir.

Anilan sozlesmeler kapsaminda her bir ilgili Uretim Sirketi birtakim taahhiitlerde
bulunmaktadir. Bu kapsamda, her bir Tesis, ilgili sézlesmenin siiresi boyunca ilgili Uretim
Sirketi tarafindan, mevzuata, sozlesmeye ve teknik sartnamelere uygun olarak kurulacak
ve/veya igletilecektir. Tesisler’in faaliyetleri igin gerekli tiim izin ve ruhsatlar, sozlesme ile bir
siire belirlenmigse bu siireler icerisinde olmak kaydiyla, ilgili kurum ve kuruluslardan temin
edilecektir. Tesisler’in faaliyetleri sirasinda tiim is saghg ve giivenligi tedbirlerine uygun
davramlacak; Tesisler’in kurulumunda ve isletiminde gevreye zarar verilmeyecek ve Tesisler’in
giivenli bir gekilde faaliyet gdstermesi ve gevrenin korunmasi amaglanyla gerekli tiim tedbirler
ilgili Uretim Sirketi’nce aliacaktir. S6z konusu sézlesmeler tahtinda, (i) miicbir sebepler haric
olmak iizere, Uretim Sirketi’nce iistlenilen islerin, mevzuata, sﬁzlesme kogullarina ve teknik
sartnamelere ve aynca, idarelere verilen ve idarelerce onaylanan is programlarina/igletme
planlarina uygun yapilmamast, (ii) sézlesmeler uyarinca ilgili Uretim Sirketi tarafindan idareye
6denmesi gereken kira (kullanim) bedellerinin ve/veya hasilat (katki) paylarinm ilgili idareye
zamaninda ve tam olarak Sdenmemesi, (iii) ilgili Uretim Sirketi tarafindan sozlesme ile
ustlenilen iglerin yerine getirilmesinden vazgegilmesi veya s8z konusu islere hi¢ baslanmamas:
gibi hallerde, bu ihlaller siiresinde giderilmezse, idare ilgili s6zlesmeyi tek tarafli olarak
feshedebilecektir ve/veya ilgili Uretim Sirketi’ne para cezalan uygulanabilecektir. Bu durum,
Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarni Snemli dlciide olumsuz

= 2% . -

‘g e etkileyebilir.

§§§§§'§§ Baz Tesisler agismdan Uretim Sirketleri’nin diger iigiinci kisiler ile ortakliklar (Orduzu Tesisi

%ﬁ §§§ (Lisansh) ve Kapikaya Tesisi) ve ayrica bazi Tesisler’in de (Iskenderun Tesisi ve Balikesir

ogi&2is Tesisi) dogrudan ilgili Uretim Sirketi ile idarcler arasinda akdedilen sézlesmelere istinaden
g < § degil; idareler ile sozlesmeleri akdeden tgiincii kigiler ile yapilan sozlesmelere istinaden

isletilmesi s6z konusudur. Bu tip durumlarda ilgili Uretim Sirketi, Tesisler’in igletimine iligkin
. kendi ylikiimliiliiklerini yerine getirse bile ortaklik yapllan veya idare ile dogrudan sézlesme
" ' ¢ 3RpmIS olan l‘.is;uncu k1$1ler1n yuktlmlﬁluklerml yerine getmneme durumuyla kar$1la§11ab111r
ﬁq‘
c Gl \mah li idare birliklerinin de yiikiimliliiklerini yerine getirememesi veya ihlal etmesi ile de
-«fﬁﬁarsl as1lmasi olasi bir durumdur. Bu sebeplerle, Uretim Sirketleri tarafindan, tarafi olunan ilgili
! Sbg'iemeye tamamen uygun faaliyet gdsterilse bile, bazi durumlarda, ilgili Uretim Sirketi’nin
5" kugtundan kaynaklanmayan sebeplerle de idareler ile akdedilen sozlesmelerin idarelerce
ies’hedllmem soz konusu olabilir. Bu durumda ilgili Uretim Sirketi hukuki haklarim
" savunacaktir; ancak bu tip bir siirecin uzun siirmesi ve gegecek siire igerisinde, karsilagilacak
ihlale ve Tesis’in kapasitesi ve bu siiregten etkilenme durumuna gére Sirket’in faaliyetinin,
finansal durumunun ve operasyonel sonuglarnin 6nemli Slgiide olumsuz etkilenmesi soz
konusu olabilir.

Isbu izahname tarihi itibariyla Uretim Sirketleri’nden Dogu Star ile Malatya Biiyiiksehir
Belediyesi arasinda, Malatya Tesisleri’ne iliskin olarak {iretim taahhiidii ve buna bagh olarak
Odenecek bedel lizerinde ¢dziilmeye ¢aligilan bir uyusmaziik séz konusudur ve Dogu Star,
Malatya Biyiiksehir Belediyesi'ne, ilave bir bedel 6demesi yapmak durumunda kalabilir.

Ayrica, ilgili belediye sdzlesmesi uyarinca Inegsl-1 Tesisi fizerinde rehin hakki tesis edilmesi
i¢in Bursa Bilyliksehir Belediyesi’nin onayi gerekli olup; igbu Izahname tarihi itibariyla, Inegsl-
1 Tesisi iizerinde TSKB lehine tesis edilmis olan birinci ve ikinci derecelerdeki taginir

hinlerine iliskin olarak Bursa Biiyiiksehir Belediyesi’nden gerekli {zinlerin alinmas: amaciy
REND
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Bursa Biiyliksehir Belediyesi ile goriigiilmiis; Bursa Biiyiiksehir Belediyesi ile gergeklestirilen
sifahi goriigmelerde, s6z konusu tagmur rehinleri sebebiyle belediyenin ilgili sozlesme
tahtindaki herhangi bir yaptinm yetkisine bagvurmayacag ifade edilmistir.

5. Belediyeler ve mahalli idareler ile sozlesmelerin feshedilmesi, siire sonunda tesislerin
tahliye edilmesi veya yeni yatirimlar yaplamamas: faaliyetleri olumsuz etkileyebilir,

Orduzu Tesisi (Lisansh), Kapikaya Tesisi, Inegoi-1 Tesisi, Inegsl-2 Tesisi, Bergama Tesisi,
Menderes Tesisi, Balikesir Tesisi ve Usak Tesisi’nin yapim: ve igletimine iliskin s6zlesmeler
bakimindan, sdzlegmelerin feshi halinde veya sézlesme siirelerinin sona ermesi iizerine her bir
ilgili Uretim $irketi, ilgili Tesisi tahliye edecek ve tahliye kapsaminda her bir ilgili Tesis, ilgili
idareye galigir ve iyi durumda olmak kaydiyla bedelsiz olarak teslim edilecektir. Buna ek olarak
Sivas Tesisi’nin yapim ve igletimine iligkin s6zlesme kapsaminda, sézlegme siiresinin sonunda
Nov Enerji’'nin Tesis’teki tiim tesisini teslim alip; ilgili yeri Sivas Belediyesi’ne birakacagi
diizenlenmigtir. Diger Tesisler’e (Orduzu Tesisi (Lisanssiz), Iskenderun Tesisi, Harmandali
Tesisi, Giresun Tesisi) iligkin sdzlesmelerde ise, tahliyenin kapsamina yonelik diizenlemeler yer
almamaktadir; ancak bu Tesisler’in kurulu olduklan gayrimenkullerin kullanim haklari, ilgili
belediye s6zlesmesinin siiresi ile paralel oldugundan, s6zlesme siirelerinin sona ermesi #izerine

- s6z konusu Tesisler’de gazn tahliyesine yonelik ekipmanlar disinda iiretime yonelik bulunan
<gf3 g ekipmanlar ilgili Uretim Sirketi uhdesinde kalacak sekilde, s6z konusu gayrimenkullerin Uretim
B P Sirketleri tarafindan tahliye edilmeleri gerekecektir.

Eié’; &2 Yukarida belirtilen sézlesme siireleri ve sozlesmeler uzatilsa dahi ¢6p alanlarinin kapasite smin
§<§§§§§ (kullamm 6mrii) dolayisiyla, Sirket’in siirekli yeni yatinmlar yapmasi gerekmektedir. Soz
a'_ff 2= konusu yatinmlar ek finansal yiikler getirecektir. Yeni yatwimlar yapiimadigi takdirde veya
Z2X § yapilsa dahi mevcut lisans kapasitesine ulagilacak diizeyde olmadigi takdirde Sirket’in elektrik
=

tretim miktan dikkate deger olgiide diigecektir. S6z konusu yeni yatwimlar, finansal giig
gerektirdigi gibi, amlan yatinmlarin EPDK veya o tarihte meveut olacak ilgili kamu kurum veya
kurumlarindan lisans almas: gerekecektir; bu lisanslarin alinamamasi halinde yeni yatirimlarmn
gergeklestirilememe riski mevcut olabilir.

Yukandaki durumlar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, -

: LN
S
Mawl 3L
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6. Sirket’in tedarik zincirinde aksamalar sé7 konusu olabilir. £ s

Sirket’in biyokitle santralleri ormansal, tarimsal atiklarin ve ATY (Atiktan Tﬂfetllmlﬁi’:aklf) 2
yakilmasi suretiyle enerji ve 1s1 tiretimi yapmak iizere tasarlanmiy olup, Qrman Genéls Vi
Midiirliigiinden alinan tahsisler birer yil siireli oldugu i¢in bu hammadeleri ”"4§ﬂqii;l<‘iﬂa'e& Q'/’
yasanabilecek aksamalar veya artan maliyetler biyokiitle santrallerinin faaliyetlerini ¥3: .
sonuglarim olumsuz yonde etkileyebilir.

it

Belediyeler tarafindan taahhiit edilen/6ngériilen miktarda tedarik tiriinii (belediye atiklari) veya
diger tedarikgilerden temin edilecek organik atiklann miktarindaki azalmalar veya kalitesindeki
degisiklikler elektrik iiretim miktarim etkileyebilir.

Belediye atiklarinin belediyelerce Tesisler’e getirilmesi bakimindan, Uretim Sitketleri ile
Tesisler'in yapim ve igletimine iligkin akdedilmis olan s6zlesmelerden bazilari, ilgili
belediyelere bu hususta yiikiimliliikkler getirmektedir. Bu kapsamda, Aksaray Tesisi, Sivas
Tesisi, Iskenderun Tesisi, Usak Tesisi, Giresun Tesisi ve Inegol-2 Tesisi’ne iligkin yapim ve
isletme hakki s6zlegmeleri, yilhk belirli meblagda veya bdlgesel olarak, belirli alanlarda
toplanan belediye atifinmn, belediye tarafindan anilan Tesis’e getirilmesi hususunda, belirli
sartlara bagh olarak veya herhangi bir sarta bagli olmaksizin, belediyelerin birtakim
taahhiitlerini igermektedir. Buna karsilik, belediyelerift) taahhiit ettikleri meblagda veya

“WAVEN ENER ELEKTRIK (R EPMA.S.
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alanlardaki belediye atiklanm ilgili Tesisler'e getirmemesi, ilgili Uretim Sirketi’nin atik
yobnetimi ve elektrik iiretimi faaliyetlerinden elde etmeyi hedefledigi geliri elde etmesine
olumsuz etki edebilecektir. Bu durumda ilgili Uretim Sirketi hukuki haklarin: savunacaktir;
ancak bu tip bir siirecin uzun siirmesi ve gececek siire igerisinde, kargilagtlacak ihlale ve
Tesis’in kapasitesi ve etkilenme durumuna gére Sirket’in faaliyetinin, finansal durumunun ve
operasyonel sonuglarimin énemli slgiide olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilir.

Buna ek olarak, Tesisler’in yapim ve igletme hakkina iligkin stzlesmelerin biiyiik bir kisminda
ise, ilgili idarenin belirli bir meblagda ya da belirli bir bélgeden toplanan belediye atiklarin:
anlan Tesisler’e getirme yilklimliliigti bulunmamakta; ayrica Harmandali Tesisi agisindan
ilgili s6zlesme kapsaminda, Izmir Biiyiiksehir Belediyesi, ilgili bolgede yeni bir tesisin
isletmeye alinmast durumunda ya da gerekli gordiigi takdirde, belirledigi tarihten itibaren
Harmandali Tesisi’ne evsel atik ahmim durdurmak ya da azaltmak yetkisine sahiptir.
Belediyelerin, ilgili bslgelerde yeni tesisleri isletmeye almasi veya yeni ihaleler agmak suretiyle
Uretim Sirketleri’nin ilgili Tesisler kapsamindaki faaliyetlerinin alanina giren islemleri t¢iincit
kisilere ihale etmesi gibi hallerde, ilgili Uretim Sirketi’nin atik yonetimi ve elektrik tiretimi
faaliyetlerinden elde etmeyi hedefledigi gelirin elde edilmesi olumsuz etkilenebilecektir. Bu
durumda da ilgili Tesis’in kapasitesine ve Gnemine gore Sirket’in faaliyetinin, finansal
K durumunun ve operasyonel sonuglarimin Snemli dlgiide olumsuz etkilenmesi séz konusu
”\%%} olabilir.

+4
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7. Sirket’in gelecekteki olast satin almalars tamamlanamayabilir veya tamamlannusg ise,

EIR S

[T ilgili satn alma beklenen yarar: gostermeyebilir. So7 konusu satin almalarin basarisiz

)-ERW e g » yi7

_,!‘i;g%g i olmast durumu, Sirket’in karlihigrinu azaltabilir,

2559253 . e : . -

g§3%§§ Sirket yakin gelecekte degerini etkileyebilecek dnemli bir satin alma planlamamakla birlikte;
g3 § Sirket bilylime stratejileri igerisinde sektdrde beklenen konsolidasyondan (bir diger degisle,
=

birka¢ bilyiik grubun birlesmesi veya birden fazla santralin devralinmasi gibi) yeterli fayda
gormeyebilir, satin almalar istedigi gibi sonuglanmayabilir veya satin alma basariyla
tamamlansa bile finansal sonuglara istenen katkiy) saglamayabilir. Tamamlanan satin almalar
I ticesinde ilgili satict taraflar ile Sirket arasinda birtakim uyusmazliklar giindeme gelebilir ve
W i siiregler baslatilabilir. Isbu izahname tarihi itibaniyla fzmir Novtek bakimindan bu
mda agilmes bir dava s6z konusudur. Izmir Novtek’in Sirket tarafindan satin alinmas:
i{f nda, s6z konusu dava, {zmir Novtek hisselerini Sirket’e satan eski hissedarlar tarafindan
L ¢ 5T Jagilmi, taraflar arasinda mutabik kalinms alim bedelinin meblagma ve miizakere siirecine

. ;:;‘," S«o'iliSkin bir davadir. 09.03.2021 tarihinde hak diigiiriicti siire sebebi ile davamn reddine karar
T e y};rﬂmistir. S6z konusu karann iist mahkemeye tasinmas1 ve bozma Kkarari verilerek Sirket
s-=**3leyhinde sonuglanmasi durumunda Sirket ilave maliyetlere katlanmak durumunda kalabilir.
Bu durumlar Sirket’in biiylime hedeflerini ve uzun vadeli faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

-

*
7
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8. Sirket, yeni enerji santrallerinin geli;firilmesiyle igili onemli belirsizliklerle
karslasabilir. Yeni projeler verimli olmayabilir, hic tamamlanamayabilir ya da beklenen
sekilde performans gosteremeyebilir.

%3 Sirket’in atik yonetimi faaliyetleri ve ¢6p gazindan elektrik tretim faaliyetleri gercevesinde
§§ = gelecekteki biiylime planlan, yeni projeler igin yapilacak olan ihalelerin kazamlmasia bagli
== olabilmektedir. $irket, ilgili belediyelerce agilacak olan ihalelerde yeni yatunm projeleri i¢in
baganh teklifler sunulmasi, gerekli proje haklannin ve lisanslarimin alinmasi ve bu projelerin
geligtirilmesi sirasinda bazi zorluklarla karsilagabilir. Sirket tarafindan, atk yOnetimi
faaliyetleri ve ¢0p gazindan elektrik {iretim faaliyetlerine iliskin olarak yeni projeler
bakimindan, belediyelerce gelecekte agilabilecek ihale ve agik artgrmalarin kazamlamamas
GEVR
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veya proje haklannin bagkaca bir sekilde elde edilememesi Sirket’in biiyiimesini yavaglatabilir.
Sirket, ihalesini kazandig1 projeleri ve bu projelerin ingaatlarim planlanan sekilde veya hig
bitiremeyebilir. Bu durumlar Sirket’in bilyiime hedeflerini ve uzun vadeli faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

9. Sirket’in faaliyetleri, santrallerinin isletmesi icin gereken lisans, izin ve diizenlemelerin
ve kamu kurumlarwyla yapian zorunlu anlasmalarin imzalanmasina ve bunlarin
gegerliligini korumasina baghdr.

Uretim Sirketleri’nin faaliyetleri, kapsamh mevzuat diizenlemelerine, cesitli diizenleyici ve
denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine ve amilan otoritelerden temin edilen izin ve
lisanslarin varligina ve gegerliligine tabiidir.

Tesislerde gergeklestitilen atik ySnetimi faaliyetleri Cevre Kanunu’na ve ilgili ikincil mevzuata
tabidir. Tesislerin faaliyetleri igin ayrica, Cevre ve Sehircilik Bakanhigi’ndan ilgili cevre izin ve
lisanslarimin temin edilmesi gerekmektedir. S6z konusu ¢evre izin ve lisanslan belirli stireler
icin gegerlidir. llgili gevre izin ve lisansinin siiresi sona ermeden nce yenilenmemest halinde
s6z konusu izin ve lisanslar sona erebilecek veya cevre izin ve lisansin vyiiriirliikte olmasina
ragmen, ilgili mevzuat uyarinca gevre izin ve lisansiin iptaline yol agabilecek ihlallerin s6z
konusu olmasi halinde, anilan izin ve lisanslar Cevre ve Sehircilik Bakanhig tarafindan iptal
edilebilecektir,

Tesislerde gergeklestirilen elektrik iretimi faaliyetleri, EPKn’na ve ilgili ikincil mevzuata
tabidir. Tesislerin faaliyetleri igin ayrica, EPDK’dan ilgili elektrik iiretim lisanslarinm temin
edilmesi gerekmektedir. Elektrik tiretim lisanslar, her bir ilgili lisans iizerinde belirtilen belirli
siireler igin gecerlidir. Ilgili lisansin siiresi sona ermeden once yenilenmemesi halinde soz
konusu lisans kendiliginden sona erecektir. Benzer sekilde 6nlisans sahibi olan Uretim
Sirketleri, ilgili Snlisans iizerinde belirtilen siire igerisinde lisans alma kriterlerini yerine
getiremeyebilir ve bu durumda, ilgili Uretim Sirketi’ne verilmis olan énlisans iptal edilebilir.
Ingaat dénemindeki Tesisler bakimindan, insaat dénemleri ilgili lisanslarda belirtilen siirelerde
tamamlanamayabilir. Amilan lisans ya da onlisansin meveut ve yiiriirlikkte olmasina ragmen,
ilgili mevzuat uyaninca bunlann iptaline yol agabilecek ciddi ihlallerin s6z konusu olmasi
halinde, anilan lisanslar veya dnlisanslar EPDK tarafindan iptal edilebilir.
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Tesisleri isleten ilgili Uretim Sirketleri tarafindan ilgili mevzuata aykin faaliyetler, EPDK veya
Cevre ve Sehircilik Bakanlig tarafindan s6z konusu Uretim Sirketleri’ne veya Tesisler’e iliskin
cesitli idari para cezalarimn uygulanmasina, Uretim Sirketleri tarafindan anilan kurumlara
verilmig olan teminat mektuplarmin gelir olarak kaydedilmesine veya ihlalin ciddiyetine bagh
Ei olarak, ilgili Tesisler’deki faaliyetlerin durdurulmasina ve amlan izin veya lisanslann iptaline
N sebep olabilir. Elektrik iiretim lisanslar1 veya gevre izin ve lisanslar1 gegerli sekilde yiirirlitkte
olmaksizin Tesisler’de atik y6netimi veya elektrik tiretimi faaliyetleri yerine getirilemeyecektir.

1
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Bunlara ek olarak, Uretim Sirketleri’nin sahip oldugu lisans ve izinlerin sartlarina uymasina
engel olabilecek mevzuatsal degigiklikler yapilmasi veya idari makamlarin Uretim
Sirketleri’nin lisans veya izinlerinde yer alan hiikiimlerin gartlanni uygulamamasi veya
beklenmeyen sekilde uygulamasy, Uretim Sirketleri’nin idari para cezasi ve/veya yaptinmlaria
kargtlagmasina veya faaliyetlerini gegici veya kalic1 olarak durdurmasina yol agabilir.
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Mevzuat kapsaminda yapilabilecek degisiklikler ¢ercevesinde “CED Gerekli Degildir”
kararlannin kogullar1 ve kapsarm degisebilir ve bu durumda Tesisler’e iliskin olarak temin
edilmis olan CED’e iligkin kararlarin iptaline iligkin davalar ge: A0 B
faaliyetleri bu durumdan olumsuz olarak etkilenebilir ve bl dutuia-Sisket
ve faaliyet sonuglarnmi Snemli Slgiide olumsyf etkiteyebilir.
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Ayrnca Uretim Sirketleri’nin ilgili dagitim sirketleriyle yaptiklari baglant anlagmalarinin
sartlarina uymamalar1 ya da sistem kullamm bedellerini ddememeleri, para cezalarninin
uygulanmasina neden olabilir, S6z konusu ihlallerin tekrarlanmast, ilgili anlagmalarin feshine
veya ilgili baglanti noktasindaki baglantimin kesilmesine yol agabilir. Baglanti noktasindaki
baglantimin kesilmesi durumunda, ilgili santral elektrik iletim ve dagitim sebekesine elektrik
aktaramayacaktir. Buna ek olarak, sistem kullanim bedeli, gecmigte de oldugu gibi, gelecekte
enflasyon oranindan daha hizl artis gdsterebilir.

Sirket, yeni santraller i¢in gerekli onay, izin, ruhsat ve lisanslartn alirken, imar izninin alinmasi,
ingaat ve isletme onaylarmin alinmasi veya mevcut onay, izin, ruhsat ve lisanslarindaki
kogullara uyumun saglanmas: gibi siireglerde giiglik gekebilir. llgili Uretim Sirketi’nin bu
lisanslar1 zamamnda yenilemek igin gereken islemleri veya faaliyetlerini yiirlitmek igin gereken
lisans, izin ve ruhsatlar1 almamas: veya bunlarin gegerlilifini korumamasi durumunda; Sirket’e,
idari para cezasi verilmesi ve/veya ilgili Uretim Sirketi’ne verilmis izin, ruhsat veya lisanslarin
iptal edilmesi ya da askiya alinmasi gibi yaptirimlar uygulanabilecektir. Bu durum, Sirket’in
faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglarini Gnemli olglide olumsuz etkileyebilir.

SPK da Sirket lizerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek ve gegerli mevzuat gercevesinde
yaptinmlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket yiirtirliikteki mevzuata uymadigi
veya ilgili aykiriliklart gidermedigi takdirde SPK Sirket’e kars1 sorugturmalar baslatabilir ve
birtakim cezai yaptinmlar uygulayabilir.

% Ayrica Sirket vergi denetimlerine tabi olup; bu denetimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum
Fim &2 giderlerine de maruz kalabilir,
TE R A . e s . o . .
g?;%ggg Yukandaki durumlarin herhangi biri Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyetini
eI sonuglanni 6nemli Slgiide olumsuz etkileyebilir.

3y O , . .

;'ﬂ § 10. Dogal cevreye verilen herhangi bir zararm santrallerin insa edilmesi veya

isletilmesinden kaynaklandiginn ileri siiriilmesi dolayisiyla uygulanan yasal islem,
o~ dyumluluk  calismalart veiveya santrallerde  iiretim SJaalivetinin  durdurulmass,
& 52 VU Smaliyetlerin artmasina yol acabilecektir.

2.7 - Faaliygglerinin dogasi geregi Uretim Sirketleri, gevre, saglik, giivenlik, arazi kullanimi sorunlani
ivebe A i gok gegitli yasal iglem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, iigiincii kigilerce
.. eoleri, sirtlebilecek sikayetler veya talepler seklinde ortaya ¢ikabilir. Bu sebeplerle Sirket,
Uret'i_zﬁ’ Sirketleri’nin varliklarinin rahatsizlik, kirlilik vb. ¢evresel zararlara sebebiyet
3 q | vemheyeceZi veya dogal gevre ya da (insan saglign dahil) insanlar Gzerindeki etkileriyle
“"""baglanuh olarak Sirket’e ve/veya ilgili Uretim Sirketi'ne kar;i tazminat taleplerinde
: bulunulmayacagini garanti edememektedir, S6z konusu sikayet ve rahatsizliklar, bagvuru siireci
sirasinda bu faktdrler hesaba katilarak verilmis insaat izinleri ve diger ilgili izinlerde yer alan
sinirlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

"

Rahatsizlik iddialar1, yerel niifustaki degigiklikler, isletmesel degisiklikler (techizatlardaki
bozulma gibi) veya sonradan yapilan yeni projelerle birlikte etkilerin artmasindan
kaynaklanabilir. Bu iddialar, ingaat izinleri veya diger ilgili izinlerde belirtilen simrlamalara
uyulmasindan bagimsiz olarak ortaya ¢ikabilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal iglem ve/veya liretim
faaliyetlerinin durdurulmasi, Sirket’in masraflarinda artiga yol agabilir ve bu durum Sirket’in
faaliyeti, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim nemli olgiide olumsuz etkileyebilir.
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11. Elektrik diretim faaliyetleri sirasinda yiéritiilen islemler ve bazt dogal veya toplumsal
olaylar, santrallerin Jaaliyetleri bakimindan tehlike arz edebilir, kazalara yol acabilir,

[y

maddi zarara sebep olabilir ve jiretimin duraklamasina yol acabilir,

Yenilenebilic enerji santrallerinin isletilmesine yonelik faaliyetler, bliyiik ekipmanlarin
isletilmesi, iletim ve dagiim sistemlerine elektrik verilmesi dahil olmak tizere tehlikeli
faaliyetleri gerektirmektedir, Dogal risklere ek olarak Sirket’in ve/veya Uretim Sirketleri’nin
yetersiz i¢ prosediirler uygulamas, teknolojik kusurlar, beseri hatalar veya dis etkiler
sonucunda ortaya ¢ikabilecek tehlikeler de Sirket faaliyetlerinin dogas: geregi agagida
sayilanlar gibi baz: tehlike ve riskler meveuttur:

* Kazalar, yangmlar ve patlamalar
e Elektrik arklari ve teknik anzalar sebebi ile iiretim kayiplan

¢ Insaat ve altyapi hizmetleri ekipmanlan ve diger sebeke kullamicilan tarafindan
kaynaklanan ii¢lincii taraf zararlar

* Terdr saldinlan
¢ Sebeke kaynakl zararlar
3 - * Deprem, sel, firtina, toprak kaymas: ve diger dogal afetler

o =

Bu tehlikeler, énemli yaralanmalara, 6liime, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara ve
yikima yo! agabilir.
E%g._, Bu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, aragtirma, onarim, zararlarin giderilmesi,
gfjégg gevrenin temizlenmesi, idari yaptirimlar, para cezalart ve faaliyetlerin durdurulmas: Sirket’in
g;‘; g;:’f gelir kaybina yol agabilir, Meydana gelen zararlara iliskin yasal talepler, adli veya idari

‘2.3’.3 E takiplere yol agarak Sirket’in veya ilgili Uretim Sirketi’nin sorumlugunun dogmasina veya

itibarimn zedelenmesine neden olabilir. Yukarida agtklanan sorunlardan herhangi biri, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini snemli dlgiide olumsuz etkileyebilir.

Buna ek olarak, Sirket’in ve/veya ilgili Uretim Sirketi’nin sigorta yaptirmas, tedarikgilerinden
taahhiitler almasi ve yiiklenicilerden belirli performans diizeylerini kargilamalarim talep
etmesine karsihk; ilgili sigorta, taahhiit veya performans garantilerinden elde edilen teminatin,
Sirket'in maruz kaldigi gelir kaybini, zararlan, tazminat Gdemelerini ve finansman
maliyetlerindeki artigi karsilamak i¢in yeterli olmayabilir. Sirket ve/veya Uretim Sirketleri,
Zaman zaman yeterli sigorta teminatina sahip olamayabilecegi nemli sorumluluklara maruz
kalabilecektir. Sigortanin kargilamachg1 tiim kayip ve zararlar, Sirket’in faaliyetlerini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarini nemli ol¢iide olumsuz etkileyebilir.

12. Mevcut sigorta policeleri, tiim potansiyel zararlars karsilama noktasinda yeterli
olmayabilir, Bir kaza veya hasar durumunda veya baskaca bir sekilde olusabilecek tiim
riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptrdmast miimkiin degildir. 1

Sirket ve/veya ilgili Uretim Sirketleri varliklar: igin gerekli olan sigortalan yaptfi:

T ade ey

Sirket’in ve/veya ilgili Uretim Sirketi’nin si gorta tazminat talebi gegmisinden ka};haklaﬁ:ﬂ';ﬁ

Sirketi, sigorta kapsamiun meveut haliyle gegerliligini koruyamayabilir veya Sirk
ilgili Uretim Sirketi, meveut durumu muhafaza edebilmek icin dnemli derecede i
maliyete katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir artis, Sirket’in faaliy

i
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lazna ™,
ragmen yeterli sigorta kapsamim elde edemeyebilir. Bu durum, piyasa kosullagindan veyd™ " N

Buna ek olarak, édenecek sigorta primlerinin artmasi halinde Sirket ve/veya gxlgUneﬁm *




DENIZ YATI

durumu, faaliyet sonuglari, gelecekteki biiyiime beklentileri ve ayrica yatinmcilara saglanacak
getiri iizerinde esash olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket’in ve/veya Uretim Sirketleri’nin dogrudan zararina ek olarak, ilgili Uretim $itketi’nin
herhangi bir kaza veya hasar nedeniyle taraf oldugu anlagmalan feshetmesi gerektigi takdirde,
Sirket’in ve/veya ilgili Uretim Sirketi’nin ilgili anlasmalarin kars) taraflarina kars1 sorumlulugu
dogabilir.

Sigortalanmarmg veya sigortalarin kapsamuni agan zarar veya sorumluluklarm meydana
gelmesi, Sirket’in itibarina zarar verebilir ve nemli 8lgiide iiretim kapasitesi kaybina neden
olabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglan {izerinde esash
olumsuz etkiye yol agabilir.

13. Sirket, calisanlarinin, tedarikgilerinin, acentelerinin veya diger iiciincii kisilerin olas
etik olmayan davraniglar: veya hukuka aykint davramslars dolayisiyla risklere maruz
kalabilir.

Sirket; calisanlanimin, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin, acentelerinin veya Sirket’in
faaliyetlerinde gbrev alan diger iigiincii Kisilerin, Sirket’in uyum politikalarina veya gegerli
kanunlara aykinn davramslarda bulunmayacaklarni konusunda herhangi bir garanti
verememektedir. Sirket’in ¢alisanlan, tedarikgileri, yiiklenicileri, acenteleri veya diger tiglincii
kisilerin etik olmayan davramglari veya yolsuzlukla miicadele kurallarinmn, uluslararasi
yaptinmlara iligkin diizenlemelerin, kara para aklamann énlenmesi dahil her tiitlii kanun ve

x>ed:<  yonetmeliklerin ihlali, Sirket’in ve/veya ilgili Uretim Sirketleri’nin Snemli para cezalarina

carptinlmasina neden olabilir, Sirket’in belirli projelere katilmasim engelleyebilir veya mevcut
sozlesmelerin feshi gibi birgok diger sonuca yol agabilir. Tedarikgilerin gegerli kanun, kural
veya prosediirlere uymamasi veya uymadiklarindan siiphe edilmesi durumunda Sirket bu
sebeple yagayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir. Caliganlarn, tedarikgilerin,
temsilcileri veya liglincii kigilerin bu tiir ihlalleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarin1 6nemli Slgiide olumsuz etkileyebilir.
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14. Sirket, diger iliskili taraflarin yam sira, dolayli hékim ortads ile iliskili taraf islemleri
yapnustir ve yapmaya devam edecektir.

Sirket, olagan faaliyetleri dahilinde, iligkili taraflariyla iglemler yapmigtir ve yapmaya devam
etme niyetindedir. Sirket 2018, 2019 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren donemlerdeki satig
maliyetlerinin sirasiyla %0,06, %1,18 ve %1,10’unu temsil eden kismi tutaninda Doganlar
Yatinm Holding’ten taahhiit, bilgi teknolojileri, finansman, kurumsal iletigim ve muhasebe
hizmetleri almigtir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu ve vergi daireleri, Sirket’in iligkili taraf islemleri {izerinde denetimler

yapabilecek olup; ilgili kurumlarin $irket’in iligkili taraf islemlerinin emsallere uygun
olmadigin: iddia etmeleri ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda Sirket’in tek tek veya
toplu olarak iligkili taraf iglemleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim
olumsuz etkileyebilir.

15. Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve nitelikli calisanlarin sirket biinyesine
dahil edilememesi, Sirket’in bilyiimesini svurlandirabiliv ve faalivetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin bagarisi, santrallerin isletme ve bakimmdan sorumlu olan teknik personel

dahil, yonetim, ybnetici miidiirler ve diger kilit calisanlarin tecriibesine ve bunlar tarafindan

saglanan hizmetlere dayanmaktadir. Buna ¢k olarak,. Slrket;mxbllgl birikiminin bityiik bir
béliimi, i¢ kaynaklardan gelistirilmigtir ve dola,}'lslyla chs k y%aklm ile degistirilmegs
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gligtiir.Sirket’in i¢inde bulundugu sektérde, Sirket’inki gibi bilyiik bir organizasyonu etkin bir
sekilde yonetebilecek iist diizey yoneticilerin yam sira, teknik uzmanhga veya sektor
uzmanhgina sahip nitelikli ¢aliganlarin istihdam konusunda ciddi bir rekabet s6z konusudur.
Kilit personelin dzellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi veya kilit personel ve nitelikli
¢alisanlarin ige alinamamasi, motive edilememesi ve muhafaza edilememesi (6zellikle Sirket’in
faaliyetlerinin genigletilmesi i¢in gercken durumlarda), Sirket’in bilgi birikimi ve liderlik
kabiliyetlerinin kaybina neden olabilir. Bu nedenler, Sirket’in meveut santrallerini igletme veya
faaliyetlerini genisletme kabilivetini olumsuz etkileyebilir. Bu durumliardan her biri, Sirket’in
faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarin dénemli dlgiide olumsuz etkileyebilir.

16. Sirket, vergi mevzuanndaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki artislar
veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebhilir.

Sirket’in  fiili wvergi orani, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki
degisikliklerden veya Sirket yoOnetiminin ertelenmis vergi varliklannm kullanabilme
kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir. Sirket ayni zamanda uygulamaya konulan
yeni vergiler veya gegerli vergi oranlarindaki artislara maruz kalabilmektedir.

Isbu Izahname tarihi itibartyla, kurumlar vergisi oram %20'dir. Buna kargilik kurumiar vergisi
oraninin sonradan artmayacafi konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Sirket’in
g herhangi bir mali yildaki fiili vergi oranini olugturan faktérler, sonraki mali yil veya yillar i¢in
gegerli olmayabilir. Gelecek donemlerde Sirket’in fiili vergi oranindaki bir artis, Sirket’in
faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri iizerinde énemli derecede olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket, aym zamanda kendisini ek vergi yiikiimliiliikklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek
olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan yapilan
denetimler, Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu 6nemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir.

DENIZ YATIRIM
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FNKUL KIYMETLER A.

17. Sirket, alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve yonetmeliklere avkirt hareketlerinden
miistereken ve miiteselsilen sorumludur. Alt yiiklenicilerin faalivetleri sonucu Sirket’e
sorumluluk dogabilir veya Sirket yasal takibe maruz kalabilir,

Sirket, santrallerin glivenlik hizmetleri, bakimi1 ve diger santrallerin ingaat ihtiyaglart gibi
Sirket’in ticari faaliyetiyle ilgili birtakim islerin goriilmesi igin alt yliklenicilerden hizmet
almaktadir. Is Kanunu uyarinca Sirket, alt yiiklenicilerin kendi ¢ahisanlaryla ilgili olarak is
saglig1 ve giivenlifi mevzuatina aykinihklanndan ve ¢alisanlarin maaslarim, SGK primlerini
veya ig¢ilik alacaklarim 8dememelerinden miistereken ve miiteselsilen sorumludur. Ayrica, alt
yiiklenicilerin Sirket adina yaptiklar1 isle baglantili olarak yol agtigy her tiirlii hasar veya
zarardan dolay1 da Sirket alt yiikleniciyle birlikte miistereken ve miiteselsilen sorumludur.
Sirket’in alt yiiklenicilerle birlikte miigterek ve miiteselsil sorumlulugu kapsaminda alt
yiiklenicilerinden yeterli miktarda teminat1 saglayamayabilir. Sirket alt yilklenicilerden almig
oldugu teminat tutarlarinin iizerinde dava veya tazminat taleplerine maruz kalabilir.

Bu nedenle, Sirket’in alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve yiikiimliililklere uygun hareket
etmemesi halinde Sirket’in alt yiiklenicileriyle birlikte miisterek ve miiteselsil sorumlulugu
Sirket’1 yiikiimliiliik altina sokabilir veya davalara maruz birakabilir. Sirket béyle bir durumda
ayrica itibar kaybina ugrayabilir. Sirket bu davalann bazilannt veya tamamim kaybedebilir ve
alt yiklenicilerinin galisanlarma -tazminat. 8demesi gerekebilir. Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarin esash dlgiide olumsuz etkileyebilir.
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18. Sirket’in borclulugu ve mali yiikiimliiliikleri, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve
Saaliyet sonuclarint olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in ABD Dolan ve Avro cinsinden borg¢lar bulunmaktadir. Sirket’in déviz borglulugu
olmasina ragmen Sirket’in operasyonlan ve raporlamalan Tiirk Lirasi cinsinden yapilmaktadir.
Her ne kadar giincel durumda Uretim Sirketleri’nin gelirleti YEKDEM kapsaminda ABD
Dolanna endeksli olsa da, dzeliikle santrallerin YEKDEM ddnemleri sona erdikten sonra,
gelirlerin TL bazinda olmas1 muhtemeldir. Aynica Sirket’in mali tablolarim TL cinsinden
hazirlamas: dolayisiyla diger para birimlerine dzellikle de ABD Dolari’na kargi TL nin deger
kaybetmesi, ABD Dolari’na endeksli borcun ve faiz giderlerinin artmasi nedeniyle Sirket’in kur
zararlarinda artisa yol acabilir. Bu da $irket’in faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Bu faktdrlerin herhangi biri veya Sirket’in borcundan kaynaklanabilecek diger sonuclar
Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu, faaliyet sonuglarim ve beklentilerini olumsuz yoénde
etkileyebilir.

19. Uretim Sirketleri’nin proje finansmam sézlesmeleri kapsaminda Sirket’in ve Uretim
Sirketleri’nin belirli taahhiitlere uymast gereklidir. Proje finansmani sozlesmelerine
aykirthiklar temerriit hali meydana getirebilir, Sirket’in ve Uretim Sirketleri’nin
birbirleri icin sagladiklar: capraz kefaletlere basvuruimasina sebep olabilir, Sirket’in ve
Uretim Sirketleri’nin malvarhiklar: iizerindeki teminatlarin paraya cevrilmesine yol
acabilir ve alacaklar iizerindeki temlikler sebebiyle sirketlerin tiim gelirleri, ilgili
finansman yiikiimiiiliiklerinin geri 6denmesi amaciyla kullamlabilir.

Uretim Sirketleri tarafindan gerceklestirilen projelerin finansmamnin saglanmasi amaciyla

ilgili Uretim Sirketleri ile gesitli bankalar arasinda proje finansman sdzlegmeleri akdedilmistir.

Anilan proje finansmam sézlesmeleri kapsaminda, kredi alan Uretim Sirketi disinda, Sirket ve
diger bazi Uretim Sirketleri de kefalet vermislerdir.

TSKB nezdinde kullamlan yatirim kredileri kapsaminda, [zmir Dogu Star, Dogu Star, Nov
Enerji ve Novtek Enerji’nin imzaladigy kredi sézlesmelerine iligkin olarak, Sirket’in ve TSKB
nezdinde ilgili kredilerin ait oldugu Uretim Sirketi hari¢, TSKB’den kredi alan diger Uretim
Sirketleri’nin (Grnegin Izmir Dogu Star’in kredi alan oldugu sézlesmede, Dogu Star, Nov Enerji
ve Novtek Enerji'nin) c¢apraz kefaletleri bulunmaktadir. Sirket’in s6z konusu Uretim
Sirketleri’ne ve anilan Uretim Sirketleri’nin birbirlerine olan ¢apraz kefaletlerine ek olarak,
isbu [zahname tarihi itibariyla [zmir Dogu Star ve Dogu Star’in temin ettigi krediler agisindan,
Dogan Ailesi’nin, Osman Nuri Vardi’nin, Doganlar Yatinm Holding’in ve Maven Enerji’nin
de kefaletleri bulunmakta olup; s6z konusu kefaletler, Izmir Dogu Star’in kredileri agisindan
Bergama Tesisi’nin ve Dogu Star’in kredileri agisindan Kapikaya Tesisi ve Inegdl-2 Tesisi’nin
ETKB kabul tarihlerinden itibaren tam 1 y1l boyunca kesintisiz elektrik tiretmeleri ve TSKB ile
mutabik kalinan finansal modelde yer alan gelirin elde edilmesi tizerine TSKB tarafindan
serbest birakilacaktir.

= AN

=5 Denizbank nezdinde kullamlan yatirim ve hisse alim kredileri ve Deniz Finansal Kiralama A.S.
= nezdinde kullanilan finansal kiralama kredileri kapsaminda, Usak Yenilenebilir ve Izmir
Novtek’in imzaladigy kredi sézlesmelerine iligkin olarak Sirket’in, Maven Enerji'nin ve
Doganlar Yatiim Holding’in ve Denizbank ve Deniz Finansal Kiralama A.$.’den kredi alan
diger Uretim Sirketleri’nin ¢apraz kefaletleri ile Murat Dogan, {lhan Dogan, Adnan Dogan,
Osman Nuri Vardi’nin sahsi kefaletleri bulunmaktadar.

Tiirkiye
Iisi
Tioardi S

BNP Paribas Finansal Kiralama A.S. nezdinde kullamlan leasingler kapsaminda Sirket’in
verdigi kefaletler s6z konusudur. Oddobank nezdinde Bij mek’ﬁk&l{andlgl kredi kapsaminda
Sirket’in ve Doganlar Yatinm Holding’in kefaletleri bu‘lunmal@a .
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Biyomek’in kullandig1 yatinm kredisi kapsaminda Sirket, Doganlar Yatinm Holding, Murat
Dogan, Ilhan Dogan, Adnan Dofan’in kefaletieri bulunmaktadir.

Yine, proje finansmani kredilerinin teminatim teskil etmek iizere, ilgili kredi alan tarafindan,
kendisine saglanan kredilerin teminati olarak, alacak devri sozlesmeleri ve hesap rehni
sézlesmeleri akdedilmis olup; ayrica, baz Uretim Sirketleri'nin EPIAS’a kaydindan
kaynaklanan her tiirlii alacaklarinin da belirli meblaglara kadar olan kisimlari, 10 yil siire ile
ilgili kredi saglayan bankalara devredilmistir. Ilaveten anilan kredilerin teminatim tegkil etmek
lizere, baza Tesisler (Orduzu Tesisleri, Sivas Tesisi, Inegdl-1 Tesisi, Usak Tesisi ve Harmandali
Tesisi) iizerinde de amilan bankalar lehine tasmir rehinleri tesis edilmistir. Izahname tarihi
itibariyla Uretim Sirketleri tarafindan saglanan séz konusu teminatlara ek olarak Sirket
tarafindan da, ilgili kredi stzlesmelerine iligkin olarak, bazi proje finansmam kredisi kullanan
Uretim Sirketleri’nin (Dogu Star, Nov Enerji, izmir Dogu Star, [zmir Noviek, Biyomek, Usak
Yenilenebilir, Yilbatu) sermayelerinde sahip olunan paylarin tamam {izerinde kredi saglayan
bankalar lehine rehin ve/veya intifa haklan tesis edilmistir.

Aynica Sirket, bu Uretim Sirketleri’nden olan herhangi bir alacagim, amlan Uretim
Sirketi’nden, bu Uretim Sirketi’nin kredi borglan tamamen sona erinceye dek talep etmemeyi
taahhiit ettigi ardil alacakhlik s6zlesmelerini akdetmis ve ayrica bu ardil alacaklarinin tamamin
da, yine anilan kredilerin teminatini olugturmak iizere teminat amaciyla ilgili kredi saglayan
bankaya temlik etmistir.

Sirket ve Uretim Sirketleri, yukanida amlan teminatiarin yam sira, yeni bir yatmmla ilgili
bor¢lanma yapabilmesi i¢in baz1 sartlarin saglanmasi, temettii dagitimmnin belirli sartlara
baglanmasi, malvarlig1 ilizerinde ilgili kredi saglayan bankamin izni olmaksizin tasarrutta
bulunulmamas: ve Sirket ve/veya Uretim Sirketleri’nin varliklannin kreditorler haricinde
Gglincli kigiler lehine teminat gdsterilmemesi dahil olmak tlizere kredi sdzlesmeleri kapsaminda
birtakim kisitlayici taahhiitlerde de bulunmugtur.

TSKB nezdinde, Dogu Star, Nov Enerji, Novtek Enerji ve [zmir Dogu Star’in kullandig1 yatirm
kredileri kapsaminda s6z konusu kredi alan Uretim Sirketleri’nin Sirket’e kar dagitimi yapmast,
ilgili kredi s6zlegmeleri kapsaminda belirli sartlara baglanmigtir. S6z konusu kredi sézlesmeleri
tahtinda amilan Uretim Sirketleri’nin Sirket’e kér pay1 dagitin yapabilmeleri, kir dagitiminin
yaptimasinin kredi sozlesmesinde bir temerriide yol agmamasi, kar payr dagitimi igin gerekli
tiim yasal yiikiimliiliiklerin yerine getirilmis olmasi, kredi sézlesmesi uyarinca tim muaccel
borg, masraf ve licretlerin 6denmis olmas, ilgili kredi alan tarafindan igletilen Tesisler’in tiim
izinlerinin alinmig ve yiiriirliikte olmass, Tesisler’in igletiminde herhang bir aksaklik olmamasi
gibi bazt kosullarin yerine getirilmis olmasina bagli olup; ayrica, ilgili kredi alan Uretim
Sirketi’nin borg servisi karstlama oraninin (bu oran, ilgili kredi alanin belirli bir dénemde elde
ettigi net nakit akisinin, aym dénemde 6demekle yiikiimli oldugu anapara, faiz, masraflar, vergi
gibi finansal bor¢luluklarinin toplamina oranidir) ilgili dénem igin 1,05e egit veya daha yliksek
olmasi gerekmektedir. Kar pay: dagitimina yonelik bu diizenlemelerin yam sira, amlan
sozlesmelerde ilgili kredi alanin geriye d6niik ve ileriye yonelik borg servisi karsilama oranu
sOzlesmenin imza tarihinden itibaren kredi vadesi boyunca, ilgili her bir hesaplama dg errq ,,tgin »mg
minimum 1,10 olmasim saglayacagim kabul ve taahhiidii bulunmaktadir. Ayncafkredi alan, -
kredi alamn banka nezdindeki tiim borglar1 tamamen ifa edilene kadar bankant yazﬂl Dpayl T
olmaksizin, diger bankalar ve/veya finans kuruluglar tahtinda, ilave borc;lanmayakaglm Qéabul‘fv‘:} § }}
beyan ve taahhit etmektedir. . X, D p.
1 i

Denizbank nezdinde, Usak Yenilenebilir ve [zmir Novtek’in kutlandigi yan _ >
kapsaminda Usak Yenilenebilir, izmir Novtek ve Yilbatu, Menderes Tesisi’nin YEKDEMtdérr
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7.200.000 ABD Dolan tutarls kredi Izmir Novtek tarafindan Yilbatu’ya aktarilana kadar,
temettii dagitmayacaklar; ancak bu iki sart gergeklestikten sonra, izmir Novtek, Yilbatu ve Usak
Yenilenebilir'in ilgili banka hesaplarinda, Menderes Tesisi, Harmandali Tesisi ve Usak
Tesisi’ne iliskin kredi geri 6deme borglarmin yerine getirilmesine yetecek tutarda fonun
bulunmasi gibi baz1 sartlarin yerine getirilmesi halinde temetti dagitilabileceklerdir. Anilan
sozlesmelerde ilgili kredi alanin geriye doniik ve ileriye yonelik borg servisi kargilama oraninin,
sézlesmenin imza tarihinden itibaren kredi vadesi boyunca, ilgili her bir hesaplama dénemi igin,
minimum 1,05 (Izmir Novtek’in kullandig1 hisse alim kredisi i¢gin minimum 1,20) olmasin
saglayacagini kabul ve taahhiidii bulunmaktadir. Ayrica kredi alanlar, kredi alamn banka
nezdindeki tiim borglan tamamen ifa edilene kadar bankanin yazili onay1 olmaksizin, diger
bankalar ve/veya finans kuruluglar tahtinda, ilave borglanmayacagim kabul, beyan ve taahhiit
eder.

Amlan kredi sdzlesmeleri uyarinca bor¢larin vadesinde tam olarak Sdenmemesi ya da bu
sozlesmeler kapsaminda saglanan taahhiitlerden herhangi birinin ihlali veya belirh olaylarin
meydana gelmesi, ilgili telafi siirelerine ve diger sinirlamalara tabi olarak, bu kredi sézlesmeleri
kapsaminda temerrit haline yol acacaktir. Borcun 6denmemesinden dolay:r herhangi bir
temerriit durumunun olusmast {izerine ve séz konusu temerriidiin giderilmedigi ve borgtan
feragat edilmedigi durumda, Sirket'in ve/veya Uretim Sirketleri’nin kredi verenleri heniiz
kullandinlmamig kredileri iptal edebilir, mevcut kredileri geri ¢agirabilir veya pay rehinleri,
ipotekler ve tagimir rehinleri dahil olmak {izere teminatlar nakde gevirebilir; paylar tizerinde
tesis edilmis olan intifa hakkina istinaden paylara bagh yénetsel haklar amlan bankalar
tarafindan kullanilabilir. Ayrica, ipoteklerin veya menkul rehinlerinin nakde gevrilmesi de
santrallerin veya bunlardaki varliklarin elden ¢ikmasina, dolayisiyla da Uretim Sirketleri’nin
iiretim kapasitesinin etkilenmesine yol agabilir. Pay rehinlerinin nakde g¢evrilecek olmasi
halinde, ilgili Uretim Sirketleri’nin sermayesinde Sirket tarafindan sahip olunan paylarin
liciincii kigilere devredilmesine yol agabilir. Anilan intifa haklarina istinaden ilgili Uretim
Sirketleri'nin yonetim kontrolii ilgili bankalara gegebilir.

Kredi sozlegmeleri kapsamindaki kredi verenler dahil olmak iizere Sirket’in veya ilgili Uretim
Sirketleri’nin kredi verenlerinin séz konusu diger sozlesmeler kapsamindaki kredileri geri
gagirmalan halinde Sirket, Sirket’in ve Uretim Sirketleri’nin varhklarmin s6z konusu tutarlari
tamamtyla geri 6demeye ve/veya ilgili Uretim Sirketleri’nin ddemek zorunda oldugu diger
bor¢larini kargilamaya yeterli olacag: konusunda garanti verememektedir. Ayrica, Sirket’in
veya ilgili Uretim Sirketleri’nin bu tutarlan geri 8deyememesi halinde alacaklilar kendilerine
verilen teminatlan nakde ¢evirip bunlan gelir kaydedebilir.

Ayrica, bir {iretim lisans sahibine kredi vermis olan banka veya finansal kurulug, ilgili kredi
sbzlesmeleri hiikiimlerine gore temerriit gibi belirli hallerin ger¢eklesmesi durumunda,
EPDK’ya basvuruda bulunarak, s6z konusu tiretim lisansinin EPDK tarafindan uygun bulunan
baska bir sirkete devredilmesini ve kredi borglarinin da bu yeni girket tarafindan tstlenilmesini
talep edebilmektedir. EPDK’nin oluruyla lisans: devralacak sirkete Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeligi’nde belirtilen yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi kaydiyla Oncekinin dgwsfrr==,
olarak aymi hak ve yiiktimliiliklerle yeni bir {iretim lisans: verilmektedir. Uretim Sirks eriin. SO
proje finansmani s6zlegsmelerinin bir kisminda, sdz konusu bankalarin anilan krecll{tszlc_gmgsi,: -

tahtinda bir temerrit hali gergeklesmesi halinde Elektrik Piyasasi Lisans Yénftmeh e,
belirtildigi gekilde bir lisansa miidahale (step-in) hakki oldugu diizenlenmektedir. Buy. sébep“le;s‘
anilan kredi sdzlesmeleri tahtinda bir temerriit hali gergeklesmesi durumunda, ilgR :

EPDK 'ya bagvurarak anilan lisansa miidahale (step-in) haklarim icra edebilirler ve ilghj Uret
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faaliyetlerini, mali durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz ydnde
etkileyebilir.

TSKB nezdinde kullamlan tiim yatirim kredileri (Dogu Star, Izmir Dogu Star, Nov Enerji ve
Novtek Enerji kredileri) kapsaminda lisansa miidahale (step-in) taahhiidii bulunmaktadir. Bu
taahhiitler kapsaminda kredi veren olarak TSKB, EPDK’ya s6zlesme tahtinda kredi alamin
temerriide diigtiigiini bildirmeye ve ilgili kredi alana ait lisansin kendisi tarafindan gosterilecek
ve Elektrik Piyasas: Lisans Yo6netmeligi kapsaminda gerekli sartlan tagiyan iigiincii bir kigive,
bu iiglinct kiginin kredi alanin finans belgeleri tahtindaki tiim yiik{imliliiklerini tistlenmesi
kaydiyla, devredilmesini talep etmeye yetkilidir.

Kredi alan olarak (i) Dogu Star, izmir Dogu Star, Nov Enerji ve Novtek Enerji ile kredi veren
olarak TSKB, (ii) Usak Yenilenebilir ve Izmir Novtek ile kredi veren olarak Denizbank ve (iii)
Biyomek ile kredi veren olarak Oddobank arasinda akdedilmis olan kredi sizlesmeleri, ¢apraz
temerriit hiikiimleri igermektedir. Capraz temerriit hiikiimleri uyarinca, amlan sézlesme
taraflanindan herhangi birinin, Biotrend ve Uretim Sirketleri ile ilgili olsun veya olmasin, bagka
bir kredi sdzlesmesi tahtindaki temerriit hali, bu sézlesmelerde de temerriit hali dogmasina
sebep olabilecektir.

2 20. Doganlar Yatnm Holding’in kendi kredi bor¢larina iliskin temerriidii Sirket'in ve

3 Uretim Sirketleri’nin kredi sozlesmeleri bakimindan capraz temerriit hiikiimlerinin

5 uygulanmasina sebep olabilir; boyle bir durumda gerek Sirket gerekse Uretim

3 Sirketleri’nin verdikleri teminatlarin paraya cevrilmesi so7 konusu olabilir. Buna ek
olarak, Uretim Sirketleri’nden Novtek Enerji’nin direkt olarak Doganlar Yatirim
Holding lehine verdigi teminat da sd; konusu oldugu icin, Doganlar Yatirsm Holding’in
temerriidii bu teminatin da paraya cevrilmesine sebep olabilir.

W e .
Mersis No 028180725

Doganlar Yatinm Holding’in dort farkh sektdrde faaliyette bulunmasi sebebiyle Biotrend
disindaki faaliyetleri de finansal durumu {izerinde bir risk unsuru olugturabilecektir.

isbu Izahname tarihi itibariyla Doganlar Yatnm Holding, (i) TSKB ile Dogu Star ve izmir
Dogu Star arasinda akdedilen kredi sézlesmelerine, (ii) Denizbank ile Usak Yenilenebilir ve
Izmir Novtek arasinda akdedilen kredi sézlesmelerine ve (iii) Biyomek ile Oddobank arasinda
akdedilen kredi sozlesmesine kefil sifatiyla tarafiir ve bu stzlesmeler carpraz temerriit
hiikiimleri igerdiklerinden, hakim hissedar Doganlar Yatinm Holding’in baskaca bir
sozlesmesindeki temerriidii, s6z konusu Uretim Sirketleri’nin kredi sézlesmelerine etki
edebilecektir. Bu durumda ilgili kredi alan, kendi kredi s6zlesmesine uygun davransa dahi,
kredinin geri ¢agirilmasi s6z konusu olabilecektir.

Ayrica, Halkbank tarafindan Doganlar Yatinm Holding’e saglanan kredilerin teminatim tegskil
etmek iizere, Novtek Enerji tarafindan EPIAS’a katilimei olarak kaydindan kaynaklanan tim
alacaklarimin toplamda 254.250.000 TL tutarh kismu Aralik 2029 (maksimum 10 yil) tarihine
kadar Halkbank'a devredilmistir. Bu kapsamda, Doganlar Yatinm Holdmg in Halkbank 1le
akdetmis oldugu sézlesme kapsamindaki temerriidii, Novtek Enerji’nin EPIAS
banka tarafindan, Doganlar Yatinm Holdmg bor¢larina mahsup edilmesine sebepy ablhr

olumsuz yénde etkileyebilir.

21. Fon temin etme ve vade uyumsuzluguna dair riskiler

bﬁ%lldlr Bunlarm bir kism1 makroekonomik sartlar ve mevzua
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faktdre baghdir. Ayrica, YEKDEM’den en ¢ok 10 yil boyunca faydalamilabildigi i¢in, santraller
i¢in ilgili YEKDEM siirelerinin dolmasi sonrasinda Sirket’in nakit akisinda azalmalar meydana
gelebilecek olup; s6z konusu azalma, Sirket’in yeni fon bulma ve yeni yatinm yapma
kapasitesini ve meveut finansmanlar: geri Sdeme kabiliyetini azaltabilecektir. Buna ek olarak
Sirket’in ve Tirkiye Cumhuriyeti'nin kredi derecelendirme notlarinda meydana gelecek
olumsuz degisiklikler Sirket’in kullanilabilir fon bulma kabiliyeti ve fonlanma maliyetlerini
olumsuz etkileyebilecektir, Sirket’in bazi yiikiimliiliikleri kisa vadede olmakla birlikte ilgili
yatirimlarin gelirleri daha uzun vadede elde edilmektedir. Bu nedenle Sirket’in borg servisi ile
gelir akisi uyumsuzluk gosterebilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarim esash Sl¢iide olumsuz etkileyebilir.

22. Davalara iliskin riskler

Sirket'in olagan faaliyetleri cercevesinde Sirket’e karsi yasal islemler baslatilarak davalar
agilabilir, tahkim kararlan Sirket’e karsi isletilebilir. Sirket’in miisterileri, tedarikgileri,
igverenleri, ¢alisanlan ve/veya tiim paydaslan {iglincil taraflarca agilacak davalarin muhatabi
olabilmektedir. Sirket tarafindan s6z konusu davalar i¢in ayrilan karsiliklar yeterli olmayabilir.

Sirket’e karsi kendi istegi ile isten ayrilan veya isten ¢ikartilan personel tarafindan fazla mesai
ve/veya tazminat, ige iade gibi davalar acilabilir. Davalarin aleyhte sonuglanmasi durumunda
Sirket tazminat 6demek durumu ile karsi karsiva kalabilir.

Yukaridaki durumlarin herhangi biri Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim
onemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir.

23. Doganlar Yatirrm Holding’in (i) (ortak saugi yoluyla veya ilgili olmast halinde ek satsy
yoluyla halka arz edilebilecek paylar hari¢ olmak iizere) Sirket sermayesinde sahip
oldugu paylarimin tamam iizerinde ve ayrica (i) Maven Enerji sermayesinin %94 iinii
temsil eden paylart lizerinde, Doganlar Yatfirim Holding kreditérleri lchine pay rehni ve
intifa hakke tesis edilmistiv. Higili kredi anlasmalars kapsaminda temerriit halinin
meydana gelmesi kontrol degigikligine yol acabilir.

Wy ddiiz
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Doganlar Yatinm Holding ve Maven Enerji, Sirket dahil olmak {izere bagh ortakliklarinin
(Dogtas Kelebek Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S., Korad Gayrimenkul Yatirim Ingaat A.S., llcan
Elektrik Uretim A.S., Bagkdy Enerji Elektrik Uretim A.S., Dog-Yap Engaat Turizm Enerji Uretim
Sanayi ve Tic.A.S, DM Yatirim Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.) kullanmig olduklar kredilerde
birtakim borg¢larinin garantérii veya kefilidir.

Ayrica Doganlar Yatirnm Holding’in kendi adina kullanmig oldugu krediler de bulunmaktadir.

Doganlar Yatirim Holding’in ve Maven Enerji’nin gerek kendi aldiklan krediler kapsamindaki
yukiimliliikleri gerekse Sirket disindaki bagh ortakhklarin ilgili kredi sozlesmeleri
cergevesindeki borg ve yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi durumunda Doganlar Yatinim
Holding ve Maven Enerji’nin sorumluluklan bulunmaktadir. Bu ¢ergevede séz konusu kredi
sozlesmeleri ¢ergevesinde bir temerriit hali meydana gelmesi ve kredilerin geri ¢agrilmasi
halinde Doganlar Yatirim Holding, Sirket’in veya Maven Enerji’nin ve Maven Enerji, $irket’in
sermayesini temsil eden paylar satmak zorunda kalabilir. Bu durum dogrudan (ve dolayl
“Blarak Maven Enerji lizerinden) Sirket diizeyinde bir kontrol degisikligine yol agabilecektir.

N #,Dofanlar Yatinm Holding’in malvarhifim teskil eden, (i) (ortak satis1 yoluyla veya ilgili olmast

F . '-r. [ '!\ o i '-hah de ek satis yoluyla halka arz edilebilecek paylar hari¢ olmak iizere) §irket sermayesinde
¥ w ’-':,,‘x:;;:;"'»/.'\-‘f ahgh olunan paylarin tamam {izerinde (Sirket’in isbu [zahname tarihi itibariyla mevcut

e Pira st s ayesinin dogrudan %42,32’si) ve Maven Enerji sermayesinde sahip olunan paylarin bir

WAAdayen ElleI]l germayesmm dogrudan %30,5%i) iizerinde, TSKB lehine ve aynca, (i
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Maven Enerji sermayesinde sahip olunan paylann bir kissu (Maven Enerji sermayesinin
dogrudan %63,5) lizerinde Halkbank lehine, birinci derece ve birinci siradan rehin ve intifa
hakk tesis edilmigtir. S6z konusu rehin ve intifa hakki sdzlesmeleri uyarinca, kredi sézlesmesi
uyarinca bir temerriit hali tegkil edecek herhangi bir durum meydana gelmedigi siirece, amlan
rehinli paylara iligkin ydnetsel ve mali tiim pay sahipligi haklari, Doganlar Yatirim Holding
tarafindan kullanilabilmektedir. Herhangi bir temerriit halinin meydana gelmesi halinde ise
ilgili kreditdrler (TSKB veya Halkbank) anilan rehinli ve intifa hakkina tabi paylara iligkin tiim
haklan rehin alacaklhsi ve intifa hakk: sahibi olarak kullanma ve s6z konusu paylar iizerindeki
rehinleri paraya ¢evirme hak ve yetkisine sahiptir. Bdyle bir durumda Sirket’te kontrol
degisikligi stz konusu olabilecektir.

Doganlar Yatinm Holding’in TSKB’den ve Halkbank’tan kullanmg oldugu kredilere tligkin
sdzlesmeler kapsaminda bir temerriit halinin meydana gelmesi ve ilgili kredinin geri ¢agrilmasi
halinde Doganlar Yatirim Holding, ilgilisine gore, Sirket’teki ve Maven Enerji’deki paylarint
satmak zorunda kalabilecektir. Bu durum Sirket’te kontrol degisikligine yol agabilecek ve
rehinli paylar zel ihaleyle, icra takibi kapsaminda, pazarlik usulii ile satisa konu olabilecektir.

Oddobank ile yapilan kredi s6zlesmesi tahtinda Doganlar Yatirim Holding, Biyomek’teki
dogrudan ve dolayl toplam pay sahipligi oraninin %42,5’in altina diismeyecegini; Biotrend de
Biyomek’teki pay sahipligi oramimin %85’in altina diigmeyecegini taahhiit etmekte olup; bu
¢  oranlann altina diigilmesi halinde temerriit hali dogmasma sebep olacaktir ve kredinin geri
£ ¢agnilmasi s6z konusu olabilecektir.

*;i-' B Bu durum dogrudan {ve dolayli olarak Maven Enerji iizerinden) Sirket diizeyinde bir kontrol
:?ﬁ'ﬁ,@, aei degisikligine yol agabilecektir. Sirket’in, dogrudan veya dolayh ortaklarinin kullanmis olduklan
E; 53255 krediler sebebiyle temerriide diismeleri durumunda, Sirket paylanmin satigi ile dolagimdaki pay
°g ggg sayis1 artabilecek ve Sirket’in piyasa degerinde diisiis yaganabilecektir.

& 3

24, Sirket ana hissedart Doganlar Yatirim Holding tarafindan yonetilmekte olup; Doganlar
Yatirnm Holding’in ve Dogan Ailesinin menfaatleri, Sirket menfaatieri veya halka arz
edilen pay sahiplerinin menfaatleri ile bagdasmayabilir.

Halka arz éncesinde Doganlar Yatirim Holding, Sirket’in sermayesinin dogrudan ve Maven
Enerji tizerinden dolayli olarak toplamda %97 sine sahiptir. Halka arz sonrasinda da Doganlar
Yatim Holding’in, Sirket iizerinde kontrol sahibi olmaya devam edecegi 6ngoriilmektedir.

Sirket’in yonetim kurulunun bazi tiyeleri, Doganlar Yatiim Holding nezdinde st dizey
yonetici ve/veya yonetim kurulu {iyesi ve/veya pay sahibi olmaya devam edecektir. Gelecekte
Doganlar Yatinm Holding ile Sirket ve yatinmcilarin menfaatleri her zaman uyumlu
olmayabilir. Ayrica, Doganlar Yatinm Holding, 6 kisiden olusan ve birbirleri ile kardes olan
Dogan Ailesi iiyeleri tarafindan kontrol edilmekte olup; gelecekte Dogan Ailesi liyeleri arasinda
yaganabilecek fikir aynliklart veya uyusmazliklar dolayisiyla, Doganlar Yatirim Holding
yonetiminde kilitlenme durumu s6z konusu olabilecektir. Béyle bir uyusmazlik veya kilitlenme
hali, gelecekte Sirket, Doganlar Yatirtm Holding tarafindan kontrol edildigi siirece, Sirket
y(')netlmmde hizli ve etkili karar alma sﬁr‘ suz yanswabnlecektnr
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25. COVID-19 salgimi da dahil olmak iizere kamu saghg: ile ilgili yaygin endiselerin
dogurdugu aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faalivet sonuclarini, gelecege yonelik
beklentilerini veya mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

COVID-19 salgim da dahil olmak iizere kamu saghg ile ilgili yaygin endigelerin dogurdugu
aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim, gelecege ySnelik beklentilerini veya
mali durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

COVID-19 salgimi nedeniyle Sirket’in faaliyetleri ve genel olarak Tiirkiye ekonomisi ve kiiresel
ekonomiler olumsuz etkilenmis ve etkilenmeye devam etmektedir. Devam eden COVID-19
salgint nedeniyle hiikiimet tarafindan salgini kontrol amagl olarak sokaga ¢ikma kisitlamalar,
baz1 isyerlerinin kapatilmas) ve seyahat sinirlamalari da dahil olmak tizere Snemli tedbirlerin
alinmasina sebep olmustur. Bu gibi kisittamalar ve gelecekte COVID-19 salgim ile baglantili
olarak alinabilecek tnleyici tedbirlerinin veya kamu saghgu ile ilgili yaygin endigelerin ekonomi
{izerinde olumsuz bir etkiye sahip olmas: ve hem yurt i¢i hem de yurt diginda ticari giiveni ve
tiiketici gitvenini ve harcama aligkanhklarim etkilemesi muhtemeldir. Bu durum iillkemizdeki
elektrige olan talebi Snemli dlgiide olumsuz etkileyebilecektir. Elektrik talebindeki diisiis arz
talep dengesinin daha diisiik maliyetli santrallerde olugmasim ve dolayisi ile spot piyasadaki
elektrik fiyatlarinda diisiise neden olabilecektir. Her ne kadar Sirket’in spot piyasadaki elektrik
satiglarimin toplam gelirlerinin igerisindeki pay1 ¢ok diisiik olsa da spot piyasadaki elektrik

¢ -’g 2]
'..*%"_z? & fiyatlanindaki diisiis, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuclarim bir lgiide
NsHis  olumsuz etkileyebilir.
ERIZRES : i
Egg %:  COVID-19 salgiminin Sirket’in faaliyetlerini ne Sl¢iide etkileyecegi, salgininin siiresi, yayilimi
gi‘:ﬁ?gg ve yogunlugu ile ileride alinacak onleyici tedbirlerin etkilerinin ne olacag gibi birtakim
Wodgzzs  belirsizliklere baghdir. COVID-19 salgim spot piyasadaki elektrik fiyatlanm olumsuz
% "8 etkilemigtir. COVID-19 salgimi daha belirgin hale gelirse veya gelecekte kamu saglig ile ilgili
= =

yaygin endiseler ortaya gikarsa, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu veya faaliyet sonuglan
6nemli dl¢iide olumsuz etkilenebilecektir.

5.2. ihrageimin i¢inde bulundugu sektre iligkin riskler:
1. Elektrige olan talep azalabilir.

Tiirkiye’deki elektrik talebi, makroekonomik kogullar, demografik faktdrler ve mevsimsellik
gibi faktorlere gore deisebilir. Bu durum Uretim Sitketleri’nin elektrik satig miktarim
etkileyebilir. COVID-19 salgimimin ekonomik etkileriyle iligkili olan faktérier de dahil olmak
izere makroekonomik kosullar tzerindeki herhangi bir olumsuz gelisme, tiketicilerin ve
isletmelerin genel elektrik talebinde azalmaya neden olabilir.

Ekonominin zayiflamasi, Tiirkiye’deki enerji tiiketiminde bir azalmaya neden olabilir veya
elektrik piyasasini olumsuz ydnde etkileyebilir.

Niifus artisindaki durgunluk, gen¢ ve Kkentsel niifustaki azalma veya dijitallesmedek:
duraksamalar gibi demografik faktorler de elektrik talebini azaltabilir.

Son olarak, elektrik talebi, elektrik tikketimindeki mevsimsel degiskenlikler nedeniyle de
_dalgalanma gostermektedir. Elektrik tilketimi, genel olarak yiiksek isitma ve aydinlatma
tivaglart nedenleriyle kis aylarinda ve iklimlendirme ve sogutma ihtiyaglar nedenleriyle yaz
ylgrinda artmasina kargihik, 1sitma veya sogutma ihtiyacinmn azaldifi ilkbahar ve sonbahar
fayl nda azalmaktadir. Sirket, elektrik tiiketiminde iklim degisiklikleri ya da mevsimsel bazda
;yas an degigkenliklerin Sirket’in Sngdremeyecegi veya karsiifinda gereken oOnlemleri
ala,mayacagl bir sekilde etkilenmeyecegini garanti edememektedir. Bu durum, Ureti
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DENIZ YAaTIRIM
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Sirketleri’nin iirettigi elektrik i¢in 6ngdrdiigii genel talep diizeyinde bir azalmaya veya kesintiye
neden olabilir,

Yukarida belirtilen makrockonomik ortam, demografik faktdrler veya mevsimsellik gibi
faktorlerden herhangi biri, Uretim Sirketleri’nin tirettigi elektrige olan talebi etkileyebilir. Her
ne kadar Uretim Sirketleri’nin drettigi elektrik bakimindan ongoriilebilir gelecekte (Uretim
Sirketleri'nin santrallerinin  YEKDEM'den faydalanabilecekleri kalan ortalama siire
31.12.2020 itibariyle yaklagik 8,24 yildir) sabit fiyattan satin alma garantisi s6z konusu olsa da,
bu durum, YEKDEM siiresi sonunda Uretim Sirketleri’nin sattigy elektrik miktarin azaltabilir
veya spot elektrik piyasasindaki elektrik fiyatlarin diigmesine sebep olabilir. Bu durum,
Sirket’in faaliyetlerini, mali durumu ve faaliyet sonuglarm o6nemli Olglide olumsuz
etkileyebilir.

2. Elektrik pivasast fiyatlars ve tahmini fivatlar, odnemli dlcide degiskenlik
gasterebilecektir.

Spot elektrik piyasasindaki elektrik fiyati, dnemli 6lgiide degiskenlik gosterebilmektedir.
Uretim Sirketleri, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla
gelirlerinin sirastyla %699,62°si, %88,68°1 ve %95,69’unu YEKDEM kapsaminda elde et:mlstu*
Aynica 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla Uretim
Sirketleri, toplam kurulu giiciiniin 14,3 MW, 37,3 MW ve 54,4 MW’lik kism1 biyogazdan ve
1,4 MW’lik kismi biyokiitleden olmak iizere, YEKDEM mekanizmasindan faydalanmaktadir.
Bu nedenle Sirket su an spot elektrik piyasasindaki fiyat dalgalanmalarimin etkilerinden biiyiik
Sl¢iide korunmug durumdadir. YEKDEM, bir yenilenebilir enerji santralinin isletmeye alinma
tarihinden itibaren on yil siireyle (yenilenebilir enerji kaynagina bagh olarak farklihk gosteren)
ve (i) 30.06.2021 oncesi faaliyete giren santraller bakimindan dolara endeksli ve (ii) 30.06.2021
sonrasinda faaliyete giren santraller bakimindan Tiirk Lirasi tizerinden olmak iizere, her
haliikarda sabit bir satig fiyati uygulamasiyla yenilenebilir enerji santrallerine tesvik
saglamaktadir. Buna kargilk YEKDEM den en ¢ok 10 y1l boyunca faydalamlabildigi i¢in, ilgili
santraller i¢in siirenin dolmasi sonrasinda ilgili Uretim Sirketi o santral i¢in YEKDEM’den
faydalanmaya devam edemeyebilecektir.

Santrallerinin YEKDEM siirelerinin sona ermesi halinde Uretim Sirketleri iirettikleri elektrigi
spot elektrik piyasasinda spot piyasa fiyatindan satacaktir. Spot elektrik piyasa fiyatlan elektrik
arz ve talep faktdrlerinden etkilenerek degiskenlik gbsterebllmektedlr Omegin, elektrigin
piyasa fiyatindaki bir diislis veya fosil yakitlar veya niikleer enerji gibi diger elektrik {iretim
kaynaklarinin maliyetindeki bir azalma, elektrigin toptan satig fiyatim diigtirebilecek ve bu da
Sirket’in gelirlerinde azalmaya yol acabilecektir.

Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim Snemli Slgiide
etkileyebilir.

3. YEKDEM mekanizmast dahil olmak idizere, Yenilenebilir enetji icin sagly an; a'i‘évlel, ™
desteginin azaltilmas: veya kesilmesi ya da devietin enerji politikasind@ki ve en
mevzuatindaki diger degisiklikler, Sirket’in gelecekteki yatirim ve bilyilme plani
olumsuz etkileyebilecektir. R y

Tiirkiye’de yenilencbilir enerji kaynaklarinin geligtirilmesi ve yenilenebilir & erji- ilre;[gu,
YEKDEM gibi hiikiimetin diizenlemelerine ve mali destegine dayanmaktadir. \Ql:flye nife,
yenilenebilir enerjinin gelistirilmesini aktif bir sekilde destekleyen politika

mekanizmalarint  benimsemis olmasina karsilik, bu yaklagumin gelecekte degismeyecegi
konusunda higbir garanti bulunmamaktadir.

/’
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Santrallerden bazilari meveut YEKDEM’den yararlanmasina karsilik; meveut YEKDEM,
30.06.2021°den sonra isletmeye gececek olan enerji santralleri igin gecerli olmayacakur.
30.06.2021°den sonra isletmeye gegecek olan enerji santralleri igin, alim garantisi tutarlarimn
Tiirk Liras: iizerinden belirlendigi yeni bir YEKDEM mekanizmasi uygulamaya konulacaktir.
Hikiimetin ozellikle meveut YEKDEM araciligiyla yenilenebilir enerji igin sagladig: destek,
Sirket’in biiylimesinde 6nemli bir rol oynamustir. 30.06.2021°den sonra isletmeye gegecek olan
enerji santralleri igin belirlenen yeni YEKDEM mekanizmasinin, mevcut YEKDEM
tesvikinden daha az avantajli kosullar igermesi sebebiyle Sirket’in gelistirme asamasindaki
yenilenebilir enerji projelerinden beklentileri kargilanmayabilir. Ayrica yeni YEKDEM
tarifesinin Tirk Lirasi cinsinden olmas1 uzun vadeli yabanci para fonlamayi zorlagtiracag igin
Tiirk Liras1 cinsinden daha yiiksek bir etkin faizle borglanmak daha maliyetli olabilecektir.

|

|

j Yeni YEKDEM, direkt olarak fiyat avantaj: saglamaktan ziyade, iireticileri teknolojik olarak
lt daha gelismis sistemler kullanmaya ve bu sayede daha fazla kir etmeye yonlendirir niteliktedir.
i Nitekim yeni YEKDEM’de kWh basgina, (i) ¢6p gaz1 / atik lastiklerin islenmesi sonucu ortaya
|

|

|

|

¢1kan yan iirtinlerden elde edilen enerji igin 32 kurus, (ii) biyometanizasyon ile elde edilen enerji

igin 54 kurus ve (ii1) termal bertaraf sonucu elde edilen enerji igin 50 kurus tutarinda satin alim
. garantisi tegviki s6z konusudur. Dolayistyla, yeni YEKDEM tesviki, daha gelismis teknoloji
2 yatiim gerektiren biyometanizasyon tesisleri igin daha yiksek meblagda oldugundan,
¢ lreticileri teknolojik olarak daha gelismis ve daha yikksek yatinm maliyetli sistemler
kullanmaya y&nlendirir niteliktedir. Sirket, mevcut yenilenebilir enerji projelerinin faydalandig:
kadar avantajli sartlar tizerinden yeni yenilenebilir enerji projeleri gelistiremeyebilir, Bu durum,
Strket’in gelecekteki bitylime planlan {izerinde olumsuz etkiye neden olabilirBu durum
Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

4. Sirket, YEKDEM tesviki kapsamundaki Tamamlama Odemelerinde olasi kur riskine
tabidir ve Sirkef’in santralleri icin YEKDEM dénemi sona erdiginde, Sirket’in kur riski
artacaknr.

e
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Son yillarda Tiirk Lirasi, basta ABD Dolan olmak {izere dier para birimlerine karsi deger
kaybetmigtir. 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillar itibanyla
Sirket’in gelirinin sirasiyla %99,62°si, %88,68’i ve %95,69’u YEKDEM tesviki kapsaminda
ABD Dolari’'na endekslidir. Sirket’in santralleri igin YEKDEM dénemleri sona erdiginde,
Sirket gelirlerinin daha biiyik bir yiizdesini Tiirk Lirasi cinsinden elde edecektir. Tiirk
Liras1’mn 6zellikle ABD Dolari basta olmak iizere diger para birimlerine kars1 yasayacag: deger
kaybi, Uretim Sirketleri’nin santrallerinin YEKDEM’den faydalanabilecekleri 31.12.2020
itibaniyla kalan ortalama siire olan 8,24 yilin sonunda, agaida belirtilen sebeplerden dolay:
Sirket’in mali durumu ve faaliyetleri lizerinde giderek artan olumsuz bir etkiye yol
acabilecektir.

Sirket, 6zellikle YEKDEM kapsamindaki alacaklar bagta olmak lizere, alacaklarnin tahsiliyle
iligkili kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in YEKDEM’den yararlanan santralleri, elektrigi
giin dncesi piyasada veya ikili anlagmalar yoluyla satmaktadir. Bu diizenlemelere gore satig
fiyatmin YEKDEM fiyatindan (30.06.2021°den 6nce isletmeye alinan biitiin biyokiitle ve
_ biyogaz santralleri i(;in 133 ABD Dolan MWh) daha diisiik olma51 halinde, YEKDEM tesvik

..i.,_taﬁ_l teki doviz kuru iizerinden Tiirk Lirasi’na t;evrllmektedu' Igili tutar, EPIAS tarafindan bir
‘sontyki ayin 25”inci giintinde ilgili Uretim Sirketi’ne Sdenmektedir (“Tamamlama Odemesi”).
dyisiyla $1rket Tamamlama Odeme51yle 1lg111 olarak 25 gtlnluk (1lg111 ayin son gununden
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doviz kurundaki herhangi bir dalgalanma, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

3. Bilgi teknolojileri altyapis:, Sirket'in icinde bulundugu sektor ve faaliyeti icin dnem arz
etmektedir. Sirket’in bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya
bu sistem ve aglara yapilabilecek siber-saldirdar Sirket’in faalivetlerini olumsuz yonde
etkileyebilir.

Enerji sektoriinde dijitallesmenin getirdigi bazi riskler mevcuttur. Siber saldirilar sonucu Sirket
operasyonlar olumsuz etkilenebilir,

EPIAS tarafindan isletilen piyasalarda gergeklestirilen tiim iglemler, EPIAS tarafindan
ydnetilen piyasa igletim sistemi adi verilen bilgi sistemleri iizerinden gergeklestirilmektedir. Bu
sebeple, bilgi sistemlerindeki aksakliklarn, giinliik bazda Sirket’in EPIAS tarafindan isletilen
piyasalardaki faaliyetlerini olumsuz etkileme potansiyel bulunmaktadir.

Ote yandan bolgesel elektrik dagitim agim etkileyebilecek bilgi teknolojisi aksakliklar1 da
dolayh olarak Sirket’i de etkileyebilecektir. Elektrik daitim sebekesinde yasanacak bir
aksakhk, ilgili bolgede faaliyet gosteren Uretim Sirketleri’nin tirettigi elektrigi ilgili aksakhk
giderilinceye kadar dagitim sistemine verememesi sonucu dogurabilir.

3013

Sirket’in modern teknolojiye uygun ve otomatik mekanik ayirma tesisleri, biyometanizasyon

gﬂ.. b tanklar1 ve enerji iiretim iiniteleri, SCADA (Supervisory Conirol and Data Acquisition)
ggu- 2 sistemleri (SCADA, kapsamli ve entegre veri tabanli bir kontrol ve izleme sistemidir.)
NZSE2EAN_otomasyon altyapisi ile ¢aligmakta olup; bu sistemlerdeki siber saldirilar, anzalar ve/veya
ggés?—%‘ E: esintiler, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarm olumsuz etkileyebilir.
X528%% " , -
;E%— § 6. Dagitim gsebekesine baglanmadaki operasyonel zorluklar, Uretim Sirketleri’nin

drettikleri elektrigi satma kabilivetini olumsuz etkileyebilir.

Uretim Sirketleri, iretmis olduklar: elektrigi satmak igin, islettikleri elektrik iiretim tesislerini
ilgili dagitim gebekesine baglamaktadir. Santraller igin dagitim sistemine erisimi, dagitim
sistemindeki kapasite eksikligi, dagitim sistemine bagl diger tesislerin yarattif1 yogunluk veya
santrallerin a1 iiretimi nedeniyle engellenebilir. Bu nedenle Uretim Sirketleri’nin
faaliyetlerinde kesintiler meydana gelebilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarini dnemli Slgiide olumsuz etkileyebilir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

1. Ihrac edilen paylar halka acik bir piyasada islem goreceginden fivat ve hacim
dalgalanmalan yasanabilir.

Halka arz takiben Halka Arz Edilen Paylar igin bir piyasanin olusacagimin veya bir piyasa
olustugu takdirde bunun bir siireklilik gdstereceginin garantisi yoktur. Halka Arz Edilen Paylar
ile ilgili aktif bir iglem piyasasi olusmayabilir veya olusmus olan bir piyasa, siirdiiriilebilir
olmayabilir. Bu durumlar yatinmcilarin halka arzdan aldiklan paylann likiditesi iizerinde
olumsuz rol oynayabilir veya Halka Arz Edilen Paylar’in fiyat oynakliini artirabilir.

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilen Paylar’in islem gérecegi piyasadaki ﬁyatma ve gelecekteki
performansina 1l1§k1,n_bm,g§sterge olmayabilir.

Aynca Sirket’s faallyet pe%n‘nanm ve buna bagli finansal sonuglart isbu izahname’de de
belirtilen ri ler1,n olusma,ﬂ &s{mmunda analistlerin ve/veya yatirmeilarnin beklentilerini
karsllamayablhr ' !
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Halka Arz Edilen Paylar’in fiyati gerek Sirket’in gerekse iginde bulundugu sektoriin finansal
performansimdaki, global veya ulusal makroekonomik ortamdaki, Sirket’in rakiplerinin
faaliyetlerindeki ve aynica isbu Izahname’nin risk faktorleri dahil ilgili bsliimlerinde deginilen
kogullardaki degisikliklere bagh olarak dalgalanmalara maruz kalabilir.

2. $irket’in halka acikltk oramt ssmrlidir ve paylarin likiditesi ve pay fivatt lizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra, toplam 36.666.666 TL nominal degerli pay BIST te
iglem godrecektir. Ek satis hakkinin tamamimn kullanilmasi durumunda ise toplam 41.666.666
TL nominal degerli pay BIST’te islem gorecektir. Bu simirli halka agiklik oram paylann
likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diisik olmasina neden
olabilecek ve sonug olarak pay fiyati lizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Paylar Borsa’da islem gormeye bagladiktan sonra paylara iliskin likidite olusmamas:
durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat lizerinden paylarim satamayabilirler.

3. Halka Arz Edilen Paylar icin tek alim-satim piyasasi, diinyann onde gelen borsalarina
g0re daha kiiciik ve daha az likit olan Borsa Istanbul olacaktir. Bu durum halka arz
kapsamunda satin alinan paylarin alim satimina olumsuz etki yaratabilir.

Borsa Istanbul’daki iglemler bugiine kadar yiiksek derecede kisa vadeli spekiilatif alim satim
seklinde gergeklesmistir; bu durum kismen de olsa Tiirkiye’de finansal piyasalan gelismis diger
iilkelere oranla az gelismis kurumsal yatirimet tabanina ve bireysel yatinmei tabanimin kisgiik
Olgekli olmasiyla iliskilendirilebilir. Birgok gelismekte olan piyasa ihraggisimin menkul
kiymetlerinde oldugu gibi Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa degeri Sirket’in performansiyla
baglantih olmayan dnemli dalgalanmalara tabi olabilir. Hatta bu dalgalanmalar halka arzin
hemen ardindan Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa degerinde daha belirgin olarak gériilebilir.
Sonug olarak, piyasada genel bir diisiis veya Sirket’inkine benzer menkul kiymetlerin islem
gordligli piyasadaki digiisler Halka Arz Edilecek Paylar’in alim satim piyasasinda ve
likiditesinde esasli olumsuz etkiler gésterebilir. Bunun sonucunda Halka Arz Edilecek Paylan
Halka Arz siirecinde veya ikincil piyasada satin alan yatinmeilar yatinmlarinin tamamini veya
bir kismim kaybedebilirler.

4. Ihracci’min paylar: ikincil pivasada islem gérmeye bagladiktan sonra, Thracci’min ana
pay sahipleri Sirket sermayesinin dnemli bir béliimiine sahip olmaya devam edeceginden
dolayt ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin
menfaatleri ile catisabilir. Ayrica ileride Sirket paylarimin énemli kisnunin satist veya
béyle bir satisin gerceklesecegi yoniinde algr, Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa degeri
sizerinde esasl olumsuz etkisi olugturabilir.

Ihraggr’'nin paylarimn birincil piyasada halka arzindan sonra, halka arz oncesindeki pay
sahipleri olan Doganlar Yatinm Holding ve Maven Enerji, pay gogunluguna sahip olmaya
devam edecefiinden ve Doganlar Yatinm Holding Maven Enerji’yi de kontrol ettifi igin,
Doganlar Yatirim Holding, $irket sermayesinin gogunlugunu kontrol etmeye devam edecektir.

~Bu durumun, kir pay1 dagitimi ve yeni pay ¢ikanlmas: gibi pay sahiplerinin onayimi gerektiren

gler iizerinde etkisi olabilir.
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Maven Enerji ve Doganlar Yatiim Holding, Halka Arz Edilecek Paylar’in Borsa [stanbul’da
1slem gérmeye baglamasindan itibaren bir yil silreyle, mevzuatin ve Kararlagtirilan geri alim
taabhiitlerinin 6ngordiigii istisnalar diginda, Sirket’te sahip olduklari paylar Borsa fiyatimn
altinda satmayacaklan veya elden ¢ikarmayacaklart ve dolasimdaki pay miktarim
artirmayacaklari yéniinde taahhiitte bulunmuglardar.

Ilgili siirenin bitiminden sonra Maven Enerji ve Doganlar Yatiim Holding, Sirket paylarim
satma konusunda serbest olacaktir. Maven Enerji ve Doganlar Yatinnm Holding tarafindan
paylarin nemli bir kisinin satigi veya satilabilecegi yoniinde bir algi Halka Arz Edilecek
Paylar’in pivasa degerinin azalmasma yol agabilir.

Detaylar1 27.4 boliimiinde aciklanan Giinlilk Alim Emri Kapsaminda satin alman paylar bu
bolimde bahsedilen siire kisitlamalarna tabii degildir. Gunlik Ahm Emri Taahhiidii
kapsaminda Halka Arz Eden Ortaklar halka arz1 takip eden 10. iglem giinii sonrasinda Halka
Arz Edilen Paylar’in %45°ine sahip olabilirler ve bu paylan halka arz fiyatimin altinda ve/veya
tamamu igin aym giin ve/veya kisa siire iginde tamamim satacak sekilde satis emri girilmesi
durumu Sirket’in pay fiyat: iizerinde 6nemli diizeyde olumsuz etki yapabilir,

5. Halka Arz Edilecek Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa
gelismeyebilir.

Halka Arz dncesinde Sirket paylan i¢in herhangi bir halka a¢ik piyasa bulunmamaktadir. Halka
Arz sonrasinda Halka Arz Edilecek Paylar igin bir piyasanin geliseceginin veya bdyle bir piyasa
geligse dahi siirdiirilebilir veya yeterince likit olacagimn bir garantisi bulunmamaktadir.
Aynca, Halka Arz Edilecek Paylara iliskin herhangi bir pivasamn likiditesi, Halka Arz Edilecek
Paylar’a sahip olanlarin sayisina, yatinmeilarin Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin bir pazar
olugturmalarindaki menfaatlerine ve difer faktSrlere bagh olacaktir. Halka Arz Edilecek
Paylar'a iligkin aktif bir iglem piyasas: gelismeyebilir veya geligse dahi kalic1 olmayabilir ve bu
da yatinmcdann Halka Arz siirecinde satin aldiklan Halka Arz Edilecek Paylar’y satma
kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir. Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasasinin sinirli
olmasi bu pay sahiplerinin bunlan istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini
olumsuz etkileyebilir ve Paylarin fiyatlarindaki degiskenligi arttirabilir.

6. Tiirk Lirasy’min degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan
riskler Halka Arz Edilecek Paylar’in deferini dnemli slciide etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar i¢in kote edilen fiyat Tiirk Liras: cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka
Arz Edilecek Paylar bakimmdan Sirket’in dagitacag kar paylan TL cinsinden ddenecektir.
Sirket mali tablolarim da TL cinsinden diizenlemektedir. Sirket gelirlerinin ¢ogu ABD
Dolari’na endeksli olmakla birlikte diger para birimlerine kargi Tiltk Lirasi’'min degerindeki
dalgalanmalar Halka Arz Edilecek Paylar’in degerini etkileyebilir.

Kur riskine ek olarak ihra¢ edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
olugabilir. Gerek global ekonomik konjonktiir, gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz
gelismeler, Sirket'in faaliyetlerinden beklentilerini kargilayamamasina ve buna bagh olarak da
" fiyatinin diismesine neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket’in paylarrmn alim satimmn
yrulmasi pay fiyatini olumsuz etkileyebilecektir. Paylar igin aktif veya stirdiiriilebilir bir
satim piyasasi olugsmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket'in ana ortaklarin pay
1rket'1n pay beclelmde bir dﬂsﬂse neden olablllr veya $1rket in kontrolilncle bir deg;glme
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7. Uretim Sirketleri ve/veya Sirket, pay sahiplerine kir payt odememeye karar verebilir ya
da gelecekte kdr payr dagitamayabilir.

Turkiye’de halka agik sirketlerin tabii olduklarn mevzuata ve ayrica sirket esas s6zlesmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kér pay1 dagitim politikalarina uygun olarak kir pay1
dagitmalan gerekmekte olup; séz konusu kar pay1 dagitim politikalar: zaman zaman SPK’min
ortaya koydudu belirli diizenlemelerden etkilenebilir.

Halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagl: olarak nakit ve/veya bedelsiz pay
olmak {izere kir payr dagitabilmekte veya dagitilabilir kar paymm sgirket biinyesinde
birakabilmektedir. S6z konusu dagitilabilir kir payinin hesaplamasinda kullamlan meblaglar ve
formiiller SPK tarafindan degistirilebilir.

Sirket, elektrik iiretim faaliyetlerini Uretim Sirketleri aracih@iyla yerine getirmekte olup;
herhangi bir Uretim Sirketi aracih@iyla olmaksizin dogrudan Sirket tarafindan kurulan veya
isletilen herhangi bir tesis ya da santral bulunmamaktadir. Bu sebeple, Sirket’in gelirlerinin
bilyiik bir bslimii, Uretim Sirketleri tarafindan gergeklestirilen ve biiyiik l¢iide elektrik iiretim
ve satisindan olusan faaliyetlerin yerine getirilmesi neticesinde, Uretim Sirketleri ve/veya diger
bagh ortakhiklar ve igtirakleri tarafindan Sirket’e aktarilan kér paylarindan olugmaktadir,

P I

' § §  Uretim Jirketleri ve/veya diger bagh ortakliklan ve istirakleri tarafindan Sirket’e ve/veya Sirket
Su2¥9%s  tarafindan kendi pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kér pay1 demesinin tutar ve gekli
E'@E] s> asafidakiler dahil ama bunlarla sinirli olmamak iizere pek ¢ok etkene baghdir:
4R .
-'_‘,,_,4'% e Yeterli seviyede kar elde edilmesi

di
g% ¢ Dagitilabilir kar ve yedeklerin durumu

z

=

o Sirket’in serbest nakit akiginin miisait olmasi
e Sirket’in borgluluk diizeyi, meveut ylikiimliilikler

o Tiirkiye’de faalivet gosteren difer karsilagtinlabilir halka agik sirketlerin 6dedigi
temettil tutarlar

¢ Pay sahiplerin kir pay1 hedefleri ve beklentileri

¢ Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hitkiimetlerin
atdig tedbirler

* Bankalarla imzalanrms genel kredi sdzlegmeleri kapsaminda bankalara verilen
negatif taahhiitler (Isbu Izahname’nin 5.1.18. béliimiinde detayh tablo verilmistir.)

e Yonetim kurulunun takdirine bagh diger etkenler

e Taraf olunan kredi sézlesmelerinin bir bolamiinde kar dagitimina iliskin sinirlamalar
veya ancak belirli sartlarin saglanmasi halinde kar dagitilabilecegine iligkin
diizenlemeler mevcuttur.

Herhangi bir Uretim Sirketi’nin veya Sirket’in karhilik dilzeyinin yeterli seviyede olmasina
“sagmen ilgili Uretim Sirketi’nin veya Sirket’in yonetim kurulu, sirket menfaati agisindan karm
aska amaglar i¢in kullanilmasinin daha dogru olacagina kanaat getirebilir. Bu durumda Uretim
leri ve/veya difer bagl ortakliklan ve igtirakleri tarafindan Sirket’e ve/veya Sirket
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8. Halka arg edilecek paylar tiim yatirimcilar icin uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’in potansiyel yatirimeilarindan her biri, kendi kosullan ¢ergevesinde
bu yatirmin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirimcinin bilhassa:

e Halka Arz Edilen Paylar’a yatirim yapilmasinin faydalanm ve risklerini anlamlt bir
sekilde degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigs;

¢ Kendi finansal durumu gergevesinde, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatirimi ve bu
yatiimin sahip oldugu yatirim portféyiiniin tamarm tizerindeki etkisini degerlendirmek
i¢in uygun analitik araglara erigime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig;

¢ Kur riski de dahil olmak iizere, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatinmin risklerinin
tamamim kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadig;

¢ Halka Arz Edilen Paylar’in tiim kogullarim detayh bir sekilde kavrayamadig: ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davramglarina asina olmadif ve

e Yatinmmm veya gecerli risklere katlanma Kkabiliyetini etkileyebilecek ekonomik
faktorler, faiz oram faktorleri ve diger faktdrler hakkindaki muhtemel senaryolan (tek

bagina veya bir finansal danigmamin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig
hallerde

Sirket’in Borsa'da islem goren paylarina yapmis oldugu yatirim uygun bir yatinnm olmayabilir.
Potansiyel yatirnmcalar;

a) Halka Arz Edilen Paylar’in degigen kosullarda nasil performans gostereceklerini,

b) Budurumun Halka Arz Edilen Paylar’in degeri iizerindeki etkilerini ve

¢} Bu yatinmin potansiyel yatirimcinin yatinm portfdyiiniin tamami iizerinde yaratacagi
etkileri degerlendirmek icin gerekli uzmanhga (tek basina veya bir finansal danismanin
yardimiyla) sahip olmadik¢a, Halka Arz Edilen Paylar’a yatinm yapmamahdirlar.
Yaunmeilarin yatinm faaliyetleri gegerli yatinm kanunlarina ve diizenlemelerine
ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk
damsmanlartna veya uygun diizenleyici kurumlara danismayan her yatinme igin séz
konusu yatirimin uygun olmama riski bulunmaktadir.

Pay fiyatinin belirlenmesinde Uretim Sirketleri’nin Tesisler’in yapim ve isletme hakkina sahip
olmasina iligkin akdettikleri sdzlesmelerin siireleri, YEKDEM garantileri ve elektrik {iretim
lisans: siireleri dikkate alinnmgtir. Bununla birlikte Sirket’in takip eden yillardaki YEKDEM
siirelerinin bitis tarihlerinin yaklagmasi pay fivatinin dilsmesine sebep olabilir.

5.4. Diger riskler:

Kredi riski, likidite riski, piyasa riski, kur riski ve faiz orani riskine iliskin bilgi bagimsiz
denetim raporunun 30 numarah dipnotunda yer almaktadir. :

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Ihragccimin ticaret unvan ve isletme ach:

Sirket’in unvam Biotrend Cevre ve Enerji Yatirimlar An0n1m\‘§1rket1 dlr ’ _j_._ y

BIOTREND
Ji YAHR[MLARI 8.

Ticaret S No:431773 \
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6.1.2. Ihra¢ainin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Ticaret siciline tescil edilen Kavacik Mabhallesi, Ertiirk Sokak, No: 3/1,
merkez adresi: ic Kapi No: 1, Beykoz, Istanbul

l?:a.glu huhjné.l.ligu ticaret istanbul

sicil mildiirliigi:

Ticaret sicil/dosya 191405-5

NnumAarase

6.1.3. Thrageinin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, 5ngoriilen siiresi:

Sirket, Ankara Ticaret Sicili’ne (isbu [zahname tarihi itibari ile Sirket Istanbul Ticaret Sicili’ne
baglidir) 02.05.2017 tarihinde tescil edilmig ve siiresiz olarak kurulmugtur.

6.1.4. Thraccinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraggmmin kuruldugu ilke, kayith
merkezinin ve fiili yénetim merKkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralar:
482 £ | Hukuki statiisii: Anonim Sirket
%x ' é& Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlan
EL2W/ES .
N Ihra¢gr’nin kuruldugu
= " .
%?‘ﬁ dlkes Tiirkiye
w
D% Merkez adresi: Kavacik Mahallesi, Ertiirk Sokak, No: 3/1,
& i I¢c Kap1 No: 1, Beykoz, Istanbul
Internet adresi: www.biotrendenerji.com.tr
Telefon: 0216 680 00 00
Faks: 0216 680 00 70

Ihraccimn Tabi Oldugu Mevzuat

Biotrend’in, Tesisler’de Uretim Sirketleri aracihiyla gerceklestirdigi faaliyetler, genel olarak
elektrik retimine ve atik yonetimine iliskin olup, amlan Uretim Sirketieri, elektrik tiretimi
faaliyetleri bakimindan EPKn'na ve atik ydnetimi faaliyetleri bakimindan Cevre Kanunu’na ve
aynica bunlara iliskin ilgili ikincil mevzuat diizenlemelerine tabidir.

Tesisler’in elektrik enerjisi firetimi ve atik yonetimi faaliyetleri, ulusal diizeyde asagidaki idari
kurumlar tarafindan diizenlenmekte ve yénetilmektedir:

¢ ETKB, enerji politikasinin yiiriitiilmesinden sorumlu kamu kurumudur.

"w;a:E,RDK, elektrik piyasasindaki denetleyici ve diizenleyici kurumdur. Elektrik, dogal gaz
~o L ovengvilagtirilmis petrol  piyasalanm dilzenlemekle ve denetlemekle sorumludur.
N P E)PD ‘min, elektrik piyasas: faaliyetleri i¢in gerekli lisanlarin diizenlenmesi, elektrik
< &piyas iqna iliskin ikincil mevzuatin hazirlanmasi ve uygulanmasi, elektrtk piyasasi

.}

.._.; i ":.:::_{ it

¢llerinin denetlenmesi, ulusal tarifelerin hazirlanmasi ve uygulanmasi, piyasa
=50 = faaliyl
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¢ Cevre ve Sehircilik Bakanlig, gevresel konulann diizenlenmesinden sorumlu kamu
kurumudur. Tesisler’in atik yonetimine iligkin tiim faaliyetleri, Cevre Kanunu ve Cevre
Kanunu tahtinda Cevre ve $ehircilik Bakanlif tarafindan diizenlenen ikincil mevzuat
ile diizenleme altina alinmaktadr.

Elektrik Uretimi Faaliyetlerine Iliskin Mevzuat

Elektrik piyasasi faaliyetleri, EPKn ve EPDK tarafindan ¢ikarlan ikincil mevzuat ile
diizenlenmektedir.

Elektrik piyasas: faaliyetleri, EPKn’na gore iiretim, iletim, toptan satig, dagitim, perakende
satiy, ithalat, ihracat ve piyasa igletim faaliyetlerinden olusmaktadir. EPKn, elektrigin
tiretiminden iletimine ve/veya dagitimina, iiretilip dagitilan elektrifin organize veya organize
olmayan piyasalarda tiiketicilere satimina iligkin temel kural ve ilkeleri ve iiretimden satima
kadar olan bu siirecin her bir asamasinda faaliyet gdsterebilecek her bir aktoriin hak ve
yiikiimliiliiklerini genel olarak dilzenleme altina almakta; siirecin agamalarina iligkin detayh
diizenlemeleri ise ilgili ikincil mevzuata birakmaktadir.

EPKn uyarinca, elektrik piyasasinda faaliyet gdsteren tiim aktorlerin, gergeklestirdikleri her bir
piyasa faaliyeti icin EPDK’dan, yine kanun ile diizenlenen ve asafida agiklanan birtakim
g istisnalar hari¢ olmak tizere, ilgili lisanslan temin etmeleri gerekmektedir. Kanun kapsaminda

v
:“? enerji kaynaklarnnmn elektrik iiretim tesislerinde elektrik enerjisine doniistiiriilmesi olarak
SuHeN tamimlanan elektrik {iretim faaliyeti de baz: istisnalar1 olmakla birlikte, prensip olarak ancak
Eg"i"; %) lisansa tabi olarak gergeklestirilebilir.
> s "
g%@%g%g Lisansa Tubi Elekirik Uretimi — Elekirik Piyasas: Lisans Yonetmeligi
NES ST
gg;gﬁ 3% Elektrik piyasasi faaliyetlerine iliskin lisanslara dair detayll diizenlemelere Elektrik Piyasasi
L7 2 Lisans Yonetmeligi kapsaminda yer verilmektedir.

Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi'ne gore elektrik tiretimi faaliyeti ile istigal edecek olan
bir sirket, iiretim lisans1 almadan &nce EPDK’dan &nlisans almalidir. Onlisans basvurusunda
bulunan tiizel kisilerin piyasada faaliyet gdsterebilmeleri i¢in anonim veya limited sirket olarak
kurulmug olmalar), ana sézlesmelerinde EPDK tarafindan belirlenmis zorunlu hiikiimlerin yer
almasi ve girketin minimum esas sermayesinin, ilgili santral icin EPDK tarafindan 6ngériilen
toplam yatinm tutarimin en az %35’ ine esit olmasi gerekir.

Onlisans sahibi bir tiizel kisinin, Gretim lisans1 alabilmesi igin 6nlisans donemi boyunca,
santralin kurulacagi sahanin miilkiyetinin veya kullanma hakkimin alinmasi, kurulmasi
planlanan iiretim tesisine iligkin nazim ve uygulama imar plant onaylannin kesinlesmesi,
30.12.2014 tarihli ve 29221 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Tesisleri
Proje Yonetmeligi'nde belirtilen usul ve esaslar gercevesinde proje veya kat’i proje onayinin
alinmasi, baglant1 anlagmasi i¢in TEIAS veya ilgili dagitim sirketine bagvurunun yapilmas,
cevresel etki degerlendirmesi siirecine iliskin ilgili kararlarin alinmasi ve yapi ruhsatimin veya
sz konusu ruhsatin yerine gegecek belgenin temin edilmesi gibi bazi islemlerin tamamlanmasi
gerekir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'ne gore Onlisans ddneminde, lisans alinincaya dek,
. prensip olarak dnlisans sahiplerinin hissedarlik yapisinda herhangi bir degisiklik yapiimas: veya
onlisans Sahlbl slrketm baska I:ur snrket ile birlesmesi veya béliinmesi yasaktir. Bununla blrhkte

» “arasthda yapilan pay devirleri ile dnlisans sahibinin paylarimin halka arz edilmesi kapsaminda
gfﬁpt?an pay devirleri gibi bazi hallerde, bu pay devirleri neticesinde gergeklesen hissedarhk
5" yAps deglslldlgl amlan yasagin istisnasi olarak diizenlenmektedir.
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Onlisanslar, miicbir sebep halleri hari¢ olmak iizere, en fazla 36 aya kadar gegerli olarak
diizenlenebilir. Onlisanslar, siiresi EPDK tarafindan uzatilmamigsa dnlisans siiresinin sonunda,
Onlisans sahibinin iflast halinde, énlisans sahibinin talebi {izerine veya 6nlisans sahibinin {iretim
lisans: almasi lizerine sona erer. Yukarda sayilan istisnalara tabi olarak bir hisse devrinin veya
hisse devri sonucunu doguran herhangi bir islemin gerceklestirilmesi veya EPDK tarafindan
belirlenen yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi halinde ise 8nlisans iptal edilir.

Onlisans dénemi, yukarda da belirtildigi tizere, onlisansta belirtilen siire icerisinde iiretim
lisans1 alinmasi (izerine sonra erer. Onlisans dénemi igerisinde yerine getirilmesi gereken
yikkiimliliiklerin tamamlanmasi ilizerine onlisans sahibi, yiikiimliiliiklerin tamamlandigim
tevsik eden bilgi ve belgeler, yonetmelik ile diizenleme altina alinan tutarda teminat mektubu
ve ilgili sirketin esas sermayesinin EPDK tarafindan dngériilen toplam yatirim tutarimin en az
%20’sine kadar arttirtldigim tevsik eden esas sozlesme ile birlikte tiretim lisansi almak igin
EPDK ’ya bagvurmalidir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyannca ilgili iiretim sirketlerince (i) maktu olarak
belirlenen dnlisans ve lisans alma bedelleri ve ayrica (ii) faaliyet konularina ve tiretimi, iletimi,
dagitimi, toptan veya perakende satigi gergeklestirilen elektrik enerjisi miktarina gore nispi
olarak belirlenen yillik lisans bedelleri 8denmelidir. Bununla birlikte yerli dogal ve yenilebilir
enerji kaynaklarma dayali santraller, igletmeye girme tarihinden itibaren ilk 8 yil boyunca yilhk
lisans bedeli ddemekten muaf tutulmustur.

Anmlan mevzuat vyarinca, iretim lisanslan EPDK tarafindan en fazla 49 willigina
verilebilmektedir. Uretim lisanslarinda, elektrik iiretim tesisinin adi, bulundugu yer, tesisin tipi,
{inite sayis1, kurulu giicli, yakit tirfi, yilhk elektrik enerjisi {iretim miktari, sisteme baglanti
noktasi, tesis tamamlanma tarihi gibi elektrik {iretim tesisine iligkin bilgiler ile birlikte, tesis
isleticisi olan lisans sahibi tiretim sirketinin %10 (ve halka agik sirketlerde %35) ve iizerinde
dogrudan veya dolayli pay sahiplerine iligkin bilgilere yer verilir.

Elektrik piyasasi faaliyetlerine iligkin lisanslar, prensip olarak devredilemez niteliktedir. Ancak,
bir tretim lisans sahibine kredi vermis olan banka veya finansal kurulug, ilgili kredi
sozlesmeleri hiikklimlerine gore temerriit gibi belirli hallerin ger¢eklesmesi durumunda,
EPDK ’ya bagvuruda bulunarak, s6z konusu tiretim lisansinin EPDK tarafindan uygun bulunan
bagka bir sirkete devredilmesini ve kredi bor¢larimin da bu yeni sirket tarafindan iistlenilmesini
talep edebilmektedir. EPDK 'nin oluruyla lisans1 devralacak sirkete Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeligi’'nde belirtilen yiikiimliililklerini yerine getirmesi kaydiyla oncekinin devam
olarak aymi hak ve yiiklimliliiklerle yeni bir iiretim lisansi verilmektedir. Bu sekilde bir islem
de lisans devri yasag1 kapsaminda degerlendirilmemektedir.

Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi uyarinca iiretim lisansi sahibi bir sirketin sermayesinin
%10’unu (halka agik girketlerde ise %5°1ni) veya daha fazlasim temsil eden hisselerin dogrudan
veya dolaylh olarak devralinmasi veya bu sirkette kontrol degisikligine yol agan herhangi bir
devralma iglemi EPDK’nin iznine tabidir. Buna kargilik, 02.12.2020 tarih ve 31322 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan, 25.11.2020 tarih ve 7257 sayih Kanunun 32. maddesi hitkkmii geregince
_ EPKn’nun, EPDK ’ya elektrik tiretim girketlerindeki pay sahipligi degisikligint inceleme gérevi
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EPDK tarafindan diizenlenen lisanslar, lisans ile belirlenen siirenin bitiminde, lisans sahibinin
iflas1 halinde, lisans sahibinin talebi izerine veya lisans sahibinin lisans verilmesine esas teskil
eden sartlan kaybetmesi iizerine EPDK Kkarari ile sona erer. Uretim lisansim siiresi sonunda
yenilemek isteyen lisans sahipleri, lisanslarinin sona erme tarihinden en az dokuz ay ve en fazla
on iki ay dnce EPDK’ya bagvurmak zorundadur.

EPDK, istenen belgelerin verilmemesi veya yanlis, eksik ya da yamltici olarak verilmesi, EPDK
karar ve talimatlarina aykin hareket edilmesi, enerji mevzuatina veya lisans hiikiimlerine aykiri
davramlmas, lisans sahibinin EPDK’nin yaptinmlarina uygun hareket etmemesi, lisans
verilmesine esas olan sartlarin lisansin yiiriirligii sirasinda ortadan kalkmasi veya lisans
kapsami diginda faaliyet gdsterilmesi gibi hallerde, tiretim lisans1 sahiplerine ihtar, idari para
cezasi veya lisans iptali gibi yaptinnmlar uygulayabilir. Lisans sahibinin para cezas: gerektiren
fiil ve durumlann EPDK tarafindan verilen siire icerisinde gidermemesi veya iki y1l iginde soz
konusu aykinhklan tekrar etmesi halinde ise, EPDK tarafindan diizenlenmig olan lisans iptal
edilebilmektedir. Benzer sekilde, elektrik iiretim lisans: lizerinde belirtilen tesis tamamlanma
tarihi itibanyla tesisin tamamlanmamasi halinde veya amlan siirede tesisin
tamamlanamayacaginin anlagilmasi halinde de EPDK tarafindan iiretim lisansinin iptal edilmesi
s0z konusu olabilmektedir.

Elektrik iiretim faaliyeti gosteren Uretim Sirketleri, asafidaki tabloda belirtilen tarihlerde
EPDK’dan ilgili {iretim lisanslarim temin etmis olup; her bir Uretim Sirketi bakimindan her bir

(: \ g’% ilgili Tesis’e iligkin temin edilen elektrik iiretim lisansinin hangi tarihe kadar gegerli oldugu da
s yine agagidaki tabloda belirtilmektedir:
[
Elag ., X -
;gz Ew Uretim Sirketi Tesis Adi L‘s",‘r': fh'i"““' Lisans Bitis Tarihi
8393432 [ Nov Enerji Sivas Tesisi 15.10.2015 07.01.2029
Ea3) ¢ Novtek Enerji Iskenderun Tesisi 26.11.2015 27.05.2035
= Dogu Star Orduzu Tesisi (Lisansl) 21.10.2016 05.05.2030
Novtek Enerji Inegol-1 Tesisi 04.10.2018 04.08.2040
Izmir Novtek Harmandah Tesisi 12.09.2019 12.09.2034
Landfill Enerji Balikesir Tesisi 17.10.2019 17.05.2047
Usak Yenilenebili] Usak Tesisi 24.10.2019 27.06.2047
Izmir Dogu Star | Bergama Tesisi 28.10.2020 15.08.2034
Biyomek Aydin Tesist (Enerjt Santrali) 03.12.2020 03.12.2069
Dogu Star Inegdl-2 Tesisi 17.12.2020 08.07.2039
Dogu Star Kapikaya Tesisi 24.12.2020 24.12.2030
Serenti Giresun Tesisi 24.12.2020 15.10.2035

Uretim Sirketleri’nden 9 adedi (Dogu Star, Nov Enerji, Novtek Enerji, Izmir Novtek, Landfill
Enerji, Usak Yenilenebilir, Biyomek, Izmir Dogu Star ve Serenti), yukandaki tablodan
goriilecegi iizere {iretim lisansina sahiptir. 3 Uretim Sirketi (MD Biyokiitle, Yilbatu ve Mersin
Elektrik), isbu Izahname tarihi itibariyla on lisansa sahiptir.

F]

Lisanssiz Elektrik Uretimi — Elelarik Pivasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi

uyarinca, (i) imdat gruplar (can ve mal kaybim 6nlemek amaciyla sadece elektrik enerjisi
elerinde kullamlan elektrojen gruplan) ve iletim ya da dagitim snstemlyle baglant: tesis
“ gt;n yen liretim tesisleri, (ii) kurulu glicii azami bir megavathk yenilenebilir enerji kaynaklarina
',,. ’&ayah {iretim tesisleri, (111) belediyelerin katl atlk tesxslerl 1le aritma teSlSl g:amurlarlmn
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iletim veya dagitim sistemine vermeden kullanan, {iretimi ve tiiketimi ayni Slgiim noktasinda
olan, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal iiretim tesisleri ve (v) baglanti anlasmasindaki
stzlesme giicli ile simirh olmak kaydiyla yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal {iretim tesisi
gibi baz1 elektrik iiretim tesislerinde gerceklestirilecek elektrik {iretim faaliyetleri igin lisans
alma ytikiimliiliigii bulunmamaktadir. Lisansa tabi olmakstzin gergeklestirilen elektrik iiretim
faaliyetlerine iligkin detayl diizenlemelere, 12.05.2019 tarihli ve 30772 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi kapsaminda yer
verilmektedir.

Uretim Sirketleri’nden Dogu Star, Malatya Orduzu Sahasindaki Orduzu Tesisi (Lisanssiz)’ da,
yukarida belirtilen gerekgelerin (iii) bendi dogrultusunda lisansa tabi olmaksizin 2,40 MW
kapasiteli elektrik iiretim faaliyeti gerceklestirmektedir. Lisanssiz elektrik iiretimi grubun
faaliyetlerinin ¢ok kiigiik bir béliimiinii olugturmaktadir. Orduzu Tesisi (Lisanssiz)’da lisansa
tabi olmaksizin elektrik iiretim faaliyeti gosterilebilecegi hususu, EPDK tarafindan 24.12.2013
tarthinde diizenlenen lisans muafiyet yazisi ile teyit edilmektedir.

Elektrik Uretim Tesislerinin Tasarim ve Projeleri — Elektrik Tesisleri Proje Yonetmeligi

Elektrik iiretim tesislerinin tasarimlarina ve projelendirilmelerine iligkin usul ve esaslar,
30.12.2014 tarihli ve 29221 (Miiketrer) sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Tesisleri
Proje Yonetmeligi ile dilzenlenmektedir.

Elektrik Tesisleri Proje Yonetmelifi uyarinca elektrik {iretim tesislerinin tasarimi ve
projelendirilmesi ile ilgili olarak, Tirk standartlan ya da TSE tarafindan kabul géren bagka
{ilkelerin standartlan ile yonetmelik ile belirlenen benzeri bolgesel ve/veya uluslararas:
standartlar, uluslararasi kabul géren uygulama kodlar1 ve teknik dokiimanlar, yiiriirlikkteki diger
mevzuat hitklimleri ve kamu kurum ve kuruluglan tarafindan diizenlenen sartnameler ile usul
ve esaslar esas alimir. Elektrik tesislerinde, higbir sekilde standart disi malzeme ve ekipman
kullanilamaz.
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Yonetmelik uyarinca tesislerin projelerinin niteliklerine gore ilgili brans miihendisleri
tarafindan hazirlanmasi ve imzalanmasi esastir. Projeler hazirlandiktan sonra ilgili proje onay
| birimlerine (proje onay birimleri, ETKB nin ilgili birimi veya ETKB tarafindan yetkilendirilmis
ilgili kurulugtur) sunulur. Onaylanan projeler 5 yil gecerlidir. Proje onay1 yapilmayan tesislere
higbir suretle enerji verilemez, anilan elektrik tesisinin kabulii yapilamaz ve proje onayi
yaptimadan kurulan tesislerin isletilmesi yasaktir.

Elektrik Uretim Tesislerinin Kabulii — Elekirik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul
Yonetmeligi

19.02.2020 tarihli ve 31044 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Uretim ve Elektrik
Depolama Tesisleri Kabul Yonetmeligi, elektrik tiretim ve elektrik depolama tesislerinin kabul
stiregleri ile tesislerin igletme doneminde uyulmasi gereken hususlara iligkin esaslan kapsar.

Elektrik piyasasinda bir iiretim santralinin kabulii, iiretim santralinin, ilgili initelerin lisans/tesis
sahibi sorumlulugundaki saha test, kontrol, raporlama ve gerekli izin islemlerinin tamamlanarak
emniyetli bir gekilde senkronizasyonu ve devreye alma islemleri sonrasinda, tesisin elektrik
... Diyasasinda ticari faaliyete baglayabilmesi ig¢in yapilan iglemleri ifade eder. Tesisin tiimil
“Mitirilmeden tamamlanan ve miistakil kullanima uygun olan iinitenin/iinitelerin kabulii ise kismi
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gegici kabulii miiteakip 1 y1l igerisinde de kesin kabul yapilmas: gerekmekteydi Bununla
birlikte, kesin kabul iglemleri yapilsa da yapilmasa da ilgili Gretim sirketleri, gecici kabul
tarihleri itibariyla elektrik piyasasinda iiretim faaliyeti gstermeye baslamakta ve kesin kabul
iglemleri yapilmasa da faaliyetlerini mevzuata uygun olarak siirdtirmeye devam etmekteydi. Bu
dogrultuda, uygulamada gegici kabul ve kesin kabul asamalarinin pratik bir 5nem arz etmemesi
neticesinde, Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yonetmeligi tahtinda, ilgili
mevzuatta kesin kabul ve gecici kabul ibarelerine yapilan tiim atiflarin, elektrik iiretim ve
elektrik depolama tesisleri igin, Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul
Yonetmeligi'ndeki kabul ibaresine yapilmis sayilacagi diizenlenmisgtic. Bu dogrultuda,
01.04.2020 tarihini miiteakip, elektrik dretim tesisleri i¢in, gegici ve kesin kabul siiregleri
ortadan kaldirtlmug ve kismi veya tam ancak tek bir kabule dayali bir sistem belirlenmistir.

Elektrik iiretim tesislerinin kismi kabul ve kabul islemleri, ETKB tarafindan
gergeklestirilmektedir. Kabuliin amact, kabulii talep edilen tinitenin/tinitelerin onayl projesine
ve Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yonetmeligi esaslarma gore
incelenerek senkronizasyonunun emniyetli bir sekilde siirdiiriildiigiiniin belgelenmesidir. Bu
amagla, ETKB tarafindan, ilgili iiniteyi yerinde incelemek, test etmek ve kontrol etmek igin bir
kabul heyeti olusturulur. Kabul heyeti tarafindan tesis mahallinde gergeklestirilen inceleme, test
ve kontrol islemleri sonucunda, tesisin kabuliiniin yapilmasina engel tegkil edecek bir hususun
bulunmad:i g1 kamsina vanldiginda, ilgili tesise veya unitelere iligkin kabul tutanag diizenlenir.
Can, mal, saha emniyeti bakimindan veya esasa iliskin 6nemli eksik, oziirlii veya farklh isler
kabuliin yapilmasim engelleyen neden sayilir ve bu hallerde kabul islemi yapilmaz. Ayrica,
ayl projesine gore tesis edilmeyen elektrik iiretim tesislerinin de kabulii yapilmamaktadir.

Bir elektrik tiretim santrali kapsaminda ancak ETKB tarafindan kabul tutana@: veya kismi kabul
tutanag) diizenlenmis olan iinitelerde elektrik dretimi faaliyeti gergeklestirilebilir, Isbu
Izahname tarihi itibariyla elektrik tiretimi faaliyeti gostermeye baslamis olan Uretim
Sirketleri’nin kabullerine iliskin bilgilere asagidaki tabloda yer verilmektedir:
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Tesis / Uretim Sirketi Kabul Tarihi
Orduzu Tesisleri / s 08.01.2014 (Orduzu Tesisi (Lisanssiz) igin gegici kabul)
Dogu Star e 22.05.2014 (Orduzu Tesisi (Lisanssiz) i¢in gegici kabul)
o 28.10.2016 (Orduzu Tesisi (Lisansl) igin kismi gegici
kabui)
e 27.04.2018 (Orduzu Tesisi (Lisansl) i¢in kismi gegcici
kabul)
b\ Sivas Tesisi / e 24.10.2015 (kismi gegici kabul)
e Nov Enerji e 22.09.2016 (kismi gegici kabul)
E iskenderun Tesisi / ¢ 18.12.2015 (gegici kabul)
i? a8 Novtek Enetji e 24.02.2017 (gegici kabul)
wE 2 Inegol-1 Tesisi / e 30.10.2018 (gegici kabul)
@ % Novtek Enerji J—
%‘ z 8 Harmandal Tesisi / * 25.10.2019 (kismi gegici/ u‘l} 'y
== Izmir Novtek o 03.07.2020 (kismi kabyf) *°
¢ 09.10.2020 (kismi kabul) \,")I;-"‘—'_’,-"""\ N
o 01.11.2020 (kismi kaljuh) *; ;. ,f‘ E
Balikesir Tesisi / e 27.10.2019 (kismi gegici ‘kal:uall;)r ey (,"’
Landfill Enerji N *
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Tesis / Uretim Sirketi Kabul Tarihi

Usak Tesisi / e 20.10.2019 (kismi gegici kabul)
Usak Yenilenebilir o 18.09.2020 (kismi kabul)
Inegdl-2 Tesisi / e 31.12.2020 (kismi kabul)

Dogu Star

Bergama Tesisi / e 31.10.2020 (kismi kabul)

Izmir Dogu Star

Aydn  Tesisi (Enerji | o 21.12.2020 (kismi kabul)
Santrali) /

Biyomek

Giresun Tesisi / Serenti e 02.04.2021 (kismi kabul)

Uretilen Elelarigin Dagitimi — Elektrik Pivasas: Baglant: ve Sistem Kullanm Yonetmeligi

Elektrik piyasasinda faaliyet gdsteren iiretim tesislerinin 28.01.2014 tarihli ve 28896 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullanim Ydnetmeligi ve
Elekirik Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyarinca iletim veya dagitim sistemlerine baglanmas:

zorunludur.

33 2 EPKn’nda dagitim faaliveti, elektrigin gerilim seviyesi 36 kV ve daha az olan hatlar iizerinde
Agezz  nakli olarak tammlanmistir. Elektrigin bu sekilde dagitm, her biri EPDK’dan temin etmis
5 oldugu ilgili dagitim lisansina istinaden ilgili dafitim bolgesindeki dagitim sistemlerinin
TEs isletme hakkim elinde bulunduran dagitim sirketleri aracilifiyla gerceklestirilir. Gerilim
22285~ seviyesinin 36 kV iizerinde olmast halinde ise nakil, TEIAS aracilifiyla iletim sistemi {izerinden
222 yapihr
5% £ Elektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullamm Y&netmeligi uyarinca tiretim lisans sahipleri, (i)

baglanti ve kullamm eger iletim sistemine iligkinse TEIAS ile ve (ii) baglant1 ve kullanim eger
dagitim sistemine iligkinse dagitim sirketleriyle sistem baglanti anlagmasi ve sistem kullanim
anlagmasi imzalamahdir.

Uretim Sirketleri’nin higbiri iletim sistemine baglanti gereklestirmemis olup; bu kapsamda
TEIAS ile akdedilen herhangi bir sézlesme bulunmamaktadir. Uretim Sirketleri’nin cesitli
dagitim sirketleri ile akdetmis oldugu sistem baglanti anlagmalan ile sistem kullamim
anlagmalarinin detaylarina ise, isbu Izahname’nin 22. béliimii kapsaminda yer verilmektedir.

Uretilen Elektrigin Satmasi — Elektrik Pivasast Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi

EPKn uyannca elektrifin toptan ve perakende satigina iligkin faaliyetler, elektrik {iretim
sirketleri ile tedarik lisansina sahip gdrevli tedarik girketleri ve 6zel tedarik sirketleri tarafindan
gergeklegtirilebilir.

Uretim lisansi sahipleri firetmis olduklan elektrik enerjisini, tedarik sirketlerine, organize toptan
elektrik piyasalarinda ve serbest tiiketicilere satilabilmektedir. Serbest tiiketiciler, elektrigi
EPDK tarafindan belirlenen limitlerden daha fazla miktarlarda tiikketen miisterileri ifade ederken
». serbest olmayan tiiketici simfindaki miigteriler ise EPDK tarafindan belirlenen limitlerin altinda
& ., ®ektrik tiketen miisterilerdir. Serbest olmayan tiiketicilerin elektrigi kendi bdlgelerindeki

. i: El_gk,?'lk iiretim girketleri, iirettikleri elektngm tedarik sirketlerine veya serbest tiiketicilere satig1
'. :’am 1yla, ikili anlagmalar akdederler. Gergek ve tiizel kigiler arasinda 6zel hukuk hiikiimlerine
1 olarak, elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin alinip sattimasina dair yapilan ve EPDK
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onayina tabi olmayan ticari anlasmalar, mevzuat tahtinda ikili anlagma olarak
isimlendirilmektedir. Elektrik tiretim faaliyeti gostermeye baslamis olan Uretim Sirketleri
tarafindan akdedilen ve isbu Izahname tarihinde yiirtirliikte olan ikili anlasmalarin detaylarmna,
isbu izahname’nin 22. B&liimiinde yer verilmektedir.

ikili anlagma akdetmis olan bir iiretim lisansina sahip girket, elektrik iiretim tesisinde irettigi
elekrigi veya kapasiteyi tedarik sirketlerine, EPIAS araciligiyla satabilmektedir.

EPIAS, elekirik piyasasinda giin éncesi, giin i¢i ve vadeli islem piyasalarinin igletilmesinden
sorumlu olan, kamuya ait bir sirket ve piyasa isletmecisidir. Elcktrik piyasasinda bolgese!
ve/veya ulusal diizeyde elektrik enerjisi arz ve talebini dengede tutmak amaciyla EPIAS
tarafindan dengeleme ve uzlastirma faaliyetleri yiiriitiilmektedir. Vadeli elektrik piyasas: ile
ikili anlagmalan tamamlayici nitelikteki giin dncesi piyasasi, giin i¢i piyasas: ve gercek zamanl
dengelemeden olusan faaliyetler, dengeleme mekanizmasi olarak adlandirilir. Uzlagtirma ise,
dengeleme mekanizmast faaliyetlerinden ve/veya enerji dengesizliginden dogan alacak ve borg
miktarlarinin hesaplanmasi ve ilgili alacak-bor¢ bildirimlerinin hazirlanmas: icin EPIAS
tarafindan gergeklestirilen idari islemlerdir. Giin dncesi piyasasy, giin i¢i piyasas: ve dengeleme
gii¢ piyasasi ile uzlastirmaya iliskin usul ve esaslar, 14.04.2009 tarihli ve 27200 say1h Resmi
Gazete’de yayimlanan Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi’nde
diizenlenmistir,

ST8S0.0013

Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi’ne gore iiretim lisansina sahlp sitketler

]

o ~
g%__ﬂ = ve tedarik lisansina sahip girketler piyasa katihmeisidir. Piyasa katihimeilan bir piyasa katthm
wu3332En anlasmaSI imzalayarak EPIAS’a kayat yaptmnakla yiikiimltidiir. Giin dncesi piyasasinda veya
553”52 2 gln igi piyasasinda faaliyel gostermek isteyen piyasa katilimeilart, giin 6ncesi piyasasi katihm
n‘z‘]‘ *s anlasmast veya giin i¢i piyasast katilim anlasmasi yaparak bu tiir islemleri
s $  gerceklegtirebilmektedir. Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve Uzlagtirma Yénetmeligi’ne gére giin

oncesi ve giin i¢l piyasalanna katilim zorunlu degildir,

Giin Sncesi piyasasi, bir giin sonra teslim edilecek uzlagtirma dénemi bazinda elektrik enerjisi
ahg-satts islemleri i¢in kurulan ve EPIAS tarafindan isletilen organize toptan elektrik
piyasasidir. Giin Oncesi piyasasi ile EPIAS tarafindan, piyasa katithmcilaninin arz ve talep
tahminlerine dayanarak arz ve talep planlamasi yapilabilmektedir. Giin igi piyasas ise, giin
iginde ydnetmelik ile belirlenmis bir zamana kadar elektrik enerjisi ticaretinin yapildig:
organize toptan elektrik piyasas: olup; islemlerin gergeklestirildigi ilgili giin boyunca piyasa
katihmcilarnin giin éncesi taahhiitlerini dengelemek ve iiretim ve/veya tiiketim planlannin
revize olmas1 durumunda daha az dengesizlige katlanmak igin bagvurdugu bir piyasa modelidir.
Dengeleme gii¢ piyasasi ise sistemde meydana gelen arz-talep sapmalarim anhik olarak gergek
zamanda dengelemek amaciyla olugturulmugtur. Bu sayede sistem giivenligi saglanmakta ve
enerji kalitesi artirilmaktadir.

Elektrik iiretim faaliyeti gdstermeye baslamis olan Uretim Sirketleri tarafindan akdedilen ve
igbu izahname tarihinde yiiriirliikte olan piyasa katihm anlagmalari, giin i¢i piyasast katihm
anlagmalan ve giin 6ncesi piyasasi katilim anlagmalannin detaylarina, isbu Izahname’nin 22.
Bolumuncle yer verilmektedir.
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EPIAS, igletimini gergeklestirdigi piyasada, piyasa yonetim sistemi {zerinden piyasa
katilimcilar tarafindan gerceklestirilen elektrik alim satimina iligkin bildirimleri ve teklifleri
Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Y6netmeligi'nde diizenlenen usul ve esaslara tabi
olarak birbirleriyle eslestirmekte ve bu eslesmeler neticesinde ortaya ¢ikan ilgili borg ve
alacaklan da, yine ydnetmelik ile belirlenen usule uygun olarak mahsuplastirmaktadir.
Mahsuplastirma sonrasinda kalan bakiyeler, Takasbank aracihifiyla ya bir piyasa katilimeis:
tarafindan EPIA$’a o6denmekte ya da ilgili piyasa katllmeisi tarafindan EPIAS’tan
alinmaktadir.

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elekirik Uretimi ve YEKDEM

Riizgr, hidroelektrik, gilines, biyokiitle ve jeotermal enerji gibi yenilenebilir enerji
kaynaklarinin kullamldig elektrik iiretim tesislerinin gelistirilmesini ve isletilmesini tesvik
etmek amaciyla Yenilenebilir Enerji Kanunu ile ilgili ikincil mevzuati yiiriirliige girmistir.

Yenilenebilir Enerji Kanunu uyarinca yenilenebilir enerji kaynaklar arasinda sayilan biyokiitle,
ithal edilmemek kaydiyla; belediye atiklarinin (¢6p gazi dahil) yam sira bitkisel yag atiklan,
gida ve yem degeri olmayan tarimsal atiklar, endiistriyel odun digindaki orman iiriinleri ile atik
lastiklerin iglenmesi sonucu ortaya ¢ikan yan iiriinlerden elde edilen kaynaklari ve sanayi atik
camurlari ile aritma ¢amurlarim ifade eder.

% Dolayisiyla, elektrik tiretim faaliyeti gdsteren Tesisler’in tamamui, biyokiitle kaynaklarindan
% enerji Uretimi ger¢eklestirdiginden, Tesisler’in tamamimin elektrik {iretim faaliyetleri,
Yenilenebilir Enerji Kanunu ve bu kanun tahtindaki ilgili ikincil mevzuatin kapsamindadir.

WIMETLER A,

nilenebilir Encrji Kanunu kapsamindaki yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali iiretim
faaliyeti gosterenlerin faydalanabilecegi fiyat, siireler, miktarlar ve bunlara yapilacak
ddemelere iliskin usul ve esaslari i¢eren destekleme mekanizmasi YEKDEM olarak
adlandinlmaktadir.

YEKDEM’e kabul edilen bir elektrik iiretim santrali, yenilenebilir enerji kaynaklarindan
iirettig1 elektrik i¢in kWh bagina bir satin alma garantisinden yararlanmaktadir. YEKDEM
tegvikinden yararlanan santraller, herhangi bir kisitlama olmaksizin diger piyasa katilimecilar
gibi tiim piyasalarda (giin 6ncesi piyasasi, giin i¢i piyasasi, dengeleme gii¢ piyasasi gibi) faaliyet
gosterebilmekte ve ikili anlagmalar yapabilmektedir. Ancak bu faaliyetler kapsamindaki
elekirik satis bedelinden bagimsiz olarak, EPIAS tarafindan isletilen giin 6ncesi piyasasindaki
nihai elektrik satig fiyatinin, YEKDEM g¢ergevesinde belirlenmis olan bedelden daha diisitk
olmasi halinde, YEKDEM tesvik fiyat: ile giin 6ncesi piyasas: fiyat1 arasindaki fark, EPIAS
tarafindan bir sonraki ayin 25. giiniinde ilgili elektrik iiretim tesisi sahibi girkete ddenmektedir.

YEKDEM’e iliskin mevcut diizenlemelere gére, (i) isbu izahname tarihinde Yenilenebilir
Enerji Kanunu’nun yliriirlilk tarihi olan 18.05.2005 tarihinden 31.12.2020 tarihine kadar
isletmeye girmis ya da girecek olan ve yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik iireten
veya iiretecek olan elektrik liretim santralleri, 10 y1l siireyle ve (ii) 01.01.2021 tarihinden
30.06.2021 tarihine kadar isletmeye girmis ya da girecek olan ve yenilenebilir enerji
~~Jqynaklarina dayali elektrik iireten veya tiretecek olan elektrik tiretim santralleri ise 31.12.2030
ta,ph e kadar, YEKDEM teswklennden ABD Dolan cinsinden ya:arlanabllecektlr Bununla

DENIZ YATIRIM

l ', ilki 01.04.2021 tarihinde olmak iizere her yi1l Ocak, Nisan, Temmuz ve Ekim
da UFE, TUFE, ABD Dolan kuru ve Avro kurundaki deglslmlere gore belirlenen bir
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formiile uygun olarak giincellenecek olup; bu giincellemeler neticesinde ulagilabilecek olan
tesvik tutarlan da, belirli {ist siirlara tabidir,

Tesisler’de gergeklestirilen elektrik iiretim faaliyetlerinin tamami biyogaz ve biyokiitleye dayah
oldugundan, igbu Izahname’nin bu béliimiinde biyogaz ve biyokiitle kaynagina iligskin
tesviklerin detaylarina yer verilmektedir.

Bu dogrultuda, 18.05.2005 tarihinden 31.12.2020 tarihine kadar igletmeye girmis olan Tesisler,
isletmeye girdikleri tarihten (yukandaki agiklamalar ger¢evesinde, ilk ETKB kabul tarihinden)
itibaren 10’ar y1l siire ile ve 01.01.2021 tarihinden 30.06.2021 tarihine kadar igletmeye girmis
ya da girecek olan Tesisler ise 31.12.2030 tarihine kadar, kWh bagina 13,3 ABD Dolar1 cent
tutarinda satin ahm garantisi tegvikinden faydalanabilecektir. 01.07.2021 tarihinden sonra
31.12.2025 tarihine kadar isletmeye girecek olan tesisler bakimmdan ise, kWh bagina, (i) ¢op
gaz1 / atik lastiklerin islenmesi sonucu ortaya ¢ikan yan triinlerden elde edilen enerji igin 32
kurus, (i1) bivometanizasyon ile elde edilen enerji i¢in 54 kurus ve (iii) termal bertaraf sonucu
elde edilen enerji igin 50 kurus tutarinda satin alim garantisi tegviki s6z konusudur. Bu tesislere
iligkin Tiirk Liras: {izerinden belirlenmig tesvik tutarlarmn giincellenmesi neticesiyle
ulagilabilecek maksimum tegvik tutarlar ise ABD Dolan iizerinden belirlenmis olup; swrasiyla
kWh bagsina 5,10, 8,60 ve 8,00 ABD Dolan cent tutarindadr.

Yenilenebilir Enerji Kanunu kapsaminda yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik tireten
tesislere, belirli yerli aksamin kullanilmasi halinde de, santralin isletmeye girme tarihinden
itibaren bes yil siireyle, ilave tesvikler saglanmaktadir. 24.06.2016 tarihli ve 29752 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elektrik Enerjisi Ureten Tesislerde
Kullamlan Yerli Aksamin Desteklenmesi Hakkinda Yonetmelik, yurt iginde imal edilerek
yenilenebilir enerji kaynaklanndan elektrik enerjisi iireten tesislerde kullanilan aksam ve/veya
aksamu olugturan biitiinlestirici pargalar i¢in ilave fiyatin uygulanabilme kogullan ile her bir
bagvuru kapsaminda uygulanacak ilave fiyat miktarimin belirlenmesi, belgelendirilmesi ve
denetlenmest ile ilgili usul ve esaslan igerir.
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Yenilenebilir Enerji Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca (1) 30.06.2021 tarihine kadar igletmeye
girecek biyokiitleye dayah elektrik liretim tesislerinin faydalanacagi yerli aksam tegvik fiyatlar,
kWh bagina 0,40 i14 2,00 ABD Dolan olarak ve (ii} 01.07.2021 ve 31.12.2025 tarihleri arasinda
isletmeye girecek biyokiitleye dayali elektrik {iretim tesislerinin faydalanacag: yerli aksam
tegvik fiyatlari, kWh bagina 8 kurustur. YEKDEM bakimindan da oldugu gibi Tirk Lirasi
iizerinden belirlenmis olan yerli aksam tesvik tutarlar, ilki 01.04.2021 tarihinde olmak lizere
her yil Ocak, Nisan, Temmuz ve Ekim aylarmda UFE, TUFE, ABD Dolan kuru ve Avro
kurundaki degisimlere gore belirlenen bir formiille giincellenecektir; ancak yerli aksam tegviki
tutarlan igin herhangi bir {ist sinr ngériilmemistir. Yerli aksam tegvik tutarlar, 5 yu! siireyle,
YEKDEM tegvik tutarlarina eklenmektedir.

Isbu Izahname tarihi itibanyla, ETKB kabulii kismen veya tamamen yapilmis olan Orduzu
Tesisleri, Sivas Tesisi, Iskenderun Tesisi, inegsl-1 Tesisi, Aydin Tesisi (Enerji Santrali),
Harmandali Tesisi, Balikesir Tesisi, Usak Tesisi, Inegél-2 Tesisi ve son olarak Bergama Tesisi,
YEKDEM’den faydalanmakta olup; bu Tesislerden Aydin Tesisi (Enerji Santrali) § y1l boyunca
w. yerli katki payr tesvikinden de faydalanmaktadir. Ezine Tesisi ile ilgili ise yerli katka pay:

- ’Au ; Onetimi faaliyetleri, Cevre Kanunu ve Cevre ve Sehircilik Bakanhg tarafindan gikartlan
i t1211'14911 mevzuatla diizenlenmektedir.
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Atik yonetimi faaliyetlerine iligkin mevzuat kapsaminda:

¢ “atik”, herhangi bir faaliyet sonucunda olugan, ¢evreye atilan veya birakilan her tiirlii
maddeyi,

¢ “atiktan tliretilmis yakit (ATY)”, Atiktan Tiiretilmis Yakit, Ek Yakit ve Alternatif
Hammadde Tebligi tahtinda belirlenen &zelliklere uygun ve belirli atiklardan iiretilen
yakma veya beraber yakma tesislerinde kullanilabilen yakats,

o “bakiye atik” islenmek iizere atik isleme tesisine kabul edilen atiklardan islenemeyen
veya iglenme sonucunda geriye kalan atiklan,

* “belediye auklan”, yonetiminden belediyenin sorumlu oldugu, evlerden kaynaklanan ya
da igerik veya yapisal olarak benzer olan ticari, endiistriyel ve kurumsal atiklan,

* “biyobozunur atik”, park, bahge ve evler ile lokantalar, satig noktalari, gida iiretim ve
benzeri tesislerden kaynaklanan oksijenli veya oksijensiz ortamda bozunmaya
ugrayabilen atiklari,

¢ ‘“biyogaz” organik maddelerin anaerobik fermantasyonu sonucunda olusan metan,
karbondioksit, hidrojen siilfir ile eser miktarda azot ve hidrojen iceren gaz,

¢ “biyokurutma”, biyobozunur atiklann aerobik ¢iiriime esnasinda agifa ¢ikan 1s1 ile
kurutulmasim,

CE%egE * “biyometanizasyon”, organik maddelerin anaerobik mikroorganizmalarla ayrismasi
:ES;“‘;_ sirasinda meydana gelen ¢ok adimh biyokimyasal reaksiyonlardan olusan biyolojik
SORIID M .
ZXo3ods siireci
Baygiie ’
§£ ﬁg * “evsel kat1 atik”, tehlikeli ve zararli atik kapsamina girmeyen konut, sanayi, isyeri,
=

piknik alanlan gibi yerlerden gelen kati atiklar,

¢ “kati atik”, fireticisi tarafindan atilmak istenen ve toplumun huzuru ile 6zellikle cevrenin
korunmasi bakimindan, diizenli bir sekilde bertaraf edilmesi gereken kati atik
maddeleri,

* “kompost” organik esash atiklarin oksijenli veya oksijensiz ortamda aynstiriimas
suretiyle iiretilen tiriini,

e “mekanik aywma ftesisleri”, ikili toplama sistemiyle kaynafinda ayn toplanan
biyobozunur atiklann iglendigi, bu atiklardan yeniden kullanilabilir ve geri
doniistiiriilebilir maddelerin fiziksel 6zelliklerine gére ayrilip geri kazamldigi tesisleri,

¢ “O6n iglem”, ayirma islemi dahil olmak iizere atklarin hacmini veya tehlikelilik
ozelliklerini azaltmak, yonetimini kolaylagtirmak veya geri kazammm artirmak
amaciyla atifa uygulanan fiziksel, 1sil, kimyasal veya biyolojik islemlerden bir veya
birkagin,

“stv1 atik”, atik sular déhil ancak aritma ¢amuru hari¢ olmak iizere, akiskan 6zellik
:tE’: 'steren atiklari,

"‘o" | c“1’61-1,'!51(6:11 atk”, fiziksel, kimyasal ve/veya biyolojik yoénden olumsuz etki yaparak
ol ojik denge ile insan ve diger canlilarin dogal yapilarmin bozulmasina neden olan
. fa’ﬁklar ve bu atiklarla kirlenmis maddeleri,
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ifade etmektedir.
Cevre Kanunu, Beledive Kanunu, Biiyiiksehir Beledivesi Kanunu ve Devlet Thale Kanunu

Cevre Kanunu ile, atklarin cevreye zarar verecek sekilde, ilgili mevzuat ile diizenlenen standart
ve yontemlere aykin olarak, dogrudan ve dolayli bigimde hava, su ve toprak ortamlarina ve bu
ortamlarla iligkili ekosistemlere verilmesi yasaklanmaktadir.

Cevre Kanunu uyarinca biiyiiksehir belediyeleri ve belediyeler evsel kat1 atik bertaraf tesislerini
kurmak, kurdurmak, isletmek veya islettirmekle yiikiimladirler. 5216 sayih Biiyiiksehir
Belediyesi Kanunu uyarinca da biiyiikgehir belediyeleri, bliytiksehir kat1 atik yonetim planim
yapmak, yaptirmak; kati atiklarin kaynakta toplanmasi ve aktarma istasyonuna kadar taginmasi
harig kat: atiklarin ve hafriyatin yeniden degerlendirilmesi, depolanmasi ve bertaraf edilmesine
iliskin hizmetleri yerine getirmek, bu amagla tesisler kurmak, kurdurmak, isletmek veya
islettirmekle sorumlu ve yetkilidir. Benzer sekilde 5393 sayili Belediye Kanunu uyarinca da
belediyeler, kati atiklarin toplanmasi, taginmasi, aynstirilmasi, geri kazammi, ortadan
kaldinlmas: ve depolanmasi ile ilgili biitin hizmetleri yapmak ve yaptimak ile yetkilidir.
Mevzuata gore belediyeler, amlan hizmetleri siiresi 49 yih  gegmemek lizere
devredebilmektedir.

S6z konusu hizmetlerin devri ise, 2886 sayith Devlet Ihale Kanunu uyarinca, belediyeler
tarafindan agilan ihaleler suretiyle saglanmaktadir. 2886 sayili Devlet Ihale Kanunu, ihaleye

¥ j katilabilme sartlar, idare tarafindan hazirlanan sartnameler, gegici ve kesin teminatlar, uygun

Eul?:  bedelin tespiti ve degisik ihale tiirlerine iligkin bilgileri diizenleme altina alir. Kanunda yer alan
523 kurallara aykinlik halinde birtakim idari ve cezai yaptinmlar Sngoriilmistiir. Tesisler’in isletimi
> uvhe TR . .. . . . . - . . v ey eqe .
> Z8s09n~ kapsaminda atik yOnetimi faaliyetleri yerine getiren Uretim Sirketleri, ilgili belediyeler ve
Ef, ;‘;5‘%; mahalli idari birlikleri ile g¢esitli yapim ve igletme hakki sézlesmeleri akdetmislerdir. Bu
Gg;ﬁ 43¢  sozlesmelerin detaylarina, isbu [zahname’nin 22. boliimtinde yer verilmektedir.

[ > &
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Cevre Kanunu ve ilgili ikincil diizenlemeler uyarinca, atiklarin geri kazanimi, geri déniisiimii
ve bertaraf edilmesi amaglanyla tesisler kurmak ve isletmek isteyen gercek ve/veya tiizel
kigiler, birtakim izin ve ruhsatlar1 temin etmekle ylikiimliidiir. Amlan izin ve rvhsatlar, asagida
detaylandirilmaktadir.

Cevre Kanunu’'nda ve Cevre Kanunu’na dayali olarak g¢ikartilan ikincil mevzuatta yer alan
diizeniemelere aykiriliklar, idari para cezalan ile kismen veya tamamen ve siireli veya siiresiz
olarak faaliyetlerin durdurulmas: gibi ¢esitli yaptirimlara yol agabilmektedir.

Cevre Lzin ve Lisans Yonetmeligi

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi uyarinca, atik yonetimiyle ilgili faaliyet gosteren ve Cevre
Izin ve Lisans Yonetmeligi’nin ek-1 ve ek-2’sindeki listelerde anilan igletmelerin, séz konusu
faaliyetlerde bulunabilmeleri i¢in anilan izin ve lisanslan temin etmeleri gerekmektedir:

. Qevre 1zm ve hsans belgesi, Cevre Izin ve Llsans deetmellgl kapsaminda verilecek

( gvre izni, Cevre Kanunu uyarinca alinmas: gereken, hava emisyonu, gevresel
2\ 4 gimilti, atik su desarji ve derin deniz desarj1 konularindan en az birini igeren
i 5 iznd ifade eder.

S PR N , anilan yénetmeligin ilgili ekinde listelenen lisans konulan ile ilgili
P \ ' _A$ ve islemlere iliskin teknik yeterlilik anlamma gelmektedir. Atk yakma ve
" e beraber yakma, gazlastirma, diizenli depolama gibi bertaraf iglemleri ile atik ara
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depolama, atk kabul, mekanik kurutma, biyometanizasyon, biyokurutma,
kompost gibi 6n iglemler, gevre lisans1 konular arasindadir.

o Gegici faaliyet beigesi ise, isletmelerin faaliyette bulunabilmeleni igin gevre izni ve
lisansi 6ncesi verilen belgedir.

Atk yonetimiyle ilgili faaliyet gdsterecek olan igletmeler igin dncelikli olarak gegici faaliyet
belgesi temin edilmelidir. Gegici faaliyet belgesinin diizenlenmesini miiteakip 180 giin
icerisinde de ¢evre izin ve lisans belgesi i¢in bagvuru yapilmasi ve 1 yil igerisinde de ¢evre izin
ve lisans belgesinin temin edilmesi gerekmektedir.

Cevre izin ve lisans belgesi bagvurusu, tesisin §zelligine gore cevre danigmanhik firmalari, ¢evre
yonetim birimi veya tesiste isthdam edilen ¢evre gorevlisi tarafindan yapiimahdir.
Yonetmeligin ek-1’inde listelenen igletmelerin izin ve lisanslar igin Cevre ve Sehircilik
Bakanligi’na ve ek-2’de listelenen isletmelerin izin ve lisanslan igin Cevre ve Sehircilik Il
Miidiirliikleri’ne bagvurulmahdir. Atik ara depolama, geri kazanmim ve bertaraf tesisleri ile
atiktan tiiretilmis yakit (ATY) hazirlama tesisleri, anilan yonetmeligin ek-1’inde ve ambalaj
atig1 toplama-ayirma ve/veya geri kazamim tesisleri ile ambalaj atiklar1 digindaki, tehlikesiz atik
niteliginde olan plastik tiirevli ve/veya tekstil tiirevli atiklarin geri kazamldig tesisler, amlan
yénetmeligin ek-2’sinde listelenmektedir.

% Gegici faaliyet belgesi ve gevre izin ve lisans belgesinin eklerinde, isletme i¢in ongoriilen
3 caligma sartlan gibi gesitli hususlara yer verilmektedir. Cevre izin ve lisans belgesi, diizenlenme
tarihlerinden itibaren 5 yillik bir siire i¢in gecerlidir ve anilan $ yillik siirenin bitiminden en az
180 giin &nce, s8z konusu ¢evre izin ve lisansinin yenilenmesi amaciyla, ilgili kurum ve
uruluslara tekrar bagvuru yapmak gerekmektedir.
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% Tesisler tarafindan Cevre i;in ve Lisans Yonetmeligi uyarinca temin edilmis olan ilgili izin ve
= lisanslarin bilgilerine igbu Izahname’nin 9.1.2 maddesinde detayh olarak yer almaktadur.

Biiyi.

MENKUL KY

[zin ve belgelerde yer alan kogullara aykin faaliyette bulunmak neticesinde amlan izin ve
belgeler kaybedilebilir ve idari yaptinmlarla kargilasilabilir.

CED Yonetmeligi

Cevresel etki degerlendirmesi, Cevre Kanunu tahtinda ger¢eklestirilmesi planlanan projelerin
cevreye olabilecek olumlu ve olumsuz etkilerinin belirlenmesinde, olumsuz yondeki etkilerin
onlenmesi ya da gevreye zarar vermeyecek dlgilide en aza indirilmesi igin alinacak 6nlemierin,
secilen ver ile teknoloji altematiflerinin belirlenerek degerlendirilmesinde ve projelerin
uygulanmasinin izlenmesi ve kontroliinde siirdiiriilecek ¢aligmalan ifade edecek sekilde
tanimlanmstir. Cevresel etki degerlendirmesine iliskin usul ve esaslar, CED Yonetmeligi ile
diizenlenmektedir.

CED Yoénetmeligi kapsaminda, ilgili projenin ¢evresel etkilerinin degerlendirilmesi
bakimindan, Cevre ve Sehircilik Bakanlii tarafindan 4 tiirde karar verilmesi miimkiindiir:

.., Cevresel etki degerlendmnem gerekh deglldlr karan (“CED Gerekll Deglldlr” kararl),

Reykoz Vergi Dalesi -
Ticaret Sicil No:431773
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