DENIZ YATIRIMA
MENKUL KIYMETLER A$.

Iskenderun Tesisi’ne iliskin elektrik iiretim lisansst EPDK tarafindan 26.11.2015 tarihinde
diizenlenmis olup; ETKB kabulleri ise 18.12.2015 ve 24.02.2017 tarihlerinde yapilmus ve
elektrik iiretim faaliyetlerine baglanmigtir.

2) Inegél-1 Tesisi

Novtek Enerji ile Bursa Bilyilksehir Belediyesi arasinda 04.08.2017 tarihinde imzalanan
“Inegsl Kati Atk Depolama Alamndan Kaynaklanan Deponi Gazindan Elektrik Uretim Tesisi
Kurulmas1 ve Isletilmesi Isi”ne iligkin sozlegme ile Noviek Enerji, Inegdl-1 Tesisi’nin
kurulumunu ve igletimini, ingaat ve isletme siiresi de dahil olmak {izere sézlesme tarihinden
itibaren 23 yil siire ile Gistlenmigtir.

S6z konusu sozlesme uyarinca Novtek Enerji, Inegél-1 Tesisi’nin elektrik iretimine
baslamastyla birlikte, enerji satist sonucu elde edilen toplam briit gelirin %57,3’ii {izerinden
KDV eklemek suretiyle Bursa Biiyiiksehir Belediyesi'ne hasilat pay1 6demekle yikiimliidiir.
Sozlesme tahtinda diizenlenen yer kullamim bedeli ise, sézlesme yih olan 2017 yili igin yer
bagina KDV hari¢ 28.500 TL olarak belirlenmis olup; yer kullanim bedelleri yer tesliminden
itibaren tahsil edilmeye baglanmustir. Szlesme siiresinin 2. ve ilerleyen yillan i¢in kuilanim
bedelleri ise her y1l sdzlesme uyarinca giincellenmektedir.

Inegsl-1Tesisi’ne iligkin elektrik {iretim lisansi EPDK tarafindan 04.10.2018 tarihinde
diizenlenmis olup; ETKB kabulii ise 30.10.2018 tarihinde yapilmis ve elektrik iiretim
faaliyetlerine baglanmgtir.

Izmir Novtek Tarafindan Isletilen Harmandali Tesisi’ne Iliskin Sozlesmeler

Novtek Enerji ile Izmir Biiytiksehir Belediyesi arasinda 24.05.2018 tarihinde imzalanan “Izmir
[1i Harmandal Diizenli Atik Depolama Alaninin Rehabilitasyonu ve Deponi Gazindan Elektrik
Enerjisi Uretimi Igi” sozlesmesi ile Novtek Enerji, Harmandah Tesisi’nin kurulumu ve
isletimini, tesisinin igletmeye alindigi tarihten itibaren 15 yil siire ile dstlenmistir. Amlan
sozlesme, Izmir Biiyilksehir Belediyesi’nin 07.06.2018 tarihli onay1 ile Novtek Enerji
tarafindan Izmir Novtek’e tamamen devredilmistir. Sozlesme ile belirlenen 15 yillik igletme
siiresi, ETKB ilk gecici kismi kabul tarihi olan 25.10.2019 tarihinde baslamis olup; sozlesme
siiresi, sahada yapilan ol¢timlerde enerji elde edilme verimliligi tespit edilmesi halinde Izmir
Biiyiiksehir Belediyesi tarafindan uzatilabilecektir.

Harmandali Tesisi kapsamindaki taginmazlann kira bedeli, tesisin isletmeye alindigs tarihten
itibaren 3 ayda bir pesin olarak 6denmek tizere, aylik 6.350 TL’dir (bu tutar, sdzlesmede yazdlgl
gekliyle 2018 yihinin tutandir; sbzlesme uyarinca her yil giincellenmektedir). Ayrica [zmir
Novtek tarafindan, Harmandali Tesisi’nin igletmeye alinmasim miiteakip hasilattin toplami
iizerinden %59,9 oraminda hasilat payi, her 3 ayda bir olmak iizere Izmir Buyukgehlr
Belediyesi'ne 6denmelidir. 1o TPy ,
v »

Harmandali Tesisi’ne iliskin elektrik iiretim lisans1 EPDK tarafindan 12.09. 20 ar
diizenlenmis olup; ETKB kabulleri ise 25.10.2019, 03.07.2020, 09.10.2020 ve 01,,11r 2020\
tarihlerinde yapilnus ve elektrik iiretim faaliyetlerine baglanmistir. o -'

Izmir Dogu Star Tarafindan Isletilen Bergama Tesisi’'ne Hiskin Sozlesmeler \” %,
Dogu Star ile [zmir Biiytiksehir Belediyesi arasinda 15.08.2019 tarihinde 1mz.alanan ‘ﬁmu Il_;,.»

Bergama Kat1 Atik Diizenli Depolama Tesisinin 17,29 ha Kisminda, Bergama, Dikili ve Kinik
ligeleri Simirlani Dahilinde Olusan Evsel Kati Atiklarn Geri Kazamm/Bertaraf Edilecegi
Entegre Kat: Atik Yonetim Tesisinin Kurulmasi, Tesisin 15 Y1l Siire Ile Isletilmesi Igin Tesisin

Kiraya Venlmesn isi” sozlesmesn ile Dogu Star, Bergama esisi’ nin kurulumu ve igletimini,
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ile tistlenmistir. Amilan s6zlesme, [zmir Biiyiiksehir Belediyesi’nin 15,10.2019 tarihli onayt ile
Dogu Star tarafindan Izmir Dogu Star’a tamamen devredilmigtir.

S&z konusu sdzlesme uyarinca Izmir Dogu Star, entegre kati atik yoénetimi tesisinin igletmeye
alindidi gegici kabul tarihinden itibaren, KDV harig yillik 1.540.000 TL olarak belirlenen kira
bedelini (bu tutar, sdzlesmede yazdig: sekliyle 2019 yilinin tutandir; sézlesme uyarinca her yil
giincellenmektedir) izmir Biiyiiksehir Belediyesi’ne 6demekle yikkiimliidiir. S6zlesme tahtinda
ayrica bir hasilat (katki) payi 6demesi yiiktimliiligi 6ngériilmemektedir.

Bergama Tesisi’ne iliskin elektrik dretim lisansit EPDK tarafindan 28.10.2020 tarihinde
diizenlenmis olup; ETKB kabuli ise 31.10.2020 tarihinde yapilmus ve elektrik tretim
faaliyetlerine baglanmigtir.

Yilbatu Tarafindan Isletilen Menderes Tesisi'ne liskin Sozlesmeler

Dogu Star ile Izmir Biiyiiksehir Belediyesi arasinda 06.03.2020 tarihinde imzalanan “Izmir ili

Giiney 2 Entegre Kati Atik Yonetim Tesisi Kurulmasi ve Isletilmesi Isine Ait Sozlesm ile

15 s Dogu Star, Menderes Tesisi’nin kurulumu ve lsletlmml, asgari 5 MWe kurulu giigte enerji tesisi

S i ile biitiinlegik entegre kat1 atik yonetim tesisinin gegici faaliyet belgesi alindig tarihten itibaren

\la&yll siire ile iistlenmistir. Amilan sézlegme, Izmir Biiyiiksehir Belediyesi’nin 05.05.2020

£ {hli onay1 ile Dogu Star tarafindan Yilbatu’ya tamamen devredilmigtir. Sozlesme ile

yR belarlenen 15 yillik isletme siiresi, isbu Izahname tarihi itibariyla heniiz Menderes Tesisi'ne
111§km ETKB kabulil gerceklesmediginden baglamarmistir.

2 - “$8z konusu sbzlesme uyarinca Yilbatu, asgari 5 MWe kurulu giigte enerji tesisi ile biitiinlesik
T "';,;‘,;f’éntegre kati auk yonetim tesisinin igletmeye alindig tarihten itibaren Izmir Bilytksehir
"~ Belediyesi’ne yilhik kira bedeli olarak KDV hari¢ 4.250.000 TL (bu tutar, sézlesmede yazdigi
sekliyle 2020 yilimin tutanidir; sdzlesme uyarinca her yil giincellenmektedir) ddemekle

=5 yikkiimliidiir. Sozlesme tahtinda ayrica bir hasidat (katkr) pay: Odemesi yikiimliligi

£ ongorilmemektedir.

<4

;‘é Menderes Tesisi’nin insaat dénemi devam etmektedir, bu itibarla tesise iligkin igbu [zahname

G28u7ig Marihi itibariyla EPDK’dan elektrik tretim lisansi temin edilmemigtir. Menderes Tesisi’nin

QE'- g 30.06.2021 oncesinde ETKB kabuliiniin yapilmasi ve elektrik ilretim faaliyetlerine baglanmasi
-

plantanmgtur.
Landill Enerji Tarafindan Isletilen Balikesir Tesisi’ne Iliskin Soziesmeler

Bahkesir Bilyliksehir Belediyesi'nin igtiraki olan BAGYAS ile Balikesir Biiyitksehir Belediyesi
arasinda 17.05.2018 tarihinde imzalanan “Balikesir 11i Entegre Kati Atik Degerlendirme ve
Bertaraf Tesisi Projelendirilmesi, Yapimi ve Isletilmesi ile Mevcut Diizenli Depolama
Tesisinden Enerji Elde Edilmesi ve Igletilmesi [sine Ait Stzlesme” ile BAGYAS, Balikesir
Tesisi’nin kurulumu ve isletimini, s6z konusu sdzlesmenin imza tarihinden itibaren 29 y1l siire
ile Gstlenmigtir. 01.06.2018 tarihinde ise, Landfill Enerji ile BAGYAS arasinda akdedilen ayni
isimli sézlesme ile Landfill Enerji, BAGYAS’in Balikesir Bityilkgehir Belediyesi’ne karst
yilkiimlendigi tiim islerin yerine getirilmesini, BAGYAS’a kars1 tistlenmis; Landfill Enerji ile
BAGYAS arasinda akdedilen bu soziesmeye Balikesir Biiyiiksehir Belediyesi tarafindan
13.02.2019 tarihinde onay verilmistir. Balikesir Biiyiikgehir Belediyesi ile BAGYAS arasinda
imzalanmis olan 17.05.2018 tarihli sozlesmede Balikesir Bilyiiksehir Belediyesi’nin
BAGYAS’a kars: sahip oldugu tiim hak ve yetkilere (6megin, para cezasi tahakkuk ettirme,
s6zlesmenin feshi gibi), BAGYAS, Landfill Enerji ile BAGYAS arasinda imzalanan
01.06.2018 tarihli sdzlesme kapsaminda, idare makami gibi sahiptir.
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Yukanda anilan sbzlegmeler kapsaminda Landfill Enerji tarafindan BAGYAS’a, enerji
tretiminden elde edilecek ciro ve kati atik sahasindaki atiklarin degerlendirilmesi ile olugacak
diger tim gelirler {izerinden KDV hari¢ %10 oraninda katki payr ddenmesi gerektigi
dngdriilmektedir. Sozlesme uyarinca Landfill Enetji, eger bu oran tizerinden hesaplanan katk
pay1 tutart, yilhik kira bedeli olan 50.000 TL’den daha diisiikse, soz konusu yillik kira bedeli
tutarini ve daha yiiksekse, yalmzca katki pay: tutarim BAGYAS’a ddemekle yikiimlodir.
Balikesir Bityiiksehir Belediyesi’ne yapilacak 6demeler ise, BAGYAS ile Balikesir Biiyiiksehir
Belediyesi arasinda akdedilmis olan 17.05.2018 tarihli s6zlesme ile diizenlenmektedir.

Balikesir Tesisi’ne iligkin elektrik iiretim lisansi EPDK tarafindan 17.10.2019 tarihinde
diizenlenmis olup; ETKB kabulii ise 27.10.2019 tarihinde yapilmis ve elektrik {retim
faaliyetlerine baglanrmigtir,

Usak Yenilenebilir Tarafindan Isletilen Usak Tesisi’ne Tliskin Sozlesmeler

Dogu Star ve Doganlar Yatirim Holding tarafindan kurulan ortak girigim ile Usak Cevre Birligi
arasinda 27.06.2018 tarihinde imzalanan “Usak Kat: Atk Depo Alammn Isletilmesi, Ayristirma
Tesisi Kurulumu ve Isletilmesi Kati Atik Depo Alam lgerisine Depolanan Atiklardan Enerji
Elde Edilmesi Isine Ait S6zlesme” ile Dogu Star ve Doganlar Yatiim Holding tarafindan
kurulan ortak girigim, Usak Tesisi’nin kurulumu ve igletimini, 29 yil siire ile iistlenmistir.
Amilan sdzlegme, Usak Cevre Birligi’nin 23.07.2018 tarihli onay1 ve Dogu Star ve Doganlar
Yatinm Holding ortak girigimi ile Usak Yenilenebilir arasinda akdedilen 25.07.2018 tarihli
devir protokolil ile Dogu Star ve Doganlar Yatinm Holding ortak girigimi tarafindan Usak
Yenilenebilir'e tamamen devredilmistir. Sézlesme siiresinin sonunda yillik kira bedeli
konusunda Usak Cevre Birligi'nin belitledigi meblag iizerinde Usak Yenilenebilir ile Usak
Cevre Birligi arasinda bir uzlagma saglanabilirse, sézlesme yiirirliikte kalmaya devam
edebilecektir.

Yukanda amlan sdzlesme kapsaminda, Usak Yenilenebilir, Usak Cevre Birligi'ne deponi
A gazindan elektrik enerjisi iiretim tesisinde tiretilen elektrik enerjisinin satisindan elde edilecek
G Ciro ile kat atik sahasindaki atiklarin degerlendirilmesinden ve diger gelirlerden (karbon kredisi
vb.) elde edilecek gelirlerin toplam kar iizerinden, kira karsihgi KDV harig %4 oraminda pay
6demeyi taahhiit etmistir. Aynca sozlesme kapsamuinda yillik kira bedeli olarak KDV harig
200.000 TL (bu tutarlar, stzlesmede yazdigi sekliyle 2018 yilmin tutarlandir; sdzlesme
uyarinca her yil giincellenmektedir) tutar belirlenmis olup; séz konusu kira bedeli tutarinin
ddenmesine elektrik enerjisi iiretim tesisinin kurulup isletmeye ahnmasi ile baglannustir.

Usak Tesisi’ne iliskin elektrik Uiretim lisans1 EPDK tarafindan 24.10.2019 tarihinde
diizenlenmis olup; ETKB kabulii ise 20.10.2019 ve 18.09.2020 tarihlerinde yapilmis vs
liretim faaliyetlerine baglanmistir, T e
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Serenti Tarafindan Isletilen Giresun Tesisi’'ne iskin Sozlesmeler ,
Novtek Enerji ile Giresun Ili Kati Atk ve igme Sulan Birligi arasinda 17.07.2§
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=2 imzalanan “Katr Atik Bertarafi, Enerji Uretim Tesisi Kurulmas: ve Isletilmesi I ""’ne‘fflislcjﬁ;_l o
2= 5 sdzlesme ile Novtek Enerji, Giresun Tesisi’nin kurulumu ve isletimini, yer teslimi & i ipdeq::f;;
Eﬁ itibaren 15 yil siire ile istlenmigtir. S6zlesmede bu siirenin uzatilmasina iliskin herhangi Bit
;f-‘;-‘g'— hiikkiim bulunmamaktadr. Antlan sézlegme, 28.08.2020 tarihli bir devir protokolii ve Giresun
S2r Ili Katt Atik ve gme Sulan Birligi’nin 15.09.2020 tarihli onay1 ile Novtek Enerji tarafindan

Serenti’ye tamamen devredilmigtir.

Sézlesme uyarinca Serenti, ¢op gazindan iirettigi elektrik enerjisi aylik satis hastlatindan KDV

hari¢ %37,7 orani iizerinden Giresun [li Kat1 At e Ieme Sulart BNigi’nekatk: payr 5demeli
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ve 2020 yili i¢in 100.000 TL ve 15 yillik stzlesme kapsaminda toplamda 1.500.000 TL
tutartnda (bu tutarlar, sozlesmede yazdig1 sekliyle 2020 yilimn tutarlandir; sézlesme uyarinca
her yil giincellenmektedir) kira bedeli 5demesi yapmahdir. Sézlesmeye gore, eger Serenti
tarafindan denmesi gereken katki pay1 tutan, (i) kira bedelinden diisiikse, yalnizca kira bedeli
Odenecek ve bu durumda ayr bir katki pay1 ddemesi yapilmayacaktir ve (ii) kira bedelinden
yuksekse, yalmzca katki payr &denecek ve bu durumda ayn bir kira bedeli Sdemesi
yapiimayacaktir. [laveten sozlesme igeriginde Serenti’nin ayngtiracag: atiklardan elde edecegi
gelirin tamamen Serenti’ye ait oldugu ve buradan elde edilecek gelirlerin kati payimin disinda
birakildifn belirtilmigtir,

Giresun Tesisi’ne iliskin elektrik iiretim lisansi EPDK tarafindan 24.12.2020 tarihinde
diizenlenmis ohup; ETKB kismi kabulii 02.04.2021 tarihinde gergeklesmistir.

MD Biyokiitle Tarafindan Isletilen Aksaray Tesisi’ne Iliskin Sozlesmeler

MD Biyokiitle ile Aksaray Ili Mahalli idareler Hizmet Birligi arasinda 19.11.2020 tarihinde
imzalanan “Arazi Uzerinde 25 Yilligma Sinirli Ayni Hak Tesis Etmek Suretiyle, On Ayristirma
Tesisinin Kurulmast ve Isletilmesi, Kompost Tesisinin Kurulmasi ve [sletilmesi, II. Simf Kati
Atik Diizenli Depolama Tesisinin Yapimu ve Isletilmesi, Enerji Uretim Tesislerinin Yapim ve
[sletilmesi, Yardimer Tesislerin Yapimi ve Isletilmesi Kiralama isine Ait Sozlesme” ile MD
Biyokiitle, Aksaray Tesisi’nin kurulumu ve isletimini, yap: siireleri de dahil olmak tizere 25 yil
siire ile Gistlenmaisgtir.

Sozlesme uyarinca MD Biyokiitle, Aksaray Ili Mahalli Idareler Hizmet Birligi’ne yilhik
kiralama bedeli olarak KDV hari¢ 275.000 TL (bu tutar, s6zlesmede yazdig: sekliyle 2020
yilmn tutaridir; sozlesme uyarinca her yil giincellenmektedir) ddemekle yiikiimlidiir.
Sozlesme tahtinda ayrica bir hasilat (katki) pay1 ddemesi yitkiimlilligii ngoriilmemektedir.

Aksaray Tesisi’'ne iligkin olarak EPDK tarafindan 03.12.2020 tarihinde &nlisans diizenlenmis
olup; igbu Izahname tarihi itibariyla EPDK tarafindan Aksaray Tesisi’ne iliskin elektrik iiretim
lisans1 diizenlenmemis ve ETKB kabulii yapilmamstir.~AkSaray, Tesisi’nde, 30.06.2021
dncesinde gerekli elektrik tiretim lisansi temin edilerek’ve ETKQW;&Nu yapilarak, elektrik
{iretim faaliyetlerine baslanmasi planlanmstir. / N

Atk Tedariki Sozlesmeleri

Malatya Tesisleri’ne Iliskin Sozlesmeler RN R i

Malatya Bilytiksehir Belediyesi sinirlan igerisindeki bly\BQzﬂnur atlk.tétlcﬂennden ¢ikan her
tirlit biyobozunur atiklarin, Orduzu Tesisleri’nde bulunan" ‘biyometanizasyon reaktdriinde
toplanmak iizere gegici depolama alaminda biriktirilmesi amaciyla, Malatya Biiyiiksehir
Belediyesi veya Dogu Star tarafindan ¢esitli protokoller akdedilmis; s6z konusu protokollerin
diger tarafi olan isletmeler, biyobozunur atiklarim Orduzu kat1 atik sahasina getirmeyi taahbhiit
etmisterdir.

Aydin Tesisleri ve Ezine Tesisi’ne Iliskin Sozlesmeler

Orman Genel Miidiirliigih ile aralarinda Biyomek ve Mersin Elekirik’in de yer aldigi
biyokiitleden elektrik enerjisi iireten 20 adet firma arasinda 31.12.2020 tarihinde “2021 Y1l
Orman Genel Miidiirltigii ile Biyokiitleden Elektrik Enerjisi Ureten Firmalar Arasinda Yakacak
Odun ve Kok Odununun Tahsisli Satigina Dair Protokol” imzalanmigtir. S6z konusu protokol,
01.01.2021 tarihinde yiirirliige girmis olup; 31.12.2021 tarihinde sona erecektir. Protokol
kapsaminda 2021 y1l1 igin (i) Biyomek’e toplamda 50.000 ton ve (ii) Mersin Elektrik’e toplam
155.000 ton sokulmemls kok odunu tahsis edilmistir.
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Orman Genel Miidiirliigi tarafindan ilgili protokoller ile kendilerine tahsis edilen alanlardaki
orman triinleri ile Orman Genel Midiirlisgii tahsisleri digindaki orman firiinleri, althik
malzemelert, misir sap1, pamuk ¢alisi, pamuk telefi ve pirina gibi ormansal ve tarimsal yakit
iiriinlerinin toplanarak ilgili Tesisler’e nakliye edilmesine iliskin olarak (i) Biyomek ile, bir
tanesi Ulubey olmak iizere, 2 tedarik¢i arasinda, sézlesme konusu tedarik tiriinlerinin, Aydin
Tesisi (Enerji Santrali)’ne teslimine iligkin tedarik sézlesmeleri; (ii) Mersin Elektrik ile 4
tedartkei arasinda, s6zlesme konusu tedarik iirlinlerinin, Ezine Tesisi’ne naklinin saglanmasina
iligkin is birligi protokolleri ve (iii) Ulubey ile, 4 tedarik¢i arasinda, sézlesmeler ile belirlenen
tonajlarda pamuk c¢alist ve musir sapimin ve/veya Orman Genel Midirliigli tarafindan
Biyomek’e veya Ulubey’e tahsis edilen alanlardaki tedarik iiriinlerinin, Aydin Tesisi (Yakit
Hazirlama)’ya naklinin saglanmasina iliskin tedarik s6zlesmeleri akdedilmistir,

Usak Tesisi’ne Iliskin Sozlesmeler

Usak Yenilenebilir ile Usak Karma Organize Sanayi Bélgesi arasinda 11.04.2019 tarihinde
15 Sl "1 “Usak Karma OSB’ye Ait Atiklarin Usak Yenilenebilir Enerji Tarafindan Kullanilmasina Dair
" - 7w Protokol” akdedilmistir. Protokol uyarinca Usak Karma Organize Sanayi Bolgesi’ne ait aritma

".f-‘

ymurlan ve tehlikeli atiklar hari¢ olmak lizere, yaklasik olarak giinliikk 60 ton miktarda olan
M organik atiklar, 27.06.2047 tarthine kadar Usak Yenilenebilir tarafindan alinabilecektir.
_ An' an protokoliin imza tarihinden itibaren 3 yil igerisinde s6z konusu atiklarin Usak
Nl E Y ilenebilir tarafindan alinmamas: halinde, protokol kendiliinden sona erecektir. Taraflarin
5 ﬂ sayrica ortak mutabakatlari ile protokolil siiresinden 6nce sona erdirmeleri miimkiindiir.

e ooz Insaat Sozlesmeleri

Doganlar Yatirim Holding istiraki olan Dog-Yap ile Dogu Star, Izmir Dogu Stat, Nov Enerji,
Ulubey, Usak Yenilenebilir ve MD Biyokiitle’den her biri arasinda, her bir ilgili Uretim Sirketi
tarafindan kurulumu ve/veya isletimi tistlenilen ve isbu izahname tarihi itibariyla kismen veya
tamamen ingaat/yatirim déneminde olan ilgili Tesisler’e iliskin olarak, insaat isleri yiiklenici
ana sdzlesmeleri akdedilmistir. Anilan sézlesmeler uyarinca, her bir ilgili ig sahasinda yapilacak
ingaat, elektrik mekanik ve enerji nakil hatlan isleri, Dog-Yap tarafindan, anahtar teslimi usulii
ile ve gotiirii bedel karsiliginda yerine getirilecektir. S6zlesmelerin her birinde sézlesme bedeli,
KDV hari¢ olmak iizere “maliyet + %15 oraninda Dog-Yap kin” olarak belirlenmistir.

S6z konusu s9zlesmeler kapsarninda Dog-Yap, ilgili Uretim Sirketi’nin yazih 6n onayini almak
suretiyle alt ylikleniciler ¢alistirabilmektedir. Bu kapsamda Dog-Yap ile ¢esitli Gigiincii kisi alt
yiikleniciler arasinda Ineg6l-2 Tesisi, Bergama Tesisi, Sivas Tesisi ve Usak Tesisi’ne iliskin
olarak yalitim igleri s6zlesmeleri, cephe ve ¢ati kapama igleri sozlesmeleri, kaba ingaat isleri
s6zlesmeleri, prefabrik bina yapim isleri sézlesmeleri, enerji nakil hatt1 yapim isi sézlesmeleri,
gaz desilfiirizasyon sistemi (anaerobik fermantasyon tanklarindan elde edilen biyogazin
i¢indeki hidrojen stilfiir gazinin biyolojik siilfiir giderme sistemi ile giderilmesine iligkin) eser
s6zlesmeleri, ¢6p gazi saha borulama isleri s6zlesmeleri ve hafriyat isleri sézlesmeleri gibi
sozlesmeler akdedilmigtir.

Yukarida anilan Uretim Sirketleri ile Dog-Yap arasinda imzalanmus olan sdzlesmeler diginda
ayrica, Dogu Star, [zmir Dogu Star, Ulubey ve Usak Yenilenebilir ile gesitli iigiinct kisi alt
yiikleniciler arasinda dogrudan, her bir Uretim Sirketi bakimindan kurulumu ve/veya igletimi
iistlenilen ilgili Tesis ile ilgili olmak iizere, akdedilen baska ingaat ve yapim stzlesmeleri de
mevceuttur.

isbu Izahname tarlhl 1t1bar1yla Dog-Yap ile herhangl bir ana yuklemcl sOzlegsmesi akdetmemis
ek Mersm Elektrik ve

Se nt r;mmn kisi alt yiikleniciler dlga.Kepdi
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Harmandal Tesisi, Balikesir Tesisi, Aydin Tesisi (Enerji Santrali), Ezine Tesisi ve Giresun
Tesisi’ne iligkin gesitli insaat ve yapim s6zlesmeleri akdetmistir.

Bu stizlesmelere istinaden Malatya Tesisleri, Sivas Tesisi, Inegol-1 Tesisi ve iskenderun Tesisi
bakimindan, ilgili Tesisler’in ingaatlari tamamlanmis; bu Tesisler’e iliskin sozlegmeler tahtinda
herhangi bir ddeme yitkiimliiliigii kalmamigtr. isbu izahname tarihi itibariyla elekirik {iretim
faaliyetlerine baglamayan Aydin Tesisleri’nde, Aksaray Tesisi’nde ve Ezine Tesisi’nde insaat
¢alismalar: devam etmektedir. Aydin Tesisleri’nin kismi kabulii yapilmis olup gegici kabule
esas insaat iglerinin yapimi devam etmektedir. Ezine Tesisi, Menderes Tesisi ve Aksaray
Tesisi’nin kismi kabullerinin 30.06.2021 tarihi 6ncesinde tamamlanabilmesi icin ingaat
¢alismalan yapilacak olup; ingaat islerinin 2021 yili icerisinde tamamlanmast
hedeflenmektedir. isbu Izahname tarihi itibariyla elektrik iiretim faaliyeti devam eden
Tesisler’den, Harmandal Tesisi, Balikesir Tesisi, Usak Tesisi, Ineg6l-2 Tesisi ve Bergama
Tesisi'ne iliskin olarak elektrik iiretimini artirmaya yénelik birtakim satin alma ve ingaat

13 hem il jyatirumlan devam etmekte olup; s6z konusu yatinmlarin 2021 yil igerisinde tamamlanacagi

e, ONgOrilmektedir.
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i 7o\ 7, Dogu Star, Izmir Dogu Star, Novtek Enerji, Yilbatu, Mersin Elektrik, MD Biyokiitle, Izmir
HEN : i

] ""’N ek, Usak Yenilenebilir, Landfill Enerji, Biyomek ve Serenti tarafindan, her bir Uretim
» 51 E Bitketi tarafindan kurulmas: ve/veya isletilmesi 6ngoriilen ilgili Tesis’e iliskin olarak (ancak

-

vtek Enerji bakimindan, Ineg6l-1 Tesisi ve Iskenderun Tesisi’ne ek olarak, kurulum ve

! _Hisletim hakkinin Serenti’ye devri Oncesinde, Giresun Tesisi’ne de iliskin olarak), yerli ve

Tisrkive S

i

Mscis

yabancr gesitli Uglineii kisi tedarikgiler ile, ilgili Tesisler’in insaatlarinda ve faaliyetlerinde
kullanilmak tzere gesitli makine ve teghizatin imalat ve satin alimina; s6z konusu makine ve
techizat ile bunlarin yedek pargalarina iligkin garanti siire ve kosullarina, baz hallerde bunlarin
montajina ve ayrica birtakim makine ve teghizatin bakim ve onarnmma iliskin cesitli
sozlesmeler akdedilmistir. Bu kapsamda ayrica Biotrend tarafindan da (i) Inegsl-2 Tesisi,
Bergama Tesisi ve Menderes Tesisi igin birtakim satin alma islemleri gergeklestirilmistir.

Danismaniik Hizmet Sizlesmeleri

Sirket ve Uretim Sirketleri ile gesitli tigiincii kisi hizmet saglayicilar arasinda, her bir Uretim
Sirketi tarafindan kurulmasi ve/veya isletilmesi 6ngorillen Tesisler’e iliskin olarak (bu
Tesisler’in ingaat1 ve isletilmelerine iliskin ilgili mevzuat veya isletim hakk: sézlesmeleri
uyarinca gerekli ingaat projeleri, mekanik projeler, elektrik projeleri ve uygulama projelerinin
hazirlanmasi, Cevre ve Sehircilik Bakanhigi’'ndan ve diger ilgili kurum ve kuruluslardan izin,
onay ve gOrlls yazilaninin temin edilmesi, enerji nakil hatlarimin projelendirilmesi ve bu
kapsamdaki konulara iliskin hazirlanan projelerin ilgili kurum ve kuruluslara sunulmasi
amaciyla akdedilmis c¢esitli proje damgmanlik hizmet s6zlegmeleri, sirket alim-satim
damsmanhgi, yonetim damsmanhi@i hizmetleri ve yapt denetim hizmeti sozlesmeleri
bulunmaktadir. Bu kapsamda ayrica Biotrend tarafindan da Inegol-2 Tesisi, Bergama Tesisi ve
Menderes Tesisi igin, mimari, statik ve topraklama projelerinin hazirlanmasina iliskin olarak
proje damgmanlik hizmet sdzlesmesi akdedilerek ilgili hizmetler alinmaktadir.

Sistem Baglant ve Sistem Kullanim Sozlesmeleri

o: 425%

8

B Uretim Sirketleri’nin ilgili dagitim sistemine baglanmasina iligkin olarak (i) Dogu Star ile
FEDAS arasinda, Orduzu Tesisi {Lisanssiz) i¢in 17.12,2013 ve 28.04.2014 tarihlerinde ve
Orduzu Tesisi (Lisansh) i¢in 18.10.2016 tarihinde, (ii) Sivas Tesisi i¢in, Nov Enerji ile Camiibel
EDAS arasinda 31.07.2015 tarihinde, (iii) Iskenderun Tesisi i¢in, Novtek Enerji ile Toroslar
EDAS arasinda 11.01.2017 tarihinde, ({v) Inegél-1 Tesjsi~igi
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arasinda 13.09.2018 tarihinde, (v) Balikesir Tesisi igin, Landfill Enerji ile UEDAS arasinda
01.10.2019 tarihinde, (vi) Ugak Tesisi i¢in, Usak Yenilenebilir ile OEDAS arasinda 18.10.2019
tarthinde, (vii) Harmandal Tesisi i¢in, Izmir Novtek ile GDZ EDAS arasinda 13.05.2020 ve
08.10.2020 tarihlerinde, (viii) Bergama Tesisi icin, [zmir Dogu Star ile GDZ EDAS arasinda
19.06.2020 tarihinde, (ix) Aydin Tesisi (Enerji Santrali) i¢in, Biyomek ile Cine Organize Sanayi
Bolgesi arasinda 10.12.2020 tarihinde, (x) Inegol-2 Tesisi icin, Dogu Star ile UEDAS arasinda
14.12.2020 tarihinde ve (xi) Giresun Tesisi igin Serenti ile Coruh EDAS 31.12.2020 tarihinde,
dagitim sistemi baglanti sézlesmeleri akdedilmistir.

Uretim Sirketleri’nin baglanmis olduklan dagrtim sistemlerini kullanabilmelerine iligkin olarak

ise, (i) Dogu Star ile FEDAS arasinda, Orduzu Tesisi (Lisanssiz) igin 18.12.2013 ve 15.05.2014
tarihlerinde ve Orduzu Tesisi (Lisansh) i¢in 26.10.2016 tarihinde, (ii) Sivas Tesisi i¢in, Nov

_Enerji ile Camhibel EDAS arasinda 20.10.2015 tarihinde, (iii) Iskenderun Tesisi i¢in, Novtek

15 %520 C51iEneri ile Toroslar EDAS arasinda 12.01.2017 tarihinde, (iv) Inegdl-1 Tesisi igin, Noviek Enerji
R ile UEDAS arasinda 25.10.2018 tarihinde, (v) Balikesir Tesisi i¢in, Landfill Enerji ile UEDAS

75 ¥ grasinda 22.10.2019 tarihinde, (vi) Usak Tesisi igin, Usak Yenilenebilir ile OEDAS arasinda

& /-,.::' "% 2%.10.2019 tarihinde, (vii} Harmandah Tesisi i¢in, Izmir Novtek ile GDZ EDAS arasinda

3 /\:,‘_-_;.;*x‘. ;}.% 18}06.2020 tarihinde, (viii) Bergama Tesisi igin, Izmir Dogu Star ile GDZ EDAS arasinda
) ('\\" /¥ 28§10.2020 tarihinde, (ix) Aydin Tesisi (Enerji Santrali) i¢in, Biyomek ile Cine Organize Sanayi
N3 2,0 " "Blgesi arasinda 18.12.2020 tarihinde, (x) Ineg6l-2 Tesisi igin, Dogu Star ile UEDAS arasinda
N a2 418.12.2020 tarihinde, (xi) Giresun Tesist i¢in Serenti ile Coruh EDAS ile 31.12.2020 tarihinde
<z dagitim sistemi kullanim sézlesmeleri akdedilmigtir.
Elektrik iiretim faaliyeti gerceklestiren ve gerceklestirmesi planlenan Uretim Sirketleri’nden
g 5 MD Biyokiitle, Mersin Elektrik ve Yilbatu'nun sistem baglanti ve kullanim anlagmalart isbu
e O Izahname tarihinde heniiz akdedilmemigtir.
;g_é Yukarida amlan sozlesmelerin taman, EPDK tarafindan onaylanan standart sézlesmelerdir ve
:‘5%}: ilgili diizenlemelere gore, bu stzlesmeler baglant: noktast mevcut oldugu siirece yiiriirliikte
NE, kalir,
wt
=)

Pivasa Katilim Sizlesmeleri

Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi’ne gére piyasa katilimcisi olmak ve
EPIAS tarafindan organize edilen piyasalarda islem gerceklestirmek isteyen sirketler, piyasa
katilim sozlesmeleri imzalayarak EPIAS nezdinde kayit yaptirmak zorundadir. Bu kapsamda
her bir piyasa katilimcis: ile EPIAS arasinda piyasa katilim s6zlesmesi akdedilmelidir. Buna ek
olarak gilin oncesi piyasalannda, giin igi piyasalarinda ve vadeli islem piyasalarinda faaliyet
gostermek isteyen piyasa katilimcilari, bu piyasalara katithma iliskin de EPIAS ile sozlesmeler
akdetmelidir.

EPIAS ile (i) Nov Enerji arasinda, 30.10.2015 tatihinde, (ii) Novtek Enerji arasinda, 04.01.2016
tarihinde, (iii) Dogu Star arasinda, 16.12.2016 tarihinde, (iv) Izmir Novtek arasinda, 24.10.2019
tarihinde, (v) Landfill Enerji arasinda ve Usak Yenilenebilir arasinda, 31.10.2019 tarihinde, (vi)

5 \  izmir Dogu Star arasinda, 30.10.2020 tarihinde ve (vii) Biyomek arasinda, 18.12.2020 tarihinde
X = piyasa katilim s6zlesmeleri, giin oncesi piyasasi katilim sézlesmeleri ve giin ici piyasasi katilim
=55 =2 sdzlesmeleri akdedilmis olup; anilan Uretim Sirketleri giin ncesi ve glin i¢i piyasalarnda aktif
t'éi %‘ olarak elektrik satisi gergeklestirmektedir.
:“—“;’_ é 2 Elektrik tretim faaliyeti gereklestiren ve gergeklestirmesi planlanan Uretim Sirketleri’nden

MD Biyokiitle, Mersin Elektrik, Serenti ve Yilbatu, isbu fzahname tarihinde heniiz EPIAS ile
herhangi bir piyasa katilim s6zlesmesi akdetmemistir.

BIGTREND

DOGANDARNE
Kava




Piyasa katilim anlagmalari, EPIAS tarafindan hazirlanan standart sézlesmelerdir ve EPDK’nin
on izni olmaksizin tadil edilememektedir. Yukanda amlan Uretim Sirketleri’nin tamamimin
ilgili piyasa katilim sbzlegsmeleri gegerlilifiini devam ettirmektedir. S6z konusu sdzlesmeler,
ilgili Uretim Sirketi’nin Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi kapsammdan ¢ikmasi veya
sistem baglanti ve kullamm haklarinin sona ermesi veya EPKn uyarinca verilen tiim
lisanslarimin sona ermesi veya iptal edilmesi ve/veya temerriit durumuna ditymesinden sonra
siiresi iginde teminatim baglangi¢ teminat: seviyesine kadar tamamlamamasi durumunda
kendiliginden sona ermektedir. Piyasa katilim sozlesmeleri kapsaminda taraflarin sézlesmeyi
feshine iligkin herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.

Tkili Elektrik Alim-Satim Sozlesmeleri

30.12.2020 tarihinde, Biyomek, Dogu Star, Izmir Dogu Star, Izmir Novtek, Landfill Enerji,
Nov Enerji, Novtek Enerji ve Usak Yenilenebilir ile CK Bogazici Elektrik Perakende Satig A.S.
(“CK Bogazi¢i”) arasinda ayn ayri ikili elektrik alim-satim ¢er¢eve anlagmalan imzalanmstir.
Elektrik iiretim faaliyeti gergeklestiren ve gerceklestirmesi planlanan Uretim Sirketleri’nden

T ;‘ X MD Biyokiitle, Mersin Elektrik, Serenti ve Yilbatu, isbu izahname tarihinde heniiz herhangi bir
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akili elektrik alim-satim sézlesmesi akdetmemistir.

r bir ¢ergeve anlagsmada, ilgili tedarik siiresi, bu siire boyunca birim elektrik ahm-satim
figatlan ve hangi miktarda aktif elektrik alim-satimi yapilacaf gibi hususlann, g¢ergeve
??la.smaya iligkin olarak akdedilecek uygulama protokolleri ile diizenleme altina alinacag

elirtilmistir. Bu kapsamda her bir ilgili Uretim Sirketi ile CK Bogazigi arasinda 30.12.2020

.// tarihinde, 01.01.2021 ild 31.12.2021 tedarik siiresine iliskin gesitli ticari uygulama protokolleri

akdedilmistir. Ticari uygulama protokolleri uyarinca, tedarik silresi boyunca (i) Biyomek Aydin
Tesisi (Enerji Santrali)’nin, (i) Dogu Star Malatya Tesisleri’nin ve Ingdl-2 Tesisi’nin, (iii)
fzmir Dogu Star Bergama Tesisi’nin, (iv) Izmir Novtek Harmandah Tesisi’nin, (v} Landfill
Enerji Balikesir Tesisi’nin, (vi) Nov Enerji Sivas Tesisi’nin, (vii) Novtek Enerji Ineg6l-1 Tesisi
ve Iskenderun Tesisi’nin ve (viii) Usak Yenilenebilir Usak Tesisi’nin tiim net tiretimini ikili
anlasma yoluyla CK Bogazi¢i’ne satmakla yikiimlidir.

Yukarida anilan gerceve anlagmalar ve uygulama protokollerinin tamami, sekil ve igerik
itibariyla esash olarak birbirlerinin aynmisidir,

Her bir ¢ergeve anlagma kapsaminda, anilan anlagma ile genel olarak prosediirii ve hiikiim ve
sartlart diizenlenen elektrik alim-sattm islemlerinin, EPIAS tarafindan organize edilen
piyasalarda, piyasa ybnetim sistemi aracihifiyla gergeklestirilecegi diizenlenmektedir. Piyasa
yonetim sistemi vasitasiyla CK Bogazigi tarafindan yapilacak alig bildirim miktan ile ilgili
Uretim Sirketi tarafindan yapilacak satig bildirim miktarimin aym olmasi, séz konusu
bildirimlerin stiresi iginde yaptlmasi ve alig ve satig bildirim miktarlarinin taraflar arasindaki
protokoller ile diizenlenen alig-satis miktarina egit olmasi halinde, her bir uzlagtirma dénemi
kapsaminda, uzlastirmaya esas alim-satim bildirimleri tamamlanmis olacaktir.

Ilgili gerceve anlasmamin taraflarindan birinin lisansimn iptal edilmesi, piyasa katilimeihig
vasfimin sona ermesi, EPIAS nezdindeki tiizel kisilik kaydimin silinmesi gibi sebeplerle
anlagmann ifasi i¢in gerekli yasal niteliklerin kayb1 veya taraflardan birinin iflasi, konkordato
ilan etmesi gibi hallerde, diger tarafin yapacag bildirim iizerine, ve giderilebilecek bir ihlal
varsa bunun siiresinde giderilmemesi halinde, ¢er¢eve anlagma ve ilgili uygulama protokolleri
sonra ermektedir. Ayrica, alis ve satig bildirimlerinin geregi gibi ve zamaninda yapilmamasi,
fatura bedellerinin gerceve anlasma ile belirlenen siire ve meblagiarda 6denmemesi, gerceve

adan dagan yiikiimliliiklerin ifa edilmemesi, ¢erceve anlasmanin ihlal edilmesi g1b1
b day cerpene gmagmamn hakl nede e feshedilmesi mﬁmk in, e .
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taraf diger tarafa anlagma ile belirlenen sekllde hesaplanacak bir fesih tazminatini da 6demekle
yildimliidiir.

Finansman Sazlesmeleri

TSKB ile Akdedilen Satin Alma ve Proje Finansmani Sézlesmeleri

Doganlar Yatirim Holding Satin Alma Kredileri

Biotrend tarafindan Dogu Star, Nov Enerji, Novtek Enerji, Bogazkdy ve Novas’in paylannin
satin aliminin fonlanmasinda kullamimak iizere Doganlar Yatinm Holding’e toplamda
9.500.000 ABD Dolan tutarina kadar satin alma kredisi tahsis edilmesine iligkin olarak
25.09.201 7 tarihinde kredi veren olarak TSKB ve kredi alan olarak Doganlar Yatinm Holding

N
gfe 07.2020 tarihinde ise, (i) 25.09.2017 tarihli kredi s6zlesmesinin tadil edilerek yeniden
"\ s, d"" lenme51 ve (11) Doganlar Yatirim Holdmg taraflnclan Maven Enerji’nin toplamda

top da 7.500.000 ABD Dolari’na kadar bir kredinin daha saglanmasi amaglariyla bir kredi

. ",, > %gélesmem akdedilmigtir. Giincel durumda TSKB tarafindan Doganlar Yatiim Holding’e

/kullandmlan ve hem Biotrend tarafindan 2017 yilinda yapilan satin alimlara, hem de Maven
Enem nin paylarimin Doganlar Yatinm Holding tarafindan satin alinmasina iligkin tiim krediler
(31 12,2021 ve 09.04.2021 tarihlerinde tadil edildigi haliyle) 29.07.2020 tarihli tek bir sézlesme
ile diizenleme altina alinmig durumdadir. Anilan kredi sézlesmesine Davut Dogan, Adnan
Dogan, Sadan Dogan, Ismail Dogan, Murat Dogan ve Ithan Dogan da kefil sifatiyla taraftir.

S6z konusu satin alma kredilerinin ve ayrica, agagida agiklanan proje finansman kredilerinin
teminatini teskil etmek iizere, Doganlar Yatinm Holding’in malvarligim teskil eden, Doganlar
Yatinm Holding tarafindan ortak satis1 ve ilgili oldugu dlgiide ek satis yoluyla halka arz
edilebilecek paylar hari¢ olmak iizere, Biotrend sermayesinde sahip olunan paylarin tamamm
(Biotrend’in isbu 1zahname tarihi itibariyla mevcut sermayesinin dogrudan %42,32’st) ve
Maven Enerji sermayesinde sahip olunan paylarn bir kism: (Maven Enerji sermayesinin
dogrudan %30,5’1) iizerinde, Doganlar Yatinm Holding tarafindan TSKB lehine birinci derece
ve birinci siradan rehin ve intifa hakku tesis edilmisgtir.

Stz konusu rehin ve intifa hakki sézlesmeleri uyarinca, kredi sézlesmesi uyarinca bir temerriit
hali teskil edecek herhangi bir durum meydana gelmedigi siirece, amilan rehinli paylara iligkin
yonetsel ve mali tiim pay sahipligi haklari, Doganlar Yatinm Holding tarafindan
kullamlabilmektedir. Herhangi bir temerriit halinin meydana gelmesi halinde ise TSKB, amlan
rehinli ve intifa hakkina tabi paylara iligkin tiim haklari rehin alacaklis1 ve intifa hakk sahibi
olarak kullanma ve s6z konusu paylar iizerindeki rehinleri paraya ¢evirme hak ve yetkisine
sahiptir.

Anilan satin alma kredilerinin ve ayrica, asagida agiklanan proje finansmani kredilerinin
teminatim tegkil etmek iizere, Doganlar Yatinm Holding’in, Biotrend sermayesinde halka arz
edilebilecek olan paylar hari¢ olmak iizere Biotrend’de ve Maven Enerji’de sahip oldugu
paylarin tamamina iligkin Biotrend ve Maven Enerji tarafindan Doganlar Yatirnm Holding’e

Sdenebilir olan her tiirlit kar pay1 alacakiari da, Doganlar Yatinm Holding tarafindan TSKB’ye
teminat amaciyla devredilmigtir.

Ayrica, Biotrend’in Dogu Star, Nov Enerji, Novtek Enerji, Bogazkdy ve Novas’in paylarn satin
almasi icin Doganlar Yatinm Holding tarafindan 2017 yilinda kullamlan krediler ile agagida
agiklanan proje finansmam kredilerinin teminatim teskil etmek iizere, Maven Enerji’nin
Blotrend sennagesmde halka arz edilebilecgk olan paylar harj ak zere Biotrend’de sahip
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oldugu paylarin tamamina iligkin Biotrend tarafindan Maven Enerji'ye ddenebilir olan her tiirtt
kér pay1 alacaklar da, Maven Enerji tarafindan TSKB’ye teminat amaciyla devredilmigtir.

Stz konusu sizlesmeler tahtinda herhangi bir temerriit hali meydana gelmedigi siirece, séz
konusu kér pay1 6demeleri, TSKB tarafindan Doganlar Yatirim Holding’in ve Maven Enerji'nin
TSKB nezdinde bulunan ilgili rehinli hesaplarina aktarilmaktadir,

Izmir Dogu Star. Dogu Star, Nov Enerji ve Novtek Enerji Proje Finansmant Kredileri

Kredi veren olarak TSKB ve kredi alan olarak (i} Izmir Dogu Star arasinda 11.05.2020
tarihinde, (ii) Dogu Star arasinda 24.06.2020 tarihinde, (iii) Nov Enerji arasinda 29.07.2020
., tarihinde ve (iv) Novtek Enerji arasinda 29.07.2020 tarihinde 4 ayn kredi sézlesmesi ve

1. ﬂ_—"‘ buniarin teminatim tegkil etmek iizere, agsagida detaylan paylasilan, ¢esitli teminat sézlesmeleri
/‘{_ﬂ +~ gkdedilmigtir. Amilan kredi sozlesmelennm tamama ayrica, Biotrend ve (her bir ilgili
Vs g lesmeye kredi alan sifatiyla taraf olan Uretim Sirketi hari¢ olmak tizere) Izmir Dogu Star,
o ,'f/;?';--:‘f’\ »Dofiu Star, Nov Enerji ve Novtek Enerji de kefil sifatiyla taraftir. [zmir Dogu Star ve Dogu Star
i < i\ ‘is ikre leri bakimindan ek olarak, isbu Izahname tarihi itibartyla Dogan Ailesi’nin, Osman Nuri
LR <'Vafl’nin, Doganlar Yatinm Holding’in ve Maven Enerji’nin de kefaletleri bulunmakta olup;
‘\‘ . -_- <\‘~‘3(§_"’ konusu kefaletler, Izmir Dogu Star’in kredileri agisindan Bergama Tesisi’nin ve Dogu
S | _c~Star’m kredileri agisindan Kapikaya Tesisi ve Inegl-2 Tesisi’nin ETKB kabul tarihlerinden

YATiRIM
ETLER 4.3

DENiZ
U Ky

FNK

itibaren tam 1 yil boyunca kesintisiz elektrik iiretmeleri ve TSKB ile mutabik kalinan finansal
modelde yer alan gelirin elde edilmesi {izerine TSKB tarafindan serbest birakilacaktir

TSKB tarafindan Dogu Star’a, Nov Enerji’ye ve Novtek Enerji’ye 2018 yilinda salanmig olan
baz1 proje finansmani kredileri ve bunlara iliskin teminat sézlegmeleri de 2020 yilinda
imzalanan bu kredi s6zlesmeleri ile tadil edilmis ve yeniden diizenlenmis; bu sayede bu
sirketlerin TSKB nezdindeki tiim kredilerinin ve teminatlarinin 2020 tarihli, yukanda anilan
kredi stzlesmeleri kapsaminda diizenleme altina alinmasi saglanmigtir. S6z konusu kredi
sozlesmelerinin tamam ayrica 31.12.2020 ve 09.04.2021 tarihlerinde tadil edilmigtir.

Bu dogrultuda, 2020 yilinda akdedilen kredi s6zlesmeleri ile TSKB tarafindan (i) izmir Dogu
Star’a toplamda 6.150.000 Avro’ya kadar, Bergama Tesisi’nin, (i1)) Dogu Star’a toplamda
5.750.000 ABD Dolar1 ve 13.200.000 Avro’ya kadar, Malatya Tesisleri’nin ve Inegdl-2
Tesisi’nin, (iii) Nov Enerji’ye toplamda 2.613.546 ABD Dolan’na kadar, Sivas Tesisi’nin ve
(iv) Novtek Enerji’ye toplamda 2.622.000 ABD Dolan’na kadar Inegdl-1 Tesisi’nin ve
[skenderun Tesisi’nin yatirim harcamalarinin kismi finansmanin saglanmasi amaglariyla tahsis
edilen nakdi kredilerin hiikiim ve kogsullan diizenlenmektedir. Anilan kredi stzlesmeleri
tahtinda kredi alanlara tahsis edilen, toplamda 25.000.000 TL tutarina kadar teminat mektubu
kredileri ve toplamda 1.250.000 ABD Dolari’na kadar tiirev islemler kredileri de diizenleme
altina alinmaktadir.

Yukarida amlan kredilerin teminatim tegkil etmek tizere, her bir ilgihi kredi alan tarafindan,
kendisine saglanan kredilerin teminati olarak, ticari alacaklanmm ve sigorta alacaklammn
TSKB’ye devrine iligkin alacak devri sozlesmeleri ve hesap rehni sézlesmeleri akdedilmigtir.

Ayrica, sirketlerin EPIAS’a katilimer olarak kaydindan (ancak Novtek Enerji’nin yalmzca
inegdl-1 Tesisi’ne iligkin kaydindan) kaynakianan her tiirlii alacaklarimin (i) Izmir Dogu Star
i¢in toplamda 370.000.000 TL tutarina, (ii) Dogu Star i¢in toplamda 950.000.000 TL tutarina,
(iii) Nov Enerji i¢in toplamda 210.000.000 TL tutarina ve (iv) Novtek Enerji igin toplamda
240.000.000 TL tutanina kadar olan kismi 10 yil siire ile TSKB’ye devredilmistir.

ilaveten anilan kredilerin teminatim teskil etmek tizere, Malatya Te31sler1, Sivas Tesisi ve
Inegol-1 Tesisi izerinde TSKB lehine tagi ur rehmleri teg
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Bu kapsamda Biotrend tarafindan da, her bir ilgili kredi sozlesmesine iligkin olarak, Dogu Star,
izmir Dogu Star ve Nov Enerji sermayesinde sahip olunan paylarn tamami {izerinde TSKB
lehine birinci derece ve birinci siradan rehin ve intifa hakki tesis edilmistir.

So6z konusu kredi alan sirketlerin dogrudan ve dolayli pay sahipleri olarak Biotrend, Doganlar
Yatirim Holding ve Maven Enerji, sirketlerin TSKB’ye olan kredi borglan tamamen sona
erinceye dek, bu sirketlerden olan kéar payi alacaklan ve (varsa) hissedar kredilerinin geri
ddemeleri hari¢ olmak harig olmak iizere, herhangi bir alacagim bu sirketlerden talep etmemeyi
taahhiit ettikleri ardil alacaklihk stzlegsmelerini akdetmis ve ayrca bu alacaklarimin tamamim
da, yine anilan kredilerin teminatim olugturmak {izere teminat amaciyla TSKB’ye temlik
etmislerdir. Ancak s6zlesmeler uyarinca herhangi bir temerriit hali s6z konusu olmadi siirece
s6z konusu ddemeler TSKB tarafindan Biotrend’in serbest kullamimina birakilmaktadir.

Amlan sézlesmeler uyarinca ongériilen nakit akist yapisina gore, her bir kredi alan sirketin tiim
gelirleri, bu gelirlere iliskin tiim alacaklar teminat amactyla TSKB’ye devredilmis oldugundan,
oncelikli olarak TSKB nin ilgili devir hesaplarina 6denmektedir. Kredi s6zlesmeleri uyarinca
bir temerriit hali teskil edecek herhangi bir durum meydana gelmedigi sirece, TSKB
hesaplarina yapilan bu 8demeler, TSKB tarafindan ilgili kredi alan sirketin kredi s6zlegmesi ile
belirlenen ve TSKB lehine rehinli olan banka hesaplarina aktariimaktadir. ilgili kredi alan
sirketlerin isletme ddneminde olan Tesisleri igin, igletme giderleri ile kredi anapara ve faiz
ddemeleri, s6z konusu rehinli hesaplardan yapilmaktadir.
Sz konusu proje finansmani sozlesmeleri ¢ergevesinde Dogu Star, Nov Enetji, Novtek Enerji
.. ve Izmir Dogu Star’in Biotrend’e kar dagitimu yapmasi, ilgili kredi s6zlesmeleri kapsammda
2 belirli sartlara baglanmigtir. S5z konusu kredi sozlesmeleri tahtinda amlan Uretim Sirketleri’nin
«» Biotrend’e kir pay: dagitim yapabilmeleri, kar dagiiminin yapilmasinin kredi sézlesmesinde bir
temerriide yol agmamasi, kir payr dagitimi igin gerekli tiim yasal yikimliliiklerin yerine
getirilmig olmas, kredi szlesmesi uyarinca tiim muaccel borg, masraf ve licretlerin 6denmis
olmasi, ilgili kredi alan tarafindan igletilen Tesisler’in tiim izinlerinin alinmg ve yiriirliikte
olmasi, Tesisler’in isletiminde herhang bir aksaklik olmamasi gibi baz1 kogullarin yerine
getirilmis olmasina baglt olup; ayrica, ilgili kredi alan Uretim $irketi'nin borg servisi kargitama
oraninin (bu oran, ilgili kredi alamn belirli bir dénemde elde eitifi net nakit akisiun, aym
doénemde ddemekle yiikiimlii oldugu anapara, faiz, masraflar, vergi gibi finansal bor¢iuluklannin
toplamina oranidir) ilgili dénem igin 1,05°¢ esit veya daha yiiksek olmas1 gerekmektedir. Kér
pay1 dagitimina yonelik bu diizenlemelerin yam sira, amlan sézlesmelerde ilgili kredi alanin
geriye doniik ve ileriye yonelik borg servisi karsilama oramnin, sdzlesmenin imza tarihinden
itibaren kredi vadesi boyunca, ilgili her bir hesaplama doénemi igin minimum 1,10 olmasim
saglayacagimi kabul ve taahhiidii bulunmaktadir. Ayrica kredi alan Uretim Slrket‘l TS
nezdindeki tiim borglan tamamen ifa edilene kadar TSKB’nin yazili onay olmaksmn -chger \
y
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bankalar ve/veya finans kuruluglarindan, ilave bor¢lanmayacagim da taahhiit etmektedir
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Denizbank tarafindan Usak Yenilenebilir'e, Izmir Novitek’e ve lzmir Novtelé‘« aracnhglyla S
Yilbatw’ya, Usak Tesisi, Harmandali Tesisi ve Menderes Tesisi’ne iliskin bazi kredilerin ’ L

saglanmas1 amaciyla ¢esitli kredi sézlesmeleri akdedilmig; bu sozlesmeler uyarinca sa"g}anan
kredilerin teminati olarak Usak Yenilenebilir, Izmir Novtek ve Yilbatu’nun paylan ve gesitli
—— malvarliklar: iizerinde teminatlar tesis edilmis ve ayrica bu kredilerin geri 6denmesi hususunda
Usak Tesisi, Harmandali Tesisi ve Menderes Tesisi’nin nakit akiglarina iliskin birtakim
ditzenlemelere yer verilmistir. Anilan kredi sozlesmeleri ile saglanan kredilerin teminati olarak,
Dogu Star, Novtek Enerji, Nov Enerji, Yilbatu, Doganlar Yatirim Holding, Maven Enerji,
Blotren%,;M\urat Dogan, Adnan Dogan, an Nuri Vardi ile (her bir ilgili
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sdzlesmeye kredi alan sifatiyla taraf olan Uretim Sirketi hari¢ olmak iizere) Usak Yenilenebilir
ve [zmir Novtek’in garantdrliikleri bulunmaktadir.

Bu kapsamda, ilk olarak 07.11.2018 tarihinde kredi alan olarak Usak Yenilenebilir ve kredi
veren olarak Denizbank arasinda bir genel kredi sozlesmesi akdedilmistir. 23.10.2020 tarihinde,
stz konusu genel kredi sdzlesmesinin eki ve ayrilmaz pargas: teskil eden bir cari hesap kredisi
sozlesmesi akdedilmis ve bu s6zlesmeye gére Denizbank tarafindan Usak Yenilenebilir'e
25.000.000 TL limitli bir nakdi kredi tahsis edilmigtir.

18.06.2019 tarihinde kredi alan olarak Izmir Novtek ve kredi veren olarak Denizbank arasinda
bir genel kredi s6zlesmesi akdedilmigtir. 26.10.2020 tarthinde, s6z konusu genel kredi
sdzlesmesinin eki ve ayrilmaz pargas: tegkil eden bir cari hesap kredisi sézlesmesi akdedilmis

~. Ve bu sdzlesmeye gére Denizbank tarafindan Izmir Novtek’e 200.000.000 TL limitli bir nakdi
S E:h tahsis edilmistir. 05.11.2020 tarihinde, 200.000.000 TL limitli bu kredilere iligkin olarak

ek protokol akdedllmls olup; bu ek protokol ile kredi vadesi siiresince izmir Novtek’in bu
isine iligkin geri 6deme yiikiimliiliklerinin tamaminin Harmandal Tesisi’nin gelitleri ile
k#rsllanacagl, ancak bu gelirlerin Izmir Novtek’in geri deme yiikiimliiliklerini kargilamakta
tersiz kalmasi halinde, s6z konusu eksiklerin, Izmir Novitek veya garantérler tarafindan
"6z.kaynak katkis1 veya grup i¢i borglanma olarak karsilanmasi gerektigi diizenlenmistir.

05.11.2020 tarihinde ayrica, hem Usak Yenilenebilir’in hem de fzmir Novtek’in yukarida anilan
kredi s6zlesmelerine ek olarak, ayr ayn vadeli kredi s6zlesmeleri imzalanmgtir.

Usak Yenilenebilir’in kredi alan olarak imzaladig1 s6zlesme ile Usak Yenilenebilir'e toplamda
2.500.000 ABD Dolan tutarinda nakdi kredi tahsis edilmigtir. Bu s6zlesme uyarinca kredi
vadesi siiresince Usak Yenilenebilirin kredisine iligkin geri 6deme ylkiimliiliiklerinin
tamaminin Ugak Tesisi’nin gelirleri ile kargilanacagi; ancak bu gelirlerin Usak Yenilenebilir’in
geri ddeme yiikiimliiliiklerini kargilamakta yetersiz kalmas: halinde, sz konusu eksiklerin,
Usak Yenilenebilir veya garantorler tarafindan 6zkaynak katkis1 veya grup i¢i borglanma olarak
karsilanmas1 gerektigi diizenlenmigtir. Usak Yenilenebilir'in vadesi gelen borglanmin yerine
getirilmesi  {izerine Usak Tesisi’'nin gelirleri, Usak Yenilenebilir'in serbest kullanimina
birakiimaktadir.

izmir Novtek’in kredi alan olarak imzaladig: sézlesme ile Izmir Novtek’e toplamda 7.200.000
ABD Dolan tutarinda nakdi kredi ve 15.000.000 TL tutarinda gayrinakdi kredi tahsis edilmistir.
Bu sézlesme uyarinca da, prensip olarak Izmir Novtek’in bu kredilerinin Harmandah Tesisi’nin
gelirleri ile geri 6denecedi; ancak Harmandah Tesisi’nin gelirlerinin bu borglar1 vadesinde
Sdemekte yeterli olmamasi halinde, eksik kalan tutarlarin Menderes Tesisi’nin gelirleri ile veya
Yilbatu tarafindan veya garantérler tarafindan $zkaynak katkis: veya grup igi borglanma olarak
karsilanmasi gerektigi diizenlenmistir. Izmir Novtek’in vadesi gelen borglarimin yerine
getirilmesi iizerine Harmandali Tesisi’nin ve Menderes Tesisi’nin gelitleri, sirasiyla Izmir
Novtek ve Yilbatu'nun serbest kullanimina birakilmaktadir.

BENIZ YATIRIM
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Ayrica s6z konusu kredi s6zlesmeleri tahtinda, Usak Yenilenebilir, izmir Novtek ve Yilbatu,
Menderes Tesisi’nin YEKDEMden faydalanabilecek sekilde faaliyete gectigi tarihe kadar ve
izmir Novtek’e tahsis edilen 7.200.000 ABD Dolan tutarli kredi Izmir Novtek tarafindan
Yilbatu’ya aktarilana kadar, temettii daitmayacaklar; ancak bu iki sart gerceklestikten sonra,
izmir Novtek, Yilbatu ve Usak Yenilenebilir’in ilgili banka hesaplarinda, Menderes Tesisi,
Harmandal: Tesisi ve Usak Tesisi’ne iligkin kredi geri 6deme borglarinin yerine getirilmesine
yetecek tutarda fonun bulunmasi gibi bazi sartlarin yerine getirilmesi halinde temetti
dagitilabileceklerdir.
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Yukarida 6zetienen kredilerin teminatim tegkil etmek ve aynica s6z konusu nakit akigi yapisi
saglayabilmek adina Denizbank tarafindan gesitli teminatlar temin edilmistir:

e Usak Yenilenebilir'e saglanan kredilerin teminatini tegkil etmek iizere, Usak Tesisi
iizerinde taginir rehni tesis edilmig olup; Usak Yenilenebilir’in, Usak Tesisi’ne iligkin
EPIAS nezdinde yiiriitillen dengeleme ve uzlagirma faaliyetlerinden kaynaklanan
tim alacaklan ve gelirlerinin, 13.11.2025 tarihine kadar 210.000.000 TL tutarh
béliimii, Denizbank lehine teminat amaciyla temlik edilmigtir. Usak Yenilenebilir
ayrica 24.02.2021 tarihinde (i) CK Bogazigi ile akdettigi ikili anlagmadan
kaynaklanan alacaklarimin 110.000.000 TL tutarina kadar olan kismini Denizbank
lehine teminat amaciyla temlik etmis ve (ii) Denizbank nezdinde tutulan mevduat
hesabindaki mevcut asgari 110.000.000 TL’ nin veya ilgili hesapta bulunabilecek
muadili diger para cinslerinden tutarlar tiim ferileri ile birlikte Denizbank lehine
rehnetmistir.

» Izmir Novtek’e saglanan krediler ile 1zmir Novtek araciligiyla Yilbatu’ya aktarilacak
kredilerin teminatim teskil etmek iizere, [zmir Novtek’in Denizbank nezdinde sahip
oldugu banka hesabi iizerinde Denizbank lehine birinci siradan mevduat rehni ve
ayrica Harmandali Tesisi iizerinde de taginir rehni tesis edilmisgtir. Ilaveten, [zmir
Novtek’in, Harmandal Tesisi’ne iliskin EPIAS nezdinde yiiriitillen dengeleme ve
uzlastirma faaliyetlerinden kaynaklanan tiim alacaklari ve gelirlerinin, 13.11.2029
tarihine kadar 1.150.000.000 TL tutarhi boliimii, Denizbank lehine teminat amaciyla
temlik edilmistir. Izmir Noviek ayrica 24.02.2021 tarihinde (i) CK Bogazigi ile
akdettigi ikili anlagmadan kaynaklanan alacaklarimn 500.000.000 TL tutarina kadar
olan kismim Denizbank lchine teminat amaciyla temlik etmis ve (ii) Denizbank
nezdinde tutulan mevduat hesabindaki meveut asgari 500.000.000 TL’nin veya ilgili
hesapta bulunabilecek muadili diger para cinslerinden tutarlar: tiim ferileri ile birlikte

- “ﬁ-..\Demzbank lehine rehnetmistir.

[ ‘ £
< e Usak Yenilenebilir'e saglanan kredilerin teminati olarak Usak Yenilenebilir ve (ii)
i LBH N Izmir Novtek’e saglanan krediler ile fzmir Novtek araciifiyla Yilbatu’ya aktarilacak
5 (\ ’ S ol kredilerin teminat olarak Yilbatu ve izmir Novtek sermayesinde Biotrend
SRICE Efmdan sahip olunan paylarin tamam iizerinde Denizbank lehine birinci siradan
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rehni ve (yOnetsel haklar ancak bir temerriit hali gergeklesmesi Uzerine
nizbank tarafindan kullamlabilecek sekilde) intifa hakki bulunmaktadir.

o Menderes Tesisi'nin faaliyete gecmesi lizerine ve her haliikarda 30.06.2021
tarihinden 6nce Yilbatu, Menderes Tesisi’ne iligkin tiim alacaklarim ve gelirlerini (ve
bu kapsamda EPIAS nezdinde yiiriitiilen dengeleme ve uzlagtirma faaliyetlerinden
kaynaklanan tiim alacaklanim ve gelirlerini) Denizbank lehine teminat amaciyla
temlik etmeyi, Denizbank nezdinde agilacak tiim banka hesaplan izerinde de
Denizbank lehine mevduat rehni tesis etmeyi ve Menderes Tesisi lizerinde Denizbank
lehine taginir rehni tesis etmeyi taahhiit etmistir.

Kredi alan olarak Noviek Enerji ile Denizbank arasinda 22.02.2017 tarihinde bir genel kredi
s6zlesmesi akdedilmis olup; 01.04.2021 tarihinde Novtek Enerji ile Denizbank arasinda, sbz
konusu genel kredi sbzlesmesinin eki olarak 60.000.000 TL limitli bir cari hesap kredisi
sézlesmesi akdedilmistir. S6z konusu kredi sézlesmelerine Murat Dogan, Adnan Dogan, Ilhan
Dogan, Yilbatu, Biotrend, Dogu Star, Nov Enerji, Maven Enerji, Usak Yenilenebilir, Izmir
Novtek ve Doganlar Yatinnm Holding de kefildir. S6z konusu kredilerin teminatini tegkil etmek
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o Biotrend, 01.04.2021 tarihinde (i) Usak Yenilenebilir’in, (ii) Yilbatu’'nun ve (iii) [zmir
Novtek’in sermayelerinde sahip oldugu paylarin tamamu iizerinde Denizbank lehine ikinci
siradan rehin ve intifa haklar) tesis etmistir,

o Novtek Enerji, 01.04.2021 tarihinde Denizbank nezdinde tutulan mevduat hesaplarindaki

mevcut asgari (i) 500.000.000 TL, (ii) 1.150.000.000 TL, (iii) 210.000.000 TL ve (iv)

110.000.000 TL tutarlarini veya ilgili hesapta bulunabilecek muadili diger para cinslerinden

tutarlan tiim ferileri ile birlikte Denizbank lehine rehnetmistir.

Izmir Novtek tarafindan Harmandali Tesisi iizerinde 02.04.2021 tarihinde Denizbank lehine

ikinci dereceden 95.000.000 TL bedelli tasinir rehni tesis edilmistir,

izmir Novtek’in, Harmandali Tesisi’ne iligkin EPIAS nezdinde yiiriitiilen dengeleme ve

uzlagrma faaliyetlerinden kaynaklanan tiim alacaklan ve gelirlerinin, 13.11.2029 tarihine

kadar 1.150.000.000 TL tutarh bdliimii, Denizbank lehine teminat amaciyla temlik edilmis ve

01.04.2021 tarihinde imzalanan tadil sbzlesmesi ile s6z konusu temlikin Novtek Enerji’nin

Denizbank’a olan borglarim1 da teminat altina aldig1 diszenlenmistir,

e [zmir Novtek ayrica 24.02.2021 tarihinde CK Bogazigi ile akdettigi ikili anlagmadan
kaynaklanan alacaklarinn 500.000.000 TL tutarina kadar olan kismimi Denizbank lehine
teminat amaciyla temlik etmis ve 01.04.2021 tarihinde imzalanan tadil sozlesmesi ile sbz
konusu temlikin Noviek Enerji’nin Denizbank’a olan borglanmi da teminat altina aldif
diizenlenmistir.

e Usak Yenilenebilir tarafindan Usak Tesisi iizerinde 02.04.2021 tarihinde Denizbank lehine
ikinci dereceden 15.000.000 TL bedelli taginir rehni tesis edilmisgtir.

e Usak Yenilenebilir’in, Usak Tesisi’ne iliskin EPIAS nezdinde yiiriitiilen dengeleme ve
uzlagtirma faaliyetlerinden kaynaklanan tiim alacaklan ve gelirlerinin, 13.11.2025 tarihine
kadar 210.000.000 TL tutarli bsliimii, Denizbank lehine teminat amaciyla temlik edilmis ve ve
01.04.2021 tarihinde imzalanan tadil sbzlesmesi ile séz konusu temlikin Novtek Enetji’nin
Denizbank’a olan borglarim da teminat altina aldigi diizenlenmistir.

e Usak Yenilenebilir aynica 24.02.2021 tarihinde CK Bogazigi ile akdettigi ikili anlagmadan
kaynaklanan alacaklanmin 110.000.000 TL tutarina kadar olan kismmi Denizbank lehine
teminat amaciyla temlik etmis ve 01.04.2021 tarihinde imzalanan tadil sbzlesmesi ile sbz
konusu temlikin Novtek Enerji'nin Denizbank’a olan borglanimi da teminat altina aldig
diizenlenmigtir.
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Biyomek ile Oddobank Arasinda Akdedilen Kredi Sozlesmesi

Kredi alan olarak Biyomek ve kredi veren olarak Oddobank arasinda 05.03.2020 tarihinde,
Biyomek tarafindan TGM Kanis Turbinen GmbH’tan temin edilecek olan buhar tiitbin
jeneratorii setinin ahm bedelinin 8denmesinin finansmam igin toplamda 9.272.500 Avro
tutarina kadar limitli Hermes garantili kredilerin saglanmasi amaciyla bir kredi sozlesmesi
imzalanmustir. Hermes, Almanya’nin ihracat kredi kurulugudur ve Hermes garantili kredilerde,
kredi alamin geri 6deme borcunu yerine getirmemesi durumunda kredi veren, alacaklarim
(tamamuyla veya kismi olarak) Hermes’ten tahsil etmektedir. Bu amagla kredi alan kredi vadesi
iiresince Hermes’e sigorta primi ddemektedir. Amlan kredi s6zlesmesi Alman hukukuna
tabidir. S6z konusu sézlesmenin teminatim tegkil etmek iizere Biotrend ve Doganlar Yatirim
Holding tarafindan 06.03.2020 tarihinde Alman hukukuna tabi birer garanti mektubu
dtizenlenmistir. Anilan soézlesmeler tahtinda Doganlar Yaurim Holding, Biyomek’teki
dogrudan ve dolayli toplam pay sahipligi oraninin %42,5’in altina dilsmeyecegini; Biotrend de
Biyomek’teki pay sahipligi oraninin %85"in altina diigmeyecegini taahhiit etmekte; bu oranlarn
altma diisiilmesi halinde temerriit halinin meydana gelecegi diizenlenmektedir. Ayrica
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Doganlar Yatirim Holding, Biotrend ve Biyomek’in pay sahipligi yapilarinda yaganacak her
tiirlii degisikligin de Oddobank’a bildirilmesi gerekmektedir.

e Genel Kredi Sozlegmeleri

;._i: *" Biotrend ve Uretim Sirketleri’nin bir kismi, asagida zetlenen genel kredi sdzlesmelerini
PR ""al(detmlslerdlr Anilan genel kredi sézlesmeleri, ilgili bankalarin standart s6zlesmeleri olup;
S . - géyel olarak bankalara kredi alan sitketin finansal durumunun olumsuz yénde degismesi, ilgili
R _"“ N\ $1rhetlerce {iglincii kisiler lehine kefalet ve garantiler verilmesi, ilgili sirketlerin malvarlig
e inde onemli olgiide tasarruflarda bulunulmasi ve takyidatlar yaratilmasi, sirketlerin
RSEA bo lulufunun artinlmasi, izinsiz kér payr dagitimi yapilmasi gibi hallerde tiim kredileri
wor, : milaccel hale getirme, geri 6deme talep etme, temerriit faizi isletme gibi genis hak ve yetkiler

R g “ammaktadir. S6z konusu genel kredi s6zlesmelerinin tamami, gesitli miiteselsil kefaletlerle
teminat altina alinmagtir.

5 . Kredi alan olarak Biotrend ve kredi veren olarak (i) Akbank T.A.S§. arasinda 13.12.2017
' 3% tarihinde 2.500.000 TL limitli ve (ii) Denizbank arasinda 30.10.2017 tarihinde genel kredi
2 ; = sOzlegmeleri akdedilmistir.

= Kredi alan olarak Dogu Star ve kredi veren olarak (i) Aktif Yatinim Bankasi A.S. arasinda
04 03. 2020 tarihinde 12 500. 000 TL limitli ve (ii} Denizbank arasinda 10.08.2015 tarihinde

¢ Kredi alan olarak Nov Enerji ve kredi veren olarak Denizbank arasinda 01.10.2015 tarihinde
bir genel kredi stzlesmesi akdedilmigtir.

Kredi alan olarak Novtek Enerji ve kredi veren olarak (i) Akbank T.A.S. arasinda 23.05.2018
tarihinde 25.000.000 TL limitli, (ii) Aktif Yatinm Bankas1 A.S. arasinda 26.03.2020 tarihinde
586.000 TL limitli, (iii) Tiirkiye I3 Bankas1 A.$. arasinda 28.05.2020 tarihinde 150.000 TL
limitli ve (iv) Tiirkiye Vakiflar Bankas: Tiitk Anonim Ortaklig1 arasinda 12.02.2021 tarihinde
10.000.000 TL limitli genel kredi sézlesmeleri akdedilmigtir. I3 Bankasi ile akdedilen kredi
sézlesmesi tahtinda Novtek Enerji'nin Is Bankasi Maslak Kurumsal Subesi nezdindeki
hesaplarinda bulunan tutarlarin 101.040 TL’ye kadar olan béliimii {izerinde hesap rehni tesis
edilmigtir.

Kredi alan olarak Mersin Elektrik ve kredi veren olarak Halkbank arasinda 18.03.2021 tarihinde
500.000 Avro limitli genel kredi sozlesmesi akdedilmistir.

Kredi alan olarak Biyomek ile kredi veren olarak Halkbank arasmnda 17.11.2020 tarihinde
65.000.000 TL limitli bir genel kredi s6zlesmesi akdedilmistir. Bu sézlesme ile Biyomek’e tesis
edilen kredilerin teminatim teskil etmek iizere 23.11.2020 tarihinde Biotrend tarafindan
Biyomekte sahip olunan paylarin tamamu iizerinde Halkbank lehine birinci derecede ve sirada
rehin hakk: tesis edilmigtir. Ayrica 13.11.2021 tarihinde akdedilen EPIAS alacak devri
sozlesmesi uyannca Biyomek’in EPIAS’a katilimer olarak kaydindan ve EPIAS nezdinde
yiiriitiilen dengeleme ve uzlagtirma faaliyetlerinden kaynaklanan tiim alacaklarmin toplamda
15 1.041.300.000 TL tutarh kasmu 10 y1l siire ile Halkbank’a teminat amaciyla devredilmistir.

_g): ;gE Kredi alan olarak 1zmir Novtek ile kredi veren olarak Tiirkiye Vakiflar Bankast Tiirk Anonim
2% Ortakligs arasinda 18.06.2020 tarihinde 750.000 TL limitli bir genel kredi sozlesmesi
akdedilmigtir.

Kredi alan olarak Landfill Enerji ile kredi veren olarak Akbank T.A.S. arasinda 17.04.2019
tarihinde 500.000 TL limitli bir genel kredi s6zlesmesi akdedilmigtir.

'Tﬁrklye Smai Katkenm

Mersis Blo . §17604140760000




Finansal Kiralama Sdzlesmeleri

Kiraci olarak Dogu Star, Nov Enerji, Usak Yenilenebilir, [zmir Novtek ve Landfill Enerji ile
finansal kiralama girketi olarak BNP Paribas Finansal Kiralama A.$. arasinda 18.10.2019 tarihi
ve sonrasinda ¢esitli motorlu tagitlar ve is makinelerinin kiralanmasina iligkin finansal kiralama
sozlesmeleri akdedilmigtir. Sozlesme devir stireleri ilgili kira dénemi baslangicindan itibaren
(i) is makineleri digindaki motorlu tagitlara iliskin s6zlesmeler igin 47 ay, (ii} Landfill Enerji’nin
kiraladig1 is makinelerine iligkin sozlesmeler igin 24 ay ve (iii) Izmir Novtek’in kiraladig is
makinelerine iliskin s6zlesmeler icin 59 aydir. Anilan tiim finansal kiralama sozlesmeleri
tahtinda ilgili kiracinn borglariin teminati olarak Biotrend’in miteselsil kefaleti
bulunmaktadir, Buna ek olarak, Landfill Enerji’nin finansal kiralama stzlesmesi tahtinda ayrica
ag Maden ile IKS Enerji de kefildir.

A B ansal kiralama sirketi olarak Deniz Finansal Kiralama A.S. ile (i) Yilbatu arasinda ve (it)
/ & *Npvtek Enerji arasinda, 2020 yil: Agustos ayinda, ilgili sirket tarafindan ithal edilmek istenen
s yakma sistemlerinin kiralanmasina iligkin olarak finansal kiralama sozlesmeleri
_7akdedilmistir. Sozlesme devir siiresi, her iki sozlesmede de, kira baslangi¢ doneminden itibaren
37 aydir. Anilan finansal kiralama sozlegmeleri tahtinda Yilbatu’nun ve Novtek Enerji’nin
borglariun teminati olarak, Biotrend, Doganlar Yatmm Holding, Dogu Star, Izmir Novtek,
Maven Enerji, Nov Enerji, Usak Yenilenebilir, Adnan Dogan, [lhan Dogan ve Murat Dogan ile
(her bir ilgili s3zlesmeye kirac: sifatiyla taraf olan Uretim Sirketi hari¢ olmak iizere) Novtek
Enerji ve Yilbatu'nun miiteselsil kefaletleri bulunmaktadir.

23. iIHRACCININ FiNANSAL PURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

R AT

RIG
L

23.1. ihra¢ginin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iligkin bagimsiz denetim
raporlar:

DENIZ_YATI

TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul’'un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri gergevesinde
denetime tabi tutulan ve Izahname’de yer almasi gercken 31.12.2018, 31.12.2019 ve
31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillar igin hazirlanmis olan mali tablolar ve bunlara
iliskin bagimsiz denetim raporlar1 Ek-3’te yer almaktadir.

Onemli Muhasebe Politikalan

Sirket’in raporlanan mali durumu ve faaliyet sonuglari, mali tablolarin dayanagim olusturan
muhasebe ilkeleri, metotlan ve varsaymmlan ile olduk¢a ilgilidir. Sirket’in muhasebe
politikalar;, bu politikalarin  olugturulmasi ve uygulanmasi swrasinda  Sirket’in
degerlendirilmeleri ve raporlanan sonuglanin muhasebe politikalan ve varsayimlarindaki
degisikliklere karsi duyarliligi, Mali Tablolarla birlikte degerlendirilmesi gereken faktorlerdir.
Mali Tablolarin hazirlanmasi, Sirket yénetiminin raporlanan gelir, gider, varlik ve yiikiimliilik
miktarim etkileyen tahmin ve varsayimlarda bulunmasim ve ilgili Mali Tablolann tarihleri
itibariyla sarta bagh olan varlik ve yiikiimliiliiklerinin agiklanmasim gerektirmektedir.

wwtskhoomir

Sirket, tiim tahmin ve degerlendirmelerini tecriibesine ve iginde bulunulan koguliarda makul
oldugu diisiintilen diger faktStlere dayandirmakta ve bunlan siirekli olarak gdzden
gecirmektedir. Gergek sonuglarin bu tahminlerden dnemli 6lgitde farkhilik gostermesine birgok
faktor sebep olabilmektedir. Sirket’in 8nemli muhasebesel degerlendirmeleri, tahmin ve
varsayimlar hakkinda detayh agiklama finansal tablolar dipnot 2’de yer almaktadur.
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DENIZ YATIRI
MENKUL KIYRETLER AS.

Giincel Muhasebe Beyanlar

UFRS kapsamindaki muhasebe ve raporlama standartlari, periyodik kontrol ve degisikliklere
tabidir. UFRS 16 (Kiralama Islemleri) dahil, birtakim yeni standartlar ve mevcut standartlarda
yapilan tadiller, 01,01.2019 tarihinde veya sonrasinda baglayan yilik donemler i¢in gegerli
olacak sekilde yiiriirliige girmigtir. Bu standartlara iligkin detayh bilgi finansal tablolar dipnot
2’de yer almaktadur.

23.2. izahnamede yer almast gereken finansal tablo démemlerinde bagumsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarm  unvanlarl, bafimsiz  denetim gorilsii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in bagimsiz denetim kurulugu Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim. A.§.’dir
(Member of JPA International). $6z konusu bagimsiz denetim kurulugunun adresi Maslak,
Maslak Office Building Siimer Sokak No:4 Kat:2 34485 Sanyer, Istanbul’dur. 31.12.2018,

31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillar sorumlu bas denet¢i Eray
Yanbol’dur.

Bagimsiz denetim girketi, Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona
eren yillardaki mali tablolan ile ilgili olarak olumlu gériis vermistir.

S6z konusu finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetim kurulusunda ya da sorumlu ortak bag
denet¢ide degisiklik meydana gelmemigtir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek Gnemli degisiklikler
(iiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki geligmeleri de
icermelidir) veya sz konusu hususiarin bulunmadig hakkinda j

Yoktur /J.
23.4. Proforma finansal bilgiler: 4

“H“-

. x—‘ 1
Yoktur, Y:}I';f v./r"‘
y, T
23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giiven&: l‘hpm’w ™, "‘ N
Yoktur. g _,m'“ _,fv"’;
23.6. ihracginin esas sozlegmesi ile kamuya agikladifn diger bilgi ve belgelerde yer alan
kir pay1 dagitm esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri

itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihinde sona eren mali doénemler igin ilgili
genel kurullarda kar dafitim karar alinmamigtir.

Sirket’in halka agik ortaklik statiisiini kazanmasindan sonra, kir dagitum yapilip
yapilmayacag ve yapilacak ise hangi miktarda yapilacagi hususu Esas Sozlesme’nin *“Karn
Tespiti ve Dagitim1” baglikli 17’inci maddesi kapsaminda belirlenecektir, Bu madde uyannca,
Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, $irket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirketge 6denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel Kigiligi
tarafindan 6denmesi gereken zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yilhk
bilangoda gorillen net donem kari, varsa gegmis yillar zararlarinin diigiilmesinden sonra kalan
miktar asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagstilir:
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o7 R e’ -1
| ‘ " :

. __BIOTREND
CEVRENDA m:RJiYATRM ARIAS.




Genel Kanuni Yedek Akee:

a. Sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar, y1llik karin yiizde besi kanuni yedek akgeye
aynlir,

Birinci Kér pavi:

b. (b) Kalandan, varsa yil iginde vapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag
lizerinden, Sirket’in kir dagitim politikas1 ¢ergevesinde TTK ve sermaye piyasasi
mevzuatina uygun olarak birinci kar payr aynlir.

.-nn

. (¢) Yukanidaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kir payinin, yénetim kurulu
tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina, pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme
SRR “ hakkina sahiptir.

}Ikm&Kar payi:

| J _*, ‘d ;ﬂlet donem karindan, (a), (b) ve (¢) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
RIS S > Hasm, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kér pay1 olarak dagitmaya veya TTK’nin
v B f“ 521’inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdif1 yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Ak

e. Pay sahipleriyle kira igtirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilmis olan
kisimdan, sermayenin %35’i oraninda kér payi diigiilditkten sonra bulunan tutarnin ytlizde
onu, TTK’nin 519’uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye
eklenir.

DENIZ YATIRIM

TTK'ya gére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme’de veya kir dagitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kér pay1 ayrilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kir aktarilmasina, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢aliganlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kirdan pay dagitilmasmna karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in
belirlenen kér pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarnn tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamam, ydnetim kurulunun bu konudaki
teklifi iizerine Genel Kurul’da kararlagtirilir.

Esas Sozlesme hiikiimlerine gére Genel Kurul tarafindan verilen kir dagiim karan kanunen
miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

23.7. Son 12 ayda ihragemin ve/veya grubun finansal durumu veya karhh iizerinde
dnemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya séz konusu hususlarin bulunmadi@ hakkinda ifade:

Son 12 ay igerisinde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirket’in faaliyeti, faaliyet
sonuglan veya mali durumu iizerinde tek basina veya hep birlikte 6nemli derecede olumsuz
etkisi olabilecek herhangi bir idari islem, dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadir.
Sirket, faaliyetlerin olagan akigt ¢ergevesinde, zaman zaman miisterilerle, yiiklenicilerle,
tedarikgi, vergi daireleriyle ve ig¢ileriyle ilgili davalara taraf olmaktadir.

Sirket’in taraf oldugu davalar ve icra takipleri ile ilgili detayl bilgi
hukuke¢u raporunda bulunmaktadir.

5’te yer alan bagimsiz
ENERJI BLEKTRIK URESH




Sirket aleyhine agilan ve devam eden davalar

Ibraccimn Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

Ibragg Tarafindan Ac¢tlmis Davalar ve Yapilan Takipler

Mahkeme Dosya -
Davaci Taraf | Davah Taraf [No ¥l Konusu Risk Tutan Gelinen Asama
13 fam 7] 1Y oktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur, Yoktur.
' hracer Aleyhine Acilmis Davalar ve Yapilan Takipleri
> Mahkeme Dosya
Da%aci Taraf | Davali Taraf | No Yil Konusu Risk Tutan Gelinen Asama
w4 }DE BIOTREND | ANKARA 8. {zmir Novtek 10.000 TL 09.03.2021
’ & FCONSTRUCT | CEVE VE ASLIYE Elektrik Uretim tarihinde hak
v Bt ENERJI TICARET A_S hisselerinin dugiiriicii stire
s ?AHHUT YATIRIMLAR [ MAHKEMESI | devri ile ilgili eski sebebi ile davanin
: FYANONIM IAS. 2020/663 E hissedar olan reddine karar
SIRKETI Davaci tarafindan verilmistir.
alim bedelinin
3 meblagina ve
N miizakere siirecine
=X iliskin agilan bir
£ davadir.
£ ¥ 4B ENERIJi BIOTREND ANKARA BATI |{STIRDAT 2.700.000 TL. Dava Derdesttir.
NS TAAH.ATIK | CEVE VE ASLIYE S6z konusu dava
Eig TOPLAMAG | ENERJI TICARET 4B tarafindan ciro
¥ ER] YATIRIMLAR | MAHKEMESI edilen geklerin
k& DON.SAN.VE |1 AS. 2020/356 iadesine iliskin
TIC.A.S. olup séz konusu
cekler ithan Dogan
tarafindan
Biotrend’e ciro
edilen ¢eklerdir
ancak sonrasinda
flhan Dogan’a
yeniden ciro
edilmiglerdir.
Durugma Giintl:
26.05.2021
MALATYA |DOGUSTAR |MALATYA ICRA |Kapikaya Cevre 4.198.307,24 Dogu Star
BUYUKSEH( DAIRESI Entegre Projesi tarafindan borca
R 2020/26613 LFG Tabanh itiraz edilmis,
BELEDIYESI Elektrik Uretim takip icra
Tesisi igin dairesince
sBzlegmede taahhiit durdurulmus ve bu
edilen siirede hususta Dogu
faaliyet Star’a itirazin
baglamamasindan iptali ile ilgili
dolay1 ciro bedeli herhangi bir dava
kaybi olarak actlmamagtir.
4,198.307,24 TL
icra takibi
yaptmigtir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.
CIOTREND
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24. IHRAC VE HALKA ARZ EDIiLECEK PAYLARA ILiSKiN BILGILER
Ortaklara ait Mevcut Paylar’dan ek satis harig halka arz edilecek paylara iligkin bilgi agagidaki

tabloda sunulmaktadir.
Grubu | Nama/ |imtiyazlar | Pay Says1 |Pay Saymmn' Bir Toplam |Halka Arz | Halka Arz
Grup Pay | Payn Oncesi | Sonrasi
Hamiline Sayisina Nominal| (TL) Mevcut |Sermayeye
Oldugu Orani (%) Cikanlmig; Oram
Degeri Sermayeye
(TL) Oram
L)
(%) (%)
- Nama - 14.666.666 - 1,00 | 14.666.666| %1146 %9,78

Sermaye artirimi yoluyla ihrag edilerek halka arz edilecek paylara iligkin bilgi agagidaki tabloda

sunulmaktadir.

Grubu | Nama/ |imtiyaziar| Pay Sayist IPay Saylsmlnl Bir Toplam |Halka Arz | Halka Arz

Hamiline Grup Pay | Paym (TL) Oncesi | Sonram
Sayisma Nominal Meveut {Sermayeye

Oldugu Oram (%) Cikanlmig| Oram
Degeri Sermayeye
(TL) Oram
(%) (%)
- Nama - 22.000.000 - 1,00 [22.000.000! %1719 %14,67

Ek satis kapsaminda Mevcut Paylar’dan halka arz edilebilecek paylara iligkin bilgi agagidaki
tabloda sunulmaktadir.

Grubu | Nama/ |Imtiyazlar | Pay Sayis1 IPay SaylsmuJ Bir Toplam H%lka Arz |Halka Arz
- Grup Pay | Paym ncesi Sonrasi
Hamiline Sayisina Nominal (TL) Mevcut |Sermayeye
Oldugu Oram (%) Cikarilmig| Oram
Degeri Sermayeye
(TL) Oram
(%)
- Nama - 5.000.000 - 1,00 [ 5.000.000 [ %391

Ek satis kapsaminda halka arz edilebilecek paylara iligkin detayh bilgiler Izahnaml

tagtyacaktir.

Sirket paylarinda imtiyaz bulunmamaktadir.

RS
Halka arz edilecek paylara iliskin ISIN kodu SPK onayinin ardindan temin edllecektm JOo:

a) i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artinnmimn kaynaklan hakkinda bllgl.

[¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.
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b) i¢ kaynaklardan artirlarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

i¢ kaynaklardan sermaye artirumi yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarm dagitim esaslar:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olugturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylan
sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda olusturulmugtur.

24.3. Paylarn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylan heniiz kaydilestirilmemis olup halka arz ¢aligmalar sirasinda kaydilestirme
esaslan ¢ercevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadr.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore thrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklar kullanma
prosediirii haklkanda bilgi:

ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hiikkiimleri uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklan
saglamaktadir:

Kar Pay: Haklar: Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitun
politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma
hakkina sahiptir. Halka agik anonim ortakliklar, karlarim genel kurutlan tarafindan belirlenecek
kar dagitim politikalan c¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hitktimlerine uygun olarak dagitirlar.
Kurul halka agik ortakhiklarin kar dagitim politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkh esaslar belirleyebilir.

Kanunen aynimas) gereken yedek akgeler ve Esas Sozlesme’de pay sahipleri igin belirlenen kar
pay1 ayrilmadikga bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik ¢aliganlanina kardan pay dagitiimasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka acik ortakhiklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla meveut paylann tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Halka acik ortakliklarm sermaye artirimlarinda bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut
paylara dagiulir.

Halka agik ortakhklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kardan
pay dagitilmas igin Esas Sézlesme’de hiikiim bulunmasi garttir. Yapilacak bagisin simn halka
acik ortakhk genel kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutarina iist simr getirmeye yetkilidir.
Ortakliklarin ilgili mali y1l iginde yapmig oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahin e;}fr“ M;\
Kar pay1, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartly}.afesn veya' . %
farkh tutarh taksitlerle ddenebilir. 10 Pem 4{ 14 £ _xm\‘

"u“*-

TTK’ya gére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme’de veya I&ar dagmm J
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kér pay: ayrilmadikea; baska yedek akge dﬂg‘ﬂmasma’ A /
ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu liyeleringy optakm( 5
callsanlanna ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecegigibt=5
belnElpnen kar pay1 akden 6denmedikge bu k1§ ¢ kardan Eag( dagy_ '
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» fhracomin karindan pay alma hakki ve hakkim dogdugu kesin tarih(ler) ile deme
zamam: Halka agik ortakliklarda kar pay1 dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarn ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir.
Ihrag edilecek paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurul tarafindan karar
verilmis olmasi halinde ilk kez sona eren mali yil karindan kér pay1 alma hakk elde ederler.
Yatinnmeilar kér payr dagitim riskinin farkinda olarak yatinim karar1 almalidir.

» Kar payr hakkinin zamanagimmna ugradigs tarib ve kimin lehine sonu¢ doguracags:
Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: bedelleri ile
ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans bedelleri dagitim tarihinden itibaren beg
yilda zaman asimina ugramaktadir, Zaman agimina ugrayan kar pay1 ve temettii avanslar
bedelleri Sirket tarafindan serbestge 8z varhiga doniigtiiriilebilir.

= Kar payr hakkin kullanimina iligkin sinirlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri
i¢in prosediir: Hak kullammina iliskin herhangi bir simrlama bulunmamaktadir. Hak
kullamim prosediirii, yurt diginda ve yurt iginde yerlegik pay sahipleri i¢in aymdir.

= Kir pay1 oram veya hesaplama yiéntemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadige: Sirket; TTK, sermaye piyasasi mevzuat, vergi yasalari, ilgili
diger mevzuat hilkiimleri ile Esas Sozlesmesi’ni dikkate alarak kar dagitum kararlanm

c{? % belirlemekte ve kar dagitim politikas: uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.
§E Oy Haklart: TTK madde 434 uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir
%rj oy hakkin haizdir. Pay sahipleri, oy haklarim genel kurulda, paylarinin toplam itibari deferiyle
ia: orantili olarak kullamr.
Eé 2 TTK madde 432 uyarinca bir pay, birden gok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden
Cx: birini veya liclincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarmi kullanmas: igin temsilci
i

olarak atayabilirler. Bir paym flizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi
kararlagtirilmamigsa, oy hakk, intifa hakk: sahibi tarafindan kullamhr. Ancak, intifa hakki
sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde goz ontlinde tutarak hareket
etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine kars1 sorumludur.

TK madde 433 uyarinca oy hakkinin kullamlmasina ilisgkin simrlamalar1 dolanmak veya
hangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay
etlerinin bagkasina verilmesi gecersizdir.

. K madde 435 uyarinca oy hakki, payin, kanunen veya esas sdzlesmeyle belirlenmis bulunan
J~en az miktarinin 6denmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve {istsoyu veya bunlarin ortag: olduklan
sahis sirketleri ya da hakimiyetleri alindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel
nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin
olan miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket Yonetim Kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kigiler, yonetim kurulu
iiyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarinm
kullanamaz.

SPKn madde 30 uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakk:, pay
sahibinin paylarini herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Haklari: TTK madde 461 uyarmca her pay sahibi mevcut paylarmin
sermayeye oranina gére, yeni ¢ikarilan paylar alma hakkin haizdir. Ancak Esas Sozlesme’nin
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haklarm stirlandirmaya yetkilidir. Yeni pay almaya iligkin haklarin kullamm islemleri MKK
tarafindan gerceklestirilecektir. SPKn madde 18 uyarinca, kayith sermaye sisteminde ¢ikanlan
paylar tamamen satilarak bedelleri denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni
pay ¢ikanlamaz. Konu hakkinda SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi ve [I-18.1 sayih Kayitls
Sermaye Sistemi Tebligi de uygulama bulacaktir.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katllim Hakki: TTK madde 507 uyarinca, $irket’in sona
ermesi halinde her pay sahibi, esas s6zlesmede sona eren Sirket’in mal varligimin kullaniimasima
iliskin bagka bir hiikiim bulunmadif takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay: oraninda
katulir.

ilgi Alma ve inceleme Hakky: SPKn madde 14 ve II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda
ansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi ile TTK madde 437 uyarinca finansal tablolar,

"~ “, koWsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlan ve
B 7 yo" etim kurulunun kar dafitim Onerisi, genel kurulun toplantisindan en az ¢ hafta once,
N et’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur, Bunlardan
* /ﬁﬁansal tablolar ve konsolide tablolar bir y1l siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin
“w .y ,,;w bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla
1o TR bllang:onun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kuruida, yonetim kurulundan, Sirket’in

isleri; denetgilerden denetimin yapilma gekli ve sonuglart hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme
yitkiimi, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diirustliik

“‘,LE; Py A5

= ilkeleri bakimindan 6zenli ve ger¢ege uygun olmalidir.

7 Bedelsiz Pay Edinme Hakki: SPKn’nun 19. maddesi ve VII-128.1 sayil Pay Tebligi uyarinca,
; " Sirket’in sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilur.

ﬁ " Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki: SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, 1I-30.1 sayih

Vekaleten Oy Kullamlmasi ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi, TTK’min 414., 415,
419., 425. ve 1527. maddeleri uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarimi herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylarn
kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, ydnetim kurulu tarafindan
MKK ’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde
ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gdstererek
genel kurula katilirlar, Esas S6zlesme’nin 12*inci maddesi uyarinca, genel kurul toplanti ilanlar
mitmkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagmayi saglayacak, elektronik haberlesme dahil,
her tiirlii iletisim vasitas: ile KAP’ta ve Sirket’in internet sitesi de dahil olmak tizere Kurulca
belirlenen diger yerlerde, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak Uzere, genel kurul toplanti
tarihinden asgari ii¢ hafta 6nce yapilir.

iptal Davasi A¢gma Hakks: TTK ’nin 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18’inci maddesinin altinca
fikras1 ve 20’nci maddesinin ikinci fikras1 uyarnca, yonetim kurulunun kayith sermaye
sistemine iliskin esaslar cergevesinde aldidi kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline
iliskin hiikimler gergevesinde ydnetim kurulu tiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipler,
kararin ilamindan itibaren otuz giin iginde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkemesinde iptal davas: acabilirler.

Kusurlarma ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi Slgiide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinirls olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarnin gercegi dfiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmas: nedeniyle dagitilan kér pay1
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
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alacakhlarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kir pay: avansimn kararlagtirildigi veya
ddendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere karg1 sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varhig halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde iptal davas: agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya da
g, Olmasing gagrinin usuliine gore yapilmadigum, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel

' " #7¢ Nrula katlma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katihp oy

R llandiklarimi, genel kurula katilmasma ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini

fﬂu‘:\\ % ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili olduZunu ileri siiren

\ . p\la} sahipleri, kanun veya Esas Sozlesme hiikiimlerine ve dzellikle diiriistlik kuralina aykin
) 9‘1 genel kurul kararlar1 aleyhine karar tarihinden itibaren ti¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

i jﬂfrtakllktan Ayrilma Hakki: SPKn madde 24 uyarinca SPKn 23’tincli maddesinde belirtilen
w45 snemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katihp da olumsuz oy veren ve bu
muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarini halka agik ortakhga satarak aynlma
hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakliin niteligine gére, ayriima hakkin, ayrilma hakkma
konu onemli nitelikteki islemin kamuya agiklandign tarihte sahip olunan paylar igin
kullanilabilmesine iligkin esaslar belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortakhik bu paylan pay
sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin
almakla yikiimliidir. Kurul, ayrilma talebine konu paylarn ortakhk tarafindan satin
alinmasindan énce diger pay sahiplerine veya yatirimeilara dnerilmesine iliskin usul ve esaslan
diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn 23’iincii maddede belirtilen énemli nitelikteki islemlere
iliskin genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin
verilmemesi, ¢cagrimm usuliine gére yapilmamast veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi
héllerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme
sart1 aranmaksizin birinci fikra hitkmii uygulanir. Kurul aynlma hakkinin kullamlmasina iligkin
bu hususlarda ortakliklann niteligine gore farkli usul ve esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkimn
dogmadig1 hiller ile bu hakkin kullanimina ve paylan borsada islem gormeyen ortakliklarda
satim fiyatinin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar I1-23.1 sayili Onemli Nitelikte Islemlere
iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir.

Satma Hakki: SPKn madde 27 ile [1-27.1 sayih Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan
Tebligi'nin ilgili hiiktimleri uyarinca pay ahim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de
dahil olmak iizere bagka bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklanmn Kurul
tarafindan belirlenen orana veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler
agisindan azinhkta kalan pay sahiplerini Sirket’ten ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurul
tarafindan belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylannin iptalini ve bunlar kargihg:
¢ikanlacak yeni paylann kendilerine satilmasinu Sirket’ten talep edebilirler.

Azinhk Haklan: TTK’un 411, 412, 439., 531. ve 559. maddeleri uyarinca, sermayenin en az
yirmide birini olugturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazih olarak gerektirici sebepleri
ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasim veya genel kurul zaten toplanacak
ise, karara baglanmasm istedikleri konulan glindeme koymasim isteyebilirler. Pay sahiplerinin
¢adn veya gindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan
reddedildipi veya isteme yedi ig giinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay
sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin
bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir.




Genel kurulun 5zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarimin itibari degeri toplami en az bir milyon TL olan pay
sahipleri {ic ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu Istanbul Adliyesi Asliye Ticaret
Mahkemelerinden 6zel denetgi atamasini isteyebilir.

Hakl sebeplerin varhginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
irket’in merkezinin bulundugu Istanbul Adliyesi Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in
me karar verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, yonetlm kurulu uyelennm, clenetgllenn

gber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasma
fs1 iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

1 PRt J"Tﬁ?f ()zel Denetim Isteme Hakkr: TTK’nmin 438, maddesi uyannca, her pay sahibi, pay sahipligi
haklarimn kullamlabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha
once kullanilmigsa, belirli olaylarin dzel bir denetimle agikhga kavugturulmasim, giindemde yer
almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay

. sahibi otuz gin iginde, Sirket merkezinin bulundugu Istanbul Adliyesi Asliye Ticaret

% 2 Mahkemelerinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

itfa/Geri Satma Hakka: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.

Déniistiirme Hakki: Sirket’in mevecut esas sozlesme hikiimleri uyarinca pay sahiplerine
taninmis  bir déniistitme hakki mevcut degildir. Esas sozlesmede aksi ongoriilmedigi
> durumlarda, payin tiirii déniistirme yolu ile degistirilebilir. Donistirme esas sdzlesmenin
: degistirilmesi ile yapilir,

24.6. Paylarn ihracina iliskin yetkili organ kararlar:
Sirket’in 02.03.2021 tarih ve 2021/10 sayili Yénetim Kurulu Karari ¢ergevesinde:

Sirket’in 128.000.000,00 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin, 625.000.000 TL’lik kayith sermaye
tavam dahilinde 22.000.000 TL artinlarak 150.000.000 TL ye ¢ikarlmasina,

Sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilen toplamda 22.000.000 TL nominal degerli olmak
tizere beheri 1 TL nominal degerli 22.000.000 adet payin ¢ikarilmasina,

Sermaye artirmi kapsaminda ihrag edilen toplamda 22.000.000 TL nominal degerli olmak
iizere beheri 1 TL nominal degerli 22.000.000 adet paya iliskin olarak Sirket pay sahiplerinin
tamaminin yeni pay alma haklarimin halka arz kapsaminda talepte bulunacak yatinmeilar lehine
tamamen kisitlanmasina,

Sirket’in meveut pay sahipleri Doganlar Yatirim Holding ve Maven Enetji’nin sahip oldugu
toplamda 14.666.666 TL nominal degerli olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli 14.666.666
adet payin halka arz edilmesine iligkin taleplerin kabuliine ve bu kapsamda gerekli her tirld
islemin gergeklestirilmesine,

Sermaye artirmm kapsaminda ihrag edilen toplamda 22.000.000 TL nominal degerli olmak
iizere beheri 1 TL nominal degerii 22.000.000 adet paymn fiyat arahf ile talep toplama
calismalar sonucunda belirlenecek halka arz fiyatindan, primli olarak ¢ikarilmasina ve 6362
say1h Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun teblig ve diger ditzenlemeleri
dahil olmak iizere ilgili mevzuat kapsaminda halka arz edilmesine,
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Artinlan sermayenin halka arz gelirlerinden kargilanmasina ve ¢ikarilan paylarinin tamamimn
halka arz kapsaminda satilmamasi durumunda, halka arz kapsaminda satilamayan paylarn
halka arz sonrasinda alinacak bir yonetim kurulu karan ile iptal edilmesine,

Fazla talep gelmesi ve gerekli gérillmesi halinde halka arz eden pay sahiplerinin sahip oldugu
beheri 1 TL nominal degerli toplamda 5.000.000 TL nominal degerli 5.000.000 adet payn, ek
™ pay satisina konu edilerek halka arz edilebilecegine ve ek pay satisinin gergeklesmesine karar

i grilmesi halinde bu kapsamda gerekli her tiirlii islemin gerceklestirilmesine karar verilmigtir.
o ) Daganlar Yatinm Holding’in 02.03.2021 tarihli ve 2021/8 sayih yonetim kurulu karari

= \\ e T uylnnca:
D;oganlar Yatinm Holding’in Sirket’in sermayesinde sahibi oldugu toplamda 64.000.000 TL
X, _,_f S ﬂegerll olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli 64.000.000 adet nama yazili paydan, 7.333.333

i ..-'-'-'

TL nominal degerli olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli 7.333.333 adet nama yazih paymm
ortak satig1 ydntemiyle halka arz edilmesine,

Fazla talep gelmesi ve gerekli goriilmesi halinde Doganlar Yatinm Holding’in sahip oldugu
beheri 1 TL nominal degerli toplamda 2.500.000 TL nominal degerli 2.500.000 adet payin, ek
pay satigina konu edilerek halka arz edilebilecegine ve ek pay satisimn gergeklesmesine karar
verilmesi halinde bu kapsamda gerekli her tiirlii islemin gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Maven Enerji’nin 02.03.2021 tarihli ve 2021/4 sayili y6netim kurulu karan uyarinca:

Maven Enerji’nin Sirket’in sermayesinde sahibi oldugu toplamda 64.000.000 TL degerli olmak
fizere beheri 1 TL nominal degerli 64.000.000 adet nama yazih paydan, 7.333.333 TL nominal
degerli olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 7.333.333 adet nama yazili payin ortak satigi
yontemiyle halka arz edilmesine,

DENIZ YATIRIM

*  Fazla talep gelmesi ve gerekli goriilmesi halinde Maven Enerji’nin sahip oldugu beheri 1 TL
nominal degerli toplamda 2.500.000 TL nominal degerli 2.500.000 adet payn, ¢k pay satisina
konu edilerek halka arz edilebilecegine ve ek pay satisinin gergeklesmesine karar verilmesi
halinde bu kapsamda gerekli her tiirlii islemin gerceklestirilmesine karar verilmigtir.

24.7, Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayicr veya pay
sahibinin hakiarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadifina iligkin
bilgi:

Yoktur.

24.8. Thrag edilecek paylara iligkin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarmma iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontrolinii saglayan paylarin veya oy haklarnin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandif tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarim satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
agtk anonim ortakliklarin pay sshiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’'un
pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

o: 4254 | Mtskb.com‘tf

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere bagka bir gekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakh@in oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu Kkisiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azanlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar kargilig1 ¢ikanlacak yeni paylarm
kendilerine satilmasim ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’iincii maddesi
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Yukanida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire i¢inde, paylarinin adil bir bedel karsilifinda satin alinmasini oy haklarimin Kurulea
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK'min 208 inci maddesi halka agik ortakhklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23’{incii maddesinde yer alan onemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul
- toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
' «w~paylanm halka agik ortakliga satarak aynlma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakhigm
itdlifine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkna konu énemli nitelikteki islemin kamuya

?‘-\ aciklandif tarihte sahip olunan paylar i¢in kullamlabilmesine iliskin esaslar1 belirlemeye
R jfetk lidir. Halka a¢ik ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi lizerine, Kurulca belirlenecek
~-»7¢ esaglara gore adil bir bedel {izerinden satin almakla yikkiimliidiir. Halka agik anonim
o T :9* iklarda pay sahiplerinin aynlma hakkina iligkin esaslar Kurul’'un 6nemli niteliktek:
S, wan 15lemler ve ayrilma hakkma iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.
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Pay sahibinin SPKn’nun 23iincii maddesinde belirtilen dnemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bi¢imde izin verilmemesi,
cagrinin usuliine gore yapilmamasi veya gilndemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde, genel

¢ kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart: aranmaksizin
b . . .
e bir dnceki paragraftaki hiikiim uygulanir.
%f; 24.9. Cari y1l ve bir dnceki yilda ihraggmin paylan iizerinde iiciincit kisiler tarafindan
:; gerceklestirilen ele gegirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonug¢lar hakkinda
z bilgi:
B2
% Yoktur,

25. HALKA ARZA iLiSKiN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kogullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Thragg’min paylarinin halka arz sonrasinda islem gorebilmesi igin, BIAS m ilgili hiiktimleri
cercevesinde olumlu karar vermesi gerekmektedir. BIAS in gériislerine isbu Izahname’nin 1.
Borsa Gorigli bélimiinde yer verilmistir.

_ Thrager’nin paylanimin halka arz edilmesine iliskin EPDK nin gériisiine 1zahname’nin “IL Diger
; Kurumlardan Alinan Goriis ve Onaylar” béliimiinde yer verilmistir.

Halka arzda; Kurul, EPDK ve Borsa Istanbul baska bir kurumun onayina gerek
bulunmamaktadir.
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25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Ek satis haric Halka Arz Edilen Paylar’in nominal degeri 36.666.666 TL olup, halka arz Gncesi
mevcut ¢ikarilng sermayeye orant %28,65°tir.

Ek satis kapsaminda halka arz edilebilecek paylarin nominal degeri 5.000.000 TL olup halka
arz dncesi meveut ¢ikarilmg sermayeye orant %3,91°dir.
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Ortaklara ait Mevcut Paylar’dan ek satis hari¢ halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki
tabloda sunulmaktadr.
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Grubu Nama/ |Imtiyazlar | Pay Sayisi | Pay Sayisinn | Bir Paym | Toplam Oﬂalka Arz
. Grup Pay . ncesi Meveut
Hamiline Sayisina Orami Nominal (TL) Cikanimg
Oldugu (%) Degeri (TL) Sermayeye
Oram
(%)
- Nama - 14.666.666 - 1,00 14.666.666 %11,46

Sermaye artinmm yoluyla ihrag edilerek halka arz edilecek paylara iligkin bilgi agagidaki tabloda
sunulmaktadir.

Grubu Nama/ |Imtiyazlar | Pay Sayisi | Pay Sayismin | Bir Paym Toplam Halka Arz
Hamiline Grup Pay Nominal (TL)  |Oncesi Meveut
Oldugu Sayisma Orani| Degeri (TL) Cikarilmag
(%) Sermayeye
Oram
(%)
- Nama - 22.000.000 - 1,00 22.000.000 %17,19

Ek satis kapsaminda Mevcut Paylar’dan halka arz edilebilecek paylara iliskin bilgi agagidaki
tabloda sunulmaktadir.

Grubu | Nama/ |imtiyazlar| Pay Sayisi | Pay Sayismin | Bir Paym | Toplam |Halka Arz Oncesi
Hamiline Grup Pay Nominal {TL) Meveut Cikarlm
Oldugu Sayisia Oram | Degeri (TL) Sermayeye Oram
(%) (%)
- Nama - 5.000.000 - 1,00 | 5.000.000 %3,91

Ek satis kapsaminda sunulabilecek paylara iligkin detayh bilgiler Izahname’nin E.3 ve 25.2.5
boliimiinde verilmekte olup bu paylar halka arz edilen diger paylar ile aym haklan tasiyacaktir.

Ek satisin tamamimn gerceklegsmesi halinde halka arz edilecek paylarin nominal degeri
41.666.666 TL olup halka arz dncesi mevcut ¢ikarilmig sermayeye orani %32,55 olmaktadir.

Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artimmi ile
olusturulan paylardan satﬂamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, le

oram degisebilecektir. Nihai tutar ve oran yonetim kurulu karar ile belirlenece
onayinm takiben tescil ve ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza kanhm hakkinda bilgi 1500 3'
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar igin 3 (iig) is giinil boyunca talep toplanmasi planlanmaha&:n’[ ,alep" '
toplamanin 2021 yilinin ilk yanisinda gergekiestirilmesi planlanmakta olup kesin baglangig ve
bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Satis, DenizYatirim ve TSKB es liderliginde olugturulan konsorsiyum tarafindan I1-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi’nde tanimlanan “Fiyat
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Yoluyla Satis” yontemi kullanilarak gergeklestirilecektir. DenizYatirim ve TSKB ile
konsorsiyum iiyeleri en iyi gayret aracilif1 yontemi kullanarak satig yapacaktir,

Sirket paylarimn halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar Yurt ici Bireysel Yatinmeilar ve
Yurt I¢i Kurumsal Yatinnmeilar’dir.

i.  Yurt i¢i Bireysel Yatrmmeilar; Yurt diginda igei, serbest meslek ve mustakil ig sahipleri
dahil Tirkiye'de ikametgah sahibi gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir
takvim yili iginde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturanian ve Kuzey Kibns
Tirk Cumhuriyeti vatandasi gercek ve tiizel kigileri de kapsamak tizere, asagida
tammlanan Yurt f¢i Kurumsal Yatirimeilar tamimi diginda kalan tiim gergek ve merkezi
Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir.

ii. Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmalar; Merkezi Tiirkiye’de bulunan a) Aract kurumlar,
bankalar, portfdy yoénetim sirketleri, kolektif yatinm kuruluglari, emeklilik yatinm
fonlar1, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglari, varhk yonetim sirketleri, b)
Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanununun
gegici 20nci maddesi uyarinca kurulmug olan sandiklar, ¢} Kamu kurum ve kuruluglar,
TCMB ¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumtara benzer oldugu Kurul’ca kabul edilebilecek
diger kuruluslar, d) Aktif toplamiin 50.000.000 TL, y1llik net hasilatinin 90.000.000 TL,
ozsermayesinin 5.000.000 TL iizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tagiyan
kuruluglardar.

Basvuru Sekli:

“ Bu halka arzda pay satin almak isteyen Yurt Igi Bireyse! Yaurnimeilar ve Yurt i¢i Kurumsal
5 Yatinmeilar halka arz talep toplama siiresi iginde ve igbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde
£y belirtilen basvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin merkez, sube ve acentelerine
&;;: agvurarak talep formu doldurmalan gerekmektedir.

[} . . :
2 Yurt Ici Bireysel Yatiimcilar, taleplerini Izahname’nin 25.3.1 maddesinde belirtilen fiyat
o

araliginin tavanindan iletecek olup, talep formunda talep fiyat: ile nihai halka arz fiyati
arasindaki farkin ilave pay talebine doniistiiriilmesine iligkin segimlerini belirteceklerdir. Yurt
i¢i Kurumsal Yatmmeilar, Talep Formu'nda talep ettikleri pay adedini ve pay fiyatini
belirteceklerdir.

Fiyat arah@ina iligkin bilgi igbu izahnamenin 25.3.1 maddesinde yer almaktadur.

Talep miktarinin 1 (bir) adet (lot) ve katlan seklinde olmas: sarttir. Her bir yatirimen igin talep
edilebilecek azami pay miktar, halka arz edilen pay miktariyla sinithidir. Aynca detaylari isbu
izahnamenin 25.1.6 nolu maddesinde detay: agiklandig: iizere; halka arz edilen pay adedinin
iizerinde talep gelmesi halinde her bir Yurt i¢i Bireysel Yatirimer i¢in azami talep miktan
3.000.000 adet, olarak kabul edilecektir. Ancak, yatirime) bazinda talep edilecek azami pay
miktar1 sinirlamasimn uygulanmasi sonrast hesaplanacak toplam talep miktarimn halka arz
edilen pay miktarindan az olmasi durumunda; yatinmei bazinda talep edilecek azami pay
miktar1 simrlamasi iptal edilerek yatmmcilara ait talepler azami pay simitlamasina tabi
olmakstzin dagitim asamasina dahil edilecektir. Yatrimeilar istedikleri takdirde talep formunda
almak istedikleri miktara iliskin alt siur belirleyebilirler. En az talep miktan 1 (bir) adet
olacaktir.

Talepte bulunacak yatinmcilar, asagida belirtilen belgeleri, Talep Formlarina ekleyeceklerdir:

,.,.-.....“hk

- Ger¢cek Kisi Yat:/,iﬁzllatr 5&1 ik (niifus clizdam veya siiriicil belgesi veya pasaport)
fotokopisi, ) ey
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- Tiizel Kisi Yatnmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli drnegi, kurulug gazetesi, vergi
levhas1 ve Ticaret Sicili kayit belgesi fotokopisi. (sayilan dokiimanlara ilave olarak Yurtici
Kurumsal Yatirimes tamminda yer alan “Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net
hasilatinin 90.000.000 Tiirk Lirasi, 6zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin tizerinde olmasi
kistaslarindan en az ikisini tastyan kuruluglar’m yilhk kurumlar vergisi beyannamesinin
fotokopisi (varsa Yeminli Mali Misavir tarafindan imzalanms, yoksa sirket yetkililerince
imzalanmis veya bulunmasi durumunda Yeminli Mali Miigavir tarafindan dilzenlenmig tam
tasdik raporunu sunmasi gerekmektedir).

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklari sermaye piyasasi araglarimin kendileri adina
\agllmls hesaplara aktarilmasi zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma
ttlI

'Y I¢i Bireysel Yatinmeilar, 25.3.1 maddede belirtilen fiyat arahfinin tavaninin, talep edilen
_“pay'nadedi ile ¢arpim sonucu bulunan pay bedelini, arac1 kurumlarin belirtecekleri hesaplara
makden veya hesaben veya teminat ybntemlyle yatlracaklardir

sermaye piyasast araci bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben ddeyebilirler.

Pay bedelleri nakden veya hesaben 6denen kargilanamayan taleplerden dolay: olusan iade
bedeli, en ge¢ dagitim listesinin Thrage1 ve Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan onaylanarak
kesinlesmesini takip eden is giinii icerisinde, satisi gergeklestiren konsorsiyum dyeleri
tarafindan, basvuru yerlerinde yatinmeilara iade edilecektir.

Internet subesi, telefon bankacilifi veya ATM’ler vasitas: ile talepte bulunacak yatirimeilarin,
internet subesi, telefon bankacilig veya ATM’de islem yapmaya yetkili olmalar (internet veya
telefon bankacilhig hesaplarinin olmas), interaktif bankacihik taahhiitmamesi imzalamig olmalan
ve/veya ATM’de kullamlan manyetik kartlarinin olmasi) sart: aranacaktir.

Dagitim Sekli:

I1-5.2 sayih Sermaye Piyasast Araglarinin Satisi Tebligi ekinde yer alan talep formuna gore
icermesi gereken asgari bilgiler ve Kuzey Kibris Tiitk Cumburiyeti vatandaglan ile Tirkiye’de
yerlesik yabanci uyruklular diginda kalan bireysel yatinmeilarm T.C. kimlik numarasim
icermeyen kayitlari iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen
kayitlar talep listelerinden ¢ikartildiktan sonra dagitim islemi agagidaki sekilde
gergeklestirilecektir:

Toplanan talepler DenizYatimm tarafindan Yurt Igi Bireysel Yatirmmeilar ve Yurt Igi Kurumsal
Yatiimellar igin ayrt ayn konsolide edildikten sonra, éncelikle agagidaki sekilde Nihai Arz
Fiyati’na gore Nihai Talep Adedi belirlenecektir:

e Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar igin; Talep Fiyat: 25.3.1°te belirtilen Fiyat Aralii’nin
tavanidir. Ancak talep fiyat: ile nihai halka arz fiyati arasindaki farkin ilave pay talebine
déniistiiriilmesini isteyen yatirimeilarin bu yéndeki talepleri dikkate ahinatak nihai talep
adedi belirlenecektir.

e Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilar igin, farkli fiyat seviyelerinden girmis olduklar farkis
talep adetleri dikkate alinarak nihai talep adedi belirlenecektir. Farkh fiyat
seviyelerinden farkli talep adedi giren yatinimeilar i¢in nihai halka arz fiyatina esit veya
iistiindeki en yakin fiyattan girmis olduklan talep dikkate glinacaktir. Fiyattan bagimsi

sadece adet bazinda talepte bulunan yatinmeilar igin bu ade talt?)g adedi _olarak
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alinacaktir. Fiyattan bagimsiz sadece pay bedeli olarak talepte bulunan yatinmeilar igin
bu pay bedelinin nihai halka arz fiyatina béliinmesi ile (ktisurat olusmas) durumunda
asag1 yuvarlanacaktir) elde edilen talep adedi dikkate alinacaktir.

Belitlenen nihai talep adetlerinin toplaminin satiga sunulan pay miktarindan az ya da esit olmast
halinde biitin talepler kargilamir. Taleplerin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi
durumunda ise agagida belirtilen esaslar dogrultusunda dagitim yapilacaktir.

Yurt i¢i Bireysel Yatinmelara Dagitim:
Yurt Igi Bireysel Yatinmcilar igin oransal dagitim yéntemi kullamlacaktir,

Satisa sunulan pay miktarinn iizerinde talep gelmesi halinde; her bir yatinmci igin, talep
edilecek azami pay miktar1 3.000.000 adet olarak belirlenmistir. S6z konusu sinirlamaya
iliskin uygulama igbu izahnamenin 25.1.6 nolu maddesinde detay1 agiklanmus olup; halka arz
edilen pay adedinin tizerinde talep gelmesi halinde her bir Yurt I¢i Bireysel Yatirimet igin azami
talep miktar1 3.000.000 adet olarak kabul edilecektir. Ancak, yatirime: bazinda talep edilecek
azami pay miktar1 sinirlamasmin uygulanmasi sonrasi hesaplanacak toplam talep miktarinin
halka arz edilen pay miktarindan az olmas1 durumunda; yatinmei bazinda talep edilecek azami
pay miktan sinirlamasi iptal edilerek yatirimeilara ait talepler azami pay simrlamasina tabi
olmaksizin dagitim agamasina dahil edilecektir.

Oransal dagiimda; ilk asamada (yetmesi kaydiyla) her bir yatinmciya birer adetlik pay
verilecektir. Daha sonra; Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar i¢in geriye kalan tahsisat miktarmimn,
kalan talep miktarina boliinmesiyle “arzin talebi karsilama oran” bulunacaktir. Bulunan arzin
talebi karsilama orani her bir yaurimciya iliskin birer pay dagitildikian sonra kalan talep adedi
ile carpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Oransal dagiim yéntemi kullamlmasi nedeniyle, ilk asamada gerceklestirilecek her bir
yatirrmeiya birer adetlik pay dagitimu ve yatinmer bazinda talep edilecek azami pay miktan
kontrolii haricinde miikerrer tarama islemi yap:imayacaktir,

DENiz YATIRIA

Yurt I¢i Kurumsal Yatirmcilara Dagitim:

Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatinmei’ya verilecek pay miktarina DenizYatinm ve TSKB’nin
dnerileri de dikkate alinarak Thrage1 ve Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan karar verilecektir.

Tiim yatinme: gruplaninda dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar, alt simr
koyan yatinmcilar agisindan gozden gegirilecek, ortaya gikan miktarin, bu alt simnn altinda
kalmas: halinde, yatinme: istegine uygun olarak listeden ¢ikanlacak ve kalan bu miktarlar
tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Dagitim hesaplamalaninda kilsurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisurat tama iblag edilerek talebi
tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda DenizYatinm ve TSKB’nin uygun gordigii
sekilde dagitim yapilacaktir.
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DENi2 YATIRIM

adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini, 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen konsorsiyum
iiyelerinin  belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yontemiyle

yatiracaklardir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar, talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden
yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen hesaplarinda mevcut olan ve asagida belirtilen
daha once farkh bir isleme teminat olarak gosterilmemis ve iizerinde herhangi bir blokaj
olmayan varhiklann bir veya birkagii teminat gostermek suretiyle de pay talep
edebileceklerdir. Yurt I¢i Bireysel Yatmmeilar asagidaki ddeme seceneklerinden bir veya
birden fazlasim secerek talepte bulunabilirler. Yurt Igi Biteysel Yaturimeilar igin “Talep Bedeli”
talep ettikleri pay adedi ile fiyat araliinin tavamnin ¢arpimi sonucu ortaya ¢ikan tutardir.

1. Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar talep ettikleri pay adedine iliskin bedelleri 25.3.1 nolu maddede
belirtilen Fiyat Aralii’mn tavanindan nakden yatiracaklardir.

2. Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatimimcilar’in Talep Bedeli kargihginda teminata alinacak varhiklar, teminat
katsayilar ve teminata aligta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar agagida gosterilmektedir:

Teminat tutar1 = Talep bedeli / ilgili varlik i¢in tabloda belirtilen teminat katsayis
Teminata Almacak Varbk E:Ts:any:; Teminata Alimda Uygulanacak Fiyat Teminat Bozamunda Uygulanacak Fiyat
Para Pivasast Fonu o7 Fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan Fonue o gn igin fon kurucusu tarafindan
¥ ’ aciklanan alig fiyan aciklanan alig fiyah
- Fonun ¢ gon igin fon kurucusw tarafindan Fonun o gom igin [Un kurucusu warafindan
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu 97% aciklanan alis fiyat aciklanan alig fiyat
Fonun o gan igin fon kutucusu tarafindan Fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan
Borglanma Araglan Foou 50% aciklanan alis fiyat aciklanan alig fivat
Ozel Sekivr Borglanma Araglan Fonu ve 90% Fonun o gin igin fon kurucusu tarafindan Fonun o gtn igin fon kurucusu tarafindan
Kira Sertifikalar Katilim Fonlart ° aciklanan alig fivati agiklanan alis fivatt
Her bir konsorsiyum Oyesinin ¢ahstifa DIBS’lerde her bir konsorsiyum Gyesinin
TL DIBS 95% bankann ilgili giinde ilk agikladigy gosterge caligtig bankamn itgili glindeki islem
alis fiyat, anindaki cari alis fivati
Bloomberg ¢lektronik alim satim ekraninda .
Eurobond (Hazine Mustesarligi'mn [heag 95% her bir konsorsiyum iyesi, bankanin gordiigt ?Ioomberg eleik(mmk 3!"?‘??"“‘ ekra;n];qlc!a
Eittizi) ° en az iig islem yapitabilir fivat saglayicisimn tyat gaglayuu ann verdig islem yapiabilir
yal saglay fiyat kullamlacakt
ortalama fiyat: dikkate almacaktir. can piyasa fyali Kufiam "
Ozel Sektir Borglanma Araglarinda ve Kira
Ozel Sektor Borglanma Araglan (Her ﬁ:lfalk:;? ';sd:s?g:;,:s;a;:;u:;?t?n‘f’am Ozel Sektor Borglanma Araglarinda ve Kira
Aract Kurum sadece ihracina aracihik Pazzn'n 4 y] is eund asrlikls Sentifikalarinda Borsa Borglanma Araglan
cttiji ve Borsa Istanbul'da islem goren 85% 3 olugan son i g Burlik Piyasasi'nda olugan cari piyasa fiyat fislem
\ : . - ortalama fiyats veya her bir konsorsiyum . : )
OSBA'lan ve kira sertifikalarim teminata L gegmemigse son is gint agrbikh ortalama
komy edebilit.) dyesinin galistiz bankanwn anlik gosterge fivan
’ fiyat veya Ozel Sektde Borglanma Araglan ¥
Piyasasi'nda olugan cari piyasa fiyat
Kira Sertifikalarinda Borsa Istanbul Kira Sertifikalannda Borsa Borglanma
. - Bomglanma Araglan Piyasast Kesin Alim Araglan Piyasasi'nda olusan ¢ giinki
0,
Kira Sertifikalar: 85% Satim Pazar''nda olugan son ig giing agwhkh onalama fiyat /iglem gegmemisse son ig giind
ortalama fivati irlikli ortalama fivau
. ; Fonun o gbn igin fon kurucusu tarafindan Fonun o giin igin fon kurucusu tarafmdan
Hisse Senedi Yogun Fon 90% . agiklanan ahig fivah agiklanan aljg fivat
. Fonua o gin igin fon kurucusu tarafindan Fonun o gon igin fon kumucusu tarafindan
Degisken Fon 0% agiklanan alig fiyat agiklanan ahs fiyati
; . BIST Pay Piyasasi’nda olugan son iggiind BIST Pay Piyasasi’nda olusan cari piyasa
9,
Pay (BIST 30'da yer alan paylar) K% agtlik ortalama fiyat fiva
TCMB tarafindan agiklanan bir giin
Sncesinin alig kuru veya her bir Konsorsiyum | Her bir konsorsiyum diyesinin ¢alistifs
- . Uyesi'nin calistidy bankanin stz konusu bankann cari kuru (Kosurath doviz tutarlan
Doviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin) 90% yabanci para igin sabah ilk agikladig glse bir ve katlan geklinde yukan
kuru (Kisurath doviz tw aahnt yuvarlanacaktir.}
seklinde yukari yuvarl; al;llh)‘ &
Vadeh Mevduat Blokesi /Katihim Hesabh * L
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DENIZ YaAZiIm
MENKUBL IGYRETLER A5

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolan,
Avro, Sterlin) / Katllum Hesabi Blokesi

90%

TCMB rarafindan agiklanan bir giin
oncesinin ahg kuru veya her bir Konsorsiyum
Uyesi'nin ¢galistig) bankanin stz konusu
yabanci para igin sabah ilk agikladif gise
kuru (K 0suratly diviz tutarkan bir ve katlan
seklinde yukar: yuvarlanacakur.)

Doviz cinsinden vadeli mevduatlarin TL ye
doniistiriimesinde, tahsilatn yapildigi
andaki her bir konsorsiyum fiyesinin ¢alistigy
bankanin 58z konusu ddviz ahg kuru

(K osurath doviz tutarlan bir ve katlan

!

seklinde yukar, yuvatlanacaktir.}

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullamilan varhigin asgari adet, adet katlari ve birim
tutarlan dikkate alinarak, teminat gosterilen varlik adedi asgari adedin altinda kalmayacak ve
kesirli ve/veya ilgili varlik igin belirtilen katlarin disinda bir adet olugmayacak gekilde yukar:
yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan varhiklari teminati vermek suretiyle talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatinmcilar;

e Dagitim listelerinin agiklandig giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gére almay1
hak ettikleri payin bedelini nakden odeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan
kiymetler ve/veya dovizler tizerindeki bloke aym giin kaldinilir.

¢ Dagitim listelerinin agiklandigi giln saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almay!
hak ettikleri payin bedelini kismen nakden &deyebilirler. Bu durumunda, bedeli
Sdenmeyen kismun tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir.
Birden fazla kiymetin teminata konu olmasi durumunda, talep formunda secilmis olan
kiymetler en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir. Ancak
ilgili talep formunda belirtilmek surctiyle, konsorsiyum iiyesi araci kurumlar ve
acentelerin teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya
cevirme ve bedelleri tahsil yetkisi sakhdur.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmecilarin teminatlanimin nakde doniisiimii ile ilgili riskler talebi giren
aract kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili arac1 kuruluglar birbirlerinden farkh varliklan
teminata kabul edebilirler. Konsorsiyum Uyelerl ile emir iletimine yetkili araci kuruluslarin
teminata kabul edecekleri varliklar izahname’nin 25.1.3.2.(c) maddesinde yer alan ilgili tabloda
belirtilmektedir.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarm bedelinin teminatim
teskil etmek iizere, meveut varliklarim teminat gdstererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatinmecilar, talep formunu imzaladiklari anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri igin teminata
alian varliklar iizerinde, hesabin bulundugu konsorsiyum iiyesi arac1 kurum lehine rehin tesis
edilir. Hak kazamlan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten Sdenmemesi halinde,
teminat niteligindeki varliklar, hi¢bir yazili ya da szl ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve
baska bir isleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan, bu maddede belirtilen “Teminat
Bozumunda Uygulanacak Fiyat” iizerinden re’sen paraya ¢evrilerek, almaya hak kazanilap-pay- -~
bedelleri re’sen tahsil edilir, Bu kapsamda talepte bulunan yatinnmeilar, talepte bulgﬂanﬁrac N
kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiurlii zaragardan ilgili ™ > ﬁ.
aract kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagini gayrikabili riicu kabul, beyg vertaallﬂ'nut\ - ‘l}

.'_'l

etmis olacaklardir. -.,a\ R o

- SN

Her bir konsorsiyum iiyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iligkin dl‘lgenlemcleu L F
cercevesinde, kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatl‘r@&larm
kredi limitleri dahllmde kalmak kaydiyla talep tarihinde herhangi bir temlnatlanﬁmn '
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DENIZ YATIRIM

Yurt i¢i Kurumsal Yatrimeilar

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar, fiyat arah@inin igerisinde kalmak kaydiyla, 10 (on) kurus/TL
fiyat adimlarinda olmak tlizere 5 (beg) farkl fiyat seviyesinden farkli miktardaki taleplerini
25.1.3.2.c maddesinde belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek iletebilecekleri gibi talepleri
fiyattan bagimstz olarak talep ettikleri pay adedi seklinde veya fiyattan bagimsiz olarak toplam
pay bedeli seklinde de iletebilirler.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini nakden veya hesaben ddeyeceklerdir. Yurt I¢i
Kurumsal Yatirnnmeilar 6denmeme riskinin arac1 kuruluglarca tistlenilmesi kaydiyla, almaya hak
kazandiklan pay miktarimin belirlenen nihai satig fivati ile ¢arpilinas: sonucu olugsacak pay
bedelini dagitim listelerinin agiklandifi giinii takip eden 2. isgiinii saat 12:00’a kadar
ddeyebilirler, Yurt I¢i Kurumsal Yatirmmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hak kazandiklan paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler. Odenmeme riski
talebi alan Konsorsiyum Uyesi’ndedir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’in dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari paylarin bedellerini 6demekten imtina
etmeleri halinde, 6denmeme riskini tistlenen araci kurulus dagitim sonrasi kesinlesen pay
bedelini DenizYatinm’a 6demek zorundadur,

Talebi giren Konsorsiyum Uyesi talepte bulunan Yurti¢i Kurumsal Yatinmeilar’mn taleplerini
kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

¢) Bagvuru yerleri:

Ihraget paylarimn halka arzina “Yurt I¢i Bireysel Yatrimeilar” ve “Yurt I¢i Kurumsal
Yatinmcilar” kategorisinden katilmak isteyen yatirimcilar, asagidaki tim vyetkili araci
kurumlarin merkez ve subeleri ile satiga yetkili olan bankalarin ilgili subelerine, talepte
bulunmak igin bagvurabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar kategorisindeki yatinmeilar, asagidaki yetkili araci kurumlarin
merkez ve subeleri ile satiga yetkili olan bankalarin ilgili subelerinin yam sira, bu kurumlarin,
ATM, telefon veya internet bankaciligi subelerine, taleplerini iletmek igin bagvurabilirler.
Internet subesi veya telefon bankacilifn subesi veya ATM’ler vasitas: ile talepte bulunmak
isteyen Yurt Igi Bireysel Yatmmecilarin bagvuruda bulunacaklari, intemet subesi, telefon
bankacihig1 subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olmalan (Internet ve telefon bankacilig
hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalar ve/veya ATM’de
kullanilan manyetik kartlanmn olmasi) gerekmektedir.

KONSORSIYUM ES LIDERLERI:

3 DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
. Biiyiikdere Cad. No:141 Kat:9 Esentepe Sisli / istanbul

Tel: (0212) 334 50 50 Faks: (0212) 334 52 34

Ankara Sube ile www.tskb.com.tr adresi

D. 6130045738
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KONSORSiYUM UYELERI:

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak, Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 Istanbul
Tel: 0212 371 18 00 Faks: 0212 371 18 01

Genel Miidiirlik, Istanbul Géztepe, Atasehir, Beylikdiizii, fzmir, Ankara, Bursa, Mersin, Kadik3y,
Zekeriyakdy, Antalya, Kurtkdy, Kayseri, Denizli, Maltepe, Ankara-Cankaya, Eskisehir, Canakkale,
0212 371 18 00 numaral: telefon ve www.alcapital.com.tr intemet sttesi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mah. Tagyoncast SK. T4 Apt. No:1 U/B256 34485 — Saniyer/ Istanbul
Tel: 0212 444 0968 - (212) 304 1919 Faks: (212) 290 2141

Corum sube, Istanbul Goktiirk irtibat bilrosu ve www.ahlatciyatirim.com.tr internet sitesi
ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mahallesi Levent Caddesi No:45 Begiktas — [stanbul

Tel: 0212 370 22 22 Faks:0212 217 07 10

Ankara irtibat, Izmir irtibat ve www alanyatirim.com.tr internet sitesi
ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli/ istanbul

Tel: 0212 213 08 00 Faks: 0 212 346 09 89

Genel Miidiirliik, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolan, 0212 213 08 00 numarals telefon ve
www.alnusyatirim.com internet adresi

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$

Ayazaja Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sanyer - [stanbul
Tel: 0212 315 58 00 Faks: 0212 231 38 42

444 00 54 numaral: telefon ve www.alternatifyatirim.com.tr internet sitesi
ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Saray Mah. Toya Sok. No:3 Umtraniye / Istanbul

Tel: 0216 649 77 00 Faks: 0216 634 58 78

&
EH

Anadolubank A.S. Tiim Subeleri AW e T
ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. {5 me Ly
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu / Istanbul % . i

Tel: 0212 310 63 84 Faks: 021231062 10

o T
Merkez Sube, Bostanci irtibat Biirosu ve www.atayatirim.com.tr adresi ile 0 212310 ) 6060 no’lu
telefon

BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere caddesi No:185 Kanyon Ofis Blogu Kat 13 Levent /Is

ykoz_ Yergi Daredgiu 139948
Hcaret Sicil 0431773




Tel: 212-339 42 00

BGC Partners Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlik

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732 Kadikdy/Istanbul
: Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 1398 - 0216 547 1399

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. subeleri, 444 1 263 numaral: telefon ve www.bmd.com. tr,
www.albaraka.com.tr internet siteleri

DINAMIK MENKUL DEGERLER A.S.
Kiiltir Mah. Nispetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas / Istanbul
Tel; 0 850 450 36 65 Faks: 0212 353 10 46

Metkez Sube, Izmir irtibat biirosu ve Gaziantep irtibat biirosu ile www.dinamikmenkul.com.tr internet
sitesi

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No: 1 Besiktas 34337 [STANBUL
Tel: (0212) 384 10 10 Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.’nin tiim gubeleri, T. Garanti Bankas1 A.S.’nin 444 0 333
numarali telefonu ve www.garantibbva.com.tr internet adresi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,
Altaycesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/Istanbul
Tel: 0216 453 00 00 Faks: (0216) 377 11 36

Gedik Yattim Menkul Degerler A.S. tiim subeleri, 444 0 435 no'lu telefon ve
www.gedik.com adresi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Yesilce Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 65 Kat: 1 34418 Kagithane Istanbul
Tel: 0212 244 55 66 Faks: 212 244 55 67

Merkez sube, Izmir sube ve Ankara sube, 444 0 321 numarali telefon ve www.global.com.tr,
www.bayglobal.com.tr internet siteleri

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S
Barbaros Mah. Mor Stimbitl Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 I¢ Kap1 No:21 Atasehir/ISTANBUL
Tel: (0216) 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90

Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlik ve Subeleri ve
Subeleri, 444 42 55 numaral: telefon ile Sube [letigim Kanallari;
www.halkbank.com.tr internet siteleri, mobil kanallar

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. | © ?’-ﬁ s L ? ‘
Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Cad. No:13 34398 Sanyer Istanbuly‘b.;-f-
Tel: 0212 276 27 27 Faks: 0212 276 29 00 o

DENIZ YATtRIM
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ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. subeleri ve www.icbcyatirim.com.tr internet sitesi
iNFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kustepe Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No:14 K:8-9 Mecidiyekdy — Sisli /Istanbul

Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0212 324 84 26

Atagehir, Bakirkoy, Besiktas, Beylikdiizii, Etiler, Goztepe, Goktiirk, Levent, Mecidiyekdy, Tuzla,
Ankara, Cankaya, S6giitozii, Adana, Balikesir, Bodrum, Bursa, Izmir, Kirikkale ve Samsun Irtibat
Biirolan ve www.infoyatirim.com internet sitesi

ING MENKUL DEGERLER A.S.
Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 8 Kat: 10 Sartyer / ISTANBUL
Tel: 0212 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70

ING Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikdy, Antalya, izmir irtibat Biirolan ve ING Bank Ozel
Bankacilik Subeleri, ING Ozel Bankacihk Subeleri, 0850 222 0 600 numarah telefon ve

www.ing.com.tr internet sitesi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak-Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0212 328 30 81

0212 329 33 10 numaral telefon ve www.integralyatirim.com.tr internet sitesi
INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyikdere Cad. Ozsezen [s Merkezi C Blok No:126 Esentepe-Sisli/Istanbul
Tel: 212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

Ankara irtibat blirosu, Adana irtibat biirosu, 0212 238 88 88 numarali telefon ve www.investaz.com.tr
intemet adresi

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

* Esentepe Mah. Ecza Sk. No:6 Safter [ Merkezi Sisli/Istanbul

Tel: (212) 286 30 00 ve Faks No: (212) 286 30 50

0212 286 30 00 numarah telefon ve marbasmenkul.com.tr internet sitesi

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kavacik Mah. Sht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:S'__;éL:Bﬂyk,ngiSTANBUL

DENIZ YATIRIM

g f £ Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70-71 e J’\
i:_%: www.meksa.com.{r internet sitesi ; -’"\\‘ :\r
| METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER A $. RIS
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 17 1.Levent/IST. S IR f_'-x,.r"
S35 __ Tel: 0212 344 09 00 Faks: 0212 344 09 13 T L

= £ Metro Yatim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik
OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Bl aglak Sanyer/Ist
BIOTREND
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Tel: 0212 963 19 81-82-83 Faks: 02123284070

Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlik ve Ankara, Izmir, Bursa, Denizli, Adana
Subeleri; 444 1 730 numarali telefon ve online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet sitesi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sanyer
ISTANBUL

Tel: 0212 319 12 00 Faks: 0212 351 05 99

OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Mudiirliik ile tiim subeleri, Albaraka Tiirk Kattlim
Bankas: A.S. Fibabanka A.S. ve Tiirkiye Finans Katilim Bankasi1 A.$.’nin tiim subeleri 0850 222 0
414 telefon numarasi ile www, oyakyatirim.com.tr; www.albaraka.com.tr; www.fibabanka.com.tr;
www.turkiyefinans.com.tr internet siteleri

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.
Nida Kule Levent 5 Merkezi Esentepe Mah. Harman 1 Sokak No:7-9 Kat:3 Sisli ISTANBUL
Tel:0212 982 25 00 Faks: (0212) 233 69 29

PhillipCapital irtibat biirolari, 0212 982 25 00 numaral telefon ve www.phillipcapital.com.tr internet
sitesi

PiRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Giimiissuyu Mah. Inénii Cad. Istk Apt.No:53 Kat:S Da:9/10 Taksim BEYOGLU / ISTANBUL
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli subesi, 0212 293 95 00 numaral telefon ve online.piramitmenkul.com.tr internet sitesi

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyitkdere Cad. Kristal Kule Binas1 No:215 Kat: 6-7 34394 Sisli Istanbul, Tiirkiye
Tel: 0212 336 70 00 Faks: 0212 282 22 55

istanbul Bakirkdy, Istanbul Ciftehavuzlar, Istanbul Etiler, Adana, Ankara, Antalya, Antakya, Bodrum,
Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, Izmir, Kayseri, 0212 336 73 73 (Sadece Finans Yatirim) numarali
telefon ve www.qnbfi.com (Sadece Finans Yatinm) internet sitesi

STRATEJi MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:102 Maya Akar Center K:26 Esentepe Sigli/Istanbul
Tel: 0212 354 79 00 Faks: 0212 288 48 11

www strateji.com.tr , www.stratejionline.com internet siteleri
SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

sfanbul

st 42527 whnisboom s

Tel: 0212 334 33 33 Faks: 0212 334 33 34

28 Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. ve subeleri, Sekerbank Tf&‘s ve subeleri,
& www.sekeryatirim.com.tr internet sitesi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Al%tlerkez lepetlye Cad. B3 Blok|
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Tel: 0212 355 46 46 Faks: 212 282 09 97

Tacirler Yatrim Genel Miidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, BakirkSy, Bursa, Denizli, Karadeniz
Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Girne, {zmir, [zmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve Merkez $ubesi ile
Akatlar, Cukurambar, [zmir, [zmit, Marmaris ve Trabzon irtibat biirolar1 ve Odea Bank A.$. subeleri
ve www.tacirler.com.tr internet sitesi

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
TEB Kampiis, D Blok, Saray Mah. Sokullu Cad. No:7B 34768 Umraniye / Istanbul
Tel: (0216) 636 44 44, Fax: (0216) 631 44 00

TEB Yatirim Menkul Degerler A.$. Genel Miidiirliik ve tiim subeleri ile Tirk Ekonomi
Bankasi A.S.’nin tiim subeleri, www.teb.com.tr adresi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Eski Biiyitkdere Cad. Iz Plaza Giz No.9 K.11 34398 Maslak-Sartyer-istanbul

Tel: 0212 365 10 00 Faks: 0212 290 69 95

Antalya irtibat biirosu, 0212 365 10 00, numaral: telefonlar ve www.terayatirim.com internet sitesi

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak Istanbul, Tiirkiye

Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40

N : Ankara, [zmir, Bagdat Caddesi subeleri ve www.utrade.com.tr, www.unlumenkul.com internet siteleri
*% VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktas/Istanbul

Tel: 212 352 35 77, Faks: (212) 352 36 20

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S Genel Miidiirliik, Vakif Yatirm Menkul Degerler A.S. tim
subeleri, Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun tiim subeleri, Ttrkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 0850

222 0 724 no’lu Telefon, www.vakifbank.com.tr ve www.vakifyatirim.com.tr internet adresleri ve T.
Vakiflar Bankas: T.A.O. Mobil Bankacilik

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli Beyoglu / [STANBUL
Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50

Genel miidirliik, tim subeler ve www.yf.com.tr internet sitesi
ZIRAAT YATIRIM MENKUL DE(';ERLER AS.

Tel: 0212 339 80 80 Faks: 0212 269 09 60

T.C. Ziraat Bankasi A.S.’nin tiim subeleri, Prim Menkul Degerler A S. mﬂ*-mf.rkeﬂ"’Pay Menkul
Deperler A.S.’nin merkezi, 0 850 22 22 979 numaral telefon ve www.ziraatyatiim.com.tr ,
www_ziraatbank.com tr internet siteleri

Her bit konsorsiyum iiyesinin (Her bir Konsorsiyum Es Lideri ayn zamanda konsorsiyum

EN Eei E..EKT:-H‘ u-‘ ThiA

avacik fhah, Brtiin 2
NN IE 1Beyk0~“‘: Th
Sic.No 30229

Mersis Mo - 07 7803122780300




DEN{Z YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.§

DENIZBANK A.S.

N 41

Para Piyasas: Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglari Fonu (Sadece Deniz Yatirim
Menkul Kiymetler A.$. Genel Midiirliik’ten bagvuru
yapilabilir.)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar: Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (Sadece ihraggst
Denizbank A.S. olan bor¢lanma araglari kabul edilecektir
ve digerleri i¢in sadece Deniz Yatinim Menkul Kiymetler
A.S. Genel Midiirliik'ten bagvuru yapilabilir.) (Her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve BIAS ta
islem goren OSBA’lar teminata konu edebilir.)

Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat— TL

Vadeli Mevduat (ABD Dolan, Avro, Sterlin}

Hisse Senedi Yogun Fon (Sadece Deniz Yatirim Menkul
Kiymetler A.S. Genel Mildiirliik’ten bagvuru yapilabilir.)
Degisken Fon (Sadece Deniz Yatinm Menkul Kiymetler
A.S. Genel Miidiirlik ten basvuru yapilabilir.)

Eurobond (Sadece Deniz Yatrim Menku! Kiymetler A.S.
Genel Miidiirliik’ten bagvuru yapilabilir.)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) (Sadece Deniz Yatirim
Menkul Kiymetler A.$. Genel Midiirluk’ten bagvuru
yapilabilir.)

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

DENIZ YATIRIM
FNKUL KIYHETLER

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira
Sertifikalan (her aract kurum sadece ihracmna kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem g&renleri kabul
edebilir)

Hisse Senedi Yogun Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Daviz Blokesi {ABD Dolari, Avro, Sterlin}

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Ddéviz Blokesi {ABD Dolar, Avro, Sterlin)

ALAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Seta
n )
il Ny 42

Tiirkiye
Maglisi
Tx:af

nreger 3090333949
Ticaret Sicit No:431773 eykodV, " 6130945739

Para Piyasas) Fonu

Kamu Borg¢lanma Araglar Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu ve Kira
Sertifikalan Katilim Fonlar

TL DIBS /-f‘*”-w
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig g "Thmé 6" 4

ettigi) s e

P

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira s
Sertifikalar (her araci kurum sadece mrac‘nzi-kegdl

~..
\.

L

*:

aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem g%qlén kahu1 A w §

edebilir) o ieast| o g
e

Hisse Senedi YoZun Fon 1 \‘Qt. ,_,;.\ i

Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIS{30’da yerglan paylar)

, Avro, Sterlin)

A NENERJ] ELEKTF'W\
vacik Mah EY




DENIZ YATIRIA

Tel  GF 31500 0N 00 Rax

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$

Para Piyasas1 Fonu

Kamu Borg¢lanma Araglari Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg'nin ihrag
ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci{OSBA) ve Kira
Sertifikalari (her arac1 kurum sadece ihracina kendi
araciiik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri kabul
edebilir)

Hisse Senedi Yogun Fon

Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesatn Blokesi- TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi - (ABD
Dolan, Avro, Sterlin)

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira
Sertifikalan (her araci kurum sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa {stanbul’da islem gérenleri kabul
edebilir)

Hisse Senedi Yogun Fon

Borglanma Araglart Fonu

Degisken Fon

Pay (BIiST 30°da yer alan paylar}

Daviz Blokesi (ABD Dolan, Avro)

Alternatifbank Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi—
TL

Alternatifbank Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi
Blokesi - (ABD Dolan, Avro)

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER
AS.
ANADOLU BANK A.§

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

TL DIiBS

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira
Sertifikalan (her aract kurum sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gdrenleri kabul
edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

ay (BIST 30°da yer alan paylar)
adeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi— TL

BiziM MENKUL DEGERLER.&*S% i
Albaraka Tirk Katilim Bankasﬁ@ﬁ» > }

hersts Mo 01?b0414°ho'00 1

Ticaret Sicil ~o¥431m

1 Sektsr Borglanma Araglart Fonu ve Kira

Jertifikalari Katilim Fonlar

L DIBS
Ozel Sektdr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira
ifjkalan (her arac: Xurum sadece ihracina kendi

Beykdy V. 6130945739




aracilik ettizi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri kabul

edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)(Sadece Bizim Menkul
Dgerler A.S aracilifiyla bagvuru yapilabilir.)
DINAMIK MENKUL DEGERLER A S. Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER Para Piyasasi Fonu (GPY Para piyasasi)

AS. Kamu Borglanma Araglarn Fonu(GPY Kisa borglanma
araglar)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu ve Kira
Senifikalar1 Katilim Fonian

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Para Piyasasi Fonu

Kamu Borglanma Araglan Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

(9zel Sektsr Borglanma Araglar1 Fonu ve Kira
Sertifikalar1 Katilun Fonlar:

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nin ihrag
ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci{OSBA) ve Kira

G Sertifikalan (her araci kurum sadece ihracina kendi
sk aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul
A edebilir)

b Hisse Senedi Yogun Fon

e Cast

Borglanma Araglar Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi— TL.
Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi1 Blokesi - (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

Para Piyasasi Fonu

Kamu Borglanma Araglar Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu ve Kira
Sertifikalari Katthm Fonlan

DENIZ
MFNKUL KIYIRE

TL DIBS
S L Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nin ihrag
T5 s eti)

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira
Sertifikalar (her aract kurum sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gdrenleri kabul
edebilir)

Hisse Senedi Yogun Fon

Bor¢lanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$ Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bprglanma Araglan Fonu

ENER.] ELEK 2 URETim A,
acik Bah

| oz 6RO £ 06 FERTUL
A Mersis NO - 01:6041-‘&9?#300001

ﬂcaretSiciIN0431773 \ BeykogA/D. 6130945739




DENIZ YATIRIM

MENKUL KIYETA

Wersis Mo : 01 ?604149?60000

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Tiirkiye Halk Bankasi A.S

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Déviz Blokesi (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi- TL

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

Para Piyasasi Fonu

Kamu Borglanma Araglan Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglari Fonu ve Kira
Sentifikalan Katlimn Fonlar

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg:’nin ihrag
ettifi)

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Yogun Fon

Bor¢lanma Araglan Fonu

Degigken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi - (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A $

Para Piyasasi Fonu

Kamu Borg¢lanma Araglari Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglan Fonu ve Kira
Sertifikalan Katthm Fonlan

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci{OSBA) ve Kira
Sertifikalan (her araci kurum sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gérenleri kabul
edebilir)

Hisse Senedi Yogun Fon

Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi (ABD Daolar1, Avro, Sterlin)

ING MENKUL DEGERLER A.S.
ING Ozel Bankacihk Subeleri o

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Diwviz Blokesi (ABD Dolan, Avro)

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERJ:EB N

AS ;: RCA *"—‘-2_-
T e
i N i\r'\'\. R
RIS
1

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)(Sadece Integral Yatinm
enkul Degerler A.S merkezinden yapilan bagvurularda
Tianslabilir.)

5viz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)(Sadece

tegral Yatirim Menkul Degerler A.$ merkezinden

i

| #fapilan bagvurularda kullamlabilir.)

~.. R

AS.

15 tisan 1571

INVESTAZ YATIRIM MENKUL&DE’GERLER "::///'{Para Piyasasi Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar: Fonu
Kisa Vadeli Bogglanma Araglan Fonu

o ! /," \
Beykoz Vergi D s
Ticaret Sicil N0:431773




DENIZ YATIRIG

MENKUL 1Y

L CT—

(zel Sektor Borglanma Araglan Fonu ve Kira
Sertifikalart Katulim Fonlan

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgt’nin ihrag
ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira
Sertifikalan (her arac1 kurum sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri kabul
edebilir)

Hisse Senedi Yogun Fon

Bor¢lanma Araclari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Diviz Blokesi (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi - {(ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

MARBAS MENKUL DEGERLER A.$

Pay (BIiST 30°da yer alan paylar)
Déoviz Blokesi (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

o =5 - METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. |-

: ¢ 7 OSMANL! YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. | Para Piyasasi Fonu

W Kamu Borglanma Araglan Fonu

:;1_3 S Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

> Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu ve Kira
Sertifikalari Katthm Fonlan
TL DIBS

Eurcbond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg’nin ihrag
ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci(OSBA) ve Kira
Sertifikalar (her aract kurum sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri kabul
edebilir)

Hisse Senedi Yogun Fon

Bor¢lanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab: Blokesi— TL

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Albaraka Tiirk Katilun Bankas: A.$.

Fibabanka A.5

Tiirkiye Finans Katilun Bankas1 A.$.

Para Piyasas1 Fonu

TL DIBS

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Kira Sertifikalari Katilim Fonlar

.~ { PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.
BT '}\‘a

o g 1021

£ Sl

E

Tel - 05 G20 G0 07, FuabeseeTo - B 70
' A AT S et
RIETETSN (e B VN Ea VP T AS

Para Piyasasi Fonu

Kamu Borglanma Araglan Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu

Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar Fonu ve Kira
Sertifikalan Kattlim Fonlan

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligr'mmn ihrag

m sadece ihracma kendi ,

ENERJI ELEKTRIK URETINAS,
scik han Erturjagnk. |




DENIZ YATIRIM
MENKUL KIYMETLER AS

aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gdrenleri kabul

edebilir)

Hisse Senedi Yogun Fon
Borglanma Araglar: Fonu
Degigken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.$.

Para Piyasas1 Fonu
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi {(ABD Dolari, Avro, Sterlin)

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

STRATEJI MENKUL DEGERLER A S.

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.
SEKERBANK T.A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.
ODEA BANK A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Aragian Fonu

{zel Sektsr Bor¢lanma Araglan Fonu

TL DIBS

Ozel Sekior Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracma kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Yogun Fon

Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TEB. A.$

=
b=
=]
=
=
Ly

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin) (Yalmzca
vadesiz ABD Dolan ve Avro DTH'lar kullanilabilecektir,
Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL (Ozellikii
mevduat iiriinleri harig olmak i{izere vadesi tahsilat giini
ile ayni valdr glinfine sahip TL mevduatlar
kulianilabilecektir.)

A

TERA YATIRIM MENKUL QEGEREER;A.S.
v - T

P
-

Nersis Mo 017604146 90000

y .
Ticaret Sicil No:431773

Para Piyasasi Fonu

Kamu Borg¢lanma Araglar Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu ve Kira
Sertifikalan Katilhim Fonlan

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nin ihrag
ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci{OSBA) ve Kira
Sertifikalan (her aract kurum gadece ihracina kendi
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aracihk ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul
edebilir)

Hisse Senedi Yogun Fon

Borglanma Araglars Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilima Hesabi Blokesi- TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi - (ABD
Dolar1, Avro, Sterlin)

UNLU MENKUL DEGERLER A .

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

©ze! Sektor Borglanma Araglan Fonu ve Kira
Sertifikalar Katilim Fonlari

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg'nin ihrag
ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci{OSBA) ve Kira
Sertifikalar (her aract kurum sadece ihracina kendi
aracilik ettizi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul
edebilir)

Hisse Senedi Yogun Fon

Borglanma Araglar Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Biokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab Blokesi— TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab: Blokesi - (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

R
W flaﬁl .'..J\

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A $.

Para Piyasas1 Fonu (Sadece Ziraat Portfoy Vakifbank
Para Piyasast Fonu kabul edilecektir.)

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum
sadece ihracina kendi aracihik ettigi ve Borsa Istanbul’da
iglem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dalari, Avro)

| T ‘.‘.\ A
; : }5’ Vakiflar Bankast T.A.O.

covrRNEA r‘:l\mm'nﬁ,mws

Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat Portfoy Vakifbank
Para Piyasas1 Fonu kabul edilecektir.)

Kisa Vadeli Borclanma Araclan Fonu ( Sadece Ziraat
Portfsy Vakifbank Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
kabul edilecektir.)

TL DIBS

Déviz Blokesi (ABD Dolan, Avro) (Int. Bank. ve Mobil
Bank. Hari¢)

Vadeli Mevduat ~ TL (Int. Bank. ve Mobi! Bank. Harig)
Vadeli Mevduat Blokesi - (ABD Dolan, Avro) (Int. Bank.
ve Mobil Bank. Haric)

AS.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER

Shutaled N

Mer&s No . 017604 149?600001

eykoz vergi Dae
Ticaret Sicil No. AWTTI

Para Piyasasi Fonu
Kamu Borglanma Araglar Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu
TL DIBS

VEN ENER.H ELEKTRIK URpTIM
Kavaclk Mah Ertark B0k
311 1 Beykoz !
SicNo.3




... ... |
Ozel Sektor Borglanma Araci(OSBA) ve Kira
Sertifikalar (her araci kurum sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gdrenleri kabul
edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi {ABD Dolari, Avro)

., | ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat PortfSy tarafindan
. e “%T.C. ZIRAAT BANKASI A.$.’nin tiim subeleri kurulan)
%gm Menkul Degerler A.$.’nin merkezi Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Sadece Ziraat

Pa¥ Menkul Degerler A.S. nin merkezi Portfoy tarafindan kurulan)

d) aylarin dafim zamam ve yeri:

IS lka arzdan pay alan ortaklarnmizin séz konusu paylart Sermaye Piyasasi Mevzuat
Wa f’qergevesmde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Ihragg: kayith sermaye sistemine tabi oldugundan paylar satig aninda teslim edilecektir. Paylar,
ihrager ve Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan dagitim listesinin onaylanmasim takiben ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla konsorsiyum {iyeleri tarafindan yatinmcilann MKK nezdindeki
hesaplarina aktarilacaktir,

Talebi karsilanan yatinmcilanin paylan, kaydi sistem esaslan ¢ergevesinde, dagitum listesinin
kesinlestiginin konsorsiyum liyelerine bildirimini takip eden en geg 2 (iki) is glinli igerisinde ve
pay bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

YHETLER AS.
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25.1.4. Halka arzim ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadimma dair
aciklama:

FNKUL K

Talep toplama siiresinin baglangicindan Once veya talep toplama siiresi iginde asagidaki

durumlann ortaya ¢tkmast durumunda Konsorsiyum Eg Liderleri ve/veya $irket ve/veya Halka

Arz Edenler bu sézlesmeyi derhal sona erdirip halka arz1 durdurabilecek ve/veya paylarin sati

fiyatim degistirebilecek ve/veya paylarin halka arzim bagka bir tarihe erteleyebilecektir.

¢ Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalar1 veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili

15 Ksan 177 organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Konsorsiyum Es Liderleri
ve/veya Sirket ve/veya Halka Arz Edenler’in bu Sozlesme’den kaynaklanan
yikkiimliliklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya Onemli 6lglide
gliclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmas,

¢ Halka arz1 esasli olumsuz etkileyecek 6lgiide savas hali, yangin, deprem, su baskini,
ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, salgin hastalik, enerji kithgi, hiikiimet darbesi
ve/veya halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana
gelmest,

e Konsorsiyam Es Liderleri tarafindan, ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve
sermaye piyasalarindaki ve/veya Sirket’in mali biinyesindeki gelismelerin halka arz
edilen paylann pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi vb. nedenlerle
yeterli talebin olusmayacaginin ve/veya piyasalarin durumu itibariyle Halka Arz’dan
beklenen faydanin elde edllemeyecegmm orsiyusa Es Liderleri veya Sirket veya
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o Sirket, Sirket bagl ortakliklari/igtirakleri, Sirket hissedarlan ve yoneticileri aleyhine
paylanin halka arzim veya fiyatini ve pazarlamasini etkileyebilecek Slglide dava, cezai
veya idari sorugturma, icra takibi veya benzer hukuki ihtilaflarin ortaya ¢ikmis olmasi,

e Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Sirket,

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorit ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi sekilde

etkileyerek halka arzin bagarisimi engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya

¢ikmasi,

Halka Arz stiresi i¢inde Sirket'in ve/veya Sirket bagh ortakliklarmin/igtiraklerinin

mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan bilgilerin bundan boyle

gergege aykin hale gelmesi sonucunda halka arzim veya fiyatini ve paylann
pazarlanmasin etkileyebilecek dlgiide olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmast.

_ “25}1 ./Karsllanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmeilar tarafindan satis fiyatinn
A . . dizérinde 6denen tutarlarm iade sekli hakkinda bilgi:

Talep fiyat ile olusacak nihai fiyat arasindaki farkn talebe diniismesini talep eden
yatinmeilar i¢in iade esaslan asagidaki gibi olacaktir:

Fiyat araligimin tavanindan bagvuruda bulunacak olan Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar’in tavan
fiyat ile nihai halka arz fiyati arasinda olugacak jade tutar1 kadar ekstra bir pay talebinde
bulunup bulunmamaya yonelik tercihlerini talep formunda ilgili alam isaretleyerek beyan
edeceklerdir. :

Yaurimeimin iade tutarim pay olarak talep etmeye yonelik tercihini belirtmesi durumunda, tavan
fiyat ile nihai halka arz fiyatr arasindaki fark, ilave pay talebi olarak yatinmci talebine
yansitilacak ve ancak bu yansitilmalardan sonra paylann dagitim islemine baglanacaktir. Bedel
farkinin talebe doniigtirtilmesinden sonra varsa kalan bakiye vefveya karsilanamayan
taleplerden dolayr olusan iade bedeli, en ge¢ dagitim listesinin onaylanarak Konsorsiyum
Uyeleri’ne teslim edilmesini takip eden is giinii igerisinde, talebi giren Konsorsiyum Uyeleri
tarafindan, bagvuru yerlerinde Nakden Odeme segenefini kullanan Yurt I¢i Bireysel
Yatinmeilar'a ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar®a iade edilecektir.

Talep fiyat: ile olusacak nihai fiyat arasindaki farkn talebe doniismesini talep ¢tmeyen
yatiimeilar i¢in iade esaslan asagidaki gibi olacaktir:

Kargilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli ve nihai halka arz fiyat ile Talep Fiyati
(Yurt Igi Bireysel Yatwimciar icin talep fiyaty; fiyat araliginin tavamder.) arasinda olusan
farklar, en geg dagitim listesinin onaylanarak Konsorsiyum Uyeleri’ne teslim edilmesini takip
eden is glind igerisinde, satigt gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, bagvuru
yerlerinde Nakden Odeme secenegini kullanan Yurt ici Bireysel Yatiimcilar'a ve Yurt Igi
Kurumsal Yatinmcilar’a iade edilecektir. '

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan hakkinda bilgi: 19 Hisan 1021

Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlan seklinde olmas: garttir. Yurt ici Bireysel Yatirimeilar ve
Yurt f¢i Kurumsal Yatirimeilar igin her bir yatirimer bazinda talep edilecek azami pay miktar
haika arz edilen pay miktanyla simrhidir.

Halka arz edilen pay adedinin iizerinde talep gelmesi halinde; Yurt I¢i Bireysel Yatirimer
kategorisinde her bir yatinimel igin talep edilecek azami pay miktar:1 3.000.000 adet olarak
kabul edilecektir. Yatirimeilar bazinda (bir veya birden fazla aract kurumdan bir veya birden
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Jazla talebi olan tiim yatirvmcilar igin) talep toplamlan tespit edilecek ve bu toplamlar, yatinmei
bazinda talep edilecek azami pay miktart olan 3.000.000 adet ile karsilagtinlacaktir.

Bu kontrol sonucunda; bir veya birden fazla talepte toplam talebi, yatinmci bazinda talep
edilecek azami pay miktan olan 3.000.000 adetten fazla olan yatirimcilann her biti igin
asagidaki adimlar izienecektir:

a) Yalmz 1 talebi olan yatinmcilann talepleri 3.000.000 adet olarak dikkate ahinacaktir.

b) 1’den fazla (miikerrer) talebi olan yatirimeilanin talepleri; 6ncelikle adetlerine gore
bilyitkten kiigiige dogru dizilecektir. Biiyiikten kiiglige dizilen talepler, yatirnme1 bazinda
talep edilecek azami pay miktari olan 3.000.000 adete ulagilana kadar toplanacaktir.
3.000.000 adete en yakin talep toplamina ulasildiktan sonra, talep toplamina eklenecek
siradaki ilk talebin eklenmesiyle, yatirimcinin talep miktarinmn 3.000.000 adedi agmasi

i durumunda, s6z konusu talebin yatirmcimn talep miktanm 3.000.000 adete

k L ‘ tamamlayacak kadarhk kismi dikkate alinacaktir. Siralama sonucunda dagitimda

er N dikkate ahnmayacak kistmda farkli aract kurumlardan esit miktarls talepler var ise s6z

¥ konusu talepler arasinda siralama, bu talepleri ileten araci kurum unvanlarinin alfabetik
Xsnalamasma gore belirlenecektir.

oy --\\ s "
4 LY
Lt

. -5» c) i Yatirime bazinda talep edilecek azami pay miktar simirlamasinin uygulanmasi sonrasi
.;" hesaplanacak toplam talep miktarmin, halka arz edilen pay miktarindan az olmasi
45' durumunda; yatinmei bazinda talep edilecek azami pay miktar simrlamasi iptal edilerek
yatiimcilara ait talepler azami pay miktan sinirlamasina tabi olmaksizin dagmim
agamasina dahil edilecektir.

=0 Yurt I¢i Bireysel Yatinmecilar’a dagitim oransal dagitim ySntemine gore yapilacak olup, oransal
iﬁl@ dagitimda; ilk asamada (yetmesi kaydiyla) her bir yatirimeiya birer adetlik pay verilecektir.
;g ,  Yatnmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sir
LR belirleyebileceklerdir.
=] F4 “:‘:

é 2 25.1.7. Yatmecilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iligkin bilgi:

= =

Kurul'un II-5.1 sayih izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi'nin 24. SPKn’nun 8. maddesi
uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga baglamadan Snce veya satig siiresi
icinde yatinmeilarin yatinm kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi hélinde durum Thragei veya Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan en uygun haberlesme
vasitasiyla derhil Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistitilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is glinii i¢cinde
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurul’ca onaylanir ve izehnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak igin talepte bulunmug
olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasmndan itibaren 2 (iki)
is giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, [zahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatiimcilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarm teslim yéntemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde MKK tarafindan hak sahlplerl bazinda

yden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapl aktir -
' N ENERJI ELEXTRIK [SETIN LS.
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listesinin kesinlestiginin konsorsiyum {iyelerine bildirimi takip eden 2 (iki) is glini igerisinde
ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonu¢lannin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurul’un sermaye piyasasi araglarimin satigma iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii
icerisinde Kurul’un 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyannca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkmna lliskin Bilgiler

Mevcut ortaklar i¢in yeni pay alma hakki, ortak satis1 yaninda sermaye artinm yoluyla da halka
arzin gergeklestirilmesi i¢in tamamen kisitlanmgtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gerc¢ek ve/veya tiizel kigilerin ady, ig adresleri
ve bir paymn satin alma fiyati ile bu kisilerin ihragq ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

"z " .
; \?_l{oktur.

s 2%__.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

e’ 23113 Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandinimayacag,

/
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“"nemalandirilacaksa esaslar:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandinlmayacaktur.
25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulagabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulagabilecek konumdaki idari sorumliulugu bulunan kisilerin ve Sirket’in %5 ve tizerinde paya
sahip ortaklarinin ve ve halka arz nedeniyle hizmet aldig1 diger kisi/kurumlarin listesi agagidaki
tabloda yer almaktadir:

Adr Soyadi Kurum Ad

Iihan Dogan . Sirket / Maven Enerji

Murat Dogan Sirket

Ogiin Dogan Sirket / Maven Enerji

Doruk Dogan Sirket

K. Banu Ejder Ozcan Sirket

Mustafa Ergi Sirket

ProfDr.  Hanife  Oztiirk Sirket

Akkartal

Akin Aki Sirket

QOsman Nuri Vardi Sirket

Salih Tuncer Mutlucan Sirket / Maven Enerji

Omer H. Orge Sirket

Mehmet Ali Nalcacioglu Sirket

Ufuk Dogan Sirket

Aysegiil Ozleyen Sirket

Zafer Celik Sirket

Adnan Dogan Doganlar Yatinm Holding
HOTRENH 19 Kisan 7521
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AdrSoyadi Kurum Ad1
Davut Dogan Doganlar Yatirim Holding
Tarik Aksoy Doganlar Yatinm Holding
Alican Sancak Doganlar Yatirim Holding
Fatih Ozengin Doganlar Yatinm Holding
Elif Yilmaz Doganlar Yatirim Holding
L. Selguk Ozkan Doganlar Yatinm Holding
Arkan Ergin Uluslararast Bagimsiz Denetim A.S.
Eray Yanbol (Member of JPA International)
Suat Akgill Arkan Ergin Uluslararast Bagimsiz Denetim A.S.

(Member of JPA International)

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.§.
(Member of JPA International)

o

Arkan Ergin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.§.
(Member of JPA International)

.. 4Cmer Gokhan Ozmen Akol Hukuk Biirosu
_'_.jGtines Yalgin Akol Hukuk Biirosu
~” | Handan Bacioglu Akol Hukuk Biirosu
Murat Ayyildiz Akol Hukuk Biirosu
Damla Keskin Serbetcioglu Akol Hukuk Biirosu
£ | Giilmin Cosar Akol Hukuk Biirosu
i = [ Yusuf Alp Oztiirk Akol Hukuk Biirosu
Ers Hakan Ates DenizYatinm
= Tanju Kaya DenizYatirim
g% Bora Bociigz DenizYatiryin
ag Cemil Cem Oneng DenizY atfrim
4 Hiiseyin Melih Akosman DenizYatinm
Cem Demirag DenizYatirim
Enver Erdem DenizYatirim
Mahir Kubilay Dagh DenizYatirnim
Nurullah Erdogan DenizYatinm
Murat Pigkinsut DenizYatirim
inan Akova DenizYatirim
Melda Finanser DenizYatirim
fhsan Engindeniz DenizYatirim
Pinar Tastutan DenizYatirim
Ahmet Cagatay Unsal DenizYatirim
Can Oztiiziin DenizYatinm
Ece Borii TSKB
Hakan Aygen TSKB
Meral Murathan TSKB
Ash Zerrin Hanci TSKB
Hasan Hepkaya TSKB
Hidayet Yetkin Kesler TSKB
Gokhan Canakpinar TSKB
Aziz Ferit Eraslan TSKB
\ | P@icmEogacioglu TSKB .
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Adi- Soyady Kurum Adi
Onur Aksoy TSKB
Al Yazgan TSKB
Gdzde Civici TSKB
Elif Mutlu TSKB
Alp Zinbiilkok TSKB
Erhan Benim TSKB
Doga Ufuk Giilengiimiis TSKB
Ozer Kas TSKB
o= | Omer Eryilmaz Yatinm Finansman
A 3 54 T WLevent Durusoy Yatirim Finansman
B P e Murat Unal Yatinm Finansman
r L i Arslankurt Yatirim Finansman
\ e N3t T [Zgki Davat Yatinm Finansman
N« g 9 Pervin Bakankus Yatirim Finansman
‘Rﬂ e Burak Demircioglu Yatirim Finansman
= Alper Yenilmez Yatirim Finansman
G <1 . Serhan Gok Yatirim Finansman
o . Serhat Kaya Yatirim Finansman
E 23 Mira¢ Basci Yatirim Finansman _
g X5 ; - Istanbul Teknik Universitesi Ingaat Fakiiltesi Cevre
; | [zeet Ozturk Muhendisligi Bolamu
g Mahmut Altinbas Istanbul Teknik Universitesi Ingaat Fakiiltesi Cevre

Mithendisligi Boliimii

23.2. Dafatim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazia iilkede aym anda yapildigx durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2, Thragoimn bildigi sl¢iide, ihrageimin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde séz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadigi veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirnmeilara tahsis ve dagitim esaslan:
a) Yatimmci grubu bazinda tahsisat oranlar::
Ek satig harig halka arz edilen toplam 36.666.666 TL nominal degerli paylann;
- 29.333.333 TL (%80) nominal degerli kismu Yurt I¢i Bireysel Yatinmecilara,
- 7.333.333 TL (%20) nominal degerli kismi Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilara,

%——3 gerceklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.
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b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, bilyiikliiii ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler icin nygulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatlarin oram talep toplama neticesinde Halka Arz Eden Ortaklar ve
Ihraggr'min onay1 ile asagidaki kosullar gergevesinde DenizYatinm ve TSKB tarafindan
degistirilebilecektir:

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutan kargilayacak
miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisatin karsilanmayan kismu [hragg1 ve Halka Arz
Eden Ortaklar’in onay: ile diger gruplara aktanlabilir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatinmer grubuna tahsis edilen tutan kargilayacak
kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlan arasinda;

Yukarida belirtilen herhangi bir yatinmei grubu igin %20’den daha fazla azaltma yapilmamasi
ve halka arz edilecek Ihragg1 paylarinin Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar tahsisat oranimn %10"un
ve Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar tahsisat oranlarinin %10’ nun altina distirilmemesi garttyla
Halka Arz Eden Ortaklar ve Thraggi’nin onayi ile kaydirma yapilabilir.

Her haliikarda, ek satiga konu olan paylar igin tahsisat oranlan serbestge belirlenecektir.

¢) Bireysel yatirnmcilar ve ihracgimin ¢ahsanlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak
dagitim yéntemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar’a iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen nominal degerden daha
fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak farkli bir ydntem yoktur. Thragginin galisanlanna
iliskin bir tahsisat grubu bulunmamaktadir.

d) Tahsisatta belirli yatirime1 gruplarina veya belirli diger gruplara tammabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur,

¢) Tek bir bireysel yatinmeiya dagitilmas: dngorillen asgari pay tutan:

Yurti¢i Bireysel Yatimmer grubu igin gruptaki toplam yatirimer sayisimn bu yatirime: grubuna
dagitilacak toplam pay adedinden az veya adede esit oldugu durumlarda talebi bilgi
eksikliginden dolay iptal edilmis ve alt sinir belirtmesi nedeniyle talebi karsilanamayanlar hari¢
tiim yatinmcilara en az 1 (bir) adet pay dagitilacaktir.

Yurtici Bireysel Yatirimer grubu igin toplam yatirumel sayismnin bu yatinmen grubuna q‘aghlacak

toplam pay adedinden fazla oldugu durumiarda ise hangi yatmimcilara birg “adet ‘pay . ..

dagtilacagi DenizYatinm ve TSKB’nin onerileri de dikkate alinarak Thrage1 ve Hafka Arz Eden -

Ortaklar tarafindan Kurulun I1-5.2 sayih Sermaye Piyasast Araglanmn Satis 'febl}gl Madde
ik

197da yer alan esit ve adil davramlmasi esasi1 gbzetilerek karar verilecektir. i -
i3

f) Miikerrer talep olmas) halinde uygulanacak esaslar:

Yurt Igi Bireysel Yatimmeilar igin yukanda e fikrasinda belirtildigi iizere tek b
yatirimeiya asgari 1 (bir) adet pay dagitimi yapilirken isbu izahnamenin 25.1.3.2 “Dagltlm
= Sekli” baghginda ve 25.1.6 maddesinde detaylar1 anlatilan miikerrer talep kontroli islemi
5 % 2> yapilarak, | defadan fazla talepte bulunan yatinmeilarim yalmzea yatinmer bagina 1 (bir) adet

%pay {bu gruba tahsis edilen miktarin yetmemesi durumunda Kurulun II-5.2 sayili Sermaye
8"  Piyasasi Araglarmin Satist Tebligi Madde 19°da yer alan eslt ve adil davramlmasi esas
gdzetilerek karar verilecektir) dagltllacaktlr Bu gruptaki yatirimcilara birer adet pay
dagitildiktan sonra kalan miktar igin oransal dafitim temi kullamlacagmdan 1$

Tiirkiye &
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izahnamenin 25.1.3.2 “Dagitim Sekli” baghginda ve 25.1.6 maddesinde detaylan anlatilan
disinda herhangi bir miikerrer tarama iglemi yapilmayacaktir.

Her bir Yurt Igi Kurumsal yatirimeiya verilecek pay miktarina DenizYatinm ve TSKB’nin
onerisi de dikkate alinarak Thragci ve Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan karar verilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandmima kogullari ve erken sonlandirnlabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat teklifierinin, islemi yapan veya yapilmasma araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadii haklanda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya

fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmasina arac1 olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi
miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmeilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarimin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmcilar, dagitim listelerinin onaylandign giinii takip eden is
giinii talepte bulunduklar: Konsorsiyum Uyesi’ne bagvurarak halka arzdan aldiklar kesinlesmis
pay miktann Sgrenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan Kkesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satiga konu olup elmayacag hakkinda bilgi:

DENIZ YATIRH

MENKUL KIYRETL#TZ

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde Halka Arz Eden
Ortaklar’a ait 5.000.000 TL nominal degere kadar payin dagitima tabi tutulacak toplam pay
miktarina eklenmesi planlanmaktadir,

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlari ile satis yontemi
ve siiresi:

Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal tutari 5.000.000 TL’dir. Bu paylar halka arz
edilecek paylarn nominal tutarinin %13,64"iine denk gelmektedir. Toplanan kesin talebin satiga
sunulan pay miktarindan fazla olmast hilinde ek satig hakki kullanilabilecek ve ek satiga konu
edilecek miktar, halka arz edilen pay miktarina eklenerek dagitima tabi tutulacaktir. Ek satiga
konu paylarin yatmmei gruplan arasindaki dagilim, tahsisat oranlarma bagli kalmadan
DenizYatinm ve TSKB’nin énerileri de dikkate alinarak, Halka Arz Eden Ortaklar tarafindan
belirlenerek kesinlegtirilecektir.

Ek satisa konu paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Ek Satig Yontemi |  Adet N“’“i('.’l.“'Lfeé” Pay Grubu
Ortak Satisi 5.000.000 5.000.000 -
¢) Yatinmeilarn karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler: AT RN

SR R
Ek satigtan elde edilecek gelir, DenizYatim tarafindan Giinliik Ahm Emr i UYQ‘S]\a’ﬁé‘,’S"" T A ;
islemlerinde kaynak olarak kullanilabilecektir. .
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Buyanz
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25.3. Paylarn fiyatinn tespitine iliskin bilgi

253.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satig fiyat1 ile talepte bulunan yatirimeimin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli payin satis fiyat1 16,50 TL — 18,00 TL aras: olarak belirlenmistir.

Halka arz1 gergeklestirecek yetkili kuruluglarin, halka arzda talepte bulunan yatirimcilardan
talep edecei komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Sermaye | Yatmmcinn
H Piyasas1 | Bagka Arac:
esap Aracinin | Kurulugtaki Damga
Kurum Unvam Acma . ¥ EFT Ucreti ga Diger
Ca MKK’ya Hesabina Vergisi
Ucreti .
Virman Virman
Ucreti DUereti
P . 8 TL+BSMV
DENIZ YATIRIM MENKUL 1,50 o e ;
’ MKK tarifesi MKK tarifesi - - Ik kez MKK
KIYMETLER AS. TL+BSMV sicil alimmda.
Al CAPITAL YATIRIM ) ) i A
MENKUL DEGERLER AS. ) .
AHLATCI YATIRIM MENKUL MKK'un almsg | Toeovank :Ian‘:f;z‘l’;‘:g':
DEGERLER A.S. oldugu deret alinmaz doret
ALAN YATIRIM MENKUL ) ) ) i A
DEGERLER AS. i
ALNUS YATIRIM MENKUL A 530TL i
DEGERLER AS ) ) ’ i}
ALTERNATIF YATIRIM
. 4 4TL ; .
MENKUL DEGERLER A.S T 1L T
ANADOLU YATIRIM MENKUL - Kurum skalas
KIYMETLER A.S. MIKK Tarifesi ) 125 TLAMSMV uygulanacaktir.
0-105.300 TL
Halka arz
"‘l“g; ;%‘g?rﬂh siirecine iliskin
Mkk'man Mkk'nin Mkk'nin | 05.8 000 TL diger gider
ATA YATIRIM MENKUL tarafimizdan tarafimizdan tarafimizdan ) Ib 0001 ) bulunmuyor,
. “K!{’METLER AS. althg Geretler | alidig1 teretler | aldipr deretler :“ (?;8 600 Tl’. yatirimg1 kurum
A aynen yansitilir | aynen yansthlir | aynen yansulir T itigkisinin
o, ve Uzeri 106 d da st
iy TL BSMV SV artim 8.5‘ ‘Z
\ konusu olabilir
) \ ) iy (005)
BGE PARTNERS MENKUL ] ] ] ] ] .
EGERMER A.S.
| & " A Yazili
" Vs X talimatlardan
MENKUL DEGERLER ) A 033TL + almmakta olup ) i
AS. BSMV intenet sube
iizerinden
almmamaktadir.
DINAMIK MENKUL Hisse bagina R "
DEGERLER A.S. - 132 TL Skalaya Gére Skalaya Gére - -
MEKK kurunu
) tarafindan
GARANTI YATIRIM MENKUL o . . alman dcretler
KIYMETLER A.S. MKK Tarfesi | MKK Tanfesi MKK Tanifesi - - misteri
hesaplarina
yansitimaktadir
GEDIK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A S. 3TL i LSS TL i i i
GLOBAL MENKUL o o e
DEGERLER A.S MKK Tarifesi | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi
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DENiZ YATIRIM

Sermaye | Yatinmeinn
Hesap Piyasasi | Bagka Araci
Kurum Unvani Ac¢ma m:“n Kurulustaki EFT Ucreti 3’“’?? DiZer
Uereti * ya | Hesabma ergisi
Yirman Yirman
Ucreti Uereti
633 TL+
BSMV Maka
6325 TL+
BSMV
e MEKK Tanfesi I5lemiere ait
i o s L T N ..
HALK YATIRIM MENKUL 'Jl.‘iﬁi:i’lﬁ MKK Tarifesi | Uyelerarasi ?r‘;a;g;?k Duzenleyici
DEGERLER A.S 255 TL + 025TL+ | Menkul Virman | - yoppiige 54 - kurulus
: ,BSMV BSMYV Transfeni 1,88 BSMV masraflan
TL + BSMY alinmamaktadc
ICBC TURKEY YATIRIM 021TL Beher Islem
MENKUL DEGERLER A.S. J j igin 5,25 TL i )
INFO YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.§ } ’ ) ) ) }
MKK'mn
[NG MENKUL DEGERLER A.S. | alacag: beretler
yansitilir
Takasbank
tarafindan
alinan tcretler:
Tutar iizennden
% 0,005
(Yiizbinde beg
+BSMV)
(126,272.-
/1262,723.- TL Komisyon
[NTEGRAL YATIRIM 1asTL+ | e orant; %01
MENKUL DEGERLER A S. - - BSMV i ar) - (Binde 1) +
sgani:6.33 TL BSMV
+BSMV
(126272~
TL'den az olan
tutarlar igin}
Azami: 63.25
TL+ BSMV
(1,262,723 -
TL'yi agan
tutarlar igin)
. | MARBAS MENKUL ] ]
"4ADEGERLER A.S ) ’ ) )
MEKSA YATIRIM MENKUL MKK Tarifesi | Yirirlakteki
DEGERLER A.S. " ~ aniest | BFT Tarifesi - -
METRO YATIRIM MENKUL .
DEGERLER A.S. i ) ) i ’
OSMANLI YATIRIM MENKUL . i ] 257
DEGERLER A.S. ’ ) i
OYAK YATIRIM MENKUL 158 )
DEGERLER A.S. ’ ) j . )
FHILLIPCAPITAL MENKUL
DEGERLER A.S. 347TL - 2,64TL 9TL - -
PIRAMIT MENKUL 3 TL (Pay 3 TL (Pay 641 TL X
KIYMETLER A.S. ) Bagmna) Bagina) ’ :
MKK
QNB FINANS YATIRIM i tarafindan
MENKUL DEGERLER A.§. i ’ ) . alnan dcretler
A miigterilerden
TREND N\ 2 N ENERJi ELEKTRIK URETH A S.
CEVRE | \-'f:rwf\f{\f‘!\-rj'-f AS. Dooy NG Lacik han. B ¥
W " g 2 = &7 ! L
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Sermaye | Yatinmemm
Piyasas1 | Bagka Araci
Hesap Aracomn | Kurulustaki Damga
Kurum Unvam Agma y EFT Ucreti £ Diger
MKK'ya Hesabma Vergisi
Ucreti * i
Virman Yirman
Ucreti Ucreti
tahsil
edilmektedis.
gg%gig:‘ EEFUL - MEKK Oereti MKK Ucreti | TAKAS Uereri - -
SEKER YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. . - - 1575 TL - -
1 TL - 15,000
TL'ye kadar 10
TACIRLER YATIRIM MENKUL STDLOO‘;;]EIy—e
DEGERLER A.S. kadar 18 TL,
50,001 TL iizeri
50T
Saklamada olan
sermaye
TEBAS. piyasast
nezdindeki araglarmin
hesaplardan I"I‘D[!'lfnal deg? "
TEB YATIRIM MENKUL yapilacak iizerinden 3'er
DEGERLER A$.S - - - EFTlerden - o
BSMV harig Gnemlerde
azami 114,60 onbinde 2.1
L * oranmda
saklama
komisyonu
alinmaktadir.
TERA YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. i . ) i i B
UNLU MENKUL DEGERLER
AS. ) ) . . ) )
Miigteriden
Takasbank sadece yasal
VAKIF YATIRIM MENKUL 1,50 TL + Tarifesi clarak alinmasi
DEGERLER A.S. BSMV ) ) Yiizbinde i gereken
1+BSMV masraflat
r T alinacaktir.
& ;’((' N2 Musterilerden
R almimyor, 0-1.000 TL
& PP il oY .
ﬁ‘\ o \“'-. 7 ‘:/ w ‘Ya"nm arasi: 2.5
N “ras N ‘}, . Finansman TL+BSMV,
Nt ow }’gATIRlM FINANSMAN Migterilerden |  mstedsi | 100001 TL-
A5 | MENKUL DEGERLER A.§ ; ahomyor, | Oimavaniadan; - 50.000 TL - -
e ’ baska kuramlara | aras: 5 TL +
hisse senedi BSMV,
vimanlarinda | 50.000,01 iizeri:
MKK tarifesi | 50 TL + BSMV
uygulamr
ZIRAAT YATIRIM MENKUL Adet bagina 1,25
DEGERLER A.S. ) ) TL+BSMV i ) )

33
%‘m 25.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullamlan ybntemler ile satis fiyatmm belirli

« &

= olmamasi durumunda halka arz fiyatmin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz

=S fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde Kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Pay bagina satig fiyat, 1 TL nominal degerli pay igin 16,50 TL — 18, 00 TL arast olarak
istir. Nihai halka arz fiyat;, DenizYatrim ve TSKB’nin $nerileri dikkate alin
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Halka Arz Eden Ortaklar ve Thragg tarafindan halka arz siiresi iginde yatinmeilardan gelecek
taleplerin degerlendirilmesi sonucunda belirlenerek kesinlestirilecektir. Paylarin dagitimi, nihai
halka arz fiyat: esas alinarak yapilacaktir.

Nihai Halka Arz Fiyati halka arzin bitimini takip eden 1 (bir) is giinii i¢erisinde KAP’ta ilan
edilecektir.

Halka arz satis fiyati ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullamlan yontemlere iliskin olarak TSKB
tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu yasal slire igerisinde; www.kap.org.tr,
www.biotrendenerji.com.tr, www.tskb.com.tr ve www.denizyatirim.com internet adreslerinde
ilan edilecektir. Halka arz fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk Thraggi’ya ve Halka Arz
Eden Ortaklar’a aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmissa yeni pay alma haklanin kisitlanmasmdan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Halka arzda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar tamamen kisitlanmustir. Yeni pay alma
haklarimn kisitlanmasindan sadece Sirket dogrudan menfaat saglayacakuir. Sirket, Halka Arz
Edilen Paylar kargilifinda fon elde edecektir.

25.3.4. fhracoimn yonetim kurulu liyeleri ile yonetimde séz sahibi Kisilerin veya iligkili
kisilerin (bunlarm egleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) geemis yil ile igerisinde
bulunulan yil igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar: ihra¢g
paylari i¢in 6dedikleri veya deyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin kargilagtirilmas:

Yoktur.
25.4. Aracihik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler Izahname’nin 25.1.3.2.(c)
maddesinde yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarimmn
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve
odeme iglemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirit haklanda bilgi:

Halka arza aracilik, tim Konsorsiyum Uyeleri tarafindan en iyi gayret
gerceklestitilecektir. Bu nedenle satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracihk sizlesmesi hakkinda bilgi

Ihrage1, Thragginin hakim ortaklari ile paylarin halka arzim gergeklestirecek yetkili uslar /
arasindaki Halka Arza Aracibk ve Konsorsiyum Sozlesmesi 09.04.2021 e
imzalanmistir. S6z konusu sézlesme, aracih@in tirii ve kapsarm, Thragei, Halka Arz Eden
Ortaklar, DenizY atirnm ve TSKB es liderliginde olusturulan Konsorsiyum’un hak, ylikiimlillik

ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iliskin hiikiimler ile isbu
fzahname’nin 25.1.4 boliimiinde belirtilen aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme
kosullarina iliskin hitkiimleri igermektedir.
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25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Paylarin halka arzindan halka arzin bagarisina bagh olarak, halka arz eden ortaklar olan
Doganlar Yatirm Holding ve Maven Enerji ile Thrag¢1 pay satig geliri; halka arza aracihk eden
DenizYatinm, TSKB ve konsorsiyum tiveleri aracilik komisyonu elde edecektir.

DenizYatirim, TSKB, Sirket ve Halka Arz Eden Ortaklar arasinda 18.01.2021 tarihinde Halka
Arza Aracilik Yetkilendirme S8zlesmesi imzalanmgtir.

DenizYatinm, TSKB, Sirket, Halka Arz Eden Ortaklar ve Konsorsiyum Uyeleri arasinda
09.04.2021 tarihinde Halka Arza Aracilik ve Konsorsiyum S&zlesmesi imzalanmistir.

Halka Arz Eden Ortak olan Doganlar Yatinm Holding halka arz fiyatindan 7.333.333 adet pay
satacaktir, (Ek satig hakkinin tamamimin kullamlmasi halinde: 9.833.333)

Halka Arz Eden Ortak olan Maven Enerji halka arz fiyatindan 7.333.333 adet pay satacaktir.
(Ek satig hakkimin tamaminin kullanilmas: halinde: 9.833.333)

Halka arza aracilik eden DenizYatiim, TSKB ve konsorsiyum {iyelerinin alacagi toplam
aracihk komisyonu igbu Izahname’nin 28.1 béliimiinde belirtitmistir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Es Liderleri olarak gorev alan DenizYatinm ve TSKB
arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi bir menfaat ¢atigmas: bulunmamaktadir. Konsorsiyum
Es Liderleri ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Konsorsiyum Eg
Liderleri’nin halka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan
veya dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukg¢u raporunu hazirlayan Akol Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir
cikar veya menfaat gatigmasi bulunmamaktadir. Akol Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi bulunmamaktadir. Akol Hukuk Biirosu dogrudan ya da dolayl
olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Akol Hukuk
Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki damgmanhk hizmetleri i¢in damsmanlik ticreti elde
etmektedir.

DENIZ YATIM
MENKLL i WET LER

Sirket ile finansal tablolann bagimsiz denetimini yapan Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz
Denetim A.S. (Member of JPA International) arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
catismas: bulunmamaktadir, Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.$. (Member of JPA
International) ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi bulunmamaktadir. Arkan Ergin
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S. (Member of JPA International) dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basansina baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Arkan Ergin
Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.S. (Member of JPA International) Sirket’e sundugu bagimsiz
denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

Sirket ile Fiyat Tespit Raporu'ndaki varsayimlarda kullamlan Sirket’in faaliyet gosterdigi
tesislere Teknik Giivence Raporu’nu hazirlayan [stanbul Teknik Universitesi ve ITU.J
Fakilltesi Cevre Miihendisligi Boliimii akademisyenleri arasinda halka arz ba,s na
gelirine baglanmig herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir.

Bunlarin disinda halka arzdan nemli menfaati olan damigmanlar vb. bulunmamagtqd :

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKiN BILGILER "*-.:;_ R
26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi icin bagvuru yapihp yapilmadifi ve blllmy\omaxen /,;-
erken islem gorme tarihleri: T"‘“‘N;saq wn

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasy Yildiz Pazar’da islem gbrmem

ENERJ ELEKTRIK URETIM £.S.
(;:E-E\r‘RIN DOGA > ok Man Erturk Bgk ¥
Kzzac. Kavaciegi: _ 0:3/%1 Beykoz ! IPTANBUL
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Sirket paylannin halka arzi bu paylarin Borsa’da islem gérecegi anlamina gelmemekte olup,
Halka Arz Edilen Paylar’in sati tamamlandiktan sonra Borsa’da islem gorebilmesi, BIAS
mevzuatimin ilgili hitkiimleri gergevesinde BIAS 1n verecegi olumlu karara bagldir, Paylarin
Borsa’da islem gdrme tarihi, BIAS 1n yapacagi duyuru ile belirlenecektir.

26.2. ihrageinm aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigma/borsada islem goriip
girmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigmna iligkin
bilgi:

Yoktur,
26.3. Borsada islem girmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmeilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thraccimin bagka bir grup paymmn veya sermaye piyasasi araglanmmn tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin says,
nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicth@m esaslar:

Yoktur,

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlanip planlanmadig:
Yoktur.

26.5.1. Fiyat istikran iglemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadifina
iliskin agiklama:

Yoktur,
26.5.2. Fiyat istikran iglemlerinin gergeklestirilebilecegi zaman arahig:
Yoktur.

26.5.3. Fiyat istikrarmma iliskin iglemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Yoktur.

iliskin agiklama:

Yoktur.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaci:
Yoktur.

26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamlacak”
niteligi:
Yoktur,

26.5.7. Yatinmcilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

10 Kisan 2021

g DAfresi - 30009940
Ticaret Sicil No.451773




27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BIiLGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden | Adresi Aldigy Gérevier veya Diger Onemli
Ortaklar Tliskilerin Mahiyeti
Doganlar Yatirnm | Kavacik Mahallesi, Paylarin: halka arz edecek ortak son {i¢ y1l
Hoiding A.S. Ertiirk sokak, No:3 icinde Sirket’te herhangi bir gorev
Beykoz/Istanbul almarmstir ve Sirket ile pay sahipligi
haricinde herhangi bir Snemli mahiyette
iligkisi mevcut degildir.
Maven Enerji Kavacik Mahallesi, Paylarim halka arz edecek ortak son ii¢ y1l
Elektrik Uretim Ertiirk sokak, No:3 icinde Sirket’te herhangi bir gorev
Sanayi ve Ticaret | Beykoz/Istanbul almamigtir ve Sirket ile pay sahipligi
A.S. haricinde herhangi bir énemli mahiyette
iliskisi mevecut degildir.

27.2. Paylarimi halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Sirket’in 128.000.000 TL nominal tutarindaki mevcut ddenmis sermayesinde, Doganlar Yatirm
Holding’in 64.000.000 TL nominal degerde ve %30,00 oraminda ve Maven Enerji’nin

B2 I 64.000.000 TL nominal degerde ve %50,00 oraninda pay: bulunmaktadir.
ZUTRS § Sirket’in 128.000.000 TL nominal tutarindaki mevcut ddenmis sermayesinde, Doganlar
ek < Yatinm Holding’in sahip oldugu 7.333.333 TL nominal degerdeki ve Maven Enerji’nin sahip
:;f- = oldugu 7.333.333 TL nominal degerdeki toplam 14.666.666 TL nominal degerli sermayeyi
25 temsil eden paylar halka arz edilecektir.
o

Ayrica, Doganlar Yatirim Holding’in $irket sermayesinde sahip oldugu 2.500.000 TL nominal
degerli pay ile Maven Enerji'nin Sirket sermayesinde sahip oldugu 2.500.000 TL nominal
degerli pay ek satiga konu edilebilecektir.

Halka arz sonrasinda Sirket sermaye yapisinin agagidaki gekilde olmas: planlanmaktadur.

Ortagin Unvam Halka Arzdan Once | Halka Arzdan Sonra | Halka Arzdan Sonra
(Ek Satig Harig) (Ek Satis Dahil)
TL % TL % TL %
Doganlar Yatrm | ¢4 060000 | 50,00 56.666.667 | 37,78 | 54.166.667 | 36,11
Holding A.S.
. Maven Egerji
%fz | Eldktrk Uretim 64.000.000 | 50,00 | 56.666.667| 37,78 | 54.166.667 | 36,11
A Sanayi ve Ticaret
LX -: = A.S_
£y Halka Agik Kisim - - 36.666.666 | 2444 | 41.666.666 | 27,78
> o Toplam 128.000.000 | 100,00 | 150.000.000 | 100,00 | 150.000,600. 09,007
& ; ¢ - .-v'--\.‘ ~—
£ %__—_—_-,27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinm artirimamasina iligkinytaalihiitier:, o

e

£Y a) Ihragq tarafindan verilen taahhiit: 15 e 2021, % :';f N
Sirket, 01.03.2021 tarihli ve 2021/9 say1l yonetim kurulu kararina binaen verdigi fs?&ﬁ?ﬂﬁ A
Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladign tarihten itibaren bir y1 xW"'
Halka Arz Edilen Paylar disinda kalan Sirket paylarimn dola ﬁ aki pay miktarimin artmasina

\
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DENIZ YATIRI

yol acacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar
alinmayaca@im ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacag ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir
agiklama yapilmayacagini taahhiit etmisgtir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortaklarindan Doganlar Yatinm Holding, 01.03.2021 tarihli ve 2021/7 sayih yOnetim
kurulu kararna binaen verdigi taahhiidii ile Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da iglem gérmeye
bagladifn tarihten itibaren bir yil boyunca Halka Arz Edilen Paylar disinda kalan Sirket
paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol acacak gekilde satisa veya halka arza konu
edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagim ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya
veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig
veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacafim taahhiit etmistir. Siipheye mahal
vermemek adina Giinlitk Ahm Emri Taahhiidii kapsaminda Ortaklar tarafindan alinan paylar
igbu taahhiit kapsaminda degildir.

Sirket ortaklarindan Maven Enerji, 01.03.2021 tarihli ve 2021/3 sayih yonetim kurulu kararina
binaen verdigi taahhiidii ile Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye bagladig1 tarihten
itibaren bir y1l boyunca Halka Arz Edilen Paylar diginda kalan $irket paylarinin, dolasimdaki
pay miktarimin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, bu
dogrultuda bir karar alinmayacagim ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
basvuruda bulunulmayacagimi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
vapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagin taahhiit etmigtir. Jiipheye mahal vermemek
adina Giinlik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda Ortaklar tarafindan alinan paylar isbu taahhiit
kapsaminda degildir.

¢)  Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Sirket ortaklarindan Doganlar Yatinm Holding, 01.03.2021 tarihli ve 2021/7 sayili yonetim
kurulu kararina binaen verdigi taahhiidii ile Giinlik Alm Emri Taahhidii kapsaminda
Borsa’dan geri alinabilecek paylar harig olmak iizere, Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da iglem
gérmeye basgladiZ: tarihten itibaren bir y1l boyunca maliki olduklar Sirket paylarini halka arz
fiyatimin altindaki bir fiyattan borsada satmayacagim, bu paylarn halka arz fiyatiin altinda
borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayaca@in taahhiit
etmistir,

Sirket ortaklarindan Maven Enerji, 01.03.2021 tarihli ve 2021/3 sayih yonetim kurulu kararina
binaen verdigi taahhiidii ile Giinlik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda Borsa’dan geri
alinabilecek paylar hari¢ olmak fizere, Sirket paylarimn Borsa Istanbul’da iglem gdrmeye
basladig tarihten itibaren bir yil boyunca maliki olduklan Sirket paylarim halka arz fiyatimin
altindaki bir fiyattan borsada satmayacagini, bu paylann halka arz fiyatiny
satilmasi sonucunu doguracak gekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagyfi taaﬁhﬁt etmls

d)  Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur,

e)  Taahhiitlerde yer alan diger énemli husular:




27.4. Yatirimellarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Giinliik Alim Emri Taahhiidii:

Sirket paylarimun Borsa’da iglem gérmeye bagladig: giin dahil olmak ilzere 10 islem glinii
stireyle (“Giinliik Alim Emri Taahhiidii Siiresi”) her giin agilig seansinda, gergeklegen halka
arz fiyatindan, DenizYatirim aracilig1 ile Halka Arz Eden Ortaklar adina ek satisin yapilmamasi
durumunda 1.650.000 adet, ek satig hakkinin tamaminin kullamilmas: durumunda 1.875.000
adet, her halikarda “satis1 gerceklestirilen pay adedi x %45’inin / 10 kadar pay adedi ginliik
gecerli alim emri olarak girilecektir. Giinlilkk Alim Emri Taahhiidil kapsaminda kullamlacak
azami kaynak satig1 gergeklestirilen pay adedinin %45 (Y/ylizdekirkbes)’ine kargilik gelen tutar
olacaktir.

Giinlilk Alim Emri Taahhiidil kapsaminda Sirket pay alimi igin kullamlacak kaynak Halka Arz
Eden Ortaklar tarafindan DenizYatinim veya Denizbank A.S. nezdinde bloke edilecektir.

10 is giinii iginde halka arz fiyati, o giin i¢in Borsa’da gegerli taban fiyatin altinda kaliyor ise
Halka Arz Eden Ortaklar’in o ig giinili igin giinlitk emir girme yiikiimliiliiii tamamlanmzs
sayilir.

10 is giinli icinde halka arz fiyat, o giin Borsa’da gegerli tavan fiyatin {istlinde kaliyor ise,
glinliik alim emri o giin gegerli fiyat aralifinin tavamindan girilerek o 1§ giinii i¢in Halka Arz
Eden Ortaklar’in emir girme yilkiimliiliigii yerine getirilir.

Giinlik Alim Emri Uygulamas: boyunca satin alinan Sirket paylari, Borsa Istanbul’da Gunliik
Alim Emri Taahhiidii Siiresi i¢inde (10 is giinii} satisa konu olamayacaktir,

S6z konusu Giinlik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda sisteme girilecek en yilksek fiyat,
KAP’ta ilan edilecek olan nihai halka arz fiyati olup, bu fiyatin iizerinde alim yapilmayacaktir.
Ancak KAP’ta ilan edilecek olan nihai halka arz fiyatinin, Ginlik Alim Emri Taahhiidii Siiresi
icinde o glin Borsa’da gegerli tavan fiyatin iistiinde kalmas1 durumunda KAP’ta ilan edilecek
olan nihai halka arz fiyatinin altindaki fiyatlardan alim yapilmast miimkiin olabilecektir.

yliik Alim Emri Taahhiidii kapsaminda gerc¢eklestirilecek islemler 10 islem gini siireyle
udir. Arife giinii vb. herhangi bir nedenle BIST yarim giin igleme agik olmug olsa dahi o
P 2 ,‘ Y gun enizYatirun arac111gl ile Halka Arz Eden Ortaklar adina emir girilmesi ya da yukanda
( W - ’ Frahsgdilen sekllde emir girme ylikiimliiliigiiniin tamamlanmis sayilmas1 kosuluyia o giinkii
W Y fr {,‘. "y,u{k lilikk yerine getirilmis sayilacaktir.

o F 1 j}’ﬁnluk Alim Emri Taahhiidii kapsaminda yapilan islemler Giinliikk Alim Emri Taahhiidii Stiresi
] Nl boyunca giinliik olarak ve Giinlik Alim Emri Taahhiidii Siiresi sonunda Giinliik Alim Emri
2 Taahhiidii kapsaminda alinan tiim paylar KAP aracihifiyla kamuya duyurulacaktir.

28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI 1.3 Esan 202

28.1. Halka arza iliskin ihracemm elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay bagina maliyet:

Sirket, halka arzdan 363.000.000 TL ile 396.000.000 TL aralifinda briit gelir elde edecektir.
Halka Arz Ortaklar ise halka arzdan 241.999.989 TL ila 263.999.988 TL (ek satig dahil
24.499.989 TL ila 353.999.988 TL) aralifinda briit gelir elde edecektir.

= Halka arzin hem mevcut ortaklarin sahip oldugu paylardan bir kisminmin satist hem de sermaye
artirimm suretiyle gerceklestirilmesinden dolayr aracilik komisyonu, damgmanlik maliyetler,
halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark {izerinden alinacak
Kurul iicreti ve Borsa Istanbul Islem Gérme Bagvuru Ucreti Halka Arz Edilen Paylar’in
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DENIZ YATIRI

birbirine olan oram gozetilerek Halka Arz Eden Ortakiar ve Sirket tarafindan kargilanacaktir.
Sirket” in sermayesinin tamaminin nominal degeri iizerinden alinan Kurul iicreti ile diger
giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir,

Halka arza iliskin toplam maliyetin ek satis hari¢ 34.796.204 TL ile 37.436.204 TL aralifinda,
ek satig dahil 38.753.704 TL ile 41.753.704 TL araliginda olacag: tahmin edilmektedir. Pay
basma diigecek maliyetin ise minimum 0,93 TL ile maksimum 1,02 TL aralifinda olmasi
beklenmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin de ek sauis harig 340.133.902
TL ile 371.549.902 TL araliginda ek satig dahil 340.191.761 TL ile 371.607.761 TL araliginda
olmasi tahmin edilmektedir,

Halka arz maliyetlerinin kinhmi agagidaki tabloda yer almaktadur:

Karsla Ek Satis Hari¢ (TL) Ek Satis Dahil (TL)
- R rsilayan
Tahmini Maliyet Taraf Taban Tavan Taban Tavan
Fiyattan iyattan [Fiyattan iyattan
\_3 SPK Kurul Ucreti*
ONK g‘:}’;‘;’l’mm dogeri [FiTket 150.000 150.000 150.000 | 150.000
> " lizerinden)
SPK Kurul Ucreti* Sirket 170.500 187.000 170.500 187.000
(ihra¢  degeri ve "
nominal deger farki [Halka Arz Eden 113.667 124.667 152417 167.167
lizerinden) Ortaklar
Borsa [stanbul [slem Sirket 11.340 11.340 9.979 9.979
Gorme Bagvuru "
Ucreti  (18.000 TL [Halka Arz Eden 7.560 7.560 3.921 8.921
I IBRSMVY) Ortaklar
... [MKR Oyelik Ucreti
ol ng“\Z,e”“i‘i’z Sirket 108.772 108.772 108.772 108.772
S 3 max 86.417)
S
V”“S‘Z Denetim + o4 et 147.500 147.500 147.500 147.500
Reklam, Medya
Satim Alma, Matbaa,
Kargo Pazarlama ve [girket 4.400.000 4.400.000 4.400.000 4.400.000
Halkla iligkiler
(KDV Dahil)
_ irket 17.242.500 18.810.000 17.242.500 18.810.000
Aracihik Komisyonu
L BSMV g::lg a‘:rz Eden' 1) 404909 |  12.539.999 15413749 | 16.814.999
Sirket 470.820 470.820 414.322 414.322
il 2 it
Ry YATIRIMLARIA S,
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DENIZ YATIRIM

MENKUL KIYHE

Hukuki Danigsmanlik
(vergiler dahil) ve [Halka Arz Eden
retnik  Danismanitk Ortaklar 313.880 313,880 370.378 370.378
KDV dahil)
R ckabet Kurulu
Ucreti  (Artinilan |..
sermaye lizerinden Sirket 14.667 14.667 14.667 14.667
onbinde 4)
Diger Sirket 150.000 150.000 150.000 150.000
Toplam 34.796.204 37.436.204 38.753.704 41.753.704
Toplam Maliyet irket 22.866.098 24.450.098 22.808.239 24,392.239
Halka Arz Eden
Drtaklar 11.930.106 12.986.106 15.945.465 17.361.465
Toplam 604.999.9890 | 659999988 | 687.499.989 | 749.999.988
fgalka Arz (Sirket 363.000.000 |  396.000.000 | 363.000.000 |  396.000.000
iiyiikliigi
Halka Arz Eden ), 409 ge9 263.999.988 | 324.499.989 |  353.999.983
Ortaklar
LN Toplam 570.203.785 | 622.563.784 | 648.746.285 | 708.246.284
et Halka Arz [Sirket 340.133.902 |  371.549.902 | 340.191.761 | 371.607.761
Geliri
Halka Arz Bden ) 00 oor 251.013.882 | 308.554.524 | 336.638.523
Ortaklar
Toplam 36.666.666 36.666.666 41.666.666 41.666.666
ﬂ;lalka Arz Edilen [Sirket 22.000.000 22.000.000 22.000.000 22.000.000
ay Adedi
Halka Arz Edeny |, (oo ccc 14.666.666 19.666.666 19.666.666
Ortaklar
Toplam 0,95 1,02 0,93 1,00
‘ 1
ay Basina Maliyet irket 1,04 1,11 1,04 1,1
Halka Arz Eden
Ortaklar 0,81 0,89 0,81 0,88

* Kurul'un 24.06.2016 tarihli ve 2016/20 sayii Biilteni ‘nde yayumlanan 24.06.2016 tarih ve

20/710 sayilr Karart ile belirli olmayan bir siire icin, Kurul iicretlerinde %50 oraninda indirim

yapilmistr. Yukarida belirtilen bu maliyetierden %50 indirim yapilacaktir. Top

pay basina maliyet hesaplarinda bu indirimler dikkate alinmistir.

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

fr-_"

lam m, f]ﬂ’?’f “Ve'f:.\

/ o 1 B ,\ .:f» \\ﬁ

Sirket’in halka arz1 ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma, Sirket degerinin ottaya. q:lk.masi f}
Sirket’e deger yaratacak yatinm firsatlarimin fonlanmast, bilinirlik ve tanumrhmn pekrstmhneﬁ ¥ A }f
seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gilgli bir sekilde uygulanmasi; %nkct ins g,
kurumsal kimliginin gii¢lendirilmesi hedeflenmektedir. '

LE&Tresi | 2090338940
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Biotrend paylarinin halka arz1, sermaye artirimi ve meveut ortaklarin sahip oldugu paylarn
satis1 seklinde olacaktir. Sirket’in pay sahiplerinden Doganlar Yatiim’a ve Maven Enerji’ye ait
olan paylardan, ek satis harig olmak iizere, toplam 14.666.666 adet pay ve Sirket tarafindan
yeni ihrag edilecek toplamda 22.000.000 pay ile birlikte toplam 36.666.666 adet pay ve ek satis
olmasi durumunda toplam 41.666.666 adet pay, halka arz kapsaminda satilacaktir. Sirket, pay
sahiplerinin satisindan ve ek satigtan herhangi bir gelir elde etmeyecektir.

Sermaye artirirm aracihgiyla fhrager’ya saglanacak net nakit giriginin 340 milyon TL ila 371,6
milyon TL araliginda olmas: beklenmektedir.

Biotrend yonetim kurulunun 12.04.2021 tarihinde aldigy 2021/25 sayil karar ile sermaye
artinmu yoluyla gergeklestirilecek halka arzdan saglanacak net gelirin; asagida detaylar verilen
sekilde kullamilmas: planlanmaktadir.

Kullanim Alam Kullammm Tutan
Kapasite ve Altyap1 Yatinmlari, Potansiyel %40 - %060
Inorganik Bilyiime
Isletme Sermayesi %20 - %30
Kredilerin Kapatilmasi %20 - %30

o Kapasite ve Altyap Yatinmlan, Potansiyel Inorganik Biyiime: Net gelirlerin
takriben %40 - %60°1na denk gelen kismy, sabit kiymet yatirimian ve biiyiime firsatlan
i¢in kullamlacaktir.

YATIRIMN

Sabit kiymet yatinmlaninin igerisinde, Sirket’in biyokiitle, biyogaz ve biyolojik yakit
hazirlama alanlarindaki mevcut kapasitesinin genisletilmesi, atik ayirma, atik aktarma
istasyonlari, atiktan tiiretilmis yakit (ATY) ve is konusu ile ilgili diger yatinmlarin
yapilmas;, mevcut tesis altyapisimn giiglendirilmesi, yeni tesislerinin agtlmasi,
endiistriyel atiklar, aritma gamurlan ve tehlikeli atiklarin bertaraft gibi konularda
mevcut operasyonlanimn genigletilmesi yer almaktadir. Bu baglamda, 6zellikle biyogaz,
e biyokiitle ve biyolojik atik hazirlama alanlarinda gelecek bilylimeyi karsilayabilmek
ﬁﬂﬁm‘z@]"h\ adina 2021 yili igerisinde Sirket 1 biyokiitle ve 4 biyogaz tesisi agarak toplam tesis
& TR 3gyisi 17°ye ¢ikarmayi hedeflemektedir.

DENIZ

_#_c,"" / .-:-..

e 0 oV . . . .
St ”‘\ 2 SA it kiymet yatinmlarna ek olarak Sirket, piyasada faaliyet gosteren mevcut diger
RN ‘“;w;; 3 ,si}j;etlerin satin alinmas yoluyla (inorganik) elde edebilecegi biiyime firsatiarini takip
\{ 4 e a weymekte olup, buraya ayrilan fonun bir kism ile bu kapsamda inorganik biiylime

e

s, ta s Aerceklestirebilecektir.

T, isletme Sermayesi ihtiyaglarn: Net gelirlerin takriben %20 - %30’una tekabiil eden
' diger kategori, Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasidur. Sirket, artan
gelirler ile birlikte biytiyen yikimliliklerini yerine getirmek, hammadde tedarifi ve
biyokiitle santrallerinin biyolojik yakit ihtiyaglan igin gerekli stok birikimi dahil
tedarikgilerine zamaninda 6demeler yapabilmek ve operasyonlanm kesintisiz bir
sekilde siirdiirmek igin bu gelirleri kullanmay1 hedeflemektedir.

¢ Kredilerin Kapatilmasi: Net gelirlerin takriben %20 - %30’unu temsil eden bu
kategori, sirketin hizh organik bilyiimesi stirecinde ve Uretim Sirketleri’nin hisselerinin
alim sirasinda kullanilmis olan goreceli yiksek maliyetli kisa ve orta vadeli kredilerin
kapatilmasinda kullamlabilecektir.
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Sirket’in, halka arzdan elde edilen net gelirleri yukarida izah edilen gekilde kullanmaya ihtiyaci
olmadip1 ve/veya kullanamadify Slgiide, Sirket menfaatleri dogrultusunda kategoriler arasinda
bir ge¢ig yapilabilecek ve/veya elde edilen s6z konusu net gelirler ile istikrarli bir gekilde
faaliyetlerine devam eden bagh ortakhk ve istiraklerin mali yapilanm ve faaliyetlerini
giiclendirmek adina yukanda amlan kalemler gercevesinde ihtiyag duyacaklan yatinmlara
finansman saglanmasi ve yapacaklari sermaye artirnmlarina katilim saglanmasi ve teknolojik alt
yap1 yatinmlari, satis ve pazarlama faaliyetleri, egitim ve geligtirme faaliyetleri gibi genel
kurumsal amaglar i¢in kullamlacaktir.

29, SULANMA ETKiSI

Sermaye artirimi ve ortak satisi seklinde yapilacal halka arz sonucu olarak sermaye artirnmi
tarafinda yapilacak 22.000.000 adet nominal degerli pay ihra¢ edilmesi neticesinde sermaye
artisina katilmayan mevcut ortaklar icin meveut pay oranlarinda sulanma etkisi olacaktir.

ETLER A

MENKUL KIY 3

Sermaye
Artinnm Sermaye Artinm Sonrasi
(TL) Oncesi
31.12.2020 %0 Katihim
Taban Fiyattan | Tavan Fiyattan
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar (Defter Degeri)
(31.12.2020) 200.158.964 200.158.964 200.158.964
Nakit Sermaye Artigi 22.000.000 22.000.000
I¢ Kaynaklardan Sermaye Artirimi
Emisyon Primi 341.000.000 374.000.000
Sermaye Artirrm Masraflan (Ek Satig Harig) -22.866.098 -24.450.098
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar (Defter Degeri) | 200.158.964 540.292.866 571.708.866
Cikanilmig Sermaye 128.000.000 150.000.000 150.000.000
Pfly Bagina Defter Degeri (1 TL nominal degerli 1,56374 TL 3,60195 TL 381139 TL
bir paya karsilik gelen)
. . .. 2,0382 2,2477
Mevcut Ortaklar I¢in (Pozitif) Sulanma Eikisi - TL 13034% | TL  143,74%
. - . 12,8980 14,1886
Yeni Ortaklar k¢in Sulanma Etkisi - L 7817% | TL  78.83%

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Ortaklik paylarimn halka arzi mevcut ortaklarin riighan haklarimin kisitlanarak sermaye artirm
seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin halka arzin taban fiyattan
ger¢eklesmesi durumunda negatif 12,8980 TL tutarinda ve %78,17 oraninda sulanma etkisi;

halka arzin tavan fiyattan gergeklesmesi durumunda negatif 14,1886 TL tutarinda ve %78,83
oraninda sulanma etkisi olacaktir.

29.2, Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda Q‘éﬁl pay hima
haklarim kullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yuz A :\

Halka arza katilmayan mevcut ortaklar i¢in sulanma e¢tkisi halka zm iaban i ya.ttan}
gerceklesmesi durumunda pozitif 2,0382 TL ve %130,34 oraninda; halka fazin, t@&%n ﬁyqttan!;
gerceklesmesi durumunda pozitif 2,2477 TL ve %143,74 oraninda olacaktﬁ“ g
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damsmanhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. Aracilik Hizmetleri
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. Aracilik Hizmetleri
Akol Hukuk Biirosu Hukuki Damigmanhik Hizmetleri

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim
A.S. (Member of JPA International)

Istanbul Teknik Universitesi ingaat Fakiiltesi
Cevre Miihendisligi Béliimii’nden
akademisyen Prof. Dr. fzzet Oztlirk ve
Do¢.Dr. Mahmut Altinbag

Bagimsiz Denetim Hizmetleri

Teknik Giivence Raporu

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile igiincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarimi hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayinladig:
bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla, yanhs veya yaniltict olmayacak sekilde izahnamede
ver almaktadir. Bu raporlarin yayimlanmasinda ilgili raporlarint hazirlayan kisilerin nzasi
bulunmaktadir.

Bagimsiz Denetim Raporlan

: Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S. (Member of

Unvant JPA International)
Adresi : Maslak Office Building, Siimer Sokak No:4 Kat:2 34485,
Maslak/Istanbul
Sorumlu Denetgi : Eray Yanbol
Hukuk¢u Raporu
Unvani + Akol Hukuk Biirosu
Adresi : Levent Mabhallesi, Kanyon Ofis Binasi
resi Buyukdere Cad. No:185 Kat:12, 34394 Sisli/Istanbul T L
Telefon : 212 264 6000 f Ratct :;__".}",:‘%‘
Teknik Giivence Raporu 19 HISaHEQUL 1_ ;/_: A :%
BEIEO I
: [stanbul Teknik Universitesi Ingaat Fakiiltesi Cevre Muhendlshg( y i
Unvam Boliimii'nden akademisyen Prof. Dr. Izzet Ozturk e D0¢ Dr.e 7
Mahmut Altinbas < :m‘:-“j
Adresi : ITU Ayazaga Kampiisii, Rektorliik Binasi, 34469 Maslak-
rest ISTANBUL 3
Telefon : 0(212) 285 30 30 |
BIOTR“ND DOGA ' }
\
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31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 tarihli finansal tablolara iliskin &zel bagimsiz denetim
raporlan, Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S. Member of JPA International
tarafindan hazirlanmgtir,

Soz konusu finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim raporunda yer alan denetgi goriisii ve
dikkat ¢eken husus agagidaki gibidir:

1) Gériis

Biotrend Cevre ve Enetji Yatinmlan Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagh ortakligmin (birlikte
*Grup” olarak amlacaktir) 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli konsolide finansal
durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kér veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degigim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile,
onemli muhasebe politikalarimin zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31.12.2020, 31.12.2019 ve
31.12.2018 tarihleri itibanyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
d6nemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarim Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim dnemli yénleriyle gercege uygun
bir bigimde sunmaktadir.

2) Gériigiin Dayanai

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarma ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina  (BDS’lere) uygun olarak yuriitilmiigtir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bafimsiz Denet¢inin  Konsolide Finansal Tablolarn
Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklar béliimiinde ayrntil bir sekilde agiklanmistir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Topluluktan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, goriisiimiiziin olugturylmast igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

3) Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doéneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir, Kitlit denetim konularl blr butun olarak
finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara j
olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayn bir gériis

Ticaret Srcﬂ No; 43‘1??3




Kilit denetim konusu Konunun denetimde nasil ele alndif
Hasdatin Muhasebelestirilmesi Bu kilit denetim konusunu ele almak igin
denetim prosediirleri tasarlarken hasilatin
> Hasie ) 26l | kaydedilmesine iligkin  Grup  yOnetiminin
ur}surlarl .elektnk uretim hl.zmeﬂ?r.ld.lr' uyguladifi muhasebe politikalannin TMS'ye
Hizmetlerin hasilatin kayit edilmesi igin, iy o1 .
gelirin zamaninda ve dogru bir gekilde ve ilgili mevzuata uygun olup olmadify goz
tespit edilmesinin gerekmesi, hizmet oniinde bulundurulmustur. Risk degerlendirme
teslimlerinin  olustugu  dénemlerin | alismalanmizda  Grup’un hasilata  iligkin
incelenmesi sebepleriyle s6z konusu alan | tasarladign i¢ kontrol prosediirlerinin etkinligi
ki.lit denetim konusu Qlamk ele 3!1mn}$t{f: degerlendiriimigtir.  Sirketin yi1l  sonunda
Finansal tablolardaki hasilat ile ilgili | o045, clekirik retim hizmetleri hesap
muhasebelestirme esaslar Dipnot 2 detayli d6nemi icerisinde gerceklegtirilmis
olarak agiklanmigtir. . o > .
isiemlerden segilen 6rneklem iizerinden, islem
bazinda hasilata iliskin gelir tutarinin uygun
olarak muhasebelestirildifini  dogrulamak
lizere ilgili destekleyici belgeler ve teslim

Grup’un baglica hasilat elde ettigi gelir

tutanaklari  karsilastirarak  test  edilmistir.
\/\ Caligmalanmizin neticesinde, hasilatin
muhasebelestirilmesinin =~ makul  oldugu
=§ gorilmistiir,
[
"ér‘ Diger Aciklamalar
’%% Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki damgmanhk hizmetleri ve
0%_' bagimsiz denentim hizmetleri sunan higbir taraf, halka arz eden ortaklar tarafindan ihrag edilen
z

ya da Sirket ¢ ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren
ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir.

Aymi taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye baglantis:
bulunmamaktadar.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde 1zahname’nin genelinde
muhtelif sektor raporlarmdan, pazar aragtirmalanndan ve halka agik olan veya olmayan cesitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindigy, Sirket’in bildigi veya ilgili ligiincii sahsin yayimladigi bilgilerden kanaat getirebildigi
kadarnyla aciklanan bilgileri yanhs veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigim beyan ederiz. Ugiincii kigilerden alman s6z konusu bilgilerin kaynaklan ilgili
béliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim lgiincl

kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diistiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gecirilmemisgtir.

Sirket, Gglincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla, agiklanan
\hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifim ve s6z

NEN ENERJI ELEXTRIK ' :
\ avaclx blah Erlydl s,
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31. iSTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢einin finansal yatirimlan
hakkinda bilgi:

Sirket’in bagl: ortaklif olan Ilda, Landfill Enerji’nin sermayesinin %50’sine sahiptir.
a) Ticaret unvani: Landfill Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
b) Faaliyeti: Elektrik Enerjisi Uretimi

¢) istirak ve oy hakk: oram ve tutarlar: (istirak oran1) %50 — (oy hakki oran1) %50 —
3.000.000 adet pay

d) Sermayesi: 6.000.000 TL

e) Yedekleri:17.465.221 TL

f) Olagan faaliyetlerden elde edilen kar/zararlan: 27.700.680 TL

g) Ihragginin finansal tablolarinda hangi deger iizerinden izlendigi: TFRS
h) Thragginin bu finansal yatinmlara olan sermaye taahhiitleri: yoktur

\/\ i) Ihragginm finansal yatinmlardan, bu finansal yatmimlarin son y1l hesap dénemlerine
iligkin olarak aldigi/alacagi temettii tutar: Yoktur

32. PAYLARILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

o

< Asafida 6zet olarak sunulan borsada islem gérecek paylarin elde tutulmasi, elden ¢ikarilmasi
(34
- igle kar paylarinin ve kér pay1 avanslarimin vergilendirilmesi hakkinda agiklamalar, genel bilgi
g vermek amaciyla isbu Izahname’nin tarihi itibanyla yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati
:f uyarinca hazirlanmigtir. Vergi mevzuati ile uygulanan vergi oran ve tutarlarnin Aleride
z degisebilecegini ve dzellikli durumlarm doguracag vergisel sonuglarla ili

[m]

32.1 Genel Bakag
32.1.1 Gergek Kigilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyannca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yuk luiu.;'k]ermn "
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan:(
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve 1rat1ann
tamarm {izerinden vergilendirilitler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler

ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirer.

193 sayilt Gelir Vergisi Kanunu (“GVK™) uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi
daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere baglt olup adi
gegen daire, milessese, tesekkill ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanc iilkelerde oturan
Turk vatandaglan, Tam Miikellef olarak Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve
iratlarin tamamu {izerinden vergilendirilirler. Tirkiye'de yerlesmis sayima durumu (i)
B < ikametgahin Tirkiye’de bulunmasi veya ii) bir takvim y1h igerisinde Tiirkiye’de devaml olarak
% alt1 aydan fazla oturulmas: olarak tamimlanmistir. Buna ek olarak belli bir gérev veya is igin

1+ & 2 Tirkiye’ye gelen ig, ilim ve fen adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yaymn muhabirleri ve
= ?',_E’D durumlar1 buna benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat
maksadiyla Tiirkiye’ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hikkiimliilik veya hastalik gibi elde
olmayan sebeplerle Tirkiye’de alikonmug veya kalmig olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar
ve dolaylslyla tam miikellef olarak degerlendmlmez]er Bununia b1rl1kte yurtdlsmda mukrm
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