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... Bagkan’in Mesaji1 ...

Erol Goker
Yénetim Kurulu Bagkan:

Degerli Ortaklarimiz ve Musgterilerimiz,

Turkiye, siyasi ve toplumsal g¢alkantilarin etkisi altinda; Diinya,
gelismekte olan tilkelerde yaganan kirilganliklar icerisinde 2013 yilini
tamamladai.

2012 yilinda enflasyonun %11,14% yukselmesinin ardindan
uygulanan siki para politikas: ile birlikte enflasyon 2013’de %6,13’e
geriledi. Cari acikta yaganan dengelenme siireci ile birlikte Turkiye,
Mayis ayinda, Moody’s tarafindan verilen “yatirim yapilabilir ” kredi
notuna ulagtl. 2012 yilinda %2,2 blylyebilen Turkiye ekonomisi,
R013’in ilk yarisinmi %3,7 ve geri kalanini da %4 blytime ile tamamlada.
2013 yil1 Mayis ayinda enflasyonda, yaganan gerileme, not artirimi
6ncesinde sicak para girigindeki artig nedeniyle TCMB politika faizini
de %4.5’e kadar indirmisti. Ne yazik ki, 2013 y1l1igerisinde %4,5’i gren
g0sterge faiz %11e kadar yukseldi. 2013 yil1 bu sekilde tamamlandi.

2014 yilinin, 2012 yili gibi diigiik blytimenin Yyaganacag1 bir yil
olacagi kanaatindeyiz. 2012 yilindan farkli olarak iilkemizde yerel
secimler ve Cumhurbagkanlig: secimleri gergeklesecek. Yurt diginda ise
geligmisg tGlkelerin cikig stratejileri ile birlikte geligsmekte olan tilkelerde
sikilastirma, politikalar: izlenecektir. 2014 yil1 igerisinde biylimeyi ve
Diyasalari belirleyecek en énemli geligsmenin, gelisen tilkelerde yasanan
dengelenme olmasini bekliyoruz. Buna bagliolarak blytimenin %2- %2,5
araliginda ve enflasyonun da, %%7- %'7,5 araliginda, gerceklegebilecegini
disiniyoruz.

2013 y1linda yurt icindeki dalgalanmaya, ragmen, sirketimiz Global
Menkul Degerler sahip oldugu giicli sermaye yapisi ve insan kaynagi
ile sektordeki oncii ve yenilik¢i yerini korudu. Bununls, birlikte,
yine bu dénem igerisinde sirketimiz, stratejilerimiz ve hedeflerimiz
dogrultusunda énemli kazanimlar ve igbirlikleri saglamaya devam etti.
AZ Global Portfoy Yonetim Sirketimin fonlarinin satls ivmesi oldukea,
Yyukseldi; Portekiz merkezli yatirim bankasi Espirito Santo ile stratejik
igbirligi anlasmas: imzalandi ve hayata, gecti. 24 yildir Tirk para
piyasalarinin hareketliligine tam uyum saglayan ve yillar boyunca
bagarisini ve istikrarini kaybetmeden stirdiiren sirketimizin basarma,
azmini artiran, yeni girisimlerimizi destekleyen tiim mugterilerimize
ve hissedarlarimiza, galisanlarimiza ve paydaglarimiza Global Menkul
Degerler’e degerli katkilar: icin tegekkiirlerimi sunarim.

Saygilarimla....
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... Genel Mudur Mesaj: ...
Gokhan Ozer
Genel Mudir
Yonetim Kurulu Uyesi

“Geride biraktigimiz her y1l yaratilacak daha guzel bir gelecegin ilk basamagidir”

Hem tilkemiz hem de diinya agisindan son derece zor bir yili geride birakirken;
gergeklegtikleri zaman dilimi icerisinde iyi ya da koétl olarak degerlendirdiklerimizin
aslinda glizel bir gelecege hizmet eden kazanimlar oldugu inanciyla calismaya devam
ettik. 013 yilinda, ekonomik, siyasal, sosyal olaylar araciligl ile stirekli olarak kendimizi
sorguladik, olaylar: dogru analiz edip, adimlarimiz gelistirdigimiz bakig agis1 ile atmaya,
caligtik.

Diinya ekonomisi, son birkag¢ yildir oldugu gibi 2013 yilinda da sliregelen kiiresel
krizin etkilerinden arinmaya, caligtl. Avro bolgesinde toparlanma heniiz istenilen dizeye
gelemedi. ABD Hikiimeti 17 y1l aradan sonra ilk kez resmi olarak kapandi. Gin, hem bolge
hem de diinya ekonomisi icin ne denli blylk bir aktér oldugunu bir kez daha, teyit etti.
Suriye’de yasanan i¢ savag tiim dinyanin, 6zellikle komsu tlke sifati nedeni ile Turkiye
gundeminin énemli bir baslig1 oldu.

ﬁlkemiz, IMF’e olan borcun son taksidinin 6denmesi, kredi notumuzun ikinci bir
kurum tarafindan daha yatirim yapilabilir seviyeye yukseltilmesi gibi 6nemli geligmeleri
yasgadi. IMKB’nin Borsa Istanbul’a donugtlriilmesi ¢alismasi tamamlandi ve BIST, 5 Nisan
2013 glinii fiilen hayata gecti. Bu énemli pozitif geligmelerin yani sira yilin ikinci yarisinda,
yakin dénem tarihimizin en fazla iz birakacak siyasal ve toplumsal olaylarina da, sahit
olduk.

“Gezi Olaylar1” ve devletin neredeyse her kademesini en yiiksek perdeden etkileyen
“17 Aralik Operasyonu”’nun birincil ve arteil etkilerini 2014 yilinda ve hatta sonrasinda,
da yasayacagimizi dustinmekteyiz. Ekonomik, siyasal ve toplumsal her tiirli olaydan en
hassas gekilde etkilenen ve en hizl tepki veren sektorlerin bagsinda gelen araci kurum
sektoériniin, tim bu gelismeler 1s181nda, 2013 yilini memnuniyet verecek rakamlarla
tamamlamadigini da tespit etmek durumundayiz. Biz de, hedefledigimiz pazar payina
erigememis olsak da, bir 6nceki yila gére BIST iglem hacmimizi %7 artirarak (yaklagik
274 milyar TL) banka dis1 araci kurumlar siralamasinda gegtigimiz yilin bir basamak
lUzerinde 6. sirada y1l1 tamamladik.

Ozellikle boylesi kritik dénemlerde, analizlerini dogru yapip, adimlarini dogru
atan kurumlarin yiikselecegine ve bunlar: yapmayanlarin deger kaybedeceklerine
inanmaktayiz. Bu inancla; dunyayi, tilkemizi ve sektérimizli dogru okumaya,
calisiyoruz. Organizasyonumuzu, is yapis sekillerimizi de veriler 15181nda, gereginde
yeniden yapilandirmak konusunda hizla hareket ediyoruz. Global Menkul Degerler
olarak bu galigma geklinin caliganlarimiza, mugterilerimize, hissedarlarimiza ve faaliyet
gosterdigimiz sektdre kars: sorumlulugumuz olduguna da, inanmaktayiz. 2013 yilini da,
bubakig agisiile degerlendirdik. Kurum tarihimiz acisindan son derece énemli bir isbirligi
anlagmasini da, yine gectigimiz yil Portekiz’in k6kli Yatirim Bankas: Espirito Santo ile
imzaladik. Imzalanan stratejik igbirligi anlasmas1 ¢ergevesinde Global Menkul Degerler’in
aragtirma raporlarini Espirito Santo’nun Avrupa ve Kuzey Amerika’daki mugteri ve ig
ortaklar: ile paylasmaya bagladik ve Espirito Santonun Tiirkiye’deki tek yetkili yatirim
kurumu olduk.

2014 yilina, geyrek asra, yaklagan sektértecriibemiz ve daha, iyisiniyapmak konusunda,
bize gli¢ veren giveniniz ile daha yuksekleri hedefleyerek, daha, biytik kazanimlar
umuduyla bagliyoruz.

2013 yili galigmalar: igin tiim yonetici ve galiganlarimiza; bizi destekleyen degerli
migteri ve hissedarlarimiza tesekkiirlerimi sunuyorum.

Saygilarimla...
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... Genel Bakis ...

Global Menkul Degerler, bireysel ve kurumsal; yerli ve yabanci
yatirimecilara, sermaye piyasasi faaliyetlerinde aracilik hizmeti sunan
bagimsiz bir araci kurumdur.

Turkiye’de birgok “ilk” i gergeklestiren, girketin temeli 1990 yilinda
atilmig, 2004 y1linda Global Yatirim Holding’in kurulmasi ile mevcut yetki
belgeleri yeni kurulan Global Menkul Degerler’e devredilmigtir. (1 Ekim
2004, Ticaret Sicil No: 534320)

2011 yilinin Hagziran ayinda Global Menkul Degerler hisselerinin % 25’i
halka arz edilmigtir.

Turkiye'nin sektérinde onci, lider ve guvenilir araci kurumu olma
vizyonu; tiim miisterilerine sahip oldugu bilgi birikimi ve deneyimi ile
fark yaratacak gekilde yluksek kalitede hizmet vermek stratejisi ile
yapilanmigtir.

Kurulusundan buyana birgok basgariya imza atan Global Menkul
Degerler, 40’a yakin uluslararas: 6diil almigtir. 2010 Yilinda, “IMKB’nin
Kurulugundan Bugiine Kadar Hisse Senetleri Piyasasinda En Fazla Iglem
Hacmi Yapan Banka Dig1 Aracit Kurum” 6dulini de kazanmigtir.

Yaklasik 80 kurumun halka arzinin ger¢geklesmesine aracilik eden Global,
Turk Sermaye Piyasasrna 5 milyar dolara yakin plasman saglamigtir.

Global Menkul Degerler 5 gube ve 8 irtibat biirosundan olugan yaygin yurt
ici satig aginin yani sira, Yatirim Merkezi 444 0 321 ve www.global.com.tr
web sitesi ile de miisterilerine hizli erigim olanagi saglamaktadir.




Organizasyon Semass ...

YONETIM KURULU

Erol GOKER
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DENETIM VE
RISK YONETiMi
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...Ortaklik Yapisl...

2013

Global Holding

Ges Enerji A.S. “GesEner;ji”

A7 International Holdings S.A. 10.000

Halka arz edilen paylar 22.5606

Diger 0.000

Toplam 100.00

Tutar (TL)

26,973,769

4,000,000

9,026,230

4 0,000,000

Pay %

70.0223

5.653

5.000

19.325

0.000

100.00

2012

Tutar (TL)

28,008,718

2,261,000

2,000,000

7,730,281

40,000,000

11.03.2014 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanan,
31.12.2013 tarihli bagimsiz denetim raporuna gore.







Erol Géker
Yénetim Kurulu Basgkan

1979 yilinda Ankars, Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiltesi'nden mezun olan
ne ayni Universitenin Ekonomi Bolimi’'nde devam

Ciftlikleri Sanayi ve Ticaret
A.$’nin Yénetim Kuruly Bagkani ve ana, hissedaridir.

Aysegll Bensel
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili

, akabinde
Aragtirma Bolimii Direktérligine atanmigtir. 2003 - 2006 Yillar: arasinda
Global Hayat Sigorta A.S’de Yénetim Kurulu Bagkani ve Genel Mudiir Vekili
olarak gérev yapmigtir. 1999 yilindan bu Yana Global
Yénetim Kurulu Uyesi ola,

Pera Gayrimenkul Yatirim O
’dtr. Global Liman Isletmeleri ile Grup’un yatirim yaptig1
dogalgaz dagitimi ve hidroelektrik enerji Uretimi girketlerinde de yonetim
kurulunda yer almaktadir.




F. Tahsin BENSEL
Yénetim Kurulu Uyesi

Bogazici Universitesi Endustri Miihendisliginden Lisans, 1982 yilinda ise
Florida Universitesi Endlstri Mithendisligi Boliimi'nden Yoéneylem Aragtirmasi
tizerinde Yiiksek Lisans derecelerini alan Tahsin Bensel, 1982-1991 yillari
arasinda Florida Atlantic Universitesi Igletme Fakiltesinde Ogretim Uyeligi
ve yine ayni tarihler arasinda Florida Eyaletinde gesitli sirketlerde musavir
olarak gorev yapmigtir. 1991 yilinda Tiirkiye'ye dénerek bir aracl kurum
tarafindan kurulan ilk yatirim ortaklig1 olan “Global Menkul Kiymetler Yatirim
Ortaklirmin kurulug caligmalarinda bulunmus ve kuruldugu ginden bugine
kadar sirketin Genel Mudurluk gorevini yurutmistir. Daha sonraki yillarda ise,
Atlas, Evren ve Avrasya Yatirim Ortakliklarrnin kurulugunda ve gesitli yonetim
kademelerinde bulunmustur. 1998 yilinda, Global Portfoy Yonetimi A.S. nin
kurulmasiyla birlikte, Tahsin Bensel bu sirkette Genel Mudurlik gorevini
tistlenmistir. Halen AZ Global Portfoy Yonetiminde Yoénetim Kurulu Bagkan
Vekili, RA Giines Enerjisi Uretim Sanayi ve Tic. A.§’de Yonetim Kurulu Uyesi ve
Global Yatirim Holding A.S’de Direktor olarak gorevine devam etmektedir.

Gokhan OZER
Yénetim Kurulu Uyesi

istanbul Universitesi Ingilizce Igletme Boliimt mezunu olan Gokhan Ozer, Global
Menkul Degerler’e 1991 yilinda katilmis, ardindan iki y1l Bankacilik sektorinde
caligtiktan sonra, 1993 yilinda geri dénerek Sube Koordinasyon Direktor
Yardimeisi olarak gorev almigtir. Mart 1999’da Yurt ici Satig-Pazarlama, Insan
Kaynaklar: ve idari Isler Direktoru olarak atanmigtir. Kendisi Turkiye iginde
degisik zamanlarda faaliyet gosteren 16 subenin ve 20 irtibat ofisinin tasarim,
yapilanma ve yonetiminin mimari olmustur. 2007 yilinda Genel Mudur olarak
atandig1 bu géreviyle birlikte Yonetim Kurulu iiyeligini halen siirdirmekte olan
@okhan Ozer, evli ve 2 gocuk babasidir. ingilizce ve Almanca bilmektedir.




Gigdem Gaye Braida FERNANDEZ
Yénetim Kurulu Uyesi

Ortadogu Teknik Universitesi Ekonomi Boluminden 1992 yilinda mezun
olan Cigdem Gaye Braida Fernandez, IOWA State Universitesinde Isletme
Viiksek Lisans egitimini tamamladiktan sonra Tirk Eximbank Aragtirma
Departmanrnda Analist olarak baslamigtir. Global Ailesine, 1998’de Global
Securities USA Kurumsal Satig Departmaninda gorev alarak katilan Braida
Fernandez, 2007 yilina kadar girketin Finans Direktdri olarak gorev yapmig,
ayni1 yil Global Securities USA’ nin Genel Midirligiine atanmigtir. 2009 yilina
kadar Genel Mudurlik gorevini strdiren Braida Fernandez 2009 yilinda
Turkiye’ye donmiig olup gorevine halen Yonetim Kurulu Uyesi olarak devam
etmektedir.

Veysel CAKIR
Yénetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz Uye)

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakultesi, Maliye ve Iktisat Bolumi'nden
1969 yilinda mezun olan Veysel Cakirayniyil Maliye Bakanlig1 Hesap Uzmanlar:
Kurulu'nda goreve bagladi. 1982 Yilinda 6zel sektorde caligmak tizere gorevinden
ayrildi. Ozel sektorde gegitli gsirketlerde murakiplik, mali migavirlik ve yonetim
kurulu iyesi olarak gesitli gérevler aldy. istanbul Universitesi ve Istanbul Ticaret
Universitesinde 68retim gorevlisi olarak gorev yapt1. Halen TOBB Ekonomi
Universitesi Bilim Kurulu Uyesidir. Yénet YMM ve Bagimsiz Denetim AS.
voénetim Kurulu Baskani olan Gakir'in, Vergi Konseyi iiyeligi ve Deniz Ticaret
0Odas1 Yonetim Kurulu Bagkan Danigmanligl gorevi de devam etmektedir.




Muhsin Goktug DEMIRAY
Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz Uye)

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Maliye ve Iktisat Bélumi'nden
1980 y1linda mezun olan M. GéktuéDemira.y, 1981 yilinda, Turkiye Is Bankasrnda,

il

maliigler midiir; sube ve bolge miidiiri olarak gérev alan Demiray, 2004 - 2011
yillar: arasinda Deniz Finansal Kiralama, A.$’ de gbrevini surdurdi. Demiray,
Deniz Finans Kiralama, A.$’de Genel Miidiir olarak gérev almaktaydi.

Tim Yénetim Kurulu Bagkan ve Uyelerinin g6rev stiresi 1 yildir.

Ust duzey yo6neticilere 6denen maasg, licret ve benzeri yardimlar, *

Maag 8,831,760
Huzur haklar 286,581
Primler 298,988
Diger uzun vadeli faydalar 55,914
Diger 59,690

Toplam 3,232,933

*11.03.2014 tarihinde Kamuyu Aydinlatma, Platformu’nda, yayinlanan,
31.12.2013 tarihli bagimsiz denetim raporuna gore.
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Gokhan OZER
Genel Mudur

ifstanbul Universitesi Ingilizce Isletme
B&limii mezunu olan Gokhan Ozer, Global
Menkul Degerler’e 1991 yilinda katilmis,
ardindan iki yil Bankaciik sektorinde
caligtiktan sonra, 1993 yiinda geri
dénerek Sube Koordinasyon Direktor
Yardimeis: olarak gorev almigtie. Mart
1999'da Yurt ici Satis-Pazarlama, Insan
Kaynaklar: ve Idari isler Direktorii olarak
atanmistir. Kendisi Ttrkiye iginde degisik
zamanlarda faaliyet gésteren 16 gubenin
ve 20 irtibat ofisinin tasarim, yapilanma
ve yonetiminin mimari olmustur. 2007
yihinda Genel Mudur olarak atandigl
bu goéreviyle birlikte Yonetim Kurulu
uyehglm halen siirdiirmekte olan Gokhan
Ozer, evli ve 2 gocuk babasidir. Ingilizce
ve Almanca bilmektedir.

Hasan Tahsin TURAN
Mali ve idari Igler Direktori

ODTU Petrol ve Dogalgaz Mithendisligi
Bolimii mezunu olan Hasan Tahsin
Turan, kariyer hayatina 1997 yilinda
Yapr Kredi Bankasi Teftig Kurulu'nda
baglamig olup 2000 yilina kadar
burada goérev yapmigtir. Haziran 2000
tarihinde Global Menkul Degerler Teftig
Departmani’nda cgaligmaya baglamigtir.
2005 yilinda Denetim ve Risk Yonetimi
Miidiiri, 2007 yilinda da Denetim ve Risk
Yénetimi Direktoér Yardimeisi olmustur.
Eyliil 2008 tarihi itibariyle de, Mali ve
idari Isler Direktoru olarak atanmigtir.
Turan, evli ve iki gocuk babasidir. Ingilizce
bilmektedir.




Gllgeyma DOGANCA®
Istanbul Retail ve
Fon Pazarlama Direktdrii

Bursa Uludag Universitesi Isletme
Bélumi’'nden 1993 yilnda mezun olan
Dogangay, Global Menkul Degerler’de
1994 yilinda Yurt I¢i Satis ve Pazarlama,
Departmani Yatirim Uzman Yardimeis:
olarak goreve baslamigtir. 1999 yilinda,
Merkez Sube Miuidiir Yardimeisi, 2000
yilinda daMerkez Sube Miidiirii unvaniyla
gorev almigtir. Ocak 2009 tarihinde,
Istanbul Subeleri'nden sorumlu Direktdr
Yardimecis: olan Dogangay, Merkez Sube,
GOztepe ve Nigantag: Irtibat Biirosu
ve Yatirim Merkezi satig ve pazarlama,
fonksiyonlarinin yonlendirilmesi  ve
yonetilmesi ve fon pazarlama ve satig
iglemlerini iceren mevcut goérevine,
2011 yilinda Direktdr olarak atanmigtir.
Gilseyma Dogangay evli ve 2 gocuk
annesidir. Ingilizce bilmektedir.,

Levent YAKAR
Trading Direktdrii

Anadolu Universitesi'nde I.I.B.F Isletme
Bolimii mezunu olan Levent Yakar, Ekim
1995 yilinda Global Menkul Degerler
A.$’de Yatirim Uzman Yardimeis: olarak

géreve baglamistir. 1998 yilindan
itibaren sadece Global bunyesinde ¢aligan
Levent Yakar, 1997’de Yatirim Uzman
olmusg; 2000 yilinda, Istanbul Kurugegme
Irtibat Biirosu'nu kurmus ve 2004 yilina,
kadar Iritibat Biirosu Sorumlusu olarak
calismigtir. 2004 yilinda tekrar Genel
Mudurlik biinyesine katilarak énce Satig
Mdudurt akabinde de Trading Mudiru
unvanlarini almigtir. 2008 yilinda Levent
Sube’ye Trading Midiri olarak atanmig,
aym sene Global A Tipi Degisken Piri
Reis Fonunun yonetimine baslamig ve
ilgili fon yili getiri siralamasinda birinci
olarak tamamlamigtir. Halen calismaya,
devam ettigi Levent Sube’de 2009
yiinda Direktér Yardimeiligi 2011°de de
Direktorliige terfi etmigtir. Levent Yakar,
evll ve bir gocuk babasidir. Ingilizce
bilmektedir.
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... 28013’de Dinya Ekonomisi ...

2013 yilinda dunya ekonomisi uzun yillardir sturegelen kiresel krizin
etkisiyle bogusmaya devam ederken giindemi ABD odakl1 gelismeler belirledi.
Butge kriziyle girilen 2013 yilinda, ABD hukiumeti 17 yi1l aradan sonra ilk
kez resmi olarak kapandi. Mayis ayinda, FED’in varlik alimlarini azaltacagl
sinyali vermesi ile yilin geri kalani i¢in global piyasalarin gundemi de belli
oldu.

ABD tarafinda piyasalari meggul eden bir diger konu da Bernanke’'nin gérev
siiresinin bitimiyle birlikte FED’in bagkanlik koltuguna, kimin oturacagi ve
yeni bagkanin parasal genigleme ve para politikalari konusundaki tutumun
ne olacag: idi. ABD Bagkani Obama, Ekim ayinda bankanin o dénemdeki
bagkan yardimcisi olan Janet Yellen'i koltuga aday gostererek piyasalardaki
belirsizligi bir nebze olsun ortadan kaldirdi. Goriis olarak Bernanke’ye yakin
olan birinin koltuga aday gosterilmesi, tahvil alim programi kademeli olarak
azaltilsa dahi dliigiik faizlerin uzunca bir siire daha devam edecegi izlenimini
yaratti. Tahvil alim programinda kademeli olarak aylik toplam 20 milyar
dolar azaltima gidilmig olsa da, Janet Yellen’in parasal destegin siirmesi
gerektigine ybnelik aciklamasi piyasalar: bir nebze olsun rahatlatti.

Avro bolgesindeki toparlanma ciliz kalsa da, uzun sUren bir durgunluk
doneminden ¢ikig, ilerisi igin bir umut 15181 niteligi tagimaktadir. Yine de
yuksek igssizlik ve dugik enflasyon, Avrupa’nin énindeki sorunlar olarak
goze carpmaktadir. Genel gorus, 2014 yilinda Avrupanin resesyondan
kurtulacag: fakat ekonomik iyilesmenin kirilgan ve durgun yapida olmaya
devam edecegi yoniindedir.

Cin, hem ekonomik biiyime bakimindan hem de bulundugu boélgenin en
etkin aktérld olmasi agisindan Asya kitasindaki gelismelere yon veren ulke
oldu. Cin ekonomisi 2013 yilinin tamaminda tipki 2012 yilinda oldugu
gibi, %7,7 oraninda buyudi. Ekonominin performansina iliskin en 6énemli
gostergelerden biri olarak takip edilen imalat sektorl verileri, kiiresel talebin
zayifladigina igaret etmektedir. Bu nedenle, 2014 yilinda blyyimenin zayif
kalacag1 beklenmektedir.

Butin bunlarin yaninda i¢ savagin devam ettigi Suriye de yil igerisinde
giindemi mesggul etti. Agustos ayinda diinyadaki politik sahnenin temel
aktori olan Suriye, 6zellikle Turk lirasi varliklari olumsuz yonde etkiledi.




... 2013’de Turkiye Ekonomisi ...

Turkiye ekonomisi 2013 yilina rekorlarla baglarken, yine ayni sekilde
rekor sayilabilecek bazi verilerle yili kapattl. 2013’te yogun altin ithalati,
enerji talebi ve agiri canl tiketim ile yilsonunda cari agik 65 milyar dolar
oldu. Enflasyon rakami bir kez daha beklentilerin iizerinde kaldi ve %74
seviyesinde gergeklesti. Yilin ikinci yarisindakikur artigive g1da fiyatlarinda
beklentilerden yiiksek seyreden gorinim, enflasyondaki bozulmanin ana
nedenleri olarak 6én plana gikti. Tirkiye yil icinde birgok onemli geligme
yagadi. IMF’e olan borcun son taksidinin 6denmesi ve IMF ile iligkilerde uzun
yillarin ardindan borgsuz doneme girilmesi, IMKB’'nin yerini Borsa Istanbul’a
birakmasi, kredi notumuzun ikinei bir kredi derecelendirme kurulusu
tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye yukseltilmesi, istanbul’a yapilacak
% havaliman ihalesinin gergeklestirilmesi, Sinop’a yapilmasi planlanan
niikleer santrale iliskin anlagmanin imzalanmasi, Marmaray’in agillmasl ve
ozellegtirme iglemlerinin tamamlanmasiyla elektrik dagitiminin timuyle
5zel sektore devredilmesi bu 6nemli geligmeler arasinda siralanabilir.

Biitiin bunlarin yaminda Turkiye 2013 yilinda siyasal agidan da hareketli
bir dénem gegirdi ve buna bagl1 olarak borsada sert hareketler yasandi.
Hagziran ayinda baglayan “Gezi Olaylar1” reel ekonomi Ustunde cok fazla bir
etki birakmasa da, piyasalar son derece hassas bir siirece girdi. Buna bir de
yil sonunda patlak veren siyasi kriz eklenince, Borsa istanbul Endeksi yil1
%13,31 diigtigle kapadi. Turk lirasiise dolar kargisinda %&1 deger kaybederek
yil1 2,1489 seviyesinden kapatti.

2014 y1l1igin enflasyon ve buyime dinamikleri yatirimeilarin kafasinda soru
isareti yaratsa da, cari agikta beklenen kademeli iyilegsme ve glgli kamu
maliyesi dinamiklerinin 6n plana cikmasini bekliyoruz. Ote yandan 30 Mart
yerel segimlerinden sonra Tirkiye'deki siyasi ortamin gorece yumugayacagl
ve ongorilebilirligin artacagl varsayimimiz neticesinde, hem reel ekonomide
hem de hisse senedi piyasasinda bir toparlanma bekliyoruz. Bununla beraber,
Tiirk Lirasr’nin yilicinde deger kazanacagini, enflasyonun da kademeli olarak
diigsecegini beklemekteyiz. Son faiz artiglarinin segimlerden sonra devam
edip etmeyecegi ve i¢ talebi azaltic1 énlemlerin ne derece bagaril olacag1 ise
genel olarak bliyumeyi etkileyecek temel faktoérler olarak 6n plana gikacaktir.
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Bireysel Emeklilik Sistemi (BES) dﬁzenlemesi,
iginde %30 artmasini sagladi. 2013 yilinda bireys
katilanlarin Say1s1 998 bin kisi artarak 4,1 mily
milyar lira olan émeklilik fonlar; toplam biiytikli
milyar TL'ye ulagti.

sisteme katilimin bir yil
el emeklilik sistemine yeni
on’a ulagti. 2012 yilinda 20
Sl ise, 2013 Yyili sonunda, 25
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Arac kurumlamn Ulusa] Paza,r, Kurumsal ["Tpiinler Pazam, Ikinoi Ulusa]
Pa,zar, Gozalt; Pa,zam, Ozel Emirlep Ve Toptan Satislap Pazap; ile Gelisen
Isletmelep Piyasag

'ndaki iglemlem'nin toplamun 80steren islem hacimlem'
tablosy asagidaki 8ibidip:

Q013 Degigsim
1,247 milyapr 77,

1,634 Milyar 77, 31%
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... 8013’Ae Iimn~ -

... 2013’de VIOP ...

2013 yilinda Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) ile Vadeli
islem ve Opsiyon Borsasi (VOB) alim satim platformlarinin birlesme sireci
bagariyla tamamlandi. 8 AZustos 2013 tarihinde gergeklegen birlesmenin
ardindan Turkiyedeki tim vadeli iglem ve opsiyon sozlegmeleri, Borsa
istanbul VIOP biinyesinde tek bir alim-satim platformunda iglem goérmeye
basladi. Benzer sekilde tim takas pozisyonlari da sorunsuz bir bigimde ViopP
altina tagindi ve VOB catis1 altindaki islemler fiilen son buldu. S6zlesmelerin
dnemli bir kismi VIOP sisteminde igleme acilirken, iglem hacmi ve agik
pozisyon sayisi ¢ok diigiik olan ya da hi¢ olmayan BIST100 Endeks Vadeli
islem Sézlesmesi, BIST30-100 Fark Sézlegmesi, Faiz Vadell islem Sozlegmesi,
Fiziki Teslimatli TL/Dolar Sézlesmesi, Fiziki Teslimatl TL/Euro Sézlesmesi
devir siirecinde kapatildi. VIOP iglemlerinde risk yonetimi portfoy bazinda
yapildig1 igcin opsiyon ve hisse senetlerinin de teminat hesabina dahil
olmasinin yolu acilmig oldu. Bu sayede gelecekte yatirimel agisindan daha
verimli bir teminat kullanimi, aract kurumlar i¢in de daha etkin bir risk
kontrolit miimkin olabilecektir.

Takasbank’in kars: taraf olacak sekilde yeniden organize olma g¢aligmalar:
stirerken yilin son ginii NASDAQ ile Borsa Istanbul kapsamli bir anlagmaya
imza attilar. Anlasmaya gore, daha fonksiyonel bir tlrev piyasasi
olusturabilmek amaciyla borsanin yapacag1 teknolojik yatirim sayesinde
tiim sermaye piyasasl araclari i¢in alim-satim, takas, piyasa gozetimi ve risk
yonetimi sistemleri NASDAQ sistemlerine entegre edilecektir. Iki yil sirmesi
beklenen teknolojik entegrasyon sureci tamamlandiginda, hisse senetleri
ve turev araclarin ayni gatl altinda, i¢ ice gecmig bir gekilde galigmasi
planlanmaktadir. Bu sayede pazarlarin likidite ve islem hizlarinin gimdiki
seviyelerin birkag kati tizerine cikacagl tahmin edilmektedir.

-R3-Faaliyet Raporu 2013
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... 2013'de Global’in VIOP Faaliyetleri ...

Globalin Turev Araglar Bolum, ViOP catist altinda iglem goren vadeli iglem
kontratlariile op siyon sozle §meler’1nin yanisira, yurtdigl organize pborsalarda
gergeklegeniglemlerin gergeklestirilmesine aracilik etmektedir. Bu gergevede
{rinlerindo gru kullanilabilme giiginkurum jcindeve digindaher tiirli egitim
ve bilgilendirme faaliyetini de organize etmektedir. Bolim, tim pozisyonlar
icin anhk rigk takibi yaparken kurum icinde uygun iglem altyapilarinin ve
teknolojik iyileg,tirmelerin, mevzuab gergeves‘mde yatlmmcﬂa,ra ulagtirilmasl
icin gerekli caligmalarl da yﬂrﬁtmektedir.

Global Menkul Degerler, 2013 yilinda viopta gergeklegen 290 milyar TL
hacmin 3 milyar TI’1ik kisminl gergeklegtirerek panka digl aracl xurumlar
igerisinde en fazla hacim yapan ilk on aracl kurum icerisinde yerini aldi.
Global'in pazar payl vioP’un toplam iglem hacminin %11 oldu. Toplam acgik
hesap say1sl ise VviOP icin 2000%; yurtdigl iglemler icin 120’ye ulagtl. Bu
sayede, onemli sayida yatirimelya gelismig ulke borsalarinda kote edilmis

tirev Grun ve hisse genetlerinde ve yurticl tirev urin islemlerinde aracilik

hizmeti verildi.

2014 yilinda doviz opsiyonlarinin likidite saglayicilarin da dahil olacagl
pir yapwyla arin yelpazesine eklenmesinin, opsiyon iglem hacimlerini
canladirmasl peklenmektedir. Boylece tilkemizde pnemli bir rigk unsuru
olarak kabul edilen doviz pozisyonlarmm aracl kurumlar {izerinden dogru

ybnetilebilmesi de mimkin olabilecektir.

-R4-Faaliyet Raporu 2013
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.. 2013’de Sabit Getirili Me

2013 yilinda, tahvil ve bono kesin alim-satim iglem hacmi %10 yikselerek
1,9 trilyon TL'ye ciktl. Sabit getirili menkul
agirliginl korumaya devam etti ve bankalar kesin a
%93’ini yarattl. Toplam iglemleri bir onceki seneye

nkul Kiymetler ve Global ...

kurumlarin payl ise %6’dan %7’ye yukseldi.

2013 yilinda, yatirim kuruluglarinin

tahvil ve bono kesin alim-satim iglem

hacmi %10 artarak 1,9 trilyon TL'ye yukseldi.

vatirim kuruluglarinin 2012 ve 2013 yilinda
trilyon TL ulasmigtir. Aracl kurum islemlerin
iglemleriigin daha gok Borsa istanbul tercih edildiveigle

gergeklegti.

2013 yilinda Global Menkul Degerler’in, tesciliglemleri danhil, kesinalim satim

ve repo-ters repo iglem hacmi toplami
9 milyar TL iglem hacmine gore %15,2

rakam, bir onceki y1l gergeklegen 12,
oraninda bir azaligl ifade etmektedir.

11,2 milyar TL olarak gercekle

-R5-Faaliyet Raporu 2013

kiymet faaliyetlerinde bankalar
lm-satim iglemlerinin
gore %48 artan aracl

repo-ters repo iglemleri 13
deki artig kisitll kaldi. Repo
mlerin %901 borsada
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.. 2013’de Halka Arzlar ...

2013 yilinda, Borsa istanbul'da 18 sirket ilk kez halka acildi. Bu arzlar ile
toplam 754 milyon dolar kaynak saglandil. S6z konusu halka arzlar arasinda,
142 milyon dolar ile Halk GYO halka arzi ve 361 milyon dolar ile Pegasus
Havayollarl halka arzl on plana giktl.

2013 yilinda, ikincil halka arzlar ve bedelli sermaye artirimlar: yoluyla
yaklagik olarak 2,3 milyar dolar tutarinda kaynak sagladi. Sozkonusu ikinecil
halka arzlarin icerisinde 1,6 milyar dolar ile Emlak Konut GYO ikincil halka

arz1 6n plana ¢iktl.

2010 yilinda yapilan 29 adet halka arz ile yaklagik 2,1 milyar dolar gelir
saglanmigtl. Uluslararasl ekonomik konjonktiurde yaganan dalgalanmalarin
negatif etkisi ile 2013 yil1 halka arz geliri, 2010 yilindan bu yana gorllen en

diugik seviyeye geriledi.

... 2013 Yil1 Sirket Satinalma ve Birlegmeleri ...

2013 yilinda tim diinyadaki birlesme ve satin alma aktivitelerinde yaganan
yavaglamanin etkileri Turkiye'de de goriildi. 2013 yilinda gergeklestirilen
217 birlesme ve gatinalma igleminin toplam degeri 17,5 milyar dolar olarak
aciklandi. gpzkonusu deger, bir onceki yil ile ka,r§11a§t1r11d1§1nda %25
oraninda dusgus ya.gandlélm gostermektedir. Degeri aciklanan iglemler
arasinda milyar dolar seviyesini agan 6 iglemin gergeklesmesi ise ortalama
iglem hacmini artivan bir faktor oldu. Ayni sekilde 2012 yilinda 253 adet
birlesme ve satinalma islemi gerceklegirken, sozkonusu say1 013 yilinda 817
adette kalmigtir. 2013 yilinin en piylk hacimli iglemi ise Toroslar Elektrik
Dagitim A.S.‘nin 1,7 milyar dolar tutarindaki dzellestirmesi olmustur. 2013
yilinda gerceklestirilen diger buyuk iglemlere bakildiginda, istanbul Anadolu
Yakas: Elektrik Dagitim A.S. (1,2 milyar dolar) ve Bagkent Dogalgaz Dagitim
A.S. (1,1 milyar dolar) 6ne cikmaktadir.

Gergeklestirilen birlesme V€ satinalmalarin sayilarinin sektorel
dagilimlarina bakildiginda ise enerji sektord, toplam iglemlerin %29'u ile ilk
siradayer almaktadir. Enerji sektoruni, imalat (%24),yiyecek &icecek (%18)
ve perakende (%17) sektorleri takip etmektedir. (Sadece degeri agiklanan
iglemler dikkate alinmigtir.)

-26-Faaliyet Raporu 2013




... IEG-GLOBAL Kurumsal Finansman Danigsmanlik ...

IEG-Global Kurumsal Finansman Danismanlik sirketi 2011 yilinda Global
Menkul Degerler ve IEG Yatirim Bankacili§i* sirketlerinin ortakliklariyla,
kurulmugtur. IEG-Globalin i faaliyetleri; sirket alim-satimlari, sirket
birlesmeleri, 6zellestirme, halka arz ve finansman islemlerinde danigmanlik,

kigiye ©zel finansman yapilandirma dahil finansal ve stratejik ¢ozim
hizmetleridir.

* IEG Yatirim Bankacilig:

1999 da kurulan IEG Yatirim Bankacilig1 Grubu kiglk ve orta dereceli sirketlerin
finansaliglemleri{izerine odaklanmig, bagimsiz ve uluslararasibir yatirim bankasidir,
Berlin merkezli sirketin, Amsterdam, Buenos Aires, istanbul, Mumbay, Sao Paulo,
Sangay, Tunus, Varsova, New York ve Zurih’te sube ve bagli ofisleri bulunmaktadir,

E|1G

CORPORATE FINANCE - ISTANBUL
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... 2013’de Fon Sektoru ...

iyasigelismeler sebebiyle o6zellikle gelismekte
bir y1l oldu. Ozellikle sermaye piyasalarinda

yaganan calkantilar neticesinde hisse fonlarinin 2012 y1ilinda sergiledikleri
performans terse donerken, sabit getirili fonlar ise yatirimeisinl tatmin
etmekten bir hayli uzakti. Diger taraftan devlet katkisinin yarattigl pozitif
hava Bireysel Emeklilik Sistemi'ni bir biitin olarak bluyuturken, o cephede de
getiriler fon yatirimeisini mutlu etmekten cok uzak kaldi. Sermaye Piyasasl
Kurumu’'nun uygulamaya koydugu yeni yasal diizenlemeler, mevcut Portfoy
Yénetim sirketlerinin finansal durumunu kuvvetlendirirken sektorde yakin
gelecekte yaganabilecek pbir konsolidasyonu da kacinilmaz kilmaktadir
goristindeyiz. 2013 sonu itibariyle Bireysel Emeklilik Sistemi harig portfoy

fon biyukliga 65 milyar TL buyluklage

yonetim girketlerince yonetilen
ulagti. Dunya ortalamalarinin bir hayli gerisinde olan Turk fon piyasasinl

diger gelismekte olan {ilkelerle kiyaslandigimizda, onumizdeki yillarda
biylumeye devam ederek 2023 yilinda bugiinki rakamlarin tahminen Ug

misli buyiiklige ulagacagini dngormekteyiz.

2013 y1l1 hem ekonomik hemdes
olan iilkeler agisindan hayli zor

-28-Faaliyet Raporu 2013
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... AZ Global Hakkindsa ...

AZ GLOBAL, yatirimeilarinin, finansal getiri hedeflerine ulagsmalar: icin

surekli ve mutlak kazang saglamay1 kendine misyon edinmig, miisteri odakl
bir portféy yénetim gsirketidir.

2012 yilinda Avrupamnin énde gelen varlik yénetim sirketlerinden Azimut
Grup* ve Tiirkiye’de sermaye piyasasinda ilklerin mimar: Global Yatirim
Holding, AZ GLOBALi kurmak Uzere guglerini, uzmanliklarini ve bilgi
birikimlerini birlegtirdi. AZ GLOBAL, finansal tiriinlerin dizayn ve
Pazarlamasinda, Azimut, aragtirma ve kurumsal finansman alanlarinda
ise Global Menkul Degerler’den destek alarak yeni bir finansal danismanlik
modeli kurmugtur. Global Menkul Degerler, Azimut Grubunun sahip oldugu
kiresel deneyimi baz alarak, finansal danismanlik alaninda en yuksek
uluslararasi standarti saglarken, yatirim kararlarinin alinmasinda,
mugterilerine ayricalikli bir iligki kurarak eslik etmektedir.

*AZIMUT GRUP

Avrupanin 6nde gelen varlik yoneticilerinden Azimut, 1986 yilinda Italya’da,
kurulmugtur. Azimut Grubu, varlik yénetimi alanindaki uzmanligiyla, yatirimeilaring,
finansal danigmanlik hizmetleri sunmaktadir. Konusunda uzman 1.400’den fazla,
finansal danigmaniyla diinya capinda 150.000 yatirimelya ulagan Azimut, Italya,
Liksemburg, irlanda, isvigre, Monaco, Brezilya, Tirkiye ve Cin’de, 25 milyar Euro’nun
uUzerinde finansal varlig1 60 farkl: irtin kullanarak yénetmektedir. 2004 yilindan bu

AZ GLOBAL

PORTFOY

-R9-Faaliyet Raporu 2013
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_..A7Z Global Fonlari ...

A7 GLOBAL fonlari, bir yandan farkll varlik gruplarina yatirim yapmaya
olanak saglarken diger yandan da gunlik likidite, dénemsel kKupon ddemeleri
ve uluslarasl piyasalara eri penzeri bulunmayan avantajlari

sim imkanl ile
pbarindiran yeni nesi rkiye Sermaye Piyasasrna

1 yatirim araclarini T
gunmaktadir. A7 GLOBAL fonlarinin birinci dnceligi yatmlmcﬂa,r icin mutlak
getiri yaratmakulr.

getirisinin pirbolimind

olarak, AZ GLOBAL yatirim fonlari,
ktararak diizenli nakit

Turkiye'debir ilk
ddemeleri yoluyla yatirime1sina a

donemsel kupon
akigl saglamaktadir.
A7 GLOBAL yatirim fonlary, dusik fon yonetim {icretleriyle bireysel ve
kurumsal yatlmmcﬂara. karll ve uzul vadeli inansal gozumler gunmaktadir.
AXktif risk yonetim teknikleriyle farkl finansal {irtinler, farkl vade yapilarl
ve farkli para birimleri kullanilarak olusturulan portfoy kompozisyonla.myla
anaparanin korunmasl ve uzun vadeli varhk pirikiminin saglanmasl
sundugu bir diger

amaglanmaktadlr. Finansal danismanhk servisinin
hizmet ise vgzel portfoy yénetimi” dir. OPY cercevesinde yat1r1m011ar1n

risk profiline uygun, getiri peklentilerini maksimum olgide karsilayacak
pbir “varlik y'c')netim” modeli uygulanmaktadlr. Bu model yatlmmcﬂam en
konservatif olandan paglayarak Defansif, Kasif ve Dinamik olmak {izere
{i¢c ayrl risk kategorisinde gruplayarak pbirikimleri uygun {irtin sepetlerine

kanalize etmektedir.
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... AZ GLOBAIL, Fonlarrnin 2013 Performans; ...

R013 yil1 AZ GLOBAL Fon ailesi igin son derece basarili bir yil oldu. AZ
GLOBAL catis: altinda yer alan tim fonlar kendi kategorilerinde basgarili
olurken, ézellikle temettii veren sirketlere yatirim yapan Kar Pay: Fonu,
BIST30 Endeksi'nin %15.64 disttgi yilda, %R6.48’lik getirisi ile tiim A tipi
hisse senedi fonlar:

arasinda 1. oldu. 2005 yilindan bu Yyana her sene ipi ilk
Ug¢iginde gogiisleyen

Likit Fon, 2013 yilinda da bu gelenegini bozmayarak yil
R.likle tamamlad;.
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... Espirito Santo - Global Isbirlidi ...

Global Menkul Degerler 2013 yil1 icerisinde, Portekiz merkezli Espirito Santo
Yatirim Bankas ile stratejik isbirligi anlagmas: imzaladi. Yapilan anlasmaya
gore Global Menkul Degerler tarafindan saglanan aragtirma raporlari
Espirito Santo tarafindan Avrupa ve Kuzey Amerika’da bulunan musgteri ve
ig ortaklar: ile paylagilacak; buna kargilik Global Menkul Degerler, Espirito
Santo’nun Tirkiye’deki tek yatirim kurulusu olacaktir.

Espirito Santo, yaklagik 150 yillik bir gecmise sahip danigsmanlik ve proje
finansmani hizmetleri veren bir yatirim bankasidir. Avrupa, Latin Amerika,
Afrika ve Asya’da faaliyet gosteren girket, yaklasik 3,5 milyar Euro piyasa
degeri ile listelenmigtir. Gelismekte olan pazarlardaki genigleme stirecini
Turkiye’de varlik gostererek siirdiirmek amacindadir.

Bu igbirligi anlagmasi, Global’in ismine, erisebilirligine ve vizyonuna katkida,
bulunacak ¢énemli bir kilometre tagidir.




B
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. Global Menkul Degerler Calisan Takdir Ginii ...
10 Nisan 2013

Caliganlar: takdir etmenin, onlara zaman ayirmanin getirisinin verimlilik,
bagari ve fark yaratan finansal sonuclar olacag: diguncesinden hareket eden
Global Menkul Degerler, 10 Nisan tarihini “Caligsan Takdir GUni” olarak ilan
etti ve bunu da ilk kez 2013 yilinda kutladi.

Bir gece 6nceden hazirliklar: tamamlanan organizasyonda, her caligan
icin isme 6zel olarak hazirlanmig ve Genel Midir Gokhan Ozer tarafindan
imzalanmig “Tesekkiir Kartlar:” ve yine iizerlerinde g¢aliganisimlerinin yazil
oldugu kupa fincanlar caligsanlarin masalarina birakildi. Tim ofis stislendi.
Hazirliklarin ertesi sabahi, mesai bagladiginda masalarin tizerinde kendileri
igin hazirlanmig slirpriz hediyelerle kargilasan caligsanlarin yuzlerindeki
sagkinlik ve mutluluk dolu ifadeyi gérmenin hazzi doyumsuzdu. Sunumlar ve
ikramlar gin boyunca devam etti.

Herzaman “ilk”leri gergeklegtiren Global Menkul Degerler, sektériinde bir
ilki daha gerceklestirmig olmanin ve calisanlara 6zel bir gun ayirmanin
mutlulugunu ve hakli gururunu 10 Nisan tarihinde yasadi.

R L

-33-Faaliyet Raporu 2013




s skl st wiad

e =48 . ! )
‘. G \ 2o g
; i J Y §
: / %4 )

o i ¥ : ‘ ’ ; )

; § ' : "~ . 4 1
‘ 3 _—
i o C 4%
3 oYL



... Global ve Sosyal Sorumluluk ...

Global Menkul Degerler, sektore vetoplumaegitimli insankaynagikazandirma
hedefine biyiik bir kararlilikla baglidir. Sahip oldugu kaynaklari toplumsal
egitime katkida bulunacak sekilde kullanmayl misyonunu ve sorumlulugu
olarak gormektedir.

Global Menkul Degerler, egitimi sadece maddi kaynaklar ile degil, toplumsal
bilincin yaratilmasina katkida bulunacak faaliyetler ile de desteklemektedir.
Bu ideale miisteri ve caliganlarini da ortak ederek biutiinlegik bir caba
gostermektedir.

2013 yilini mugteri ve caliganlari adina Parilty Gérmeyen ve Az Goéren
Cocuklara Yardim Dernegi'ne yaptig1bagis ilekargilayan Global, yiligerisinde
de hem ilgili dernegi hem de farkh egitim kurumlarini destekleyecek
bagis ve yardimlarda bulunmugtur. Parilti Dernegi, yapilan yardimlar

icin minnettarligini, bir dersligine “Global Menkul Degerler Dersligi” adini
vererek gostermigtir.

Global Menkul Degerler’in 2013 yili igerisinde yapmig oldugu bagis ve
yardimlarin toplam tutari 10,250 TL ‘dir.
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Global Menkul Degerler Aragtirma Bolimu, 6 analist ve 3 stratejist’ten
olugmaktadir. Bolim, BiST100'de islem géren girketlerin toplam piyasa
degerinin yaklagik %71,4'Gnd olusturan 56 sirketi takip etmektedir.

Yabanci kurumsal miigterilere hizmet veren arastirma ekibi, detayl girket
ve sektdr degerlendirmeleri ile finansal analiz ve tahminleri igeren analizler
hazirlamaktadir. Ek olarak, yurtici satig ekibine de destek vererek, aragtirma
iirtinlerinden faydalanmalarini saglamaktadir.

Bolim, ayda iki kez revize edilen tavsiyeler dogrultusunda, temel ve teknik
¢ngoriileri harmanlayarak, al ve sat tavsiyelerini iceren iki ayri portfoy
hazirlanmakta ve basta AZ Global olmak Uzere, yerli ve yabancl portfoy
yonetim girketlerine hizmet sunmaktadir.

Alim o6nerilerini igceren portfdy, 2013 yilinda BIST 100 endeksinin %8.9
{izerinde giiclu bir performans gostermigtir. Sat tavsiyelerinden olugan
portféyde ise, endeksin %24 tizerinde performans yakalanmigtir. Ek olarak,
6 ay kapsamindaki tavsiyelerin yer aldig1 strateji portfoyld yillik bazda
endeksin %4 tizerinde getiri saglamigtir.

Arastirma ekibinin analistleri, yabanci kurumsal miisteriler ile yurtdigl
seyahatlerinde sik sik bir araya gelmekte ve pazarlama toplantilarinaigtirak
etmektedir.

2013 yilinda boliim igin énemli bir gelisme de Portekiz’in koklu kurulusu
Espirito Santo Yatirim Bankasl ile imzalanan stratejik igbirligi anlagmasl
olmustur. Bu baglamda Global Menkul Degerler Aragtirma Bolimi'nin
ya,ylmladlél raporlar Espirito Santo Yatirim Bankas: araciligiyla Avrupa ve
Amerika’daki yatirimeilarla bulugurken, Global Menkul Degerler de Espirito
Santo Yatirim Bankasr’min yabancl iglemlerini yapmaya yetkili tek aracl
kurum olmugtur.

Agirlikl olarak yurt ici miisterilere hizmet veren Strateji ekibi, Aragtirma
ekibi ile koordineli olarak hazirlanan, piyasa yorumlar: ve hisse senedi
dnerileri iceren gunlik biltenler yayinlamaktadir. Ekip ayrica, genel piyasa.,
BIST ve VOB stratejisi, kisa vadeli hisse énerileri ve aciklanacak ekonomik
verileri iceren seans i¢i bliltenleri de hazirlamaktadir. Haftalik olarak, dugik
riskli ve agresif portfoy dnerileri ve teknik analizleri iceren raporlar da yine
Strateji ekibi tarafindan yayinlanmaktadir.

=
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... Yurt Ici Satig ve Pazarlama ...

Yurt ici Satig ve Pazarlama Bolumi, 2013 y1il1 igerisinde, Turkiye genelinde
8 ayr1 gehirde, 5 Sube ve 8 irtibat Bilrosu'nda toplam 106 galigani ile hizmet
vermigtir. BolUm, faaliyetlerini Merkez (Istanbul), Ankara, Bursa, izmir ve
Levent (Istanbul) gsubeleri ve Antalya, Atagehir (Istanbul), Gebze (Kocaeli),

Goztepe (Istanbul), Ikitelli (Istanbul), Nigantagt (Istanbul), Kayserive Mersin
irtibat biirolari ile siirdirmektedir.

Nisantag Irtibat Buirosu, 2013 yil1 Aralik ayinda Rumeli Caddesi No:B2 Kat:2
Sigli - istanbul adresine taginmigtir.

Yurt ici Satig ve Pazarlama Bélumirnin hizmet verdigi migteri sayisi
40,000’in tuizerindedir. 2013 yili igerisinde yaklagik 1020 yeni miugteri
hesab1 acilmigtir. Yil igerisinde iglem yapan mugteri say1sl ise yaklagik 7,000
olmustur. Bélimin yil icerisinde BiST’de gerceklestirdigi igslem hacmi 7

Milyar TL'nin tstindedir. Bélimiun hizmet verdigi misterilerin VOB+VIOP
islem hacmi ise 9 Milyar TL'ye yaklagmigtir.
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... Insan Kaynaklari...

Aralik 2013 sonu itibariyle, Global Menkul Degerler ¢aligan sayis1 161, yilsonu
itibariyle toplam personel maliyeti 15,220,405.18 TL'dir.

74 galigan (%46) Genel Midirlik binyesinde, 84 galigan (%52) subelerde ve
3 caligan da (%2) Borsa Istanbul’da hizmet vermektedir.

Global Menkul Degerler isgiici Dagilimi
Aralik 2013

Genel Mudurlik %46 Subeler %52 Borsa Istanbul %2

Caligan Sayisi Calisan Sayisi

Satig 108 Ust Yonetim 10

Destek Birimler 53 Orta Kademe Yonetim 19

Diger

Toplam

Galigan kidem yili ortalamasi 8 yil olarak gergeklegmigtir. Caliganlarin %75’
lisans ve yuksek lisans mezunudur.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 65 kadin, 96 erkek caligan bulunmaktadir.
Yas ortalamasi 38’dir.
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... Insan Kaynaklar:...

Global Menkul Degerler Calisanlarinin Egitim Durumu
Aralik 2013

11
8
m: om °°

Universite Yiksekokul Lise Ortaokul flkokul

31 Aralik 2012 itibariyle 174 olan Galigan sayisi, 31 Aralik 2013 itibariyle 161 olarak degigmigtir.
Ocak-Aralik 2013 déneminde isten ayrilan caligan Say1s1 85 olmugtur.

Ocak-Aralik 2013 dbéneminde ige yeni baglayan toplam 42 Galigan bulunmaktadir,

Personel devir oran: %18 olarak gergeklesmigtir,

2013 y1linda, Global Menkul Degerler caligsanlarina 10 adam/saat dig egitim verilmigtir.
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... Risk Yénetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi ...

Global Menkul Degerler’in Risk yonetimi ve i¢ kontrol faaliyetleri, Sirket
bﬁnyesindekiDenetimveRiskYénetimiBélﬁmﬂtaraflndanorganizeedilmekte
ve yiritilmektedir. B6lum, Selahattin Cagr1 Tuzlner’in yonetimindedir.

Denetim faaliyetleri ile ilgili caligmalar, Denetim Komitesi Uyeleri Veysel
Gakir ve Muhsin Goktug Demiray koordinasyonunda stirdurialmektedir.




GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. KURUMSAL YONETIM ILKELERINE
UYUM RAPORU

BOLUM I - Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Beyani

Global Menkul Degerler A.S. (“GMD”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™)
tarafindan yayimlanan Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim
Ilkelerime uyum saglanmasi ve Kurumsal Yonetim Ilkelerimnin uygulanmasi
icin azami Ozen gdstermekte ve séz konusu yaklagimin benimsenmesi
amaclyla Yoénetim Kurulu seviyesinde caligmalarini sirdirmektedir,

Bu dogrultuda, bir Yénetim Kurulu Uyesinin dahil oldugu bir komite
olugturulmusg olup; Sirket’in organizasyon yapisinda ve Ana Sézlesmesi'nde
bu paralelde yapilmasi gereken yeniden yapilandirma galismalar: devam
etmektedir.

Pay sahipleri, GMD web sitesinden kapsamli ve giincel bilgiye ulagabilmekte,
ayrica sorularini Yatirime: fligkileri Birimine telefon, e-posta ve sosyal
medya mecralar: yoluyla yoneltebilmektedirler.

GMD, web sitesini ve faaliyet raporunu Kurumsal Yénetim Ilkeleri
acisindan daha detayli inceleyerek gerekli revizyonlar i¢in calismalarini
surdirmektedir. GMD, Kurumsal Yonetim Ilkelerinin Sirket blinyesinde
benimsenmesinin Sirkete sagladig: olumlu katkilarin bilincinde olarak
Yoénetim Kurulu da dahil olmak {izere tim caliganlari ile birlikte Kurumsal
Yonetim Ilkeleri'ne uyumu daha da gelistirmeyi bir hedef haline getirmigtir.

Uygulanmayan Kurumsal Yénetim ilkelerinin Gerekgeleri

Sirketimizin ge¢migte bu yénde yogun bir uygulamasinin bulunmamasi
nedeniyle Sirket Ana Stzlesmesinde “béliinme ve hisse degigimi, énemli
tutardaki maddi/maddi olmayan varlik alim/satimi, kiralanmasi veya kiraya,
verilmesi veya bagis ve yardimda bulunulmas: ile Gguncid Kkigiler lehine
kefalet, ipotek gibi teminat verilmesi” gibi 6nemli nitelikteki kararlarin Genel
Kurul'da alinacagina iliskin diizenleme yapilmamigtir.

Pay sahiplerine 6zel denetci atanmasi hakk: saglanmasi ve azinlik haklar: ile
i1gili ek diizenleme hususlar: Tiirk Ticaret Kanunu ve SPK diizenlemelerinde
yer almakta oldugundan, Sirket Ana, Sozlegmemizde yasal cergevenin yeterli
oldugu diiglincesiyle ayrica bir diizenlemeye yer verilmemigtir.

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Adnan NAS Veysel CAKIR
Kurumsal Yénetim Kurumsal Yénetim
Komitesi Uyesi Komitesi Bagkani




BOLUM II- PAY SAHIPLERI
Yatirime: fligkileri Birimi

Sirketimiz Yatirime: Iligkileri Birimi Genel Midiirtimiiz Gékhan OZER’e
bagli calismaktadir. Sayin Gékhan Ozer ayrica Sirketimiz Yénetim Kurulu
uyesi sifatin1 da haizdir. Sirketimizin faaliyet raporu, Olagan Genel Kurul
toplantilarimizda Sirketimiz Yonetim Kurulu'na sunulmaktadir. 2011
yilinda halka acilan Sirketimiz, pay sahipligi haklarimin kullanilmasi
hususunda mevzuata, Ana Sézlesme’ye ve diger Sirket ici diizenlemelere
uyulmasina azami 6zen gostermektedir. Sirketimizin Yatirime: Iligkileri
Birimi Yetkilisi'ne iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Yatirime: Iligkileri Birimi Yetkilisi:Bahar Lafe:
Adres: Rihtim Cad. No: 51 Karakdy 34425 Istanbul
Telefon: +90 212 244 55 66

Faks: +90212 244 5567
E-posta:yatirimeciiliskileri@global.com.tr

Yatirimer Iligkileri Birimi Yetkilisi Bahar Lafci, mevzuat geregi sahip
olunmas1 gereken SPF Temel Dizey Lisansrna sahiptir. Ayrica kendisinin
Tahvil ve Bono Piyasas1 Yetki Belgesi aktiftir.

Yatirimer Iligkileri Biriminin baglica gérevleri agagidaki gekildedir:

Pay sahiplerine iligkin kayitlarin saglikli, guvenli ve glincel olarak
tutulmasini saglamak,

Sirket ile i1gili kamuya agiklanmamaig, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler
hari¢ olmak Uzere, pay sahiplerinin girket ile ilgili yazil1 bilgi taleplerini
yanitlamak,

Genel kurul toplantisinin ylrirlikteki mevzuata, Ana Sozlesme’ye ve diger
girket i¢i diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglamak,

Genel kurul toplantisinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlari
hazirlamak,

Oylama sonuglarinin kaydinin tutulmasini ve sonuglarla ilgili raporlarin pay
sahiplerine yollanmasini saglamak,

Mevzuat ve girketin bilgilendirme politikasi dahil, kamuyu aydinlatma ile
ilgili her tirld hususu gbzetmek ve izlemek.




Yatirimeilar ile ortaklik arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve
belgelere iligkin kayitlarin saglikli, giivenli ve guncel olarak tutulmasini
saglamak.

Ortaklik pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili yazilibilgi taleplerini yanitlamak.

Genel kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine
sunulmasi gereken dokiimanlari hazirlamak ve genel kurul toplantisinin
ilgili mevzuata, esas sézlegmeye ve diger ortaklik i¢i diuzenlemelere uygun
olarak yapilmasini saglayacak tedbirleri almak.

Kurumsal yénetim ve kamuyu aydinlatma, ile ilgili her trli husus da dahil
olmak lizere sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yukiumliiliiklerin
yerine getirilmesini gézetmek ve izlemek.

Ayrica yukaridakilere ilaveten asagidaki gorevler de, Mali ve Idari Igler
Birimi ile Hukuk Biriminin koordinasyonu ile Yatirimec: Nigkileri Birimi
tarafindan ytrutilecektir,

Pay sahiplerinden gelen sézlii ve yazili sorularin yanitlanmasi,

Sirket yatirimelr sunumunun hazirlanmasi ve diizenli olarak glncellenmesi,

Sirket internet sitesinde Yatirimei fligkileri bélimiiniin guncellenmesi,

Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Pay sahipleri ve analistler tarafindan telefon, e-posta ve sosyal medya
mecralary aracilig1 ile Yatirime: Iligkileri Birimine ulagan sorular, gizli
ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak tizere, i1gili oldugu konunun
en yetkili kigisiyle gorugiilerek en hizli ve etkin sekilde yanitlanmaktadir.
Ayrica pay sahiplerini ilgilendiren GMD’ye iligkin bilgi ve geligmeler, internet
sitesive sosyal medya araciliiyla giincel ve ge¢mige doniik olarak yayinlanir.
Ayrica veri tabanimiza kayitli olan kigilere e-posta yoluyla diizenli olarak
aktarilmaktadir.




Genel Kurul Toplantilar:

Sirketimizin 2012 hesap dénemine iligkin Olagan Genel Kurul Toplantisi 23
Kasim 2013 tarihinde gerceklegtirilmigtir. S6z konusu Olagan Genel Kurul
Toplantisinda, Sirket sermayesinin %71.5’i temsil edilmigtir. Genel Kurul
Toplant: ilani, mevzuat ile 6ngérilen usullere uygun olarak Turkiye Ticaret
Sicili Gazetesi, KAP sistemive Sirketimizin internet sitesinde duyurulmustur.
Pay defterine kayitli nama yazili pay sahiplerinin Genel Kurul’a katilmasi
icin herhangi bir stire s6z konusu degildir. 2014 yilinda yapilacak Genel
Kurullarda Borsa Istanbul A.S.’de (BIST) islem géren hisselerin sahipleri TTK
m.415/3 uyarinca en az bir gin 6ncesinden Genel Kurul’a katilacaklarini
Sirket’e bildirmekte ve Genel Kurul girig kart1 almaktadirlar. Yillik faaliyet
raporu dahil, mali tablo ve raporlar, bagimsiz denetim raporlari, genel kurul
gundem maddeleri ile ilgili olarak hazirlanan bilgilendirme dokimani ve
gindem maddelerine dayanak tegkil eden diger belgeler ile Ana S6zlegsmenin
son hali ve Ana Sézlesme’de degisiklik yapilacak ise tadil metni ve gerekegesi;
genel kurul toplantisina davet i¢in yapilan ilan tarihinden itibaren, Sirket
merkezinde pay sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir. Genel kurul
toplantisinda pay sahiplerisoru sorma haklarini kullanmiglar ve tim sorular,
Yoénetim Kurulu Uyemiz tarafindan yanitlanmistir. Ayrica, giindeme madde
eklenmesi i¢gin herhangi bir 6éneri getirilmemigtir. Genel Kurul toplantisinda
donem iginde yapilan bagis ve yardimlarin tutar: ile yararlanicilar: ve
olugturulan bagig politikasina ayr: bir giindem maddesi ile yer verilmis ve
pay sahipleri konu hakkinda bilgilendirilmislerdir. Genel kurul toplantisi
6ncesinde kendisini vekil vasitasiyla temsil ettirecekler igin vekaletname
érnekleri 4.2’de belirtilen ilan yéntemleri ile ilan edilmektedir. Ilgili dénem
icinde, pay sahipleri ve analistlerden gelen 4 (dort) adet s6zli ve yazili bilgi
talebi, Sermaye Piyasasi Mevzuatrna uygun sgekilde Yatirime: Iligkileri
Birimi tarafindan cevaplandirilmigtir. Pay sahiplerinin bilgilendirilmesi
konusunda ilgili Yénetim Kurulu Uyesi, gérevli birimlerle birlikte diizenli
olarak calismaktadir. 2013 yilinda pay sahibi haklarinin kullanimzi ile ilgili
olarak, 6zel denetc¢i atanmasi talebi de dahil olmak Gzere, Sirketimize iletilen
herhangibir gikayet veya bukonuda Sirketimiz hakkinda agilan bir inceleme/
sorusturma bulunmamaktadir.

Oy Haklar: ve Azinlik Haklari
Sirketimizde imtiyazli pay bulunmamaktadir. Pay sahiplerinin Turk Ticaret

Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatindan tanimlanan azinhik haklarini
kullanmalari mimkinduir.




Kar Pay1 Hakki

Sirketimizin Kar Dagitim Politikasi, Sermaye Piyasasi Mevzuatl ve Ana
Soézlesmemiz gergevesinde belirlenmekte olup, kar dagitiminda, Kurumsal
Yonetim Ilkelerime uygun olarak pay sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda,
dengeli ve tutarl bir politika izlenmektedir.

11gili mevzuat ve yatirim ihtiyaglari ve finansal imkanlar elverdigi siirece,
Yoénetim Kurulu tarafindan Sirketin dagitilabilir karimin tamaminin
dagitilmas) Yénetim Kurulu tarafindan Genel Kurul’'un onayina sunulmasi
sirket politikasidir.

Sirketin kar dagitimi, TTK’na ve SPK’ya uygun sekilde ve yasal siireler icinde
gergeklegtirilmektedir. Sirket karina katilim konusunda Ana, Sozlesme’de
imtiyaz bulunmamaktadir. Kar dagitimi mevzuatta ongoérulen streler
igerisinde, Genel Kurul toplantisini takiben en kisa siirede yapilmaktadir.

Sirketin kar dagitim politikasi Genel Kurulda pay sahiplerinin bilgisine
sunulmusg, sirketin internet sitesinde kamuya agiklanmigtir. 3 Kasim 2013
tarihinde gergeklegtirilen Genel Kurul toplantisinda, Sirketin, Istanbul
Takas ve Saklama Bankas:i A.S. deki istirak hissesi satigindan 2012 yilinda
1.546.043,58 TL satig kari elde edilmis oldugu, bu karin %75’ine tekabiil
eden 1.159.532,69 TLlik kismi1 Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/1-e maddesi
uyarinca kurumlar vergisi istisna kazanclar kapsaminda beyan edilmis
oldugu, bu istisna ile ilgili olarak 5520 sayil1 Kanun ve 20.11.2008 tarih 3
Seri No.lu Genel Teblig’de yapilan diizenlemelere gore; satisin, yapildigi yildan
baglamak lizere 6zel fonlar hesabinda takip edilmek zorunlulugu bulunmas:
Ve vergi mevzuatl uyarinca sermayeye ilave diginda 5 y1l stireyle bilanconun
pasifinde muhafaza edilme zorunlu sebebiyle 2012 yilsonu mali tablolarina,
gore kar dagitilamamasina oybirligi ile karar verilmigtir.

Paylarin Devri

Sirket Ana Sozlesmesi'nde pay devrini kisitlayan herhangi bir hitkiim yer
almamaktadir.




BOLUM III - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

Kurumsal internet Sitesi ve Igerigi

Sirketimizce, kamunun aydinlatilmasinda, SPK Kurumsal Yonetim
flkelerinde belirtilen hususlara ihtimam gosterilmekte olup SPK ilkelerinde
ongorildugu sekilde www.global.com.tr internet adresindeki web sitemiz
aktif olarak kullanilmaktadir.

Web Sitemiz yatirimeilar: ve sosyal paydaglar: en hizl ve detayl gekilde
bilgilendirecek sekilde mevzuata uygun olarak diizenlenmigtir.

Sirketimizin Web Sitesi, tim kurumsal kimlik dokiimanlarinda ve tanitim
materyallerinde yer almaktadir. internet sitemiz hem bilgi hem de gorsel
agidan uluslararasi standartlara sahiptir. Web sitesinde izlenebilecek 6nemli
basliklar agagida dzetlenmigtir:

Kurumsal tanitima iligkin bilgiler

Sirketin organizasyonu ve ortaklik yapisi

Yénetim Kurulu iiyeleri ve st yonetim hakkinda bilgi
Ana sbzlesme

Faaliyet belgesi

Halka arza iligkin fiyat tespit raporu, izahname ve sirkiler
Bagimsiz denetim raporlari

Finansal tablolar

Genel Kurul'a iligkin ilan metni, tutanak, hazirun cetveli
Faaliyet raporlari

Kamuyu bilgilendirme politikasi

Kar dagitim politikasi

Faaliyet Raporu

Sirketimizin faaliyet raporunda, Kurumsal Yénetim ilkelerinde yer alan
bilgilere yer verilmektedir.




BOLUM IV- MENFAAT SAHIPLERI

Sirketimizin bir borsa araci kurumu olmasi nedeniyle, pay sahiplerimiz,
miugterilerimiz ve stratejik is ortaklarimizen énemli sosyal paydaglarimizdir.
Menfaat sahipleriyle iligkilerin koordineli bir sekilde ylrutilmesi amaciyla
Sirket nezdindeki bilgi akis1 tek bir alandan yapilmaktadir.

Ayrica, hizmet sektériinde faaliyette bulunan Sirketimizde caliganlarin
bireysel birikim ve donanimlar: verilen hizmeti dogrudan etkilemekte; bu
nedenle Insan Kaynaklar: Politikasi son derece 6nemli bir rol istlenmektedir.
Insan Kaynaklar: Politikasi “Personel Yonetmeligi” ile belirlenmis olup
Sirket’te ige alimlar internet sitesinden ilan edilmektedir. Calisanlarin
performanssistemleriyle geribeslemeli sistem,igtiraklerimizdeuygulanmaya
baglamaig olup; Sirket geneline yayilmas: hedeflemektedir.

Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Menfaat sahiplerini yatirimeilar, musteriler, is ortaklar: ile galisanlar olarak
gruplandirdigimizda yatirimeilarin bilgilendirilmesine iligkin agiklamalar
“Pay Sahiplerinin Bilgilendirilmesi” béliimiinde detayli olarak agiklanmigtir.
Ayrica, Sirket galisanlarinin detayli bilgi alabilmesi icin kurulan intranet
sistemiile hem Sirket ici operasyonel galismalar yurutulmekte; hem de Sirket
caligsanlar: diizenli olarak kamuoyuna yapilan agiklamalar ve Sirketin
faaliyetlerini etkileyecek yonetimsel konularla ilgili bilgilendirilmektedirler.

Menfaat Sahiplerinin Yénetime Katilimi

Birim yoneticilerinin katild1g1 periyodik degerlendirme toplantilarina zaman
zaman Denetim ve Kurumsal Yénetim Komitesi Uyeleride katilmakta ve birim
yoéneticileri bagli olduklar: birimlerin goruglerini yénetime iletmektedirler.
Komiteleri tiyeleri gérevlerini ifa ederken birim yoneticileri kendilerine
sorular yoneltmekte olup, menfaat sahipleri ile komiteler arasinda gerekli
bilgi akig1 mekanizmasi birim yéneticileri araciligi ile olugturulmugtur.

Insan Kaynaklar: Politikas1

GMD, insan odakli bakig acisini ve egitim anlayisini sirket kurum kiiltiiriine
ve insan kaynaklari politikasina adapte etmigtir. Tim geligmelerin ve
ilerlemenin arkasinda insan giici oldugu bilinciyle, finans sektériniin
gerektirdigi nitelikli insan gicini sirketin gelisimi i¢in planlamak, ise
alimlar: gergeklestirmek, galisanlarin kaliciligini ve siirekliligini saglamak
adina onlari egitmek, yetkinliklerini geligtirmek; motivasyonlarini artirici
caligmalar yapmak, caliganlara kendilerini ifade edebilmeleri icin agik
iletigim ortamlari yaratmak, calisanlara yetkinlik, bilgi, beceri, gereksinim
ve beklentileri dogrultusunda “kariyer danigmanlig)” yapmak ve GMD’i
caligmak icin TUrkiye'nin tercih edilen igvereni haline getirmek ilkeleriyle
hareket etmektedir.




Calisanlarla iligkileri  yurtutmek amaclyla Insan Kaynaklar:
fonksiyonlarindan sorumlu olan bir departman bulunmaktadir. Yonca Yiicel
bu departmandan sorumlu olarak Insan Kaynaklar: Direktér Yardimeis:
olarak gorevini sirdirmektedir.

Gorevleri; girket stratejileri dogrultusunda, insan kaynaklari hedefleri ve
bltgesi olugturmak igin, Genel Mudur ile koordineli olarak, gerekli alt yapi
caligmalarini gergeklegtirmek.

Eleman se¢me ve yerlestirme, derecelendirme, ucretlendirme, performans
degerlendirme, organizasyonel degisim ve gelisim politikalarinin
geligtirilmesi, projelendirilmesii¢in calismak, ilgili calismalardogrultusunda
politika,/ prosediirlerini yazmak, uygulamak.

Sirket kultirtnin devamliligl, ¢aliganlarin liderlik, yetkinlik, editim ve
uzmanlik seviyelerinin gelistirilmesi i¢in gerekli altyapiy1 ve koordinasyonu
saglamak.

Sirketin tim ige alim g¢aligmalarini koordine etmek ve bu caligsmalarin girket
hedeflerine, standartlarina uygun olarak gerceklestirilmesini saglamak.

Sirketin personel igleri ile ilgili politika / prosediirlerini olusturmalk,
geligtirmek, personel ile ilgili kamu kurum ve kuruluglarina dizenli olarak
verilmesi gereken bildirimlerin, bordro galismalarinin, personel taleplerine
yonelik ¢galigmalarin, hatasiz ve zamaninda yapilmasini saglamak.

Sirketin ig analizi, derecelendirme ve ticretlendirme strateji ve hedeflerini
belirlemek, takip etmek, organizasyonel degisiklikler dogrultusunda revize
etmek.

Belirlenmig girket standartlari, genel piyasa kosullari, yoénetim kararlar:
dogrultusunda, ¢alisanlarin ticret ve sosyal hak paketi ile ilgili degigiklik
galigsmalarini yapmak.

Caliganlarin, b6lim yoneticileriyle koordineli olarak, egitim & geligim ihtiyac
analizini yapmak ve egitim biitgesini olusturarak, gerekli ve i1gili egitim
organizasyonlarini gergeklegtirmek.

Sirket stratejileri ve hedeflerine yonelik performans degerlendirme sistemini
kurmak, uygulanmasi ve sureklili§i igin béliim yoneticileri ile birlikte
calismalar yapmak.

Yapilan insan kaynaklari galismalar: ve tim igse alimlarla ilgili olarak,
alinacak danigsmanlik hizmetlerini tanimlamak ve bu firmalarla olan
iligkilerin girket menfaatlerine uygun olarak ytiritiilmesini saglamak olarak
belirlenmigtir.




2.015y1111c;erisindegahga.nla,rdangelenherha.ngibirgikayetbulunmamakta,dm
GMD’nin iicret sistemi, goreve gore ticretlendirme temeline dayanmaktadir.
Benzer isi yapan kigiler benzer ucret almakta olup goérevler, o gorevin
gerektirdigi yetkinlikler, tagidig1 risk, yonetilen kigi sayisi gibi kriterlere
bagli olarak ucretlendirilmektedir.

Prim ve performans sistemleri, caliganlar arasinda adaleti saglamakta ve
aynizamanda gider yénetimive verimlilikte de énemlive etkin yonetim araci
olmaktadir. Bununla birlikte basarili galiganlarimiz: édillendirme ile ilgili
duyurular da girket geneline yapilan duyurular ve intranet sisteminde de
ayrica paylasilmaktadir.

Sirket i¢i ylkselmeler ve gorevler arasy gecisler igin kriterler (deneyim,
gorevde caligma sliresi, performans, yetkinlik degerlendirmesi, vDb.)
degerlendirilmekte ve seffafbiryaklagimla tiimcalisanlarlapaylagilmaktadir.
Sirketimizde insan kaynaklari politikas1 yazili hale getirilerek intranette
Tirkge olarak “Personel Yoénetmeligi” adi altinda yayinlanmaktadir. Bu
yonetmelik sayesinde Sirketimizde konusunda yetkin bilgi dizeyine sahip;
kurum kiiltiiriine uyumlu olarak gérev yapacak, degisime ve gelisime acik
kisilerin ige alimi saglanmaktadir.

insan kaynaklari politikamiz gergevesinde ige alimlarda ve Kkariyer
planlamalar: yapilirken, esit kosullardaki kisileri egit firsat saglanmasl
ilkesi benimsenmektedir. Bu nedenle s6z konusu pozisyonlar herkesin
erigebilecegi sekilde internet sitesinde belirtilmekte ve bagvurular e-postaile
kabul edilmektedir.

Caligsanlara saglanan olanaklar ve caliganlari da ilgilendiren Sirket
gelismeleri, hem Sirketin Ust dizey yoneticisi tarafindan, hem de insan
Kaynaklar: tarafindan e-posta ile gonderilerek galiganlarla paylagilmakta ve
ayrica intranette de duyurulmaktadir.

Sirketimize ayrimeiliga iligkin herhangi bir sikayet gelmemisgtir.
Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

GMD sektore ve topluma egitimliinsan kaynagikazandirmahedefine guclubir
baglilik duymaktadir. 3irket, sahip oldugu kaynaklarla, farkli platformlarda
egitimi desteklemeyi topluma karsl sorumlulugu olarak goérmektedir. Bu
kapsamda, toplumsal egitime katkida bulunacak gekilde bilgi birikimini
paylasacak faaliyetlerde bulunmakta ve egitim kurumlarini yardim ve
bagiglarla desteklemektedir. S0z konusu faaliyetler faaliyet raporumuz
vasitasiyla kamuya agiklanmaktadir.

Sirket, 2013 y1linda Parilti Gérmeyen ve az Goren Gocuklara Destek Dernegi,
Marmara Universitesi Nihat Sayar Egitim Vakfl, Egitim Gonullileri Vakf,
Tirk Egitim Vakfi gibi egitime destek veren kuruluglara yaptig1 bagis ve
yardimlarla hedefine bagliligini gostermektedir.




BOLUM V-YONETIM KURULU
Yonetim Kurulunun Yapisi ve Olusumu
Sirketimiz, Genel Kurul tarafindan segilecek 7 (yedi) uyeden olusan bir

Yonetim Kurulu tarafindan yoénetilir ve temsil olunur. Mevcut Yonetim
Kurulu Uyeleri agagida verilmektedir:

Erol Goker - Yonetim Kurulu Bagkani

Aysegul Bensel - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Feyzullah Tahsin Bensel - Uye

Gékhan Ozer - Uye

Cigdem Gaye Braida Fernandez - Uye

Veysel Cakir - Uye / Bagimsiz liye

Muhsin Géktug Demiray - Uye / Bagimsiz Uye

Sirketimiz Yonetim Kurulu tyelerinin giincel listesi ve 6zge¢cmigleri Faaliyet
Raporumuzda ve Sirketin internet sitesinde kamuya duyurulmustur.
Yoénetim Kurulu tyelerimizin 6zgeg¢migleri web sitemizde (www.global.com.
tr) yer almaktadir. Yonetim Kurulu Uyelerinde Sirketin faaliyet alanlarinda
temel bilgi ve Uist diizeyde yonetim 6zelliklerinin bulunmasi esas alinmigtir.

Sirketimizin Yonetim Kurulu Uyeleri 03.12.2014 tarihine kadar gérev
yapmak uzere yetkilendirilmigtir.

Yénetim Kurulunun iki tiyesi, SPK tarafindan Kurumsal Yénetim Ilkelerinde
belirlenmig bagimsiz tiye niteliklerine uygundur.

Sirketimizin Aday Goésterme Komitesi, Kurumsal Yénetim Komitesi altinda
gorevini strdurmektedir ve Kurumsal Yoénetim Komitesi & (iki) tuyeden
olugmaktadir. Kurumsal Yonetim Komitesibagkaninibagimsiz tiyelerimizden
biridir ve SPK tarafindan Kurumsal Yénetim Ilkelerinde belirlenmis bagimsiz
iiye niteliklerine uygundur. Yénetim Kurulu Uyesinin bagimsizligini ortadan
kaldiran bir durumun ortaya ¢ikmasi halinde, s6z konusu gelisme bagimsiz
Yénetim Kurulu Uyesi tarafindan kamuya duyurulmak tizere derhal Yénetim
Kuruluna bildirilir. Bagimsizligin1 kaybeden Yénetim Kurulu Uyesi, ilke
olarak istifa eder. Bagimsiz Uuyenin istifasi sonrasinda asgari bagimsiz
liye sayisinin yeniden saglanmasini teminen ve yapilacak ilk genel kurul
toplantisina kadar gorev yapmak tizere bagimsiz tiye segimi igin Kurumsal
Yonetim Komitesi bir degerlendirme yaparak sonucunu yazili olarak Yonetim
Kuruluna bildirir.

Sirketimiz yonetim kurulu Uyelerinin Sirketimiz digsinda bagka gérev ve
gorevler almasi belirli kurallarabaglanmamaig ve/veya sinirlandirilmamigtir.




Yénetim Kurulu'nun Faaliyet Esaslari

Yonetim Kurulu tyelerinin gorevlerini tam olarak yerine getirebilmelerini
teminen her tirli bilgiye zamaninda ulagmalari saglanmaktadir. Kurumsal
Yonetim Ilkeleri gergevesinde Sirket blnyesinde Yoénetim Kuruluna
bagl olarak olugturulan sekretarya toplanti tarihinden en az u¢ (3) gun
6nce Yonetim Kurulu tiyelerini toplanti gindemi ve gundeme iligkin
dokimanlar: kendilerine ulastirmak yolu ile bilgilendirmektedir. Yonetim
Kurulu toplantilarinin lizum goruldukee ve en az ayda bir kez olmak tzere
gerceklestirir, Yonetim Kurulumuz 2013 yilinda 24 karar almigtir. Yonetim
Kurulu toplantilarinda alinan kararlar oybirligi ile alinmigtir. Yonetim
Kurulu gindemi Sirketin ihtiyaclari dogrultusunda, Yonetim Kurulu
tiyeleri tarafindan belirlenmektedir. Yénetim Kurulu yelerinin agirlikli
oy kullanma hakki yoktur, tim uyeler ve baskan egit oy hakkina sahiptir.
Toplantilarda Yonetim Kurulu Uyeleri tarafindan yoéneltilen sorular ve farkll
goris aciklanan konulara iligkin makul ve ayrintili karsl oy gerekgelerin
karar zaptina gegirilmektedir.

voénetim Kurulu Biinyesinde Olugturulan Komitelerin Say1, Yapi ve
Bagimsizligl

Yénetim Kurulumuz bir Kurumsal Yénetim Komitesi ve Denetim Komitesi
olusturmusgtur. S6z konusu komiteler calismalar: hakkinda diizenli olarak
Yoénetim Kurulu tiyelerimizi bilgilendirmektedir. 14.06.2012 tarihli Yonetim
Kurulu Karar: ile Kurumsal Yénetim Komitesi'ne, Yonetim Kurulu'ndan
Veysel Cakir (Bagimsiz Uye-Bagkan) ve Adnan Nas (icraci Olmayan Uye-
Uye) secilmigtir. 14.06.2012 tarihli Yonetim Kurulu Karar: ile Veysel Cakir
(Bagimsiz Uye-Bagkan) ve Muhsin Goktug Demiray (Bagimsiz Uye-Uye)
Denetim Komitesi’ne secilmistir. Her komite, Yoénetim Kurulu'na danigmanhk
yapar ve tavsiyelerde bulunur. Komitelerde baskanlik yapan tyeler, icrada
gorevli olmayan Bagimsiz YoOnetim Kurulu tuyelerinden olusmaktadir.
Denetim Komitesitiyelerinin timinin bagimsiz liyelerden olugmasi ve komite
bagkanlarinin bagimsiz Uyeler arasindan secgilmesi gerekliligi nedeniyle,
bagimsiz liyelerimizden Veysel Gakir her iki komitede de gorev almaktadir.

Risk Yonetimi ve I¢ Kontrol Mekanizma.si

Halihazirda Risk Yonetim ve I¢ Kontrol Mekanizmasl Birimi Sirketimiz
biinyesinde olugturulmug olup, birim Selahattin Cagri Tuzlner’in
yonetimindedir.

Denetim faaliyetleri ile ilgili ¢alismalar yine SPK tarafindan Kurumsal
voénetim ilkelerinde belirlenmis iiye niteliklerine uygun Denetim Komitesi




Sirketin Stratejik Hedefleri

GMDnin vizyonu; Tirkiyenin sektériinde éncii, lider ve giivenilir kurumu
olmaktir. Mugterinin ihtiyaglarina ve beklentilerine, cagdag yasamin
gerektirdigi her turlii imkani kullanarak ve guncelligi izleyerek cevap
vermek, kendini siirekli yenileyerek ve gelistirerek yeni trinleri ve
hizmetleri sunmak; azami miigteri tatmini olusturarak, insan kaynaklari,
egitim, verimlilik ve mugterilerin devamliligini saglamak, bu basariy1 da
caliganlari, musterileri ve de hissedarlarinin kazancina donistirmek ve
Tdrkiye’de érnek araci kurum konumuna gelmek, Sirket’in misyonudur.

Mali Haklar

Sirketimizin ducretlendirme politikasinda, Yoénetim Kurulu Uyelerinin
ucretlendirme esaslari spesifik olarak belirlenmistir. 23 Kasim 2013
tarihli Sirket Genel Kurulunda, 2013 yili faaliyet dénemi ile ilgili olarak
Yoénetim Kurulu Gyelerine aylik net 2.500 TL huzur hakk: 6denmesi karara

baglanmigtir.
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31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap
Donemine Ait Konsolide Finansal Tablolar
ve Bagimsiz Denetim Raporu

Legal Bagimsiz Denetim
Yeminli Mali MUsavirlik Anonim Sirketi

11 Mart 2014

Bu rapor, 2 sayfa bagimsiz denetim raporu ve 46 sayfa konsolide
finansal tablolar ve tamamlayici notlarindan olusmaktadir.
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Global Menkul Degerler
Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

Bagimsiz Denetim Raporu

icindekiler:

Konsolide Finansal Durum Tablosu
Konsolide Kapsamli Gelir Tablosu
Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu
Konsolide Nakit Akis Tablosu
Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
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Bagimsiz Denetim Raporu
Global Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na,

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) ve Bagl Ortakliklar’nin (hep birlikte “Grup”
olarak anilacaktir) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan konsolide
finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide kapsamli gelir
tablosunu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunu ve konsolide nakit akis tablosunu, 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumlulugu

Grup yonetimi bu konsolide finansal tablolarin Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (‘KGK’) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari‘na
(‘TMS’) uygun olarak hazirlanmasindan ve gergcede uygun olarak sunumundan ve bunun
icin konsolide finansal tablolarin usulstzlik ve hatadan kaynaklanan onemli yanligliklar
icermeyecek bigcimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli gortlen
i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar
hakkinda gorus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve durust bir
bigcimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir givenceyi saglamak tzere planlanarak
yuratulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin se¢imi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsuzlukten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tGzere énemli yanlislik igcerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilimistir. Bu
risk degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi goz onunde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorius vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yénetimi tarafindan hazirlanan
konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Grup yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan
onemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin bir butlin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérusumuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorus

Gorusumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akiglarini, TMS c¢ergevesinde dogru ve durust bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Grup’un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ve ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal
tablolarinin bagimsiz denetimi baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan yapilimistir. Onceki
bagimsiz denetim kurulusu 9 Nisan 2013 tarihli bagimsiz denetim raporunda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gore hazirlanan 31 Aralik 2012 tarihli
konsolide finansal tablolar ile ilgili olarak olumlu gorus bildirmigtir.

Diger Ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetgi Yikimlilikleri Hakkinda Raporlar

6102 sayili Tuark Ticaret Kanunu’nun (‘TTK’) 402. Maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir. Ayrica Grup’un
1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap doneminde defter tutma duzeninin, kanun ile girket esas
s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamisgtir.

6102 sayili Turk Ticaret Kanununun 378. Maddesine gore, pay senetleri borsada islem goéren
sirketlerde, yonetim kurulu, sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye dusuren sebeplerin
erken teghisi, bunun igin gerekli dnlemler ile garelerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla,
uzman bir komite kurmak, sistemi galistirmak ve gelistirmekle yukimltdar. Ayni kanunun 398.
Maddesinin 4. fikrasina gore, denetginin, yonetim kurulunun sirketi tehdit eden veya edebilecek
nitelikteki riskleri zamaninda teshis edebilmek ve risk yonetimini gergeklestirebilmek igin 378 inci
maddede 6ngdrulen sistemi ve yetkili komiteyi kurup kurmadigini, bdyle bir sistem varsa bunun
yapisi ile komitenin uygulamalarini agiklayan esaslari KGK tarafindan belirlenecek, ayri bir rapor
duzenleyerek, denetim raporuyla birlikte, ydnetim kuruluna sunmasi gerekmektedir. Denetimimiz,
bu riskleri ydnetmek icin Grup Yoénetimi’'nin, gerceklestirdidi faaliyetlerin operasyonel etkinligi ve
yeterliligini degerlendirmeyi kapsamamaktadir. Bilango tarihi itibariyle KGK tarafindan hentz bu
raporun esaslari hakkinda bir agiklama yapilmamistir. Dolayisiyla bu konuya iligkin ayri bir rapor
hazirlanmamistir.

istanbul
11 Mart 2014

Legal Bagimsiz Denetim Yeminli Mali MUsavirlik Anonim Sirketi

Korkut Yet, YMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 Tarihi itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
VARLIKLAR Notlar denetimden denetimden
gecmis gecmis
31 Aralk 2013 31 Arahk 2012
DONEN VARLIKLAR 95,236,940 105,484,958
Nakit ve nakit benzerleri 4 21,912,842 22,912,008
Finansal yatirmlar 5 13,471,729 6,607,680
Ticari alacaklar 7 58,533,999 69,602,214
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 25 18,192,511 17,195,738
- Diger ticari alacaklar 40,341,488 52,406,476
Diger alacaklar 8 2,291 5,247,459
- lliskili taraflardan diger alacaklar 26 2,291 2,291
- Diger alacaklar - 5,245,168
Pesin 6denmis giderler 553,463 486,765
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 24 337,925 339,085
Diger dénen varliklar 15 424,691 289,747
DURAN VARLIKLAR 6,991,569 5,124,765
Diger alacaklar 8 557,682 449,774
Finansal yatirmlar 5 4,924,998 2,750,000
Maddi duran varliklar 9 1,201,310 1,598,137
Maddi olmayan duran varliklar 10 34,434 8,367
Ertelenmis vergi varliklari 24 273,145 318,487
TOPLAM VARLIKLAR 102,228,509 110,609,723
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 49,846,281 57,876,895
Kisa vadeli borglanmalar 6 26,933,565 39,357,882
Ticari borglar 7 20,795,110 16,704,390
- iligkili taraflara ticari borglar 26 303,331 29,193
- Diger ticari borglar 20,491,779 16,675,197
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar - 77,500
Diger borglar 8 843,308 865,963
Dénem kari vergi yukimluligu - -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 13 538,563 546,938
Oz kaynak yéntemiyle muhasebelestirilen yatirimlara iligkin 14 735,735 324,222
yukdmlulakler
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 824,805 768,152
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 13 824,805 768,152
OZKAYNAKLAR 16 51,557,423 51,964,676
Odenmis sermaye 40.000.000 40,000,000
Sermaye enflasyon dizeltmesi farklari 150,406 150,406
Hisse senedi ihrag primleri 6,233,176 6,233,176
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler:
- Yeniden degerleme kazang/kayiplari 442,073 810,579
- Yabanci para g¢evrim farklari (148,950) (149,660)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1,854,617 695,084
Gecmis yillar karlari 3,065,558 3,333,283
Net dénem kari veya zarari (39,457) 891,808
TOPLAM OZKAYNAKLAR VE YUKUMLULUKLER 102,228,509 110,609,723

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Kapsamli Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Notlar denetimden denetimden
gecmis gecmis
31 Aralik 2013 31 Aralhk 2012
Hasilat, net 17 9,006,125,155 9,728,715,913
Satiglarin maliyeti 17 (8,982,465,799)  (9,705,368,198)
BRUT KAR 23,659,356 23,347,715
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 18 (1,401,824) (1,276,866)
Genel yonetim giderleri 18 (24,466,466) (23,470,775)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 648,777 243,274
Esas faaliyetlerden diger giderler (179,184) (13,949)
ESAS FAALIYET KARI VEYA ZARARI (1,739,341) (1,170,601)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 21 1,097,619 2,218,157
Yatirim faaliyetlerinden giderler (1,381) -
Oz kaynak yoéntemiyle degerlenen yatirimlarin zararlarindan paylar 14 (411,513)
- (427,273) (324,222)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI VEYA ZARARI (1,054,616) 723,334
Finansman gelirleri 22 3,174,171 3,132,529
Finansman giderleri 23 (2,113,670) (3,069,629)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 5,885 786,234
Sdrdurilen faaliyetler vergi geliri / gideri 24 (45,342) 105,574
- Dénem vergi gideri - -
- Ertelenmis vergi geliri (45,342) 105,574
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI VEYA ZARARI (39,457) 891,808
Diger kapsamli gelirler
- Yeniden degerleme kazang/kayiplari 16 (368,506) 285,577
- Yabanci para gevrim farklari 710 (1,533)
VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (367,796) 284,044
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) (407,253) 1,175,852
Adi ve seyreltilmis hisse basina kar/(zarar) 25 (0.0010) 0.0223

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Nakit Akislari Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Notlar denetimden denetimden
gecmis gecmis
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari
Doénem kari / (zarar) (39,457) 891,808
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 9,10,19 558,470 456,040
Slpheli alacak karsilik iptali 7 (935) (1,046)
Kidem tazminati karsiligindaki artis 13,19 174,671 431,890
Kullaniimamis izin karsiligindaki artis 13 44,934 120,454
Personel ikramiye karsiligindaki artig 13 - 33,917
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 24 45,342 (105,574)
Faiz geliri 22 (2,993,555) (3,099,979)
Finansal varlik satis kari 21 - (1,546,044)
Maddi duran varlik satis kari 21 (75,142) -
Ozkaynak yéntemiyle muhasebelestirilen yatirimlarin 14 324,222 -
zararlarindan paylar 14 411,513 324,222
Yabanci para ¢evrim farklari 16 710 (1,533)
Isletme sermayesindeki degisikliklerden 6nceki faaliyet
(zarari)/kari (1,873,449) (2,495,845)
Bloke mevduatlardaki degisim 4 (326,149) (1,098,000)
Finansal yatirimlardaki degisim 5 (9,407,553) 2,225,305
Ticari alacaklardaki degisim 7 11,069,150 (15,594,788)
Diger alacaklardaki degisim 8 5,137,260 (5,070,840)
Diger dénen varliklardaki degisim 15 (200,719) (123,854)
Ticari bor¢lardaki deg@isim 7 4,090,720 2,413,173
Diger borglar ve yukimluliklerdeki degisim 8 (100,155) 714,661
Odenen personel primleri 13 (40,323) (1,047,421)
Odenen cezalar 11 - (216,457)
Odenen dava karsiliklari 11 - (69,846)
Odenen personel izin karsiligi 13 (12,986) (78,589)
Odenen kidem tazminati 13 (118,018) (215,945)
Isletme esas faaliyetlerinden saglanan /(kullanilan) net nakit 8,217,778 (20,658,446)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislan
Finansal varlik satigi 5 - 4,959,842
Temettl 6demesi 16 - (1,903,371)
Maddi duran varlik satin alimlari, net 9,10 (203,710) (999,310)
Maddi duran varlik gikisi nedeniyle elde edilen nakit 91,142 -
Yatinnm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (112,568) 2,057,161
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislan
Alinan faizler 2,993,555 3,135,254
Finansal borglarda degisim 6 (12,424,317) 22,790,742
Finansman faaliyetlerinde kaynaklanan net nakit (9,430,762) 25,925,997
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artig/azalis (1,325,552) 7,324,712
DAnem basi nakit ve nakit benzerleri 2.2.16 12,748,520 5,423,808
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 2.2.16 11,422,968 12,748,520

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

1.  Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Global Menkul”) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hukdmlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tzere 1 Ekim
2004 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.

Global Menkul, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan asagidaki belgeleri almistir:

* Yatirnm Danismanligi Yetki Belgesi

» Menkul Kiymetlerin Geri Aima (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhudu ile
Alim Satimi Yetki Belgesi

» Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

« Alim Satim Araciligi Yetki Belgesi

Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve

Verme islemleri izin Belgesi

» Turev Araglarinin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

Global Menkul’'iin kayitli adresi “Rihtim Caddesi No: 51 34425 Karakdy istanbul’dur. 31 Aralik
2013 tarihiitibariyla, Global Menkul banyesinde 161 kisi (31 Aralik 2012: 169 kisi) calismaktadir.
Global Menkul’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, 5 sube ve 8 irtibat blirosu bulunmaktadir (31
Aralik 2012: 5 sube ve 8 irtibat blrosu).

Global Menkul, Global Yatirim Holding Anonim Sirketi’nin (“Global Holding”) bagh ortakhgidir.
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve
hisse oranlari agagidaki gibidir:

2013 2012

Pay % Tutar - TL Pay % Tutar - TL

Global Holding 67.434 26,973,769 70.022 28,008,718
Ges Enerji AS (“GesEneriji”) - - 5.653 2,261,000
AZ International Holdings S.A. 10.000 4,000,000 5.000 2,000,000
Halka arz edilen paylar 22.566 9,026,230 19.325 7,730,281
Diger 0.000 1 0.000 1
Toplam 100.00 40,000,000 100.00 40,000,000

Sirket'in hisselerinin %25’i Borsa istanbul A.S. (“‘BIAS”)’'nde 29 Haziran 2011 tarihinden itibaren
islem gormektedir. Global Holding'in elinde bulunan hisselerin bir kismi ve Ges Enerji’'nin
elinde bulunan hisselerin tamami BiAS’da islem géren hisse senetlerinden olusmaktadir.

Global Menkul’an butun hisseleri adi hissedir ve imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Global Menkul’in %100 bagli ortakliklarindan Global Securities (USA), Inc (“Global USA”)
1995 yili Agustos ayinda kurulmus olup National Association of Securities Dealer- Security
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Exchange Commission’a kayitlidir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Global USA tasfiye
asamasinda olup ¢alisan personeli bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Yoktur).

CJSC Global Securities Kazakhstan (“Global Kazakistan”), Global Menkul’in %100 istiraki
olup 1998 yilinin Mart ayinda kurulmustur. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Global Kazakistan
tasfiye asamasinda olup calisan personeli bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Yoktur).

IEG Global Kurumsal Finansman, 17 Mayis 2011 tarihinde Global Menkul ile kurumsal
finansman alaninda Avrupa’nin 6nde gelen sirketlerinden birisi olan IEG (Deutschland)
GmbH tarafindan %50-%50 ortaklik yapisiyla kurulmustur. IEG Global Kurumsal Finansman
50,000TL sermayeye sahiptir.

Global Menkul ve konsolidasyona tabii ortakliklari raporun devaminda birlikte, “Sirket” olarak
adlandiriimigtir.

2 Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1Uygulanan Muhasebe Standartlari

Ana ortaklik konumundaki Global Menkul, muhasebe kayitlarini Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca
(“SPK”) yayimlanmis Hesap Plani, Turk Ticaret Kanunu ve Turk Vergi Kanunlar’na uygun
olarak tutmakta ve finansal tablolarini da buna uygun olarak TL bazinda hazirlamaktadir.
Bagh ortakhklar muhasebe kayitlarini faaliyette bulunduklari Glkelerin mevzuatina uygun
olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak ilgili Glkelerin para birimleri
bazinda hazirlamaktadirlar.

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Goézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yurarlige
girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlar’na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS;
Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligskin ek

ve yorumlardan olugmaktadir.
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla konsolide finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK

Karar Organi’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve
Dipnot Formatlari Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullaniimigtir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

KGK Tarafindan Yayinlanan ilke Kararlari KGK, finansal tablolarini TMS’ye uygun olarak
dizenlemek zorunda olan sirketlerin finansal tablolar araciligiyla ilgililere sundugu bilgilerin
gercege ve ihtiyaca uygunlugunu, karsilastirilabilirligini, dogrulanabilirligini ve anlasilabilirligini
arttirmak, finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini kolaylastirmak
amacilyla TMS’de bir diizenleme yapilincaya kadar asagidaki konuya iliskin Kurul ilke
Kararlarini yayimlamistir.

Finansal tablo drnekleri ve kullanim rehberi, “Turkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulama
Kapsaminin Belirlenmesine iliskin Kurul Karar” uyarinca finansal tablolarini TMS’ye gére
dizenlemek zorunda olan sirketlerin finansal tablolar araciligiyla ilgililere sundugu bilgilerin
gercege ve ihtiyaca uygunlugunu, karsilastirilabilirligini, dogrulanabilirligini ve anlasilabilirligini
arttirmak, finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini kolaylastirmak
amaciyla hazirlanmigtir. Bu ilke karari, yayim tarihi olan 20 Mayis 2013 tarihinden sonraki
ilk raporlama déneminden itibaren yurarlige girmistir. Grup bu dizenlemenin gerekliliklerini
yerine getirmek amaciyla gerekli siniflamalari yapmistir.

21.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Global Menkul’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL'dir. Konsolidasyona tabi bagl
ortakliklarin gecerli para birimi ABD Dolar’dir. Konsolide finansal tablolar, Global Menkul’Gn
gegerli ve raporlama para birimi olan TL olarak sunulmustur.

2.1.3 Konsolidasyona iligkin Esaslar

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolari ilisikteki konsolide finansal tablolarin
tarihi itibariyla hazirlanmigtir. Baglh ortakliklarin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda,
tarihsel maliyet esasina gore tutulan kayitlarina Global Menkul tarafindan uygulanan muhasebe
politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yapilmistir.

2.1.3.1Bagh Ortakhklar

ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Global Menkul’iin finansal ve faaliyet
politikalari Gzerinde kontrol gliciine sahip oldugu bagl ortakliklar agsagidaki sekilde belirlenmigtir.

(a) Global Menkul dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahipse veya

(b) %50’den fazla oy kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte, finansal ve faaliyet politikalari
uzerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet politikalarini sirketin
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve gucline sahipse ilgili sirket konsolidasyona
dahil edilmisgtir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Kontrol guicu, Global Menkul'iin dogrudan veya dolayl olarak sirketlerin finansal ve faaliyet
politikalarini yonetmesini ve bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bagh ortakliklarin
finansal tablolari ydnetim kontrolinin basladigi tarihten kontrolin sona erdigi tarihe kadar
konsolidasyon kapsamina dahil edilmigtir.

Asagidaki tablo, Global Menkul'in dogrudan veya dolayl olarak ortak kontroli altinda
toplanmig batin bagh ortakliklarin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla etkin kontrol
oranlarini gostermektedir:

(%) (%)

2013 2012

Global USA 100 100
Global Kazakistan 100 100

Global Menkul, bagl ortakliklarinin hisselerinin %100’Une sahip oldugu i¢in ana ortaklk
disi pay bulunmamaktadir. Bu yuzden ilisikteki konsolide finansal tablolarda “Kontrol Gucu
Olmayan Paylar” kalemi yer almamaktadir.

-68- Faaliyet Raporu 2013



Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2.1.3.2 Miisterek yonetime tabi ortakliklar

Musterek yonetime tabi ortaklik, bir veya daha fazla mitesebbis ortak tarafindan mistereken
yonetilmek Uzere, birekonomikfaaliyetin Gstlenilmesiigin birsdzlesme dahilinde olusturulmustur.
ilisikteki finansal tablolarda, IEG Global Kurumsal Finansman adiyla teskil edilen miisterek
yonetime tabi ortaklik, 6z kaynak yontemi esasina gére muhasebelestirilmistir. Ozkaynak
yontemi, bir misterek yonetime tabi ortakliktaki sermaye payinin defter degerinin, istirak edilen
ortakligin 6z kaynaginda donem iginde ortaya gikan degisiklik tutarindan, istirak edene dugen
pay kadar artirihp azaltilmasini ve igtirak edilen ortakliktan alinan kar paylarinin, musterek
yonetime tabi ortaklik tutarinin bu sekilde degistiriimis degerinden dugulmesini 6ngoren
muhasebelestirme yoéntemidir. Global Menkul'in IEG Global Kurumsal Finansman’in 6z
kaynagindan aldigi pay, IEG Global Kurumsal Finansman’daki sermaye payinin kayith degerini
asmasi durumunda konsolide finansal tablolarda 6z kaynak yéntemiyle muhasebelestirilen
yatirimlara ait tutar sifira indirilir. Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlara ait tutarin
finansal tablolarda sifira indiriimesinden sonra, ilave yukimlaligin muhasebelestiriimesi,
ancak Global Menkul’in yeni kurulmus olan IEG Global Kurumsal Finansman’in faaliyetlerini
yurGtmesi icin gerekli olan harcamalara kaynak saglamasi sebebiyle ilisikteki finansal
tablolarda 6zkaynak yontemiyle muhasebelegtirilien yatirrmlara iligkin yukumlulukler altinda
muhasebelestiriimigtir.

Musterek yonetime tabi ortakligin finansal tablolari, Sirket’in finansal tablolari ile uyumlu olarak
ayni hesap doneminde, ayni muhasebe ilkelerine gore hazirlanmigtir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla musterek yonetime tabi ortakliktaki dogrudan veya
dolayl pay oranlari asagidaki tabloda gosterilmistir:

(%) (%)
2013 2012

IEG Global Kurumsal Finansman Danismanlik A.S.
(“IEG Global Kurumsal Finansman”) 50 50

2.1.3.3 Konsolidasyonda Diizeltme iglemleri

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin, finansal durum tablolari ve kapsamli gelir tablolari tam
konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve Global Menkul’un aktifinde yer alan
kayitl degerleri ile 6zkaynaklarindaki paylari karsilikli olarak netlestiriimistir. Konsolidasyona
dahil edilen gsirketler arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmisgtir.

-69- Faaliyet Raporu 2013



Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2.1.4 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe
hatalar geriye donlk olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir.
Sirket muhasebe politikalarini bir énceki yil ile tutarli olarak uygulamistir.

2.1.5 31 Aralik 2013 Tarihi itibariyla Yeni ve
Heniiz Yururliliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2013 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan gikarilan
tim standartlari ve TMSK’nin tim yorumlarini uygulamistir.

31Aralik 2013 tarihi itibariyla hentiz yurarlige girmemis olan ve ilisikteki konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamig olan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara
yapilan bir takim guncellemeler bulunmaktadir. Henuiz yururlukte olmayan standart ve yorumlar
asagidaki gibidir:

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 (2010) ise finansal yukumlultklerle ilgili olarak ek zorunluluklar getirmektedir. TFRS
9(2011)’a yapilan degisiklikler, finansal varliklarin siniflama ve dlgimunu ve gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilarak élgtlen olarak siniflandirilan finansal yakimlaltklerin
Olcimunu etkileyecektir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yukumlulUklerin gergcege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunulmasi gerekmektedir. Yapilan tim degisiklikler, 1 Ocak 2015
tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olacaktir. Grup,
bu standardin erken uygulanmasini planlamamaktadir ve bu degisiklige iliskin olusabilecek
etkiler hentz degerlendiriimemigtir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum (degisiklik):
Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi

Yapilan degisiklik ile “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir
hakkinin bulunmasi” ‘es zamanl tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine anlamina aciklik getirmekte
ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak gergeklesmeyen ve brit 6deme yapilan
hesaplagsma sistemlerindeki uygulama alanina agikhk getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in geriye donuk olarak uygulanacaktir. Eger
isletmeler TFRS 7’dekidegisikliklere istinaden gerekliagiklamalari yaptiysa bu degisikligin erken
uygulamasina izin verilmektedir. Grup, bu degisikligin erken uygulanmasini planlamamaktadir
ve bu degisiklige iliskin olugsabilecek etkiler henlz degerlendiriimemistir.
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TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (degisiklik): yatirrm isletmelerin tiim bagh
ortakliklarinin gergege uygun deger farkinin kar veya zarara yansitarak 6l¢iimii

KGK, 13 sira no’lu Teblig degisikligi ile yatirim igletmesi tanimina, igletmenin yatirim igletmesi
olup olmadiginin belirlenmesine, konsolidasyona iligkin istisnaya ve uygulama rehberine
yer verilmig, bu degisikligin yururluk tarihi ve ilk uygulamasi duzenlenmis ayrica degisiklige
paralel olarak konsolide ve bireysel finansal tablolar ile ilgili agiklamalara iligkin degisiklikler
yapilmistir. Bu degisiklik ile TFRS 10’a eklenen hikimler cercevesinde yatirim isletmesi
tanimini karsilayan isletmelerin tim baglh ortakliklarini gergege uygun deger farkini kar veya
zarara yansitarak olgmesi zorunlu olup, konsolide finansal tablo sunmalarina iligkin istisna
getirilmistir. Bu Teblig, 31 Aralik 2013 tarihinden sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerli olmak Uzere yayimi tarihinde yurtrltge girer. Grup, bu degisiklige iligskin olusabilecek
etkileri henliz degerlendirilmemistir.

2.1.6 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi
cari donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye donuk olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. 31 Aralik
2013 tarihinde sona eren hesap doneminde, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren doneme gore
muhasebe tahminlerinde bir degisiklik yoktur.

2.1.7 2012 Yih Konsolide Finansal Tablolarinda Yapilan Siniflamalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal
tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi acgisindan kargilastirmali bilgiler gerekli goruldugunde
yeniden siniflandirihr ve édnemli farkliliklar agiklanir.

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi
kurumlari icin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren yurarlige
giren finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi yayinlanmigtir. YUrarlige giren bu formatlar
uyarinca Grup’un konsolide finansal tablolarinda gesitli siniflamalar yapiimistir.
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2.2  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.21 Hasilat ve Finansal Gelirler ve Giderler

Sermaye piyasalari aracilik hizmetleri

Mdusterilere sermaye piyasalarinda alim satim iglemleri igin verilen aracilik hizmet Ucretleri
alim/satim igleminin yapildigi tarihte gelir tablosuna yansitimaktadir. islemler nedeniyle
ortaya cikan gelirler ydnetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin stipheli hale geldigi
duruma kadar, tahakkuk esasina gore gunluk olarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Faiz gelirleri

Musterilerden alinan faiz gelirleri “Hasilat” igcinde (Not 17), banka mevduatlarindan elde edilen
faiz gelirleri ise “Finansal gelirler” de (Not 21) raporlanir.

Menkul kiymet alim satim karlari

Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, alim/satim emrinin verildigi tarihte kar zarara
yansitilir.

Ters repo anlasmalari ¢cercevesinde kullandirilan fonlar

Ters repo anlasmalari ¢cercevesinde kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis
bir tarihte geri satim taahhudu ile edinilen kamu kesimi bonolari ve tahvillerini icermektedir.
Alis ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin cari déneme isabet eden kismi, finansal gelir
olarak tahakkuk ettiriimektedir.

Komisyon gelirleri

Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin
verildigi tarihte muhasebelestiriimektedir.

Diger

Faiz giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir. Diger gelir ve
giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirimektedir.
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2.2.2 Maddi Duran Varhiklar

Ana ortakliga ait maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan kalemler igin
31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gére dizeltiimis maliyet degerlerinden ve
1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve kalici deger kayiplari dusulerek yansitilir. Bagh ortakliklara ait maddi duran
varliklar orijinal para birimleri bazindaki maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici
deger kayiplari dusulip dénem sonu kurlarindan TL'ye gevrilerek ilisikteki konsolide finansal
tablolara yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya cikan diger harcamalar s6z konusu
varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tium diger
giderler olustukga kar veya zararda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini faydali dmurleri asagidaki gibidir:

Makine ve cihazlar 4-5 yil
Demirbasglar ve ofis ekipmanlari 5 yil
Nakil vasitalari 5yl
Ozel maliyetler 5yil

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali dmurlerine gore aktife giris
veya montaj tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimigtir.

2.2.3 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari, satin alim maliyet de@erlerinden birikmis itfa ve tikenme paylari ile kalici
deger kayiplar dusulerek yansitiir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylari, satin
alimdan itibaren 3 yili asmamak kaydiyla tahmini faydali dmurlerine gore esgit tutarli, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.
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2.2.4 Varliklarda Deger Diisuklugu
Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akiglarinin olumsuz olarak etkilendigini
gOsteren bir veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger dusukligune ugradigi
kabul edilir.

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger dusikligi finansal varligin
kayith deg@eri ile orijinal etkin faiz orani ile gelecekte beklenen nakit akislarin bugunki degerine
indirgenmesi arasindaki farki ifade eder. Sirket, finansal varliklara iliskin deger dtsuklagunu
ayri ayri test etmektedir.

Satilmaya hazir 6ézkaynak aracglari haricinde, deger dusUkligu zarari sonraki donemde
azalirsa ve azalis deger dusuklugu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana
gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, o6nceden muhasebelestiriien deger dusuklugu
zarari, deger dusuklugunun iptal edileceg@i tarihte yatirnmin deger dusuklugu higbir zaman
muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak
sekilde kapsamli gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gergcege uygun degerinde deger dusukligu sonrasinda
meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket, her raporlama doneminde, bir varhida iligkin deder kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. BOyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit treten herhangi bir biriminin
kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yuksekse deger dusuklugu
meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyati ile kullanim degerinden
yuksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin surekli kullanimindan ve faydali
omru sonunda elden c¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen
bugunku degeridir. Deger dusuklugu kayiplari kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Bir varlikta olugan deger dugukligu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip
artisin, deger dusukligunun kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger dusuklugu ayrilan tutar gegmeyecek sekilde
geri cevrilir.

2.2.5 Borglanma Maliyetleri

Tum finansman giderleri olustuklari donemlerde kar veya zarara kaydedilmektedir.
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2.2.6 Finansal Araglar
Sirket’'in tim finansal araglari tirev olmayan finansal araglardan olusmaktadir.

Sirket'in finansal araglari, nakit ve nakit benzeri degerler, finansal yatirnmlar, ticari ve diger
alacaklar ve borglar, finansal borglar ve ticari ve diger bor¢lardan olugsmaktadir.

Finansal araclar ilk defa finansal tablolara alinirken, asagida bahsedilenler hari¢, dogrudan
iligkilendirilebilir islem maliyetleri ile birlikte makul degerleri Uzerinden degerlenir. Turev
enstrimani olmayan finansal araglarin ilk defa finansal tablolara alinmasina muteakiben
degerlenmesi ile ilgili hususlar agagida agiklanmistir.

Sirket, bir finansal araci ancak ve ancak o finansal araca iliskin s6zlesme hikimlerine taraf
oldugunda kayda alir. Finansal varliklar, Sirket bu varliklardan kaynaklanan nakit akimlari
uzerindeki sozlesmeye bagli haklarini kaybettigi zaman muhasebe kayitlarindan cikarilr.
Bu olay finansal varliklar satildigi, stresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri zaman
gerceklesir. Olagan durumlardaki finansal varlik alimi ve satimlari, Sirket'in bu varliklari
alma veya satma taahhudunde bulundugu tarihte muhasebelestirilir. Finansal borglar ise,
yukumlulUkler yerine getirildigi, iptal edildigi veya suresi doldugunda kayitlardan gikarilir.

Finansal yatirrmlar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar harig tlirev olmayan
finansal yatirimlar bilangoya ilk olarak dogrudan iligkilendirilebilir islem maliyetleri dahil edilerek
piyasa degerleri ile yansitiimaktadir. ilk kaydin ardindan, belirli bir piyasa degderi olmayan ve
fiyati 6lclilemeyen finansal araglar, islem maliyetleri dahil edilmek ve deger dusukligu karsiligi
ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle kaydedilir. Bunlar diginda tim finansal araglar ve tim
satilmaya hazir varliklar piyasa degerleriyle Olgulur.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; aiim-satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma
araci olarak belirlenmemis olan turev urlnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu
kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclari
ile bazi borglanma senetleri satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandiriimakta ve
gercege uygun degerleriyle gdsteriimektedirler. Sirket'in aktif bir piyasada islem gérmeyen
ve borsaya kote olmayan fakat satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak
araglar bulunmakta ve gergcege uygun degerleri guvenilir olarak olgulebilenler haric maliyet
degerleriyle gosteriimektedir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiler Sirket’in temettl alma hakkinin olustugu
durumlarda kar veya zararda muhasebelegtiriimektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa ve bankalardaki u¢ aydan kisa vadeli mevduat vadesiz
mevduat hesaplarindan olugsmakta olup ilgili maliyet degerleri Uzerinden degerlenir. Nakit
ve nakde esdeger varliklar kolayca nakde donusturulebilir, olustugu tarihte vadesi u¢ ayi
gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yuksek likiditeye sahip yatirimlari
ifade etmektedir.

Banka kredileri

Banka kredileri ilk maliyet degerleri Uzerinden islem maliyetleri ile netlegtiriimig tutarlari ile
kayda alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan bugulnkl degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile
arasindaki farklar s6zkonusu borglarin vadeleri suresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger

Ticari alacaklar/borglar ve diger alacaklar/borglar kisa vadeli olmalari sebebiyle maliyet
degerleri Uzerinden degerlenir.

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglari ve hisse senedi
opsiyonlarinin ihraci ile dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi dusuldukten sonra
Ozkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettuler,
temettd dagitim karari alindigi donemde birikmis kardan indirilerek O0denecek temettu
yukimlalugu olarak siniflandirilir.

-76-Faaliyet Raporu 2013



Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2.2.7 Yabanci Para islemler

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama doneminde gecerli kur
uzerinden dénem sonunda TL'ye gevrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari,
kapsamli gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerindeki kur bilgileri agagidaki gibidir;

2013 2013
Amerikan Dolari 2.1343 1.7826
Avro 2.9365 2.3517

2.2.8 Netlestirme

Finansal varliklar ve yukumlilukler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
0denmesi veya tahsilinin mumkin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yukimlulagun
yerine getirilmesinin es zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, konsolide finansal durum
tablosunda net deg@erleri ile gosterilirler.

2.2.9 Karsiliklar, Kosullu Yukimlulikler ve Kosullu Varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket'in gegmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukimluligin bulunmasi, bu
yukumlaligun yerine getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin igsletmeden ¢cikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumluluk tutarinin guvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor
olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kosullu varliklar gergceklesmedikge muhasebelestirimemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir.

2.2.10 Kiralama iglemleri

Operasyonel kiralama islemleri olustuklari donemlerde kar veya zarara kaydedilmektedir.
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2.2.11 lligkili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan
yada dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili
kurulus olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi
de dahildir. iligkili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yukimlGliklerin iligkili kuruluglar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dolayl sermaye iligskisinde olan
grup sirketleri ve yonetim kurulu Uyeleri ile genel mudur gibi Ust duzey yoneticiler “iligkili
taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Not 25).

2.2.12 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergileri, cari donem vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir. Cari dénem vergi
yukimlulugu, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden ve raporlama donemi sonunda
gegerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi yukumlulugunu ve gecmis yillardaki vergi
yukumlalugu ile ilgili duzeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda goésterilen degerleri ile
varliklarin ve borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farklarin bilango ydntemine vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis
vergi, raporlama doénemi sonunda gecerli olan kanunlara dayanarak, gecici farklarin geri
cevrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi oranlari ile hesaplanir.

Ertelenmis vergi yikimluliga veya varhdi, s6z konusu gegici farkhliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde O0denecek vergi tutarlarinda yapilacag: tahmin edilen artig ve azalis
oranlarinda iligikteki finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi varhdi, gelecek
doénemlerde bu vergi alacagindan fayda saglanabilecek tutarda vergilendirilebilir karin olmasi
durumunda kaydedilir. Finansal tablolara onceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis
vergi varliginin tamami veya bir kismindan fayda saglanilamayacagi anlasildigi takdirde
s6z konusu tutar aktiften silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gegici
farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde gegerli olacagdi tahmin edilen vergi oranlari
kullaniimaktadir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yukumlulugu, kanunen vergi varliklari ve vergi

yukumlulUklerinin mahsuplastirilmasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin
ayni mali otoriteye bagli olmasiI durumunda mahsuplastirilabilmektedir.
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Transfer fiyatlamasi diizenlemesi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6rtulu kazang
dagitimi” bashgi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortalu kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig'de
uygulamadaki detaylari belirlemistir.

Eger vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan Urun, mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman
ilgili karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortalu bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir.
Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla o6rtilu kar dagitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi
matrahindan indirilemeyecektir.

2.2.13 Calisanlara Saglanan Faydalar

Tarkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa
ve kotu davranig digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda odeme
yapmakla yukumluddr.

ilisikteki konsolide finansal tablolarda, Sirket aktiieryal metot kullanarak bir yikimlilik
olusturmustur ve raporlama donemi itibariyla devlet tahvillerinin cari piyasa getirilerini
kullanilarak iskonto etmistir.

Kidem tazminati karsili§i hesaplamasi, devlet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, tavan miktarlari sirasiyla 3,254 TL
ve 3,034 TL'dir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu yakimlalik
icin herhangi bir fon tahsis edilmemisgtir.

2.2.14 Hisse Basina Kazang

Konsolide kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolunmesi ile hesaplanmaktadir.
Donem boyunca agirlikli ortalama hisse sayisi donem basli mevcut hisse sayisiyla donem
icinde ihrag edilen hisse sayisinin zamana bagh agirlikli ortalama bir faktdrle carpiimasiyla
bulunur (Not 25).Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan
dagittiklan “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari,
hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore,
bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise donuk etkileri de dikkate alinarak hesaplanir.
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2.2.15 Raporlama Dé6neminden Sonraki Olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket
lehine veya aleyhine ortaya c¢ikan olaylari ifade eder. Raporlama donemi sonu itibariyla
s6z konusu olaylarin var olduguna iligskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama
doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin dizeltiimesini
gerektiriyorsa, Sirket konsolide finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde duzeltmektedir.
S0z konusu olaylar konsolide finansal tablolarin dizeltiimesini gerektirmiyorsa Sirket, sz
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

2.2.16 Nakit Akislari Tablosu

Sirket, netvarliklarindakidegisimleri, finansal yapisinive nakitakislarinintutarve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetene@i hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi
vermek Uzere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akiglari tablosunu
dizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigcimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirketin aracilik ve portféy yonetimi
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari,
Sirket’'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi
nakit akiglarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait nakit akis tablosunda yer
alan nakit ve nakde esdeger varliklar asagidaki gibidir:

2013 2014
Nakit ve nakit benzerleri 21,912,842 22,912,008
Bloke mevduat (Not 4) (10,476,149) (10,150,000)
Mevduat reeskontlari (13,725) (13,488)
Nakit akis tablosundaki nakit ve 11,422,968 12,748,520

nakde esdeger varliklar

-80- Faaliyet Raporu 2013



Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2.2.17 Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yukumluluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklihk gOsterebilir.

Konsolide finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yukumluluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklihk gOsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar surekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki guncellemeler, guncellemenin yapildigi dénemde ve bu
guncellemelerden etkilenen muteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi
baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Ticari Alacaklar

Not 11 — Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukumlultkler

Not 14 — Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Karsiliklar
Not 28 — Finansal Araglarin Gergege Uygun Degerleri

3 Bolumlere Gore Raporlama

Sirket yonetimi tarafindan finansal performansini degerlendirme ve kaynak dagilima karar
vermek icin kullandigi ayri takip edilen bdlimler olmadigi icin bolimlere goére raporlama
yapiimamistir. Ayrica, yurtdisi bagh ortakliklarin tasfiye asamasinda olmalarindan ve konsolide
finansal tablolar agisindan énemsiz olmalarindan 6tird, cografi bolimlere gore raporlama
yapillmamistir.
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4 Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

2013 2012
Nakit 68,966 151,924
Bankalar 21,843,876 22,760,084
- Vadesiz mevduat 3,752,726 3,276,514
TL 3,450,236 3,108,066
ABD Dolari 302,490 168,448
- Vadeli mevduat 18,091,150 19,483,570
TL 18,091,150 19,483,570
Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 21,912,842 22,912,008

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, vadeli mevduat faiz oranlari %6.75-9.90 araliginda ve vadeleri
u¢ aydan kisadir (31 Aralik 2012: %5.00-8.92, vadesi 1 aya kadar).

31Aralik 2013 tarihiitibariyla, bankalardan alinan teminat mektuplari kargiligi bankalar mevduati
uzerinde 10,476,149 TL tutarinda blokaj bulunmaktadir (31 Aralik 2012: 10,150,000TL).

5 Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, kisa vadeli finansal yatirrmlar asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger farklari . 2013 . 2012
kar/zarara yansitilan finansal varliklar: Nomlna! Ka}"“! Nomlvna! KaY'“!
Degeri Degeri Degeri Degeri
Repoya verilen menkul kiymetler 12,274,321 11,933,565 5,189,655 5,127,523
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 1,314,485 1,309,859 1,400,324 1,390,596
Yatirim fonlari katilim belgeleri 8,584 - 89,561
Hisse senetleri 219,722 - -
Kisa vadeli finansal yatinmlar 13,471,729 6,607,680
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31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, uzun vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

2013

2012

Satilmaya hazir finansal varliklar: Nominal Kayith
Degeri Degeri

Nominal Kayith
Degeri Degeri

BIAS Takas ve Saklama Bankasi AS$ 3,500,000 4,900,000
(“Takasbank”) hisseleri

Gelisen isletmeler Piyasalari A.S. - -

500,000 2,750,000

4,900,000

2,750,000

Uzun vadeli diger finansal varliklar:

IEG Kurumsal Finansman Danismanlik AS 24,998 24,998
(“IEG Kurumsal Finansman”)

Sermaye taahhatleri - -
24,998

24,998 24,998

(24,998)  (24,998)

Uzun vadeli finansal yatirnmlar 4,924,998

2,750,000

IEG Kurumsal Finansman, 17 Mayis 2011 tarihinde Global Menkul ile kurumsal finansman
alaninda Avrupa’nin 6nde gelen sirketlerinden birisi olan IEG (Deutschland) Gmbh tarafindan
%50-%50 ortaklik yapisiyla kurulmus, raporlama donemi sonu itibariyla faaliyetlerine
baglamadigdi igin konsolidasyon kapsamina dahil edilmemigtir. IEG Kurumsal Finansman

50,000 TL sermayeye sahiptir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, 445,478 TL defter degeri bulunan finansal yatirmlar, BiAS’ne
teminat olarak verilmek Uzere bankalardan alinan teminat mektubu karsiligindailgilibankalarca
rehin edilmistir(31 Aralik 2012: 595,170 TL). 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, 108,224 TL kayitli
degerde devlet tahvili islem teminati olarak Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’na (“ViOP”)
verilmistir (31 Aralik 2012: 363,806 TL). 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla ayrica, 195,574 TL
kayith degerde devlet tahvili finansal borg¢larin teminati olarak bankalara verilmistir.

6 Borglanmalar

31 Aralik 2013ve 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal borglari asagidaki gibidir:

2013 2012

Borsa para piyasasina borglar 15,000,000 31,540,000
Repo iglemlerinden saglanan fonlar 11,933,565 5,099,166
Banka kredileri - 2,718,716
26,933,565 39,357,882
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, faiz araligi repo islemlerinden saglanan fonlar i¢in %3.00-5.00
(31 Aralik 2012: %4.00-5.00), borsa para piyasasina borglar icin %4.00-10.50 (31 Aralik 2012:

%5.35-6.20)'dir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, borsa para piyasasina borglar igcin 39,425,000 TL (31 Aralk

2012:39,425,000 TL) tutarinda teminat mektubu verilmigtir.

7 Ticari Alacaklar ve Borglar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibaryla, ticari alacaklar agagidaki gibidir:

2013 2012

Kredili musteriler 21,831,525 38,110,823
lligkili taraflardan alacaklar(Not 25) 18,181,966 17,091,326
Vadeli igslemler musteri takas alacaklar 8,827,436 7,219,428
Borsa para piyasasindan alacaklar 8,673,000 6,128,000
Supheli ticari alacaklar 1,259,871 1,260,806
Supheli ticari alacaklar karsihgi (1,259,871) (1,260,806)
Musgterilerden alacaklar 964,036 899,949
Ortaklardan alacaklar(Not 25) 10,545 104,412
Diger 45,491 48,276
58,533,999 69,602,214

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde supheli ticari alacaklar

karsihgi hareketleri asagidaki gibidir:

2013 2012
Doénem basi bakiyesi 1,260,806 1,261,852
Doénem igindeki tahsilatlar (935) (1,046)
Dénem sonu bakiyesi 1,259,871 1,260,806
31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, ticari bor¢lar asagidaki gibidir:
2013 2012
Vadeli islemler musteri takas borglari 8,789,325 7,219,428
Borsa para piyasasina borglar 8,670,230 6,128,000
Mdusterilere borglar 2,707,538 3,011,769
Tedarikgilere borglar 324,686 316,000
iligkili taraflara ticari borglar (Not 25) 303,331 29,193
20,795,110 16,704,390
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8 Diger Alacaklar ve Borglar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

2013 2012
Diger alacaklar - 5,245,168
iligkili kuruluslardan diger alacaklar (Not 25) 2,291 2,291
2,291 5,247,459

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla diger alacaklar Sirket'in Takasbank’in sermayesinde 1,453,667
TL nominal degerle sahip oldugu hisselerinin 953,667 TL nominal degerli kisminin 27 Aralk
2012 tarihinde 5.50 TL beher pay degeri ile BIAS‘a satilmasi sonucu olusan alacaklardir.
Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, uzun vadeli diger alacaklar 557,682 TL tutarinda VIiOP, BIAS,
kira ve elektrik depozitolarindan olusmaktadir (31 Aralik 2012: 449,774 TL).

Diger Borglar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, diger borglar asagidaki gibidir:

2013 2012

Odenecek vergi ve harglar 436,739 530,724

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 215,378 211,003

Musteri menkul kiymet stopaji (GVK gegici 125,351 103,185
67. Madde)

Diger 65,840 21,051

843,308 865,963
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9 Maddi Duran Varhiklar

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi duran varlik hareketleri agagidaki

gibidir:
Yabanci
Para
1 Ocak Cevrim 31 Arahik
Maliyet 2013 Girisler Cikislar Farklari 2013
Nakil vasitalari - 47,000 - - 47,000
Makine ve cihazlar 130,433 - (64,000) - 66,433
Demirbaslar ve ofis 21,350,379 122,749 - 4,965 21,478,093
ekipmanlari
Ozel maliyetler 5,138,625 2,250 - 46,873 5,187,748
5,792,985 - - 39,393 5,832,378
32,412,422 171,999 (64,000) 91,231 32,611,652
Yabanci
Cari Para
Birikmis 1 Ocak Doénem Cevrim 31 Aralik
Amortismanlar 2013 Amortismani Cikiglar Farklan 2013
Nakil vasitalari - 345 - - 345
Makine ve cihazlar 81,402 17,683 (48,000) - 51,085
Demirbaslar ve ofis 20,164,180 361,767 - 4,965 20,530,912
ekipmanlari
Ozel maliyetler 5,094,924 13,432 - 46,873 5,155,229
_ 5,473,779 159,599 - 39,393 5,672,771
Maddi Duran 30,814,285 552,826  (48,000) 91,231 31,410,342
Varliklar, net
1,598,137 1,201,310
31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:
Yabanci
Para
1 Ocak Cevrim 31 Aralik
Maliyet 2012 Girigler Cikiglar Farklan 2012
Nakil vasitalari 130,433 - - - 130,433
Makine ve cihazlar 20,437,671 914,859 - (2,151) 21,350,379
Demirbaglar ve ofis 5,120,294 38,635 - (20,304) 5,138,625
ekipmanlari
Ozel maliyetler 5,764,233 45,816 - (17,064) 5,792,985
31,452,631 999,310 - (39,519) 32,412,422
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Yabanci

Cari Para
Birikmis 1 Ocak Dénem Cevrim 31 Aralik
Amortismanlar 2012 Amortismanlari Cikiglar Farklar 2012
Nakil vasitalar 62,550 18,852 - - 81,402
Makine ve cihazlar 19,967,028 199,303 - (2,151) 20,164,180
Demirbaslar ve ofis 5,075,058 40,170 - (20,304) 5,094,924

ekipmanlari

Ozel maliyetler 5,293,356 197,487 - (17,064) 5,473,779
30,397,992 455,812 - (39,519) 30,814,285
1,054,639 1,598,137

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar Uzerindeki toplam sigorta tutar1 13,232,313
TL'dir (31 Aralik 2012: 10,651,247 TL).

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar tzerinde rehin bulunmamaktadir (31
Aralik 2012: Yoktur).
10 Maddi Olmayan Duran Varliklar

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi olmayan duran varliklar hareketleri

asagidaki gibidir:

Yabanci
Para
1 Ocak Cevrim 31 Aralik
Maliyet 2013 Girigler Cikislar Farklan 2013
Kurulus ve 5,163,125 - - - 5,163,125
teskilatlanma gideri
Haklar (*) 4,463,714 31,711 - - 4,495,425
9,626,839 31,711 - - 9,658,550
Yabanci
. Cari Para
Birikmis Itfa 1 Ocak _Doénem Cevrim 31 Aralik
Paylari 2013 Itfa Payi Cikiglar Farklar 2013
Kurulus ve 5,163,125 - - - 5,163,125
teskilatlanma gideri
Haklar (*) 4,455,347 5,644 - - 4,460,991
9,618,472 5,644 - - 9,624,116
Maddi Olmayan 8,367 34,434

Duran Varliklar, net
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31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi olmayan duran varliklar hareketleri
asagidaki gibidir:

Yabanci
Para
1 Ocak Cevrim 31 Aralik
Maliyet 2012 Girigler Cikiglar Farklar 2012
Kurulug ve 5,163,125 - - - 5,163,125
teskilattanma gideri
Haklar (*) 4,463,714 - - - 4,463,714
9,626,839 - - - 9,626,839
Yabanci
] Cari Para
Birikmis Itfa 1 Ocak _Doénem Cevrim 31 Aralik
Paylari 2012 Itfa Payi Cikiglar Farklan 2012
Kurulus ve 5,163,125 - - - 5,163,125
teskilatlanma gideri
Haklar (*) 4,455,119 228 - - 4,455,347
9,618,244 228 - - 9,618,472
Maddi Olmayan 8,595 8,367

Duran Varliklar, net

(*) 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, haklar Sirket'in sahip oldugu bilgisayar
programlarindan olugmaktadir.

Sirket’in, 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, isletme igerisinde olusturulmus maddi
olmayan duran varligi bulunmamaktadir.
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11 Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikumluliukler
Kisa Vadeli Borg¢ Karsiliklari

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirketin kisa vadeli bor¢ karsiliklari
bulunmamaktadir.

Dava gider karsiliklari

Sirket'in cari ddoneme yonelik dava gider karsiligi bulunmamaktadir. Sirket 31 Aralik 2012
tarihinde sona eren hesap doneminde aleyhine acgilan ise iade davalarina istinaden toplam
69,846 TL tutarinda 6deme yapmisgtir.

SPK’ya 6denecek ceza karsiliklari

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket'in, SPK’nin dizenlemelerine
aykirilik sebebiyle SPK tarafindan uygulanan idari para cezalari igin ayirmis oldugu karsilik
bulunmamaktadir. Sirket, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap déneminde SPK’nin Seri:
V, No:65 sayil “Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing Aima islemleri
Hakkinda Teblig”in 25’inci ve 28’inci maddelerinde belirtilen hikimlere aykirilik sebebiyle SPK
tarafindan uygulanan 271,852 TL tutarinda idari para cezalarina iligkin olarak 216,457 TL
tutarinda 6deme yapmistir.

Sirket, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap doneminde SPK’nin Seri: VII, No:10 sayili
“Yatirnm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi’nin 42. maddesinin (n) bendine ve Seri:V, No:65 sayili
“Sermaye Piyasasi Araclarinin Kredili Alim, Agiga Satis Ve Odiing Alma ve Verme Islemleri

Hakkinda Teblig”inin gesitli maddelerine aykirilik sebebiyle toplam 470,025 TL tutarinda idari
para cezasl odemigtir.

Diger
Sirket, Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ergcevesinde kurulan 9 adet (31 Aralik 2012: 9) yatirm
fonunu yonetmektedir. Sirket, bu dogrultuda yatirim fonlari adina menkul kiymet alim satimi

yapmakta ve fon katilim belgeleri pazarlamaktadir. Bu faaliyetleri karsihdinda yatirim fonlari
yonetim Ucreti alarak, yonetim sorumlulugunu ustlenmektedir.
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12 Taahhitler

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, Global Menkul tarafindan verilen teminat, rehin ve
ipotek (“TRI”) pozisyonuna iligkin tablolari agagidaki gibidir:

Global Menkul tarafindan verilen TRi’ler 2013 2012

A. Kendi Tlzel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutari
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermig Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin YUratilmesi Amaciyla Diger
3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu - -
TRi’lerin Toplam Tutari
D. Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutari - -
I.  Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam
Tutari
[I. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam - -
Tutari
[ll. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar

48,839,362 47,379,550

48,839,362 47,379,550

31Aralik 2013 itibariyla, Global Menkul’iin vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket'in 6zkaynaklarina
orani %0’dir (31 Aralik 2012: %0).
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31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in taahhutleri asagidaki gibidir:

Mdasteri Teminatlari: 2013 2012
VOB 8,789,325 7,219,428
8,789,325 7,219,428
Verilen Teminat Mektuplari:
Takasbank 39,425,000 39,425,000
IMKB 8,300,000 8,300,000
SPK’ya blokaj i¢in verilen teminat -
VOB -
Toplam verilen teminat mektuplari 47,725,000 47,725,000

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla verilen teminat mektuplari VIOP, BIAS ve Takasbank’a
siraslyla VIOP’da islem yapabilme teminati, hisse senetleri piyasasi ve tahvil ve bono piyasasi
islem yapabilme limiti ve Borsa Para Piyasasi kredi teminati, garanti fonu teminati ve SPK
araci kurum blokaji olarak verilmistir. Ayrica, Not 5'de aciklanan menkul kiymetler rehin ve

teminat olarak verilmistir.

Misteri teminatlari TRi tablosuna dahil edilmemistir.

13 Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

Kisa vadeli ¢galisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

31Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, kisa vadeli galisanlara saglanan faydalara iligkin

kargiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

2013 2012
izin karsiligi 489,143 457,195
Personel ikramiye karsiliklar 49,420 89,743
Toplam 538,563 546,938
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Personel izin karsiliklar

Turkiye’'de gegerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde galisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin surelerine ait Ucreti, s6zlesmenin
sona erdigi tarihteki Gcreti Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yukumludur.

31 Aralik 2013ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde personel izin karsihiginin
hareketleri asagidaki gibidir:

2013 2012
Doénem basgi bakiyesi 457,195 415,330
Donem ici artis 44,934 120,454
Doénem igi 6demeler (12,986) (78,589)
Dénem sonu bakiyesi 489,143 457,195

Personel ikramiye karsiliklari

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde personel ikramiye
karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2013 2012
Doénem basgi bakiyesi 89,743 55,826
Doénem igi artis - 33,917
Donem igi 6demeler (40,323) -
Donem sonu bakiyesi 49,420 89,743

Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

31 Aralik 2013tarihi itibariyla, uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar 824,805 TL tutarinda
(31 Aralik 2012: 768,152 TL) kidem tazminati kargiligindan olugsmaktadir.
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Kidem tazminati karsiligi

Yirirlikteki kanunlara gére Global Menkul, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu’'nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yukumludur. Bu yukumlualuk ¢alisilan her yil igin, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla,
azami 3,254 TL (31 Aralik 2012: 3,034 TL) olmak Uzere, 30 glnlik toplam brut Utcret ve diger
haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yukumluluk hesaplanirken kullanilan temel
varsayim hizmet saglanan her yil igin azami yikimliligun enflasyon oraninda her alti ayda
bir artmasi olarak kabul edilmistir.

TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar”, igsletmenin mevcut emeklilik planlarina bagl
yukimluliguna tahmin etmekte aktueryal degerleme metodlari kullaniimasini gerekli kilar.
Kidem tazminat karsiligi, tum c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumluluk
tutarlarinin net bugtinkii degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki konsolide finansal tablolarda
yansitiimistir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kidem tazminati karsihginin
hareketleri asagidaki gibidir:

2013 2012
Faiz maliyeti 768,152 552,207
Hizmet maliyeti 174,671 431,890
Aktleryal fark (118,018) (215,945)
Dénem sonu bakiyesi 824,805 768,152

Dénem icinde kar/zarara kaydedilen giderler, genel yonetim giderleri hesabinda kaydedilmistir.

14 Ozkaynak Yéntemiyle Muhasebelestirilen Yatinnmlara iliskin Yukimliliikler

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, IEG Global Kurumsal Finansman’in net varliklari 648,444
TL tutarinda negatif bakiye vermektedir. Global Menkul’iin yeni kurulmus olan IEG Global
Kurumsal Finansman’in faaliyetlerini ylrtitmesi igin gerekli olan harcamalara kaynak saglamasi
sebebiyle, Sirket’in %50 ortaklik payina disen 411,513 TL (31 Aralik 2012-324,222TL )tutarinda
icerisinde bor¢c muhasebelestiriimistir.
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Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen yatinmlara iliskin yikimlGliklerin  donem igi
hareketleri asagidaki gibidir:

2013 2012
Bagslangi¢ bakiyesi 324,222 -
Cari dénem gider payi 411,513 324,222
Kapanig bakiyesi 735,735 324,222

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, IEG Global Kurumsal Finansman’in varliklar,
yukumlulUkler ve 6zkaynak toplamlari ile 31 Aralik2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerine ait 6zet kar veya zarar tablolari asagidaki gibidir:

2013 2012
Toplam varliklar 131,725 517,111
Toplam yukumlaltkler (1,603,195)  (1,165,555)
Net varliklar (1,471,470) (648,444)

2013 2012
Gelirler 266,408 258,482
Giderler (1,089,434) (906,926)
Net donem zarari (823,026) (648,444)
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15 Diger Varlik ve Yukumlulikler
Diger D6nen Varliklar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, diger donen varliklar agagidaki gibidir:

2013 2012
Personel avanslari 424,691 279,257
indirilecek Katma Deger Vergisi - 10,490
Toplam 424,691 289,747

Pesin ddenen giderler sigorta, kira, bina ydnetim, bilgi islem giderleri ve diger giderlerden
olusmaktadir.

16 Ozkaynaklar
Sermaye

31 Aralik 2013tarihi itibariyla, Global Menkul’ln kayitl sermayesi 40,000,000 TL'dir (31 Aralik
2012: 40,000,000 TL). 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, sermaye, ihrag edilmis ve her biri 1 TL
nominal degerde 40.000.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2012: her biri 1 TL
nominal degerde 40.000.000 adet hisseden meydana gelmistir).

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

Global Menkul ortaklari tarafindan yapilan toplam sermaye artirimlari Teblig XI-29 uyarinca
31 Aralik 2004 tarihine kadar suregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde
dizeltildiginde, 150,406 TL (31 Aralik 2012: 150,406 TL) tutarinda sermaye enflasyon
dizeltmesi farki olusmaktadir.

Hisse senedi ihra¢ primleri

Sirket sermayesinin %25’ine tekabul eden 10,000,000 TL nominal degerli hisse senetlerinin 29
Haziran 2011 tarihinde 1 TL nominal degerli beher hisse senedi basina 1.65 TL fiyat ile halka
arzi gergeklestiriimis olup, 6,500,000 TL “Hisse senedi ihra¢ primleri” olarak 6zkaynaklara
kaydedilmistir. Halka arz nedeniyle katlanilan 266,824 TL tutarindaki giderler, 6zkaynaklar
altindaki hisse senetleri ihra¢ primlerinden dusulerek gosterilmistir.
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Yeniden Degerleme Kazan¢ Kayiplari

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, satiimaya hazir finansal varliklarin gergege uygun
degerlerindeki degisimler 6zkaynaklar altinda yeniden degerleme kazang kayiplari hesabinda
muhasebelestiriimektedir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, yeniden degerleme kazang
kayiplarin hareketi agagidaki gibidir:

2013 2012
Baslangig bakiyesi 810,579 525,002
Doénem igindeki artig - 630,000
Donem igindeki azalis (368,506) (344,423)
Kapanis bakiyesi 442,073 810,579

Yabanci para ¢evrim farklari

Bagli ortakliklarin finansal tablolari ABD Dolari cinsinden hazirlanmis olup, dénem sonu
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ABD Dolari alig kurundan TL'ye gevrilerek konsolide
edilmistir. Yilik ortalama ddviz kuru ile gevrilen sonu¢ hesaplarindan dogan kur farklari ise
O0zkaynaklarin altinda, yabanci para ¢evrim farklari igerisinde muhasebelestiriimistir.

31 Aralik 2013ve 2012tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, yabanci para gevrim
farklarinin hareketi agagidaki gibidir:

2013 2012
Baslangi¢ bakiyesi (149,660) (148,127)
Donem igindeki artig/(azahg) 710 (1,533)
Toplam yabanci para ¢evrim farklari (148,950) (149,660)
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Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5'’i oraninda ayriimaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini asan tim kar payi dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci
ve ikinci yasal yedek akceler, toplam sermayenin %50’sini asmadigi surece dagitilamazlar;
ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Global Menkul’'in kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesabi
1,854,617 TL (31 Aralik 2012: 695,084 TL) tutarinda yasal yedeklerden olusmaktadir.

Temettii 6demesi

Global Menkul’in 24 Nisan 2012 tarihli Yoénetim Kurulu toplantisinda SPK hikiumleri
uyarinca 2011 yilh net donem karindan, Turk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yasal
yedeklerin ayrilmasindan sonra kalan net dagitilabilir tutar olan 1,903,371 TL'nin tamaminin
dagitiimasinin 10 Mayis 2012 tarihinde gerceklesen 2011 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda
onaya sunulmasina karar verilmis olup Olagan Genel Kurul Toplantis’'nda karin dagitiimasi
kararlastiriimigtir. Kar dagitimi, 30 Mayis 2012 tarihinde 1,479,653 TL tutarinda ve 1 Haziran
2012 tarihinde 423,718 TL tutarinda olmak Uzere iki kisimda yapilmigtir.

Gecmis yil karlari

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, gegmis yil karlari asagidaki gibidir:
2013 2012

Olaganustu yedekler 4,435,342 4,435,342

Gecgmis yil karlar (1,369,784) (1,102,059)

Toplam ge¢mis yil karlari 3,065,558 3,333,283
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17 Hasilat ve Satiglarin Maliyeti

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hasilat ve satiglarin

maliyetleri agagidaki gibidir:

Satis gelirleri 2013 2012
Devlet tahvili satiglari 8,977,704,220 9,689,395,820
Hazine bonosu satislari - 16,134,808
Hisse senedi satislari 4,588,498 340,176
8,982,292,718 9,705,870,804
Hizmet gelirleri
Aracilik komisyon gelirleri 15,205,397 14,241,091
Musteri kredi faiz gelirleri 8,121,990 8,468,924
TemerrUt faiz gelirleri 250,401 340,433
Portfoy yonetim komisyonlari 504,773 335,847
Musteri hesap isletim Ucreti geliri 607,636 313,157
Kurumsal finansman danigmanlik gelirleri 22,556 69,388
Diger komisyon ve danigsmanlik gelirleri - 80,771
Hizmet gelirlerinden indirimler
Musterilere komisyon iadeleri (880,316) (1,004,502)
Hizmet gelirleri, net 23,832,437 22,845,109

Toplam satig gelirleri

9,006,125,155

9,728,715,913

Satiglarin maliyeti (8.977,845,219)  (9,688,743,965)
Devlet tahvili alislari - (16,121,512)
Hazine bonosu aliglari (4,620,580) (502,721)
Hisse senedi aliglari (8,982,465,799) (9,705,368,198)
Brut kar 23,659,356 23,347,715
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18 Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait pazarlama, satis ve
dagitim giderleri asagidaki gibidir:

2012 2011
Hisse borsa payi 215,166 531,808
VOB komisyon giderleri 433,689 344,730
Temsil ve agirlama giderleri 275,850 217,102
IMKB Takas Saklama giderleri 436,848 92,733
Reklam ilan ve tanitim giderleri 40,271 90,493
Toplam 1,401,824 1,276,866

Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri
asagidaki gibidir:

2013 2012
Personel giderleri 15,632,322 15,644,777
Kira giderleri 1,558,822 1,461,638
Bilgi islem giderleri 1,433,417 1,449,152
indirilecek KDV 889,840 1,035,216
Haberlesme giderleri 962,107 846,559
Danigsmanlik giderleri 368,703 822,846
Amortisman ve itfa paylari 558,470 456,040
Tasit araci giderleri 443,485 402,654
Bina yonetim giderleri 386,132 388,991
Vergi, resim ve harglar 584,658 220,191
Seyahat giderleri 188,217 172,844
Kirtasiye basili evrak giderleri 187,184 131,270
Diger 1,273,109 438,597
Toplam 24,466,466 23,470,775
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31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait personel giderleri
asagidaki gibidir:

2013 2012
Maaslar ve Ucretler 10,951,954 11,187,977
Personele saglanan diger yan faydalar 1,213,052 1,545,996
SSK igveren payI 1,347,327 1,238,245
Personel primleri 1,562,983 1,047,421
Saglik sigortasi giderleri 557,006 625,138
Toplam 15,632,322 15,644,777

19 Niteliklerine Gore Giderler

Sirket, ilisikteki konsolide finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamistir.
Dénem iginde olusan amortisman ve itfa giderleri 558,470 TL (2012: 456,040 TL) ve kidem
tazminati gideri 174,671 TL (2012: 215,945 TL)dir.

20 Diger Faaliyet Gelirleri

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait diger faaliyet gelirleri
asagidaki gibidir:

2013 2012
Tahsil edilen damga vergisi giderleri - 142,252
Danigsmanlik geliri 164,507 -
Diger 484,270 101,022
Toplam 648,777 243,274

21 Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerine ait yatirim faaliyet gelirleri
asagidaki gibidir:

2013 2012
Temettl gelirleri 1,022,477 672,113
Takasbank hisse senedi satis kari - 1,546,044
Maddi duran varlik satig kari 75,142 -
Toplam 1,097,619 2,218,157
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22 Finansman Gelirleri

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap ddénemlerine ait finansman gelirleri
asagidaki gibidir:

2013 2012
Faiz gelirleri 2,993,555 3,099,979
Kambiyo karlari 80,122 32,550
Diger finansman gelirleri 100,494 -

3,174,171 3,132,529

23 Finansman Giderleri

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman giderleri
asagidaki gibidir:

2013 2012
Kredi faiz ve komisyon giderleri 1,524,360 2,381,146
Teminat mektubu komisyon giderleri 547,423 578,291
Kambiyo zararlari 41,887 31,343
Diger finansman giderleri - 78,849
Toplam 2,113,670 3,069,629

24 Vergiler

Tarkiye’de 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanarak yururluge
giren 5520 Sayil Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesine gore 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren kurum kazanglari %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

Sirket’in baglh ortakliklar Global USA'nin ve Global Kazakistan’in vergi oranlari sirasiyla %45.5
ve %30°dur.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Turkiye'deki subelerine dagitilanlar haric olmak Uzere kar paylari Uzerinden ayrica gelir
vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz
2006 tarihleri arasinda tum sirketlerde %10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi dedgildir.
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Tark vergi sistemine gore, olusmus zararlar ileriki senelerde olusabilecek vergiye tabi karlar
netlestirmek amaci ile yalnizca 5 yil ileriye taginabilirler.

Tarkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakat prosedurt bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama tarihini takip eden dort ay igerisinde vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir. Ertelenmig vergi yukumluluga veya varhg,
varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gésterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda
dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkhliklarin vergi etkilerinin hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukimluluga veya varligi, s6z konusu gegici farkliliklarin
ortadan kalkacag! ilerideki donemlerde gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari dikkate
alinarak ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitiimaktadirlar.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklari ve borglarini doguran
kalemler agagidaki gibidir:

2013 2012
Ertelenmis vergi varliklari:
Kidem tazminati kargiligi 164,961 153,630
Personel izin karsiliklari 97,829 109,388
Mali zararlar - - 54,927
Personel ikramiye karsiliklar 10,355 873
Diger 273,145 318,818
Finansal yatirimlar degerleme farklari
Toplam ertelenmis vergi varhgi
Ertelenmis vergi yukimlulugu: - (331)
Menkul kiymet degerleme farklar - (331)
Toplam ertelenmis vergi yukumlilugu
Net ertelenmis vergi varligi 273,145 318,487
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31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde net ertelenmis vergi varligi
hareket tablosu asagidaki gibidir:

2013 2012
Baslangi¢ bakiyesi 318,487 212,913
Ertelenmis vergi geliri (45,342) 105,574
Toplam ertelenmis vergi varhgi 273,145 318,487

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi karsiligi ile pesin édenen stopaj
netlestirildikten sonra kalan tutar pesin 6denen vergiler hesabinda bulunmaktadir.

2013 2012
Kurumlar vergisi yukumlulugu - -
Pesin 6denen vergiler (337,925) (339,085)
Pesin 6denen vergiler (Not 15) (337,925) (339,085)

31Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde vergi (geliri)/gideri asagidaki
gibidir:

2013 2012
Cari dénem kurumlar vergisi - -
karsiligi gideri
Ertelenmis vergi gideri /(geliri) (45,342) 105,574
Vergi (geliri)/gideri (45,342) 105,574

25 Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang tutari net ddonem karinin Sirket hisselerinin cari ddnem igindeki agirlikh
ortalama hisse adedine boélinmesiyle hesaplanir. 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona
eren donemlere ait hesaplamasi asagidaki gibidir:

2013 2012
Net dénem kari (39,457) 891,808
Hisselerin agirlikli ortalama sayisi
Agirlikli ortalama hisse miktari 40,000,000 40,000,000
Adi ve seyreltilmisg (0.0010) 0.0223

hisse basina kazang
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26 iligkili Taraf Agiklamalari

Sirket'in iligkili taraflari Global Holding ile dogrudan ve dolayli istirakleri ve Sirket binyesindeki

personel ve Ust duzey yoneticilerdir.

iligkili taraflardan alacak ve borglar

Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan alacak ve borg¢ bakiyeleri

asagidaki gibidir:

2013 2012
Ortaklardan ticari alacaklar
Global Holding 10,545 104,412
Toplam ortaklardan ticari alacaklar (Not 7) 10,545 104,412
Diger iligkili taraflardan ticari alacaklar
Turkcom Turizm insaat Gida Yatirimlar AS 10,000,715 9,994,079
GES EnerjiA.S. 6,729,997 -
Global Financial Products Ltd. - 5,988,578
IEG Global Kurumsal Finansman 1,071,614 901,240
Naturel Gaz San. Ve Tic. A.S. 56,686 -
Pera Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi AS (“Pera GYQO”) 113,131 145,197
Global Portfoy Yonetimi A.S. (“Global Portféy”) 166,551 32,684
Global Liman isletmeleri A.S. (“Global Liman”) 42,601 29,432
Diger 671 116
Toplam diger iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 7) 18,181,966 17,091,326
Toplam ilisgkili taraflardan ticari alacaklar (*) 18,192,511 17,195,738
iligkili taraflardan diger alacaklar
Global Menkul Degerler B Tipi Yatirim Fonu 2,291 2,291
(“Global B Tipi Fon”) (**)
Global Menkul Degerler A Tipi Yatirrm Fonu - -
(“Global A Tipi Fon”) (**)
Toplam iligkili taraflardan diger alacaklar (Not 8) 2,291 2,291
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2013 2012
Diger iliskili taraflara ticari borglar
Global Portfoy - 15,119
Global A Tipi Fon - 3,048
Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 561 8,283
Global B Tipi Fon 302,770 782
Diger - 1,961
Toplam iligkili taraflara ticari borglar (Not 7) 303,331 29,193

(*) 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan ticari alacaklar aracilik faaliyeti
ile ilgili alacaklardan olugmaktadir.

(**) 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan diger alacaklar, fonlar adina
oddenen vergilerden dogan alacaklardir.
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iligkili kuruluslar ile islemler

Sirket’in, 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iligkili taraflarla

olan iglemleri agagidaki gibidir:

lligkili taraf islem agiklamasi 2012 2011
Global Portféy Aracilik komisyon gelirleri 175,369 44,402
Global Holding. Aracilik komisyon gelirleri 13,413 17,358
Global Liman Aracilik komisyon gelirleri 9,262 -
Global B Tipi Fon Aracilik komisyon gelirleri - 7,765
Ges Eneriji Aracilik komisyon gelirleri 111,445 -
Global Liman Danismanlik gelirleri 88,810 -
Pera GYO Danismanlik gelirleri 26,354 -
Naturel Gaz Danigmanlik gelirleri 44,294 -
Global Holding Musteri kredi faiz gelirleri 948,575 1,752,395
Turkcom Turizm ing. Yatinmlar A.S. Musteri kredi faiz gelirleri 1,437,088 1,455,632
Global Financial Products Ltd. Musteri kredi faiz gelirleri 259,942 897,922
IEG Global Kurumsal Finansman Musteri kredi faiz gelirleri 135,548 51,822
Global Liman Musteri kredi faiz gelirleri 2,904 14,793
Global Portfoy Musteri kredi faiz gelirleri 16,150 -
Pera GYO Muasteri kredi faiz gelirleri 18,294 13,743
Naturel Gaz Musteri kredi faiz gelirleri 2,842 -
GES Enerji Musteri kredi faiz gelirleri 610,541 -
Global Portfoy Portféy yonetim komisyonlari 313,554 280,597
GES Enerji Portfoy yonetim komisyonlari 302,250 -
Global Holding Faiz gelirleri 2,124 7,331
IEG Global Kurumsal Finansman Ortak kullanim yansitma gelirleri 457,890 382,636
Global Holding Ortak kullanim yansitma gelirleri 134,160 306,011
Global Liman Ortak kullanim yansitma gelirleri - 95,135
Pera GYO Ortak kullanim yansitma gelirleri 30,431 69,519
Global Portfoy Ortak kullanim yansitma gelirleri 22,404 42,980
Diger Ortak kullanim yansitma gelirleri 785 379
Global Holding Kira giderleri (531,454) (492,246)
Global Holding Diger giderler (121,701)  (363,574)
Global Holding Danismanlik giderleri (120,320) (323,586)
Ortadogu Liman isletmeleri Danismanlik giderleri (45,973) -
Global Portféy Diger giderler (7,777) (25,591)
Ortadogu Liman isletmeleri Diger giderler (31,921) -
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31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde yonetim kurulu baskan
ve uyeleriyle genel mudur, direktor ve direktor yardimcisi gibi Ust dizey yoneticilere saglanan
ucret ve benzeri menfaatlerin detay1 asagidaki gibidir:

2013 2012
Maas 2,531,760 2,422,624
Huzur haklari 286,581 293,092
Primler 298,988 130,321
Diger uzun vadeli faydalar 55,914 61,035
Diger 59,690 164,331
Toplam 3,232,933 3,071,403

27 Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi
Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki gesitli risklere maruz kalmaktadir:

e Kredi Riski
e Likidite Riski
e Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve sirecleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.
Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yénetimi gergevesinin kurulmasindan ve gbézetiminden
genel olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yénetimi politikalari Sirket'in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek igin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci
Sirket’in riskleri icin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli
kalmakiir.

27.1 Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina gesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danismanlik
hizmeti vermektedir. Sirket faaliyetleri sirasinda ¢esitli menkul kiymet alim-satim iglemlerini
de yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlagsmalarda belirlenen sartlari
yerine getirmemesi durumunda anlasmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan
veya satilmasindan dolay! ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir iglem
zararini kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket, misterilerinden hesaplarinda nakit
veya nakde esdeger varliklari bulundurmalarini istemektedir.
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki

tablodaki gibidir:

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iligkili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalar
Mevduati

Finansal
Yatinmlar(*)

Raporlama dénemi sonu itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

18,192,511 40,341,488

2,291

21,912,842

13,471,729

A. Vadesi gecmemis ya da deger
disukligine ugramamis finansal
varliklar net defter degeri

18,192,511 40,341,488

2,291

21,912,842

13,471,729

B. Kosullari yeniden gorusiimus
bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger dusikligine ugramis
sayilacak finansal varliklarin net
defter

degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger
disikluglne ugramamis varliklarin
net

defter degeri

D. Deger duslkligune ugrayan
varliklarin net defter degeri

-Vadesi gegmis (brtit defter degeri )

- 1,259,871

-Deger disUklGgu (-)

- (1,259,871)

E. Finansal durum tablosu digi kredi
riski iceren unsurlar
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki
tablodaki gibidir:

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iligkili Diger iligkili Diger  Bankalar Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduati Yatinmlar(*)

Raporlama dénemi sonu itibariyla 17,195,738 52,406,476 2,291 5,694,942 22,760,084 6,607,680
maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

A. Vadesi gegmemis ya da deger 17,195,738 52,406,476 2,291 5,694,942 22,760,084 6,607,680
dusukligine ugramamis finansal
varliklar net defter degeri

B. Kosullari yeniden gorusiimus - - - - - -
bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis

veya deger dusukligine ugramis

sayilacak finansal varliklarin net

defter

degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger - - - - . B,
disikluglne ugramamis varliklarin

net

defter degeri

D. Deger diusikligune ugrayan - - . - _ _
varliklarin net defter degeri

-Vadesi gegcmis (brit defter degeri ) - 1,259,871 - - - -

-Deger diistkligu (-) - (1,259,871) - - - -

E. Finansal durum tablosu digi kredi - - - . - _
riski iceren unsurlar
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31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, tamami igin kargilik ayrilmig olan supheli alacaklarin
yaslandirma tablosu agagidaki gibidir:

Alacaklar
31 Aralik 2013 Ticari Diger Bankalardaki Finansal
Alacaklar Alacaklar Mevduat Yatinmlar

Vadesi tzerinden 1-30 giin gegmis - - - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis - - - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis - - - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yiIl gegmis 1,258,871 - - -
Vadesi Uzerinden 5 yildan fazla gegmis - - - -
Teminat, vs ile guvence alinmig kismi - - - -

1,259,871 - - -

Alacaklar
31 Aralik 2012 Ticari Diger Bankalardaki Finansal
Alacaklar Alacaklar Mevduat Yatirimlar

Vadesi uzerinden 1-30 gun ge¢gmis - - - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis - - - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegcmis - - - -
Vadesi tzerinden 1-5 yil gecmis 1,260,806 - - -
Vadesi tzerinden 5 yildan fazla gegmis - - - -
Teminat, vs ile guvence alinmis kismi - - - -

1,261,852 - - -
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27.2 Likidite riski

Teblig 34 kapsaminda likidite yukimlaligu, Global Menkul’iin en az kisa vadeli borglari kadar
cari degerleri ile dikkate alinan donen varliklar bulundurmasini ifade eder. Ancak 24.4 Sermaye
yonetimi bolumunde anlatilan sermaye yeterliligi tabani hesaplamasinda indirilen kalemler
ile pozisyon riski veya karsi taraf riski % 100 olarak belirlenen kalemler dénen varlik olarak
dikkate alinmaz.

31 Aralik 2013ve 2012 tarihleri itibariyla, Global Menkul’lin Teblig 34 kapsaminda likidite
yukumlulugu asagidaki gibidir:

2013 2012
A. Donen Varliklar 84,437,414 95,477,022
B. Kisa Vadeli Borglar 40,390,848 50,351,595
Donen Varliklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B) 2.09 1.90

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, finansal borglarin kalan vadelerine goére dagihmi asagidaki
tablodaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca
nakit
So6zlesme uyarinca Defter cikiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
vadeler degeri toplami kisa arasi arasi fazla
Finansal borglar 26,933,565 26,933,565 26,933,565 - - -
Ticari borglar 20,795,110 20,795,110 20,795,110
Diger borglar 843,308 843,308 843,308
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31 Aralk 2012 tarihi itibariyla, finansal borglarin kalan vadelerine goére dagihmi asagidaki
tablodaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca
nakit
Soézlesme uyarinca Defter cikiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
vadeler degeri toplami kisa arasi arasi fazla
Finansal borglar 39,357,882 39,372,780 39,372,780 - - -
Ticari borglar 16,704,390 16,704,390 16,704,390
Diger borglar 943,463 943,463 943,463

57,005,735 57,020,633 57,020,633 - - -

27.3 Piyasa riski
Doviz kuru riski

31Aralik2013 ve 2012 tarihleriitibariyla, Sirket’in yabanci para varliklarinin ve yakumlultuklerinin
profili agsagidaki tablodaki gibidir:

2012 2011
Toplam Bazinda (TL Tutar) (TL Tutari)
A. Doviz cinsinden varliklar 302,490 168,448
B. Doviz cinsinden yukumlulukler - -
Net doviz pozisyonu (A+B) 302,490 168,448
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Déviz bazinda ayrintili

2012 2013

Doviz Doviz TL Doviz Doviz TL
Varliklar Cinsi Tutani Tutari Cinsi Tutani Tutan
Nakit ve nakit ABD Dolari 141,728 302,490 ABD Dolari 94,496 168,448
benzerleri
Uzun vadeli diger ABD Dolari - - ABD Dolari - -
alacaklar

Avro - - Avro - -

Toplam 302,490 168,448
YakUumlalukler
Diger borclar ABD Dolari - - ABD Dolari - -
Net pozisyon 302,490 168,448
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, TL'nin diger para birimlerine kargsilik yizde 10 deger kaybetmesi
dolayisiyla kar/zararda olusacak artis/azalis asagidaki gibidir.

Do6viz Kuru Duyarhihk Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar (*)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin dedger paranin deger paranin dedger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik yakumlalaga 30,249 (30,249) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 30,249 (30,249) - -

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/yGkumlalugu - - - -

5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) - - - -
TOPLAM (3+6) 30,249 (30,249) - -

(*) Kar/zarar etkisini icermemektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, TL'nin diger para birimlerine karsilik yizde 10 deger kaybetmesi
dolayisiyla kar/zararda olusacak artig/azalis asagidaki gibidir:

Do6viz Kuru Duyarlihk Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar (*)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarrnin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik yakumlalagu 16,845 (16,845) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 16,845 (16,845) - -

Avro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/yGkimlalagu - - - .

5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) - - - -
TOPLAM (3+6) 16,845 (16,845) - -

(*) Kar/zarar etkisini icermemektedir.
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Faiz orani riski

Sirket sahip oldugu nakit degerleri giiniin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati
olarak degerlendirmektedir. 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in faiz pozisyonu
asagidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araglar 2013 2012
Finansal varliklar Ticari alacaklar 21,831,525 38,110,823
Gergege uygun deger 13,471,729 6,607,680

farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar

Banka mevduati 18,091,150 19,483,570

Finansal borglar (26,933,565) (39,357,882)

26,460,839 24,844,191
Degisken faizli finansal araglar - -
Finansal varliklar - -
Finansal borglar - -

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibaniyla, Sirket’in degisken faizli finansal araci bulunmadigi
icin faiz orani duyarlilik analizi sunulmamisgtir.

27.4 Sermaye yonetimi

Global Menkul, finansal araclardan kaynaklanan risklerinin yoénetimini SPK tarafindan
yayimlanmis Seri: V No: 34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Global Menkul, Teblig 34
kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite yukumlulugu
hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya géndermekle yakimladar.

Global Menkul’lin, 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla Teblig 34 kapsaminda alim satim
araciligi faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti, menkul kiymetlerin geri alma veya satma
taahhudu ile alim satimi faaliyeti, portfoy yoneticiligi faaliyeti, yatirnm danismanhgi faaliyeti
ve turev aracglarinin alim satimina aracilik i¢in sahip olmasi gereken 6zsermaye yukumlualugu
siraslyla 2,120,000 TL ve 2,087,000 TL olmahdir.
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Ayrica, Global Menkul’lin sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de belirtilen
degerleme hukumleri gercevesinde, degerleme gunu itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve Global Menkul’ln net aktif toplaminin ortaklik tarafindan kargilanan kismini ifade eden
O0zsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade
eder:

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak Uzere, deger
dusuklaga karsihidr ve sermaye taahhatleri dusuldikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) MUsteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kigi
ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrac¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari.
Global Menkul’lin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabani sirasiyla 43,619,898 TL ve 46,911,648 TL'dir. Sermaye yeterliligi tabani yakimlulaga
asagida belirtilen kalemlerin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklari yetki belgelerine tekabul eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsiligi,
c) Degerleme guninden onceki son U¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla Global Menkul’'Un sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabani yukaridaki kalemlerin Gzerindedir.

Risk karsihgi
Global Menkul’in gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak
Teblig 34’de belirtilen oranlar gercevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi,

pozisyon riski, kargi taraf riski, yogunlagma riski ve doviz kuru riski olarak Tebli§g 34 hukumleri
cercevesinde hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.
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31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, Teblig 34 hukUmleri ¢gercevesinde hesaplanan risk
karsilig1 asagidaki gibidir:

2013 2012
Pozisyon riski 5,638,893 7,161,322
Karsi taraf riski 1,880,925 1,879,794
Yogunlasma riski - -
Doviz kuru riski - -
Toplam risk karsihgi 7,519,818 9,041,116

28 Finansal Araglarin Gergege Uygun Degerleri

Sirket, finansal araglarin tahmini gercede uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip
rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir.
Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal enstrimanlarin, degerlerinin tahmini i¢in asagidaki
yontem ve varsayimlar kullaniimigtir:

Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalarindan ve 6nemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay! nakit ve nakit
esdegeri varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin taginan degerlerinin
gercege uygun degerlerine yakin oldugu dugunulmektedir. Ticari alacaklarin sipheli alacaklar
kargiligi dusuldukten sonraki tasinan degerlerinin ger¢cege uygun degerlerine yakin oldugu
dusunulmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yikumlullklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle gergege uygun
degerlerinin tasidiklari degere yaklastigi dusunulmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis
maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzerindeki faiz
oranlari degigsen piyasa kogsullari dikkate alinarak guncellendigi i¢in kredilerin gercege uygun
degerlerinin tagidiklari degeri ifade ettigi dusunulmektedir.
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Gergege uygun deger 6l¢iimiiniin siniflandiriimasi

Asagidakitabloda gercege uygun degerile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gére degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmigtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltimemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayitl fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar
acisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiretilmek

suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borg¢lara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 13,471,729 - - 13,471,729
Satilmaya hazir finansal varliklar - 4,924,998 - 4,924,998
13,471,729 4,924,998 - 18,396,727
31 Aralik 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 6,607,680 - - 6,607,680
Satilmaya hazir finansal varliklar - 2,750,000 - 2,750,000
6,607,680 2,750,000 - 9,357,680

31 Aralik 2013 yili icinde Seviye 2’den Seviye 1’e herhangi bir siniflama s6z konusu degildir
(31 Aralik 2012: Seviye 2'den Seviye 1’e herhangi bir siniflama s6z konusu degildir).
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29 Konsolide Finansal Tablolari Onemli Olgiide Etkileyen ya da
Finansal Tablolarin A¢ik, Yorumlanabilir Ve Anlasilabilir Olmasi Agisindan
Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

Global Menkul 2008 yih icinde meydana gelen global ekonomik kriz dolayisiyla yeniden
yapilanma yoluna gitmistir. Buna paralel olarak Global Kazakistan ve Global USA'nin kapatiima
karari alinmistir.

1 Aralik 2008 tarih ve 176 numarali Yonetim Kurulu karari ile Global Kazakistan’in kapatiima
karari alinmig, rapor tarihi itibariyla tasfiye sureci baslamistir. Global Kazakistan'in aktif
blyudkligu ve operasyonlari konsolide finansal tablolar agisindan 6nemsiz oldugu (yizde birin
altinda) icin ilisikteki konsolide finansal tablolarda ve dipnotlarda durdurulan faaliyetlere iliskin
bilgi sunulmamistir.

13 Nisan 2009 tarih ve 192 numaral Yoénetim Kurulu karari ile Global USA'nin kapatilma
karari alinmisg, rapor tarihi itibariyla tasfiye sureci baglamistir. Global USA'nin aktif buyuklugu
ve operasyonlari konsolide finansal tablolar agisindan énemsiz oldugu (ylzde birin altinda)

icin ilisikteki konsolide finansal tablolarda ve dipnotlarda durdurulan faaliyetlere iliskin bilgi
sunulmamistir.

30 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Yoktur.
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